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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion tiene como objetivo analizar la
incidencia de los créditos otorgados por las instituciones financieras publicas
(en esta investigacion se establece como entidades financieras publicas a:
BEDE, BanEcuador y CFN; definidas por la Superintendencia de Bancos para
analisis sectoriales) y otras variables, sobre la evolucion de la industria de la
construccion en el periodo 2000-2017. A través de cifras oficiales extraidas
del Banco Central del Ecuador, Superintendencia de Bancos, Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos INEC, Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, entre otros, se pretende describir el dinamismo del sector
de la construccion a lo largo del periodo de estudio, realizando graficos
descriptivos y comparativos de las diferentes variables micro vy
macroecondmicas que expliquen el crecimiento del sector de la construccion,

cuyo valor esta dado por el Valor Agregado Bruto sectorial.

A través de herramientas estadisticas se analiza la incidencia que tiene
cada variable de estudio, asi como su grado de relacion entre variables como
la inversion en infraestructura (definida por la formacion bruta de capital fijo),
el valor total de las importaciones de materiales para la construccién y el
volumen de créditos del sistema financiero nacional. Se buscé también
determinar que elemento del sistema financiero (publicos y privados) presenta
mayor relacién en cuanto a los créditos otorgados y la evolucion de la industria

de la construccion.

Palabras Claves: Crecimiento, Crédito, Construccioén, Valor Agregado

Bruto, indice de Precios Construccion, Edificaciones, Analisis Sectorial
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ABSTRACT

The present research has been focused in analyzing the incidence that
credits from public Banks have over the development of the construction
industry in Ecuador. In this research, according to Superintendence of
Banking, it's defined as public banks, BanEcuador, Banco de Desarrollo del
Ecuador and Corporacion Financiera Nacional). The construction sector will
be analyzed by describing some variables as: number of construction in a year,
the variation of construction Price index, number of employees in the
construction industry, imports of construction material and credits from public
and private banks. Through official data from the Central Bank of Ecuador,
INEC (Ecuadorian census bureau), BIESS, and Superintendence of Banking,
the intention is to describe the dynamism of the construction industry through
the years of evaluation, which value it’s given by the construction Gross Value
Added.

Through statistical tools, the objective is to analyze the incidence of
each variable that is studied, and also its correlation between variables such
as the investment in infrastructure (gross fixed capital formation), the value of
imports of construction materials and the volume of credits from the national
financial system. The present study determined which of the both elements of
the financial system (public and private) has a stronger correlation with the
development of the construction industry, and concluded that the private

credits showed more correlation with the dependent variable.

Keywords: Construction sector, Credits, Gross Value Added,

Construction Price Index, Gross Fixed Capital Formation.
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Capitulo |

1. Introduccion

En el &mbito econdémico nacional, el sector de la construccion representa un
pilar importante en el desarrollo y crecimiento de la economia de un pais. En términos
reales, en el Ecuador durante los Gltimos 5 afios, el Valor Agregado Bruto de la
industria de la construccion, represento en promedio el 9,5% del total del Producto
Interno Bruto (Banco Central del Ecuador, 2018), siendo uno de los cuatro sectores
que mas aportan a la economia nacional. Esto se refleja en la capacidad del sector, de
poder generar plazas de trabajo y que el volumen de créditos destinados a la

construcciéon aumente a medida que aumente esta industria.

En la dltima década, la industria de la construccion se volvio uno de los mas
importantes sectores, gracias a las politicas y medidas de apoyo por parte del gobierno,
las cuales se reflejaban en el incremento del gasto en infraestructura, asi como la
facilidad para otorgar créditos destinados al sector de la construccion, desde las
instituciones financieras publicas. A pesar de estos esfuerzos por parte del estado, en
los Gltimos afios se ha presentado un panorama desalentador, con desaceleramientos
en los sectores productivos del pais, incluyendo a la construccién, a pesar de las nuevas

medidas econdmicas instauradas por el gobierno.

Con este proyecto se pretende realizar un analisis descriptivo de los factores
que, demostrados tedricamente, tienen relevancia en el desarrollo del sector de la
construccidn. Se detallara el comportamiento de las variables de acuerdo a los datos
levantados, y se procedera, a través del andlisis cuantitativo a evaluar la incidencia de
los créditos que la banca publica otorga al sector de la construccion sobre el
crecimiento de este, y afladiendo mas variables al analisis, definir cual de ellas

representd una mayor incidencia en el crecimiento de la industria de la construccion.

1.2. Antecedentes

En la Carta de Derechos Humanos, en su articulo 25, sefiala que “Toda persona

tiene derecho a un nivel de vida adecuado que le asegure, asi como a su familia, la



salud y el bienestar, y en especial la alimentacidn, el vestido, la vivienda, la asistencia
médica y los servicios sociales necesarios”. Toda persona entonces, desde su
nacimiento tiene derecho a la vivienda, asi también lo indica la Constitucion de la
Republica del Ecuador, aprobada en 2008, que indica en su articulo 30 que “Las
personas tienen derecho a un habitat seguro y saludable, y a una vivienda adecuada y
digna, con independencia de su situacion social y econdmica”. También en el articulo
375, como parte del Régimen del Buen Vivir se hace referencia al Plan Nacional de
Desarrollo, donde habla del estado como generador de programas necesarios para

promover viviendas, espacios publicos y gestion del suelo.

Con base a este antecedente, la industria de la construccion es un componente
fundamental en la economia de un pais, ya que su desarrollo va relacionado con el
crecimiento econémico, como lo demuestra la literatura en el siguiente capitulo. Este
sector alienta a sectores econdmicos ligados, como la disminucién del desempleo de
manera directa e indirectamente, y si la industria de la construccion crece, el pais

también crece en su economia.

Para analizar correctamente la historia de la construccion debe enfocarse en un
analisis de la tecnologia, sin olvidar otros factores de evidente interés, como son los
historicos, cientificos, economicos, sociales y materiales. Ademas, el analisis se centra
en los materiales y en los llamados “medios disponibles” que son las herramientas,
maquinarias, auxiliares y gréficos. También se asocia el uso de los materiales de la
construccion a tres componentes que son: disponibilidad, idoneidad y costo. Al factor
material, podemos sumar el factor humano, es decir, tanto a las personas que
intervinieron en el proceso, como obreros, maestros, supervisores y constructora, y a

las condiciones legales con las que se trabaja (Graciani Garcia, 2000).

Uno de los componentes principales de la industria de la construccion es el
sector inmobiliario. En el 2017, segin datos del Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, INEC, en el 2017 cerca del 85% del permiso total de construcciones
registradas en el pais fueron destinadas a la edificacion de residencia, por lo que la
evolucion de este sector, su financiamiento y el desarrollo de créditos desembolsados
al constructor es de vital importancia para el fin de nuestra investigacion. En los
ultimos anos, el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social presento una

restriccion crediticia, y la burbuja inmobiliaria que en el 2012 presentaba su pico mas



alto, empezaba a presentar tasas de crecimiento negativo del sector hasta la actualidad,

en lo que se refiere a viviendas proyectadas.

Segun datos del INEC, el sector de la construccion emplea cerca del 9% del
total de empleados. Asi como también, el sector de la construccion incluye el indice
de Precios de la Construccidn. Este rubro presenta inestabilidad en los Gltimos 10 afios,
segun datos del INEC, y su crecimiento es superior varias veces al de la tasa de
inflacién nacional. Esto genera inconvenientes en el sector, por lo que encarece su
proceso, se incrementa el valor del metro cuadrado de construccion y la industria se

ve estancada.

1.3. Planteamiento del Problema

La industria de la construccion en el Ecuador, en los ultimos 10 afios, ha sido
uno de los sectores que mas dinamismo ha tenido, representando un crecimiento
promedio de 5% (BCE, 2018). Pero a la vez, también se han dado varios periodos de
desaceleracion de la industria, debido a problemas externos, tal como la caida
sostenida de los precios del petréleo (afios 2015 y 2016), la apreciacion del dolar frente
a otras monedas, y en lo interno, las medidas establecidas por los gobiernos, y las
diferentes crisis politicas que ha vivido el pais durante el tiempo de estudio. Esto
ocasiono que la industria de la construccion se haya visto afectada por considerables

contracciones, que se evidenciaron a través de las tasas de decrecimiento.

La inseguridad juridica, politica y econdmica que enfrentd el pais durante
algunos tramos del tiempo de estudio, tuvo un desenlace directo en la industria, por lo
gue nuevos proyectos se vieron afectados, sea que hayan sido paralizados, pospuestos
o cancelados (Revista Lideres, 2015). Esto también influye en el monto de Inversién
Extranjera Directa Neta del sector, el cual entre 2013 y 2014 presento una caida
considerable, segin la Balanza de Pagos reproducida por el Banco Central del Ecuador
(2018).

De igual forma el sector financiero presenta fluctuaciones considerables a lo
largo del tiempo de estudio, empezando por el 2000 en el cual se adopta la
dolarizacion, y con ella una serie de medidas y desequilibrios gubernamentales que

afecto la cartera de créditos y depdsitos. Otra fluctuacion importante se presenté en el



2015 y 2016, afios en los cuales la economia nacional pasaba apuros debido a la baja
de los precios del petroleo; caidas de 5,079.4 millones en el 2016, y una leve
recuperacion de $3.769 millones en 2017, reflejan la importancia de un estudio del
volumen de créditos, factor fundamental en el desarrollo productivo del pais, segun

informacién extraida del Banco Central (2018).

Por lo expuesto, el siguiente trabajo de investigacion es de gran importancia,
ya que permite analizar el impacto que tienen diversos factores micro y macro,
relacionados con la industria de la construccion, como el analisis de la inversion
publica, los permisos otorgados a proyectos de construccion, el indice de precios al
constructor y del cemento como principal materia prima, y el volumen crediticio que
otorga el sector publico al sector de la construccion. Detallar cada variable de estudio,
y definir la relacion de cada factor con el crecimiento del sector de la construccion,

definida como PIB de la construccion, que es el Valor Agregado Bruto del sector.

1.3.1 Limitacion y Delimitacion del Problema

La limitacion temporal del presente estudio se define desde 2000 hasta el 2017,
dado que desde ese periodo el pais acoge el délar como moneda nacional, y se
analizaran las variables que intervienen en la industria de la construccion, su influencia
en el crecimiento econémico, asi como del funcionamiento de la banca publica. La
obtencion de datos arrojé como resultado observaciones desde el 2005 en adelante, por

lo que el desarrollo del modelo contara con datos desde ese periodo hasta el 2017.

Ademas, se busca en la presente investigacion demostrar una relacion entre el
crédito otorgado, pero limitado a las entidades financieras publicas, y el crecimiento
de la industria de la construccion del Ecuador. Dentro del marco del analisis
econdémico, se evaluardn también variables como la inversion definida por la
formacion bruta de capital fijo, y el valor de las importaciones de materiales para la

construccioén.



1.4. Justificacion

Dada la capacidad del sector de la construccion, de ser un dinamizador de la
economia, su estudio se vuelve de vital importancia. Su comportamiento se encuentra
directamente relacionado con el crecimiento del PIB, por su contribucion y capacidad
de crear empleo tanto calificado como no calificado, generacion de encadenamientos
con las industrias industriales, de consumo y servicios de una nacion, y atraccion de

inversion, nacional como extranjera.

La Constitucion del Ecuador, aprobada en 2008, en su articulo 280 crea el Plan
Nacional de Desarrollo, y lo define como “el instrumento al que se sujetaran las
politicas, programas y proyectos publicos; la programacion y ejecucion del
presupuesto del Estado; y la inversion y la asignacion de los recursos publicos”.
(Constitucion de la Republica del Ecuador, 2008). Este plan, también llamado Plan
Nacional para el Buen Vivir, en su edicion 2018, en uno de sus ejes contempla, como
Derechos para Toda Una Vida, el “acceso a la vivienda, servicios basicos, y espacio

publico”, asi como también el “fomento a la inversion en infraestructura”.

La busqueda de alternativas que permitan el desarrollo de la economia, ajenos
a la extraccion y comercializacion de petroleo, ha hecho que el gobierno nacional
enfoque sus politicas en los demas sectores productivos. Con la idea del gobierno, de
darle un giro a la economia, que en alguna forma no dependa exclusivamente del
petréleo, se habla de un cambio en la Matriz Productiva y potenciacion de sectores
estratégicos. Dado esto, el Estado en la década del 2007 — 2016, a través de la banca
publica, no ha escatimado esfuerzos para inyectar dinero a la economia, a través de
créditos a empresas que realicen alguna actividad econdmica de sectores como la
manufactura, comercio, construccion, y otros servicios (Lopez Herrera & Flores,
2017).

La importancia de estudiar el comportamiento que ha presentado el sector de
la construccion durante los ultimos afios reside en la importancia que éste tiene para el
favorable desenvolvimiento de la economia internacional, como resume el informe de
(INEC, 2012) en su analisis sectorial, esta industria es la mayor empleadora del mundo
y una de las més determinantes en la consecucion del crecimiento econdmico a escala

global.



Es de suma importancia, evaluar las acciones que han tomado los diferentes
gobiernos de nuestro periodo de estudio, en cuanto a politicas de incentivos a créditos

para los constructores, como también de importancia para los consumidores.

Se espera que la investigacion sea de impacto financiero, ya que analiza la
relacion del volumen de créditos de la banca pablica como eje central del estudio, y
otros factores determinantes en el crecimiento del PIB de la construccion. También, al
analizar crecimientos sectoriales y globales de la economia de un pais, se espera un

impacto macroeconomico dado la evaluacion longitudinal de las variables.

1.5. Objetivos

1.5.1 Objetivo General

e Analizar la incidencia del financiamiento otorgado por las instituciones
financieras publicas sobre el crecimiento del sector de la construccion en el
Ecuador durante el periodo 2000 — 2017.

1.5.2 Objetivos Especificos

o Definir y analizar cuéles son las variables y factores determinantes del sector
de la construccion, que impactan en su nivel de crecimiento econémico.

e Describir el comportamiento del PIB de la construccion en el Ecuador, en
funcién del financiamiento otorgado por la banca publica.

e Determinar el grado de incidencia del gasto en inversién en infraestructura

sobre el crecimiento del sector de la construccién.

1.6. Pregunta de Investigacion

¢Afecta el financiamiento de la banca publica en el PIB del sector de la construccion

en el Ecuador durante el periodo 2000 — 20177



1.7. Hipotesis

HO: El financiamiento de la banca publica incide en el crecimiento del sector de la

construccién en el Ecuador.

H1: El financiamiento de la banca pablica no incide en el crecimiento del sector de la

construccién en el Ecuador.



Capitulo 11

2 Marco Tebrico

2.1 Teorias Econdémicas
Este proyecto sugiere analizar la incidencia de la banca publica en la industria
de la construccion en el Ecuador. Dado esto, se detallara una base tedérica econémica

la cual respalde el estudio a realizar.

Al analizar al sector financiero publico, es esencial detallar una teoria la cual
su centro sea la oferta de dinero. Aqui aparecen los monetaristas, una rama de
pensamiento economico abanderados por Milton Friedman, la cual pone énfasis en que
la oferta de dinero (total de dinero que circula en la economia) es el factor determinante
del PIB en valor corriente, a corto plazo y de los precios del largo plazo (Fondo
Monetario Internacional, 2014). Asi, cuando el circulante de dinero crece, las personas
buscaran reducir la cantidad de dinero que tienen, adquiriendo bienes o activos, en el

corto plazo beneficiaria a la produccion, a su vez al largo plazo generaria inflacion.

La teoria también sefiala que es la politica monetaria, a través del Banco
Central, la herramienta que los gobiernos cuentan para determinar el desempefio de la
economia; y esta politica emplea a las tasas de interés como instrumentos, para regular
el nivel de produccién e ingresos en la economia. Uno de los principios de esta teoria
es la flexibilidad en las tasas de interés, con el fin de que estas fueran flexibles para
que permita a las personas que busquen créditos reducir su costo.

El estudio también detalla el crecimiento del producto interno bruto de la
construccion, por lo que, en teorias de crecimiento econémico, John Maynard Keynes,
identifico dos factores determinantes en el crecimiento econémico: las inversiones
estimulan el crecimiento, y el ahorro que permite nuevas inversiones (Keynes, 1936).
Para Keynes, no hay que obviar factores como la distribucion de los ingresos, el
crecimiento demografico y la tecnologia.



Se encuentra a Adolph Wagner, y su Ley de Wagner, la cual hace referencia a
que “si un pais experimenta un crecimiento economico, en el largo plazo su sector
publico también crecerd”. En cuanto Keynes, indico que “un mayor gasto publico

conlleva a un crecimiento economico” (Comin, Diaz Fuentes, & Revuelta, 2009).

Es necesario indicar que el crecimiento econdmico en este estudio viene dado
por el Producto Interno Bruto, el cual el Fondo Monetario Internacional (2008) define
como “el valor total expresado en moneda nacional, de los bienes y servicios finales
producidos por un pais dentro de un periodo determinado y dentro del marco
fronterizo. Al referirse a bienes y servicios finales son los producidos para la venta en
el mercado, donde se incluyen servicios de defensa y educacion que ofrece el

gobierno.”

También el FMI sugiere que, para efectos de comparar periodos, el PIB real es
la mejor herramienta, ya que se tiene en cuenta la variacion de los precios. Dado esto,
podremos concluir si el crecimiento econémico aumento porque la produccion

aumento, o por un alza en los precios.

En lo referente a teorias neoclasicas del crecimiento econdémico, Solow (1956)
y Swan (1956) proponen el andlisis de la funcion de produccion y la contribucion de
los factores productivos al crecimiento econdmico. Esta escuela de crecimiento
neoclasica, como a la tradicional, tiene como factor principal del crecimiento

econdémico, a la capacidad productiva.

Conforme al sistema financiero publico, especificamente a los créditos
otorgados por estas instituciones, encontramos varios autores que analizan la relacién
“crecimiento econdémico — créditos”. Joseph Schumpeter, en 1911, indicé que el
desarrollo financiero es un factor fundamental en el desarrollo econémico y en
procesos de innovacién tecnolégica. Muchos afios después, King & Levine (1993)
toman la idea de Schumpeter, y confirman una correlacion positiva entre el desarrollo
del sistema financiero y las tasas de crecimiento economico, en el largo plazo; y basa
su hipotesis en que si el credito llega a los sectores productivos, causa un gran impacto

positivo en el crecimiento economico (De la Cruz & Alcantara, 2011).

Jung (1986) descubre que en paises en vias de desarrollo existe una causalidad

desde el crecimiento financiero hacia el desarrollo economico, dado que para mantener
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un crecimiento estable, el sector financiero se ve en la necesidad de crecer y ser mas

eficiente para poder otorgar mas creditos a los sectores productivos.

McKinnon (1973) y Shaw (1973) en sus publicaciones sostuvieron que el
crecimiento economico se puede alcanzar a traves de una asignacion eficiente del
capital, por lo que sugirieron impulsar los sectores financieros a traves de su
liberizacion. Esto quiere decir que, a mayor disponibilidad de credito, mayor es el
crecimiento economico (Hernandez & Bollain, 2015). A estos escritores, se suman
otros como Greenwood & Jovanovic (1990), Bencivenga & Smith (1991), quienes
apoyan la idea de que el crecimiento economico es impulsado por el desarrollo
financiero, a traves de la asignacion de recursos, impulsando los proyectos

productivos, generando que la productividad de los sectores crezca.

2.2 El Sector de la Construccion, definicion y caracteristicas

La industria de la construccidn es uno de los sectores que presenta mayor
dinamismo en la economia, dada su contribucion a demas sectores relacionados. El
desarrollo del sector aporta en términos de inversion extranjera y nacional, generacién
de empleo, y productividad; ademéas de las industrias que proveen al sector de
materiales, como la mineria o la industria cementera (ESPAE, 2016).

Para la Real Academia Espafiola (2014), la construccion es definida como “la
accion, efecto o arte de construir.” También como obra construida o edificada. Y a su
vez, define la palabra construir como “Hacer de nueva planta una obra de arquitectura

0 ingenieria, un monumento o en general cualquier obra publica.”

Domingo Acosta (2009) define a la construccion como “una actividad que
contribuye al desarrollo social y economico de un pais”, ya que “durante toda la vida
de la obra o edificacion que se construya, generara un impacto en la economia, la
sociedad y el ambiente; gracias a la ocupacion del espacio, la extraccion de recursos,

y de la generacion de residuos y contaminacion.”

En el Ecuador, el INEC en su marco de Sistema Estadistico Nacional (SEN),
realiza una clasificacién recomendada por las Naciones Unidas, en donde el fin es
poner a disposicion del usuario el conocimiento y manejo de las Actividades

Economicas que en esta detallan. La Clasificacion Industrial Internacional Uniforme
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(CHIU), busca facilitar a través de la categorizacion de actividades econémicas, el
control y manejo estadistico de una nacién. (INEC, 2010). La ClIU, para las Naciones
Unidas (2010) es “la clasificacion internacional de referencia de las actividades

econdmicas productivas”.

En la seccion F de esta clasificacion, se encuentra como actividad economica
a la “Construccion”, la cual comprende las actividades corrientes y especializadas de
construccion de edificios y obras de ingenieria civil, acondicionamiento y terminacion

de edificios.

2.2.1 Tipos de Construcciones segun CIIU regulacion 4

Tabla 1.
Tipos de Construcciones segin CIIU Regulacion 4
Seccion cod Construccion
Division FA41 | Construccion de Edificios
Grupo | F410 Construccion de Edificio
Division F42 | Obras de ingenieria civil
Grupo | F421 Construccion de carreteras y lineas de ferrocarril
Grupo | F422 Construccion de proyectos de servicios publicos
Grupo | F429 Construccion de otras obras de ingenieria civil
Division FA3 | Actividades especializadas de la construccion
Grupo | F431 Demolicion y preparacion del terreno
Grupo | F432 Instalaciones eléctricas y de fontaneria
Grupo | F433 Terminacion y acabado de edificios
Grupo | F439 Otras actividades especializadas

Adaptado de: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos. Clasificacién Nacional de
Actividades Econdmicas.

En la primera division, F41, segun la clasificacion dada por las Naciones
Unidas, dice que: “Esta division incluye la construccién general de edificios de todo
tipo. Asi como trabajos nuevos, reparacion, adiciones y alteraciones, levantamiento de
estructuras prefabricadas o estructuras sobre el lugar, también la construccion de
naturaleza temporal. Como ejemplos podemos citar la construcciéon de viviendas,
edificios de oficina, tiendas y otros edificios publicos y de servicio publico,
edificaciones en granjas, etcétera.” Existe una subclasificacion, donde se detalla el tipo

de construccion que se realizara sobre la edificacion, sea Residencial o No Residencial.
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En la segunda division, se encuentra F42, donde se detallan las Obras de
Ingenieria Civil. EI INEC se comprende como “nuevas obras, adiciones y alteraciones,
levantamiento de estructuras prefabricadas en el lugar y también la construccion de
naturaleza permanente. Ademas, las construcciones pesadas tales como: autopistas,
calles, puentes, tineles, lineas de ferrocarril, campos de aterrizaje, puertos y otros
proyectos acuaticos, sistemas de irrigacion, sistemas de alcantarillado, instalaciones
industriales, tuberias para transporte, distribucion y lineas eléctricas, instalaciones
deportivas al aire libre, etc.” (INEC, 2012).

La primera parte de F42 es Construccion de Carreteras y Lineas de Ferrocarril,
la cual a su vez se subdivide en: carreteras, autopistas, lineas de ferrocarril y de metro,
puentes y tuneles. La segunda contiene a la Construccion de Proyectos de Servicios
Publicos, donde comprende los proyectos de redes para fluidos, construccidn de redes
eléctricas y telecomunicaciones. Por ultimo, se encuentran las Construcciones de
Otras Obras de Ingenieria. Dentro de esta clasificacion, existen mas divisiones, como
Las construcciones de obras hidraulicas, instalaciones de refinerias y lotizacion de

tierras.

Como ultimo apartado de la Construccion, en su codificacion F23,
encontramos las Actividades Especializadas de la Construccion. Se caracteriza por la
construccién de partes de edificios y de obras de ingenieria civil sin asumir la
responsabilidad de la totalidad del proyecto (Naciones Unidas, Clasificacion Integral
Internacional Uniforme - Departamento de Asuntos Econémicos y Sociales, 2009), a
través de implementacidon de técnicas o equipo especiales, como la hincadura de
pilotes, la cimentacion, la ereccion de estructuras de edificios, el hormigonado, la
colocacion de mampuestos de ladrillo y piedra, la instalacion de andamios, la
construccion de techos, etc.

Como grupos de esta division, tenemos la demolicion y preparacion del terreno,
desde su limpieza, perforaciones de prueba y movimiento de tierras, excavaciones y
nivelaciones. Las instalaciones eléctricas y de fontaneria, asi como otras instalaciones,
en donde comprenden plomeria, gasfiteria, reparo de ascensores, instalacion de aires
acondicionados o calefactores, sistemas de alarmas, lineas de comunicaciones,
exceptuando las instalaciones de television por cable. Evalua también la terminacion

y acabados del edificio, los cuales constan trabajos de enlucido, carpinteria, suelos y
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paredes, pinturas e instalaciones de vidrios. Como Gltimo grupo de esta division se
encuentran las otras actividades especializadas, como cimentacion, montaje y

desmontaje de andamios, chimeneas, techos y tejados, piscinas al aire libre.

2.2.2. El Sector de la Construccion en la Economia Ecuatoriana

En la década de los noventa, el sector de la construccion en el pais no vivia un
buen momento. Inestabilidad politica, amenazas de guerra y una politica monetaria
ineficiente, con pocos incentivos al sector industrial, y medidas de austeridad tajantes
hicieron que la construccion presente durante esta década un constante decrecimiento,
segun datos del Banco Central del Ecuador. La construccion representaba, en 1991, el
2,76% del Producto Interno Bruto de ese afio, y durante los siguientes dos afios
presento un incremento negativo, sumado de 5,7%, hasta llegar a 1994, donde tuvo
una recuperacion del 5,3%

Al finalizar la década de los 90, el pais vivié uno de los momentos mas caoticos
de su historia para la mayoria de los sectores de la economia, que fue la crisis bancaria
que derivo en un proceso de dolarizacion. Entre los sectores afectados, la construccion.
En términos reales, en 1999 el VAB de la construccion cerr6 con un decrecimiento del
8%. (Figura 1).

Tasa Variacion VAB de la Construccion; 1990
- 2000 (sucres de 1975)

1994 1996 1997 1998 1998 2000

==@==Tasa Variacion PIB de |la Construccion (sucres de 1975)

Figura 1. Tasa Variacion Anual VAB de la Construccién 1990 — 2000. Adaptado de: Banco Central del
Ecuador. Valor Agregado Bruto por sector econémico.
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En la siguiente década, existié una recuperacion del sector, en los cuales los
primeros afios repuntd a niveles que no se esperaban, dada la confianza y el
fortalecimiento del nuevo sistema monetario, el impulso se fue desvaneciendo,

nuevamente por la inseguridad politica.

2.2.3. Valor Agregado Bruto de la Construccion

Para el Banco Central del Ecuador, el Valor Agregado Bruto (VAB) es un
indicador que sirve para evaluar el crecimiento de la actividad econémica, sea de una
industria especifica o de toda la economia. El valor agregado se calcula como el valor
total de la produccion de la actividad econdmica, es este caso de la construccion,

menos el valor de consumo intermedio de la misma.

Tabla 2.

Valor Agregado Bruto por Industrias 2000 - 2010 (miles de dolares, 2007)
Tabla 2. Valor Agregado Bruto por Industrias

(Miles de US délares, 2007=100)

2000 2.253.623
2001 2.778.936
2002 3.361.411
2003 3.328.791
2004 3.501.923
2005 3.802.202
2006 3.976.996
2007 4.016.663
2008 4.371.989
2009 4.494.958
2010 4.649.097

Adaptado de: Banco Central del Ecuador.
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Tasa de Crecimiento VAB de la Construccion;
2001 - 2010 (dolares 2007)

e

2001 2002 903 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

==@==Tasa Variacion PIB de la Construccion (dolares 2007)

Figura 2. Tasa Crecimiento VAB de la Construccién 2001-2010 Adaptado de: Banco
Central del Ecuador

Durante este periodo analizado, la industria de la construccion desde el 2003
presento tasas de crecimiento positivas, aungue la fluctuacién de las tasas es muy
grande, como en el periodo 2001 — 2003. En el afio 2001, se llevo a cabo la
construccion del Oleoducto de Crudos Pesados, inversion de $1.400 millones de
ddlares con una duracion de dos afios, la cual finalizé su construccién en 2003, y

empez0 sus operaciones.

En el 2009, la tasa de crecimiento del sector cayd en 6.04%, después de un
repunte de 7.5% de crecimiento que presento del 2007 al 2008. Esto debido a la crisis
econdmica mundial que afecto a paises desarrollados como Espafia, 0 Estados Unidos,
lo que produjo fuertes contracciones y restricciones de los créditos de entidades

bancarias (figura 2).
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Tabla 3.

VAB de la Construccion y Tasa de Crecimiento Anual. 2011-2017

apla AB de la Co 0 asa de e ento Anual. 20
es de dolares 200 00y %0
2011 S 5.465.092 17,552%
2012 $ 6.132321 12,209%
2013 S 6.586.767 7,411%
2014 S  6.893.456 4,656%
2015 S  6.838.747 -0,794%
2016 S 6.444.179 -5,770%
2017 S 6.159.857 -4,412%

Adaptado de: Banco Central del Ecuador

8.000
7.00017,55%
6.000
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4.000
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Figura 3 VAB de la Construccién y Tasa de Crecimiento; millones de ddlares y

VAB de la Construccion y Tasa de Crecimiento
millones de dolares y porcentaje (2011-2017)

2011
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2013

2014

2015

== PIB de la Construccion 2011 - 2017 (dolares 2007)

2016 2017

e Tasa de Cecimiento

porcentaje 2011 — 2017. Adaptado del Banco Central del Ecuador
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En 2011 el sector de la construccion presenta un repunte considerable en su

tasa de crecimiento, pasando del 3% anual aproximadamente, a un 17.55%. La razon

principal, la creacion del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

(BIESS), el cual otorga creditos hipotecarios a sus afiliados, y a su vez aumento la

demanda de viviendas segun diario EI Universo (2011). El sector sigui6 creciendo a
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una tasa cada vez menor, debido a que el gobierno, segun la Federacion Interamericana
de la Industria de la Construccion, destino menos recursos a la inversion en obra
publica (ElI Telegrafo, 2015). Y aunque llego a su pico mas alto en el 2014, gracias a
una recuperacion de los créditos hipotecarios del BIESS, es en el 2015 donde empieza
un sostenido desaceleramiento del sector, reflejado en la tasa de crecimiento negativa
que presento. Esto se debe a algunos factores, como los bajos precios que presento el
petréleo a nivel internacional y la apreciacion del dolar frente a paises vecinos y las
posteriores salvaguardas, como medida de comercio exterior, que hicieron que el
sector de la construccion en el 2015 cierre con una tasa negativa del 0.79%

(Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, 2018).

En el 2016 la caida fue aun més drastica, con un -5.77% de decrecimiento del
sector de la construccion. Durante este periodo, el presidente Rafael Correa presento
la posible Ley de Herencia y Plusvalia, que proponia gravar sobre las ganancias en la
venta de inmuebles y terrenos. En el 2017 el sector presento un ligero crecimiento del

1.36% con respecto al afio anterior, pero aun con saldo negativo de -4.41%.

2.2.4. Relacion PIB Total y VAB de la Construccion

% CRECIMIENTO PIB TOTAL vs VAB CONSTRUCCION

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20152016 2017
-5,00%
-10,00%

= 9% Crecimiento PIB Total = 9% Crecimiento VAB Construccion

Figura 4. Tasa de Crecimiento PIB Total vs Tasa de Crecimiento VAB
Construccion. Adaptado del Banco Central del Ecuador
En la relacion entre la industria de la construccion, y la produccion agregada

(PIB nacional), la variable utilizada cominmente para poner en cantidades la

18



produccién agregada es el PIB, a que nos ayuda a evaluar el crecimiento de la
produccion total. Al mismo tiempo, el crecimiento del VAB del sector presentaba un

similar comportamiento en comparacion con el crecimiento del PIB.

En 2004, 2008 y 2011, afios de mayor crecimiento segin datos del Banco
Central, existio una economia “estable”. Ecuador hizo uso de manera intensa, de sus
recursos naturales, en este caso y mas importante recurso, el petréleo, el cual en los
afios sefialados como estables su precio se mantuvo alto y fomenté a la construccion
de carreteras, hospitales, obras de ingenieria como hidroeléctricas, entre otras. Para los
siguientes afios, los precios del petréleo sufrieron una caida abismal (el crudo tipo WTI
(West Texas Intermediate) el cual es la referencia del crudo ecuatoriano, disminuy6
desde junio de 2014 donde promediaba $105, hasta enero de 2015 donde cerr6 en
$44,45) (El Comercio, 2015). Para el afio 2015, la Asamblea Nacional aprob¢ el
presupuesto general del Estado con un precio de barril promedio de $79,7. Esto
ocasiono la presencia de la tasa negativa de crecimiento del sector en 2015, y una

posterior tasa de crecimiento negativa en el PIB total en 2016.

La industria de la construccion es de gran aporte para el crecimiento de una
nacion, por la cantidad de empresas y/o establecimientos que actlan directa e
indirectamente, asi como por su capacidad de generar puestos de trabajo, por la cual
es considerada la industria mas empleadora del mundo (Instituto Nacional de

Educacion Tecnoldgica, 2009).
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Aporte de la Industria de la Construccion al PIB
2016

M Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura
M Petrdleo y minas
Construccion

m Comercio

47,35%

M Transporte

Ensefianza y Servicios sociales y de salud

B OTROS SERVICIOS

Figura 5. Aporte de la Industria de la Construccion al PIB 2016 Adaptado de: Banco
Central del Ecuador

Durante el periodo 2013 — 2017, el sector de la construccion se ubico entre los
5 principales sectores economicos del pais. Durante este lapso, la construccion se
ubicd, en promedio, por debajo solamente del sector comercio (10,2%), el sector de
extraccion de minas y petroleo ( 9,70% ), y el sector manufacturero (11% )
(Superintendencia de Compafiias (SCVS), 2018). A pesar de la contribucion de esta
industria a la economia del pais, su aporte ha ido decayendo a través de los afios del
periodo analizado, obteniendo una participacion de 8,68% en el afio 2017, es decir,
1.15% menos que en el 2014 (9.83%).

Un aspecto importante a evaluar es el aporte al PIB que da el sector de la construccion,
y como contribuye a este para asi poder observar el dinamismo que aporta a la

economia nacional.
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Participacion del Sector de la Construccion en el PIB
2002 - 2017

10,00%
9,50%
9,00%
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8,00%
7,50%
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— Participacion del Sector de la Construccion en el PIB 2002 - 2017

Figura 6. Participacion del Sector de la Construccion en el PIB 2002 — 2017.
Adaptado de: Banco Central del Ecuador.

El aporte del sector de la construccion al PIB nacional, en promedio ha
presentado un crecimiento casi nulo. Durante el 2002-2008, empez6 con un aporte del
8,23% vy finalizo este periodo con un aporte del 8,24%. A partir del 2009, la
construccién tuvo un papel fundamental dentro de las politicas publicas por parte del
gobierno de Rafael Correa. Con una participacion del 8,23% en 2010, en el 2014 esta
tasa alcanzo6 un aporte del 9,83% del PIB nacional, representando un incremento del
1,6%. Sin embargo, el crecimiento constante que presentaban estas tasas se detuvo por

los siguientes tres afios de desaceleracion econdémica del Ecuador.

2.2.5. Datos del Sector de la Construccion

Segun el INEC, en el Ecuador se realizan actividades con relacion directa e
indirecta a la construccion, como: fabricacion de productos metélicos, de hierro y
acero; actividades especializadas de construccion; fabricacion de cemento, cal y
articulos de hormigén; extraccion de madera y piezas de carpinteria para
construcciones; venta al por mayor de materiales para la construccion; construccién
de proyectos, edificios, carreteras y obras de ingenieria civil y fabricacion de equipo
eléctrico, bombas, grifos y valvulas (INEC, 2012) .
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Actividad Relacionada con la Construccion

M Fabricacion de Productos Metalicos
de hierro y acero

B Actividades especializadas en
construccion

M Fabricacion de Cemento, cal y
articulos de hormigon

M Extraccion de madera y piezas de
carpinteria para constructores

B Venta al por mayor de materiales
para la construccion

m Construccion de proyectos,
edificios, carreteras y obras civiles

H Fabricacion de equipos electricos,
bombas, grifos y valvulas

Figura 7. Actividades relacionadas con la construccion. Adaptado de: Instituto

Nacional de Estadisticas y Censos.

El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), presenta anualmente los

resultados de la Encuesta de Edificaciones, una operacion estadistica de periodicidad

anual que caracteriza las edificaciones a ejecutarse a través de los permisos de

construccién emitidos por los Gobiernos Autonomos Descentralizados Municipales.

(INEC, 2018). EIl anélisis de estos datos es muy importante ya que nos ayuda a

visualizar las expectativas de construccién que la poblacion tiene en materia de

vivienda, asi como proyectos inmobiliarios a construirse en materia de: locales

comerciales e industriales, edificios, clinicas, etc.
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TOTAL DE PERMISOS DE CONSTRUCCIONES
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Figura 8. Total de Permisos de Construcciones. Adaptado de Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos.

Se observa un comportamiento creciente de los permisos de construccion desde
el afio 2000 hasta el 2004, con una tasa de crecimiento de 36,75%, con 7.391 proyectos
inmobiliarios mé&s que en el periodo inicial. El 2005 presenta una caida del 10,72%
con una recuperacion de 8,26% en el 2006, para luego desde el 2007 crecer
ampliamente en un 30%. La eleccion de un nuevo gobierno realentd las expectativas
en inversion inmobiliaria, por lo que una leve caida rapidamente se transformé en tres
afios de crecimiento pasando de 34.653 permisos otorgados en 2008, a 42.042
permisos emitidos en el 2011. La reinstauracién de una nueva entidad financiera
publica (Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social) encargada, entre otras
funciones, de ofrecer créditos inmobiliarios a los afiliados al seguro social, alent6 al

crecimiento de proyectos habitacionales y asi, al total de edificaciones en ese afo.

Los tres afios siguientes el panorama cambi6. Las edificaciones pasaron de su
pico més alto en 2011 a caer un 35,31% para el 2014 (27.199 permisos otorgados).
Los dos siguientes afios la recuperacion fue leve, representando un incremento de
9,51% en 2016(en comparacion al 2014). El 2017 muestra un escenario alentador, con
una tasa de crecimiento de 13,20% en comparacion al afio anterior, llegando a los
33.717 permisos anuales que corresponden: en un 84,9% a construcciones

residenciales, el 8,0% a no residenciales, y el 7,1% a construcciones mixtas.
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El INEC a través del Directorio de Empresas y Establecimientos, presenta
informacion correspondiente a unidades econdmicas sean publicas o privadas, con
personalidad juridica propia o sin ella, que se encuentran dentro del territorio nacional
y que generaron alguna actividad economica dentro de un periodo de tiempo
determinado (INEC, 2018). Su clasificacion puede ser por tipo de unidad legal
(persona natural o juridica), tamafio de empresa (grande, mediana, pequefia,
microempresa), y por actividad economica (de acuerdo a la Clasificacion Industrial
Internacional Uniforme CIlIU), y por sector economico, simplificando su estructura

sectorial. Se toma en cuenta la clasificacion sectorial de la Construccion.

F 1. Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca.

,— 2. Explotacion de minas y canteras.

l—— 3. Indusirias manufactureras.

oo

—

e 6. Servicios.

*(Suministro energias, distribucion de agua, fransporte, alojamiento,
informacion, financieras, inmobiliarias, cientifico técnico, administrativos,
administracion publica, ensefianza, salud, artes, otros servicios.)

Figura 9. Clasificacion por Sector Econdmico segin INEC. Tomado de
http://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-
inec/Estadisticas_Economicas/DirectorioEmpresas/Directorio_Empresas_2017/Documentos_DIEE_2
017/Documentos_DIEE_2017/Principales_Resultados_DIEE_2017.pdf

El Directorio de Empresas y Establecimientos del INEC también nos presenta
la evolucidn del personal afiliado al seguro social de la industria de la construccion,
bajo los mismos parametros de clasificacion que en las empresas; en este caso se

analiza el sector de la construccion.
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Numero de Empresas, Personal Afiliado
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Figura 10. Numero de empresas, Personal afiliado segiin INEC. Adaptado de:
Directorio de Empresas y Establecimientos, Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Con relacion a los insumos utilizados en la industria, el INEC presenta
mensualmente un indice de Precios de la Construccion, el cual mide la evolucion a
nivel de productor y/o importador, de los precios de Materiales, Equipos y Maquinaria
destinada a la Construccion, que son aplicadas segun la Ley Organica del Sistema
Nacional de Contratacion Publica, para los reajustes de precios de los contratos de las
obras publicas (INEC, 2018).
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VARIACION DEL iNDICE DE PRECIOS DE LA
CONSTRUCCION
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Figura 11. indice de Precios de la Construccion Adaptado de: Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos.

Entre los materiales que mas variacion presentaron de noviembre a diciembre
de 2017 estan: Tubos y Accesorios de acero negro y galvanizado, Tubos y postes para
cerramiento, Ladrillos comunes de arcilla, Tubos y Accesorios de Fe y acero

Galvanizado Eléctrico, entre otros.
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Figura 12. Rubros que presentaron mayor incremento NOV-DIC 2017. Adaptado de:
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

2.2.6 Formacion Bruta de Capital Fijo

La Formacién Bruta de Capital Fijo (FBKF) corresponde, segun el Banco
Central del Ecuador, a la inversion de un pais dada por la variacion de los activos fijos
no financieros privados y publicos, en un periodo de tiempo determinado. La
formacion bruta de capital (FBK) esta explicada por tres conceptos basicos, segun el
Sistema de Cuentas Nacionales (SCN): 1. la formacion bruta de capital fijo (FBKF);
2. la variacion de existencias, y 3. las adquisiciones menos disposiciones de objetos

valiosos.

Se considera a la FBKF como un motor para el crecimiento econémico de un
pais, ya que ayuda a aumentar la capacidad productiva de un pais. Representa la
inversion en activos fijos, y es responsable de la variacion del capital fijo y del stock
de capital. Se consideran activos fijos “los activos producidos que se utilizan repetida

0 continuadamente en procesos de produccion durante mas de un afio” (SCN, 2008).

Desde una vision macroecondmica tradicional (Larrain y Sachs, 2007 y
Keynes, 1936) define la inversion como la produccion utilizada para mantener o

incrementar el stock de capital, o la vision de Williamson(2012), que la define como
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el gasto de bienes que se producen pero que no se consumen en el periodo, sino para
ser utilizados en una futura produccion de bienes y servicios; y Barro (1986) como las

compras de bienes de capital (Cordova Montero, 2015).

Estas definiciones hacen referencia a la inversion en activos fijos (fisicas).
Estos recursos invertidos se destinan a la compra de bienes que ayudaran a producir
otros bienes a futuro, generando una acumulacion de capital, por lo que se considera

un factor clave del crecimiento econémico.
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Figura 13. Formacion Bruta de Capital Fijo. Tomado de: Banco Central del Ecuador.
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/CuentasNacio
nales/Anuales/Dolares/FBKFvd.pdf

En términos corrientes, el comportamiento de la inversiébn muestra un
crecimiento constante entre el inicio del periodo en estudio y el 2014. Ese afio, la
inversion en capital fijo fue de 27.684 millones de ddlares, lo que equivale a un
incremento aproximado de 23.000 millones de délares. Con relacion al 2007, la
inversion crecié en gran magnitud con un 161,31%. Debido a los bajos precios del
petréleo registrados entre 2015 y 2016, la FBKF puntud tasas de crecimiento negativas
por dos afios consecutivos (4.7% y 5% respectivamente) registrando una caida en la

inversion tanto pablica como privada.
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Se evidencia también un aumento en la participacion que tiene el sector publico
sobre el valor total de la inversion. Al inicio del periodo y durante 8 afios (2000-2007),
la inversion publica promediaba un % de relevancia del total. A partir del 2007 la
participacion publica fue ganando espacio, gracias a politicas del Gobierno entrante en
ese afio, cuyo objetivo desde su principio ideoldgico social, fue reducir el déficit

habitacional, mas el incremento en obras de infraestructura.

BANCO CENTRAL
DEL ECUADOR

FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO POR PRODUCTO
estructura promedio fotal, serie corriente 2007-2016p

Servicios Agriculturay
1% Ganaderia
3%

Metales y Muebles
5%

Construccion

63% \

Equipoy
Magquinaria
28%

Figura 14. Formacion bruta de capital fijo por producto (2006-2016). Tomado de:
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/CuentasNacio
nales/Anuales/Dolares/FBKFvd.pdf

La construccion es el rubro mas importante para la evolucion de la formacion
bruta de capital fijo (FBKF), representando en promedio desde el 2007 hasta el 2016

una participacion del 63% segun datos del Banco Central del Ecuador.
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Figura 15. Formacion bruta de capital fijo. Producto construccion (2007-2016).
Tomado de: Banco Central del Ecuador.
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/CuentasNacio
nales/Anuales/Dolares/FBKFvd.pdf

Del producto que més aporta a la FBKF, se destaca el incremento de la
inversion publica a partir del 2007, afio en que un gobierno nuevo se posesiona e
implementa politicas que prioriza la inversion en infraestructura, destacando proyectos
como la construccion de carreteras, puentes, hospitales, centrales hidroeléctricas
(Coca-Codo-Sinclair, Sopladora, Delsintanisagua, Manduriacu, Mazar-Dudas,
Toachi-Pilaton y Quijos;) y demas obras civiles(Refineria del Pacifico, los proyectos
Trasvase Daule-Vinces y Chongon-San Vicente). En el 2013, el Banco de Desarrollo
BEDE (antes Banco del Estado) empieza a financiar proyectos de vivienda de interés
social, evidenciado en la participacion de 71.5% de inversién publica sobre la FBKF

de la construccion, y un 53% de la FBKF total, detallado en la figura 15
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2.2.7. Inversion Extranjera Directa en el Sector de la

Construccion

Atraer Inversion Extranjera Directa (IED) significa para la industria de la
construccién, en un supuesto implicito, generacion de empleo directo e indirecto,
fomento del crecimiento economico, mayores fuentes de ingresos para el pais y el

acceso a tecnologia que contribuya a la productividad del sector.

15w
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Figura 16. Inversion Extranjera Directa Por Actividad Econdmica. Tomado de:
Banco Central del Ecuador.
https://sintesis.bce.fin.ec/BOE/OpenDocument/1602171408/OpenDocument/opendo
c/openDocument.faces?logonSuccessful=true&shareld=0

El ingreso de flujos de dinero provenientes del extranjero permite que la
economia nacional se desarrolle, a través de la dinamizacién de la demanda agregada.
Esto hace que el Ecuador adopte medidas hacia la atraccion de IED, en sus sectores
productivos. Esta IED ha ayudado al pais a poner en marcha proyectos relacionados a
explotacion de recursos naturales, como el sector petrolero o el sector minero,
atrayendo capitales de paises como Estados Unidos o China.
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2.3 El sector Financiero Ecuatoriano

El Ecuador, afios después de lograr su independencia en 1830, contaba con un
sistema poco monetizado, en donde al ser un pais agricola y comercial, circulaban
monedas de oro y plata que servian como medios de pago. En 1832, rige por primera
vez una Ley de Monedas, para asi controlar el circulante de capital y plata (Bancos).
En 1914 se nombra por primera vez, una autoridad de supervision de los bancos
conocido como Comisario Fiscal de Bancos, cuya misién era proteger la emision de

billetes de banco.

En 1927, el Dr. Edwin Kemmerer presidio la Misién Kemmerer en donde se
cred: La Ley Orgéanica de Bancos, la Ley Organica del Banco Hipotecario (Banco
Nacional de Fomento) y la Ley Organica del Banco Central, con la creacion de esta
entidad. Meses después, el de septiembre de 1927, se crea la Superintendencia de

Bancos, cuyo fin es de supervisar las operaciones bancarias (Bancos) .

El pais en los ultimos 20 afios ha sufrido cambios estructurales en el sector
bancario. Tras los graves sucesos al final de los afios 90, con la crisis bancaria y un
proceso de dolarizacion de la economia, vio en este ultimo hecho una oportunidad de

consolidacion del sistema financiero.

Se denomina al Sistema Financiero Nacional como el conjunto de instituciones
financieras, publicas y privadas, que son reguladas por la Superintendencia de Bancos
y por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, las cuales operan en la
intermediacion financiera, donde se llevan a cabo los movimientos o transacciones de
dinero que realizan los ciudadanos, asi como el financiamiento que obtienen personas,
familias o instituciones. (BanEcuador, 2016). El proceso de intermediacién financiera
consiste en la captacion y concesion de préstamos, es decir transferir excedentes de
dinero a quienes lo pidan. La principal tarea de una entidad financiera es recibir los
ahorros que percibe de hogares y empresas y otorgar préstamos para el desarrollo de
actividades y/o negocios, lo que se conoce como intermediacion (Banco del Litoral,
2016).

Para un correcto manejo del Sistema Financiero deben existir entes
reguladores y supervisores publicos y privados, para garantizar una correcta ejecucion

de las leyes y normas bancarias, tambien denominadas regulaciones financieras. El
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Caodigo Orgénico Monetario y Financiero, en su articulo 13, establece la creacion de
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, responsable de la
formulaciéon de las politicas publicas y la regulacion y supervision monetaria,
crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y valores (Junta de Regulacion Monetaria

y Financiera, 2014).

Los componentes de la estructura del Sistema Financiero Nacional esta
establecida en el articulo 160 del Codigo Organico Monetario y Financiero y son:
Entidades Financieras Publicas(bancos y corporaciones), Bancos Multiples vy
Especializados(privados), Servicios Financieros(almacenes generales de deposito,
casas de cambio), Servicios Auxiliares del Sistema Financiero(software bancario,
transaccionales, de transporte de especies monetarias y de valores, pagos, cobranzas,
redes y cajeros automaticos, contables y de computacién), Cooperativas de Ahorro y
Créditos(cajas centrales, entidades asociativas o solidarias) (Codigo Organico

Monetario y Financiero, 2014).

Sector Financiero Publico

Bancos y Corporaciones

Sector Financiero Privado

Bancos Multiples y - . Servicios Auxiliares del
e Servicios Financieros . . .
Especializados Sistema Financiero

h 4

Sector Financiero Popular y Solidario |

Cooperativas de Ahorro y Crédito Mutualistas

Figura 17. Sistema Financiero Nacional. Tomado de: Cddigo Organico Monetario y
Financiero.
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2.3.1 Sistema Financiero Publico

Las instituciones que forman parte del Sistema Financiero Publico, segln la
normativa establecida en el Codigo Organico Monetario y Financiero, tienen como
finalidad ejercer sus actividades de manera sustentable, eficiente y equitativa, lograr
el incremento de la produccion nacional a través de los créditos otorgados, asi como
el desarrollo constante en innovacion tanto tecnolégica como en emprendimientos, asi
como tener a la vivienda y a la inclusién social y econémica por encima de todo interes

social.

Las entidades incluidas en el sector financiero pablico se rigen bajo las politicas
publicas dictadas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, y como
cada institucion del sistema publico, debe ser supervisada y controlada. En este
sentido, las financieras publicas se veran supervisadas por la Superintendencia de

Bancos, quien controlara las operaciones gque en estas se realicen.

Para el analisis de este trabajo de titulacion, el Sistema Financiero Publico que
se considera es el que consta en los informes y memorias de la Superintendencia de
Bancos. En estos constituyen al SFP las siguientes instituciones: Banco de Desarrollo
del Ecuador B.P. (BDE B.P.), BanEcuador B.P. y la Corporacion Financiera Nacional
B.P. (CFN B.P.).

Banco de Desarrollo del Ecuador (BDE B.P.). Constituido en septiembre de
1976 y en agosto de 1979 formalizado su estatuto como BEDE. Antiguamente
denominado “Banco del Estado” estipulado en la Ley de Régimen Monetario y Banco
del Estado, publicada en el Registro Oficial en 1992. Mediante Decreto Ejecutivo 867
del 30 de diciembre del 2015, se le da el nombre actual de Banco de Desarrollo del
Ecuador, cuya finalidad es coordinar y distribuir los recursos destinados al
financiamiento de proyectos prioritarios de desarrollo del sector publico y facilitar la
aplicacion de una estrategia de inversion por parte del Gobierno Nacional
(Superintendencia de Bancos, Sistema Financiero Publico, 2016).

El BDE busca el desarrollo sostenible acorde a las politicas de Estado, que le
permitan lograr la equidad social y regional a través de soluciones financieras para

mejorar la calidad de vida de la poblacion.
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BanEcuador B.P. Creado mediante Decreto Ejecutivo 677, en mayo del 2015,
BanEcuador es presentado como un banco publico, con un enfoque inclusivo, créditos
de acuerdo a la situacién de los sectores productivos, al servicio de los productores,

comerciantes y campesinos (BanEcuador, 2016).

En marzo del 2016, via Decreto Ejecutivo, se establecen los plazos en los
cuales el Banco Nacional de Fomento traspase activos, pasivos y cuentas patrimoniales
a esta entidad, con la finalidad de dar servicios de crédito, ahorro e inversion para las
MIPYMES y empresas asociativas en sectores de produccion, especialmente de
agronegocios, comercio y servicios, con enfoque de desarrollo local y con preferencia

en areas rurales y urbano marginales.

Los grupos prioritarios de atencion para BanEcuador son: Unidades
Productivas Individuales y Familiares, Unidades Productivas Asociativas, Unidades

Productivas Comunales, y MIPYMES de produccion, comercio y/o servicio.

Corporacion Financiera Nacional B.P. (CFN) fundada en 1964, creada para
impulsar el desarrollo de los sectores productivos y estratégicos del Ecuador, a través
de maltiples servicios 61 financieros y no financieros alineados a las politicas publicas
del Plan Nacional del Buen Vivir para servir a los sectores productivos del pais. Creada
con personeria juridica y con duracion indefinida, con domicilio en la ciudad de
Guayaquil y, facultada para mantener oficinas dentro o fuera del territorio nacional
(Superintendencia de Bancos, 2016). La CFN B.P ha priorizado al sector productivo
con especial atencion a la micro y pequefia empresa, contribuyendo ademas con
programas de capacitacion, asistencia técnica y acuerdos con otras instituciones
financieras para el desarrollo productivo buscando mejorar y resaltar la gestion
empresarial como fuente de competitividad a mediano y largo plazo.

Ofrece en su cartera, productos financieros, no financieros y canales de
servicios. Dentro de los productos financieros, ofrece créditos destinados a: Capital de
Trabajo, Activo Fijo, Programas Especiales — Apoyo a Politicas Publicas, Apoyo
Productivo y Financiero, Financiamiento de Segundo Piso, Programa Progresar,

Comercio Exterior.
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Dentro de los Productos No Financieros se encuentran: Asesorias al cliente, y
asistencias técnicas. Y como Canales de Servicio ofrece CFNBanking, que es un

servicio en linea, y una amplia Red de Pagos.

2.4 El Crédito

La palabra, etimoldgicamente, deriva del latin Creditum que significa crédito,
y que proviene de Credere que equivale a “creer o confiar”. Es por esto que se sefiala
que, la base del crédito es la confianza. Una entidad bancaria otorga dinero con la
confianza en que el prestamista o solicitante pagara en los términos acordados en un

futuro.

La Superintendencia de Bancos del Ecuador (2016), define al crédito como “el uso
de un capital ajeno por un tiempo determinado a cambio del pago de una cantidad de
dinero conocida como interés”. La misma institucion describe esta accion como la
obtencidn de recursos en el presente, bajo la promesa de devolverlos en un futuro en
condiciones previamente establecidas. Bajo estos conceptos se analiza cada elemento

del crédito:

1. Uso de capital ajeno. - De una persona o institucion financiera(acreedor), al
prestamista (deudor).

2. Plazo determinado. - Es el tiempo por el cual se ha concedido la operacion de
crédito. El tiempo determinado esta relacionado con un nuevo elemento, el
riesgo, que existe por el simple hecho del crédito.

3. Promesa de pago o reembolso de capital mas intereses. Del elemento antes
mencionado como la “confianza”, el prestamista o deudor promete la
reposicion del capital entregado mas el interés previamente pactado. El interés,
segun la Superintendencia de Bancos, es “Es el precio que se paga por el uso

del dinero que se presta o0 se debe”

Desde una visién productiva, el acceso al crédito permite incrementar el volumen
de operaciones de las empresas, ya que fortalecen el proceso productivo de cualquier
sector gracias a un incremento de recursos que contribuyen a una mejora en la

elaboracion, comercializacion y distribucion de productos o servicios en cualquier
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industria. Y visto desde el lado del consumidor, el crédito fomenta el consumo, y

permite mantener los niveles de produccion que tiene la oferta.

En la rama Clésica de la economia, Ludwig von Mises (1953) afirma que el crédito
bancario parte de la actividad que realiza la banca, en su papel de intermediario
financiero; esta actividad consiste en la toma de dinero como captaciones de recursos,
depdsitos, etc., con el fin de prestarlos. Y la diferencia entre la tasa de interés que
cobran los bancos de quienes adquieren créditos, llamada tasa activa, y la tasa que paga
el banco por las captaciones, llamada tasa pasiva, es el beneficio que obtiene el banco
por las operaciones. EI mismo autor sefiala mas adelante que, las entidades bancarias
deben otorgar créditos que correspondan cuantitativamente a las captaciones que

recibe la institucion, ya que esto evitaria un caso de insolvencia.

Para la Universidad Nacional Auténoma de Meéxico, el crédito es de suma
importancia para la economia, ya que su correcta colocacién produce los beneficios

que se detallaran:

e Aumento en la produccion de bienes y servicios.

e Aumento del consumo, ya que Se otorga recursos a sectores socioeconémicos
que les permite adquirir bienes y servicios

e Hace mas productivo al capital

e Acelera la produccion y distribucion.

El autor indica también como posibles beneficios, la creacion de fuentes de
empleo, la adquisicién de bienes y servicios a largo plazo, el desarrollo tecnoldgico, y

la ampliacién de nuevos mercados.

El Banco Central del Ecuador en 2015 puso a disposicion de los usuarios una nueva
segmentacion de la cartera de crédito de las entidades del Sistema Financiero Nacional,
la cual se cred en el 2007 y contaba con 4 rubros: Productivos, Microcrédito, Consumo
y de Vivienda. Luego se fueron afiadiendo partidas nuevas, como el Segmento
Productivo Empresarial, reemplazando a la partida de Microcrédito. Mediante
Resolucion No. 043-2015-F del 5 de marzo de ese afo, La Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera expidio las “Normas que regulan la segmentacion
de la cartera de crédito de las entidades del SFN”, asi como también las “Normas que

regulan la fijacion de las Tasas de Interés Activas Efectivas Maximas”.

37



La segmentacion que describe el BCE tiene como objetivo “facilitar el re
direccionamiento del crédito hacia actividades relacionadas con el cambio de la matriz
productiva, el desarrollo del conocimiento cientifico y la dotacion de vivienda de
interés publico.” Como otro punto esté el “aportar a la reduccion de inequidades que
se dan en el acceso al crédito, en especial a empresarios.” (Banco Central del Ecuador,
2016)

‘ Corporativo

Productivo
Empresarial

Comercial Ordinario

‘ Corporativo

Comercial Prioritario
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Figura 18. Segmentacion del Crédito segin BCE parte 1. Adaptado de: Banco
Central del Ecuador.
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Figura 19. Segmentacion del Crédito segun BCE parte 2. Adaptado de: Banco
Central del Ecuador

Crédito Productivo: Es el otorgado a personas naturales obligadas a llevar
contabilidad o personas juridicas, por un plazo superior a un afio para financiar
proyectos productivos cuyo monto, en al menos el 90%, sea destinado para la
adquisicién de bienes de capital, terrenos, construccion de infraestructura y compra de
derechos de propiedad industrial. Se exceptla la adquisicion de franquicias, marcas,
pagos de regalias, licencias y la compra de vehiculos de combustible fosil. Estos se

dividen en:

e Productivo Corporativo. - Operaciones de crédito productivo otorgadas
a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o personas
juridicas, que registren ventas anuales superiores a USD 5,000,000.00.

e Productivo Empresarial. - Operaciones de crédito productivo otorgadas
a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o personas
juridicas, que registren ventas anuales superiores a USD 1,000,000.00
y hasta USD 5,000.000.00.
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e Productivo PYMES. - Operaciones de crédito productivo otorgadas a
personas naturales obligadas a llevar contabilidad o a personas
juridicas, que registren ventas anuales superiores a USD 100,000.00 y
hasta USD 1.000,000.00.

Crédito Comercial Ordinario. - Es el otorgado a personas naturales obligadas a
Ilevar contabilidad o a personas juridicas que registren ventas anuales superiores a
USD 100,000.00, destinado a la adquisicion o comercializacion de vehiculos livianos,

de combustible fosil, incluyendo los que son para fines productivos y comerciales.

Crédito Comercial Prioritario: Es el otorgado a personas naturales obligadas a llevar
contabilidad o a personas juridicas, que registren ventas anuales superiores a USD
100,000.00 destinado a la adquisicion de bienes y servicios para actividades
productivas y comerciales, que no estén categorizados en el segmento comercial
ordinario. Se incluye en este segmento las operaciones de financiamiento de vehiculos
pesados, el financiamiento de capital de trabajo y los créditos entre entidades

financieras.

e Comercial Prioritario Corporativo. - Operaciones de crédito comercial
prioritario otorgadas a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o
personas juridicas, que registren ventas anuales superiores a USD
5.000,000.00.

e Comercial Prioritario Empresarial. - Operaciones de crédito comercial
prioritario otorgadas a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o
personas juridicas, que registren ventas anuales superiores a USD 1,000,000.00
y hasta USD 5,000,000.00.

e Comercial Prioritario Pymes. - Operaciones de crédito comercial prioritario
otorgadas a personas naturales obligadas a llevar contabilidad o personas
juridicas, cuyas ventas anuales sean superiores a USD .100, 000.0d y hasta
USD 1,000.000.00.

Crédito de Consumo Ordinario. - Es el otorgado a personas naturales destinado a la

adquisicion o comercializacion de vehiculos livianos de combustible fosil.

Crédito de Consumo Prioritario. - Es el otorgado a personas naturales, destinado a

la compra de bienes, servicios 0 gastos no relacionados con una actividad productiva,
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comercial y otras compras y gastos no incluidos en el segmento de consumo ordinario,

incluidos los créditos prendarios de joyas.

Crédito Educativo. - Comprende las operaciones de crédito otorgadas a personas
naturales para su formacion y capacitacion profesional o técnica y a personas juridicas
para el financiamiento de formacion y capacitacion profesional o técnica de su talento
humano, en ambos casos la formacion y capacitacion deberd ser debidamente

acreditada por los 6rganos competentes.

Crédito Inmobiliario. - Es el otorgado con garantia hipotecaria a personas naturales
para la construccion, reparacion, remodelacion y mejora de inmuebles propios; para la
adquisicion de terrenos destinados a la construccién de vivienda propia; y para la
adquisicion de vivienda terminada para uso del deudor y su familia no categorizada en

el segmento Crédito Vivienda de Interés Publico.

Crédito Viviendas de Interés Publico. - Es el otorgado con garantia hipotecaria a
personas naturales para la adquisicion o construccion de vivienda Unica y de primer
uso, concedido con la finalidad de transferir la cartera generada a un fideicomiso de
titularizacion con participacion del Banco Central del Ecuador o el Sistema Financiero
Publico, cuyo valor sea menos o igual a USD 70,000.00 y cuyo valor por metro
cuadrado sea menor o igual a USD 890.

Microcrédito. - Es el otorgado a una persona natural o juridica con un nivel de ventas
anuales inferior o igual a USD 100,000.00, 0 a un grupo de prestatarios con garantia
solidaria, destinado a financiar actividades de produccion y/o comercializacion en
pequefia escala, cuya fuente principal de pago la constituye el producto de las ventas
0 ingresos generados por dichas actividades, verificados adecuadamente por la entidad
del Sistema Financiero Nacional. Se divide en:

e Minorista. - Operaciones otorgadas a solicitantes de crédito cuyo saldo
adeudado en microcréditos a las entidades del sistema financiero
nacional, sea menor o igual a USD 1,000.00, incluyendo el monto de la
operacion solicitada.

e Acumulacion Simple. - Operaciones otorgadas a solicitantes de credito

cuyo saldo adeudado en microcréditos a las entidades del sistema
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financiero nacional sea superior a USD 1,000.00 y hasta USD
10,000.00, incluyendo el monto de la operacion solicitada.

e Acumulacion Ampliada. - Operaciones otorgadas a solicitantes de
crédito cuyo saldo adeudado en microcréditos a las entidades del
sistema financiero nacional sea superior a USD 10,000.00, incluyendo

el monto de la operacion solicitada.

Crédito de Inversion Publica. - Es el destinado a financiar programas, proyectos,
obras y servicios encaminados a la provision de servicios publicos, cuya prestacion es
responsabilidad del Estado, sea directamente o a través de empresas: y, que se cancelan
con cargo a los recursos presupuestarios o rentas del deudor fideicomitidas a favor de
la institucién financiera publica prestamista. Se incluyen en este segmento a las
operaciones otorgadas a los Gobiernos Autonomos Descentralizados y otras entidades
del sector publico.

2.4.1 Evolucion del Crédito Publico al Sector de la

Construccion

Para la Superintendencia de Bancos (2017), el volumen de créditos es un
“indicador que mide el volumen de colocaciones del sistema financiero, en
operaciones de crédito otorgadas al publico.” Ademas, este indicador esta “alineado al
objetivo de establecer un sistema econdémico, social, solidario y sostenible mediante
una politica de incrementar el acceso de las personas al sistema financiero”. Este
indicador recopila informacién de cada entidad financiera que haya concedido
operaciones de créditos, clasificados en: créditos comerciales, de consumo,
inmobiliarios, microcréditos, vivienda de interés puablicos y educativos. Las
operaciones vienen definidas por provincias y cantones receptores de las operaciones

de crédito.

Los datos vienen agrupados por sector, subsector y actividad econémica. Para

esta investigacion, el sector definido fue el de la Construccién.
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Volumen de Credito de la Banca Publica destinado a la
Construccién (2008 - 2017)
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Figura 20. Volimen de Crédito de la Banca Publica destinado a Construccion.

Adaptado de: Superintendencia de Bancos.

Para analizar la contribucion del sector financiero publico al sector de la
construccion, es necesario evaluar la fluctuacion del volumen de crédito de las
instituciones financieras publicas que se tomaron en cuenta para esta investigacion
(CFN, BanEcuador y Banco de Desarrollo del Ecuador). Estos créditos han
experimentado a través de los afios un comportamiento dinamico. En el 2008, el nivel
de crédito solamente registro una colocacion de $66 millones de ddlares, con su pico
mas alto en 2014, alcanzando los $573 millones de délares en desembolsos financieros
publicos, presentar una caida drastica por dos afios seguidos, para asi en 2017
recuperarse y llegar a los $552 millones de dolares destinados al crédito del sector de

la construccidn por parte de la banca publica.

En tasas de crecimiento, el 2010 fue un afio crucial, debido a que, durante tres
periodos consecutivos, el volumen de crédito presento tasas de crecimientos negativas,
debido a reestructuraciones de la banca publica, entre creacion de bancos, disoluciones

y fusiones de entidades financieras publicas.
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2.4.2. Créditos Hipotecarios ofrecidos por el BIESS

En octubre del 2010, entro en operaciones el Banco del Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social (BIESS) al mercado financiero. Con el objetivo de reducir el
déficit habitacional, otorgando créditos hipotecarios en el mercado de viviendas, y
créditos quirografarios en el area de consumo. El ingreso del BIESS alentd el
dinamismo de los afiliados en pedir créditos a esta entidad, asi como la afiliacién
masiva de nuevas personas, aumentando la colocacion de recursos financieros en el
banco. Dentro del mercado inmobiliario, el BIESS tiene participacion en el 51% de los
créditos totales otorgados (BIESS, 2012).

El BIESS ofrece diferentes lineas de crédito en el area hipotecaria: Vivienda
terminada; construcciones de viviendas; remodelaciones, ampliacion o mejora de
vivienda; compras de terrenos; adquisicion de oficinas, locales comerciales y/o

consultorios.

Préstamos Hipotecarios BIESS (miles de USD)
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Figura 21. Préstamos Hipotecarios BIESS (miles de USD). Adaptado de: Banco del

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

A partir de su creacion, el BIESS present0 una tasa de crecimiento constante
en la colocacion de créditos hipotecarios a los afiliados al seguro social. 22,10% fue
el incremento del 2011 al 2012. En el 2010, el monto refleja solo los créditos otorgados

en los meses de octubre, noviembre y diciembre. En 2014 registro su valor més alto
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en referencia a los créditos hipotecarios, con un valor de $1.190.579.000 otorgado a
los afiliados. El siguiente periodo, el BIESS registra una caida leve en los créditos
hipotecarios otorgados, y en los siguientes dos periodos los préstamos hipotecarios a
los afiliados cayeron cerca de los niveles del 2011.
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Capitulo 1
3. Metodologia
3.1 Disefio Metodoldgico

3.1.1. Tipo de investigacion

El alcance que posee la actual investigacion, va a tener caracter descriptivo-
correlacional, debido a que de manera descriptiva, analiza y evalla como se
manifiestan los ciclos tanto de crédito de la banca publica como del crecimiento
econdémico por actividad econdmica, en este caso del sector de la construccion, y
correlacional por explicar la relacion entre las variables independientes(Volumen de
Crédito del Sector Pablico destinado a la construccion, Volumen de Crédito del Sector
Privado destinado a la construccion, Formacion Bruta de Capital Fijo, y la Importacion
de Materiales para la Construccion) y la variable dependiente (Valor Agregado Bruto
de la Construccién). Con ello, a través de un modelo de regresion multiple, se busca
determinar el grado de asociacion, que permitirad determinar el cumplimiento o no de
la hipdtesis planteada. Esto es, se pretende explicar la incidencia del crédito otorgado
por la banca publica al sector de la construccién, y en consecuencia sobre la tasa de

crecimiento econdémico de la industria.

3.1.2 Metodologia del Trabajo de Investigacién

La metodologia aplicada sera de caracter eminentemente cuantitativo. Los
datos, a través de un analisis estadistico-matematico de correlacion, ayudaran a
corroborar la hipdtesis y/o pregunta de investigacion, ya planteadas en el capitulo 1.
Se busca establecer la correlacion entre el volumen de créditos otorgados por las tres
entidades financieras publicas: BanEcuador B.P., Corporacion Financiera Nacional
(CFN) y el Banco de Desarrollo (BEDE) y el valor agregado bruto de la industria de

la construccidn, que es la variable dependiente del estudio.

El método que en esta investigacion desarrollaremos seran dos: el primero, el

método ldgico inductivo, ya que la conclusién que obtendremos sera el resultado del
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estudio de todos los elementos presentes en la investigacion. Este método permite la
elaboracion de hipdtesis, investigaciones cientificas y sus demostraciones. El segundo
método a utilizar sera el método Analitico-Sintético, ya que se estudian los hechos
desde la descomposicién de los objetos de estudio, que son el sector financiero publico
y el sector de la construccion, para su estudio individual y posteriormente se uniran
conceptos para estudiar las variables de forma integral, a través de un estudio

estadistico.

3.1.3 Fuentes de informacion

La informacidn requerida para la elaboracion del presente estudio, se citan a
continuacion. Los datos estadisticos sobre la evolucion del crecimiento econdmico
seran extraidos del Banco Central del Ecuador y también la informacion de la
evolucidn del crecimiento econémico por actividad productiva, utilizando la base de
datos del VAB por industria. La informacién crediticia de la banca a traves de la
Superintendencia de Bancos del Ecuador, se utiliza los boletines estadisticos y un
analisis de la cuenta 14 de las instituciones financieras, donde se detalla la cartera de
crédito, el volumen de crédito y el crédito otorgado de manera mensual y trimestral
por actividad econémica; con ello se obtiene las fuentes para las variables de estudio,

el ciclo de crédito y el crecimiento productivo por actividad econémica.

3.1.4. Especificacion del Modelo

A través de la aplicacion de una funcién de produccion Cobb Douglas,
transformada linealmente a través de logaritmos naturales a cada miembro de la
ecuacion, nos permitira detallar a que variable del modelo se atribuye el crecimiento

del sector de la construccion.

Y, = In(A.X1¢.X20. X3} x4?) 1)

Donde:

Y= Valor Agregado Bruto de la Construccion
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X1= Volumen de Crédito del Sector Publico destinado a la construccion.
X2= Volumen de Crédito del Sector Privado destinado a la construccion.
X3: Formacion Bruta de Capital Fijo

X4: Importacion de Materiales para la Construccion

Aplicando la regla de logaritmos de una potencia, obtenemos la siguiente ecuacion:

nY,=mA+anX1,+ InNX2; +yInX3;, +pInX4,+¢ [2]

Donde cada coeficiente: a, B, v, y ¢, representa a la elasticidad de la variable con

respecto al producto:

a es la elasticidad- VVolumen de Crédito del Sector Publico
B es la elasticidad- VVolumen de Crédito del Sector privado
y es la elasticidad- inversion formacién de capital fijo

¢ es la elasticidad- importacion de materiales de construccion.

Se puede dar el caso que, dada la aleatoriedad de las variables econémicas,
pueda que los datos no cumplan con la ecuacién que el modelo especifica; por lo que

es posible que la funcion este en términos de un error:

f(Ye, A Ky, Ne, Hy, Pr) = € [3]

Considerando que las variables pueden estar representadas en diferentes tipos
de unidades de medicion (miles de USD, millones de USD, cantidades, etc.), para
evitar estas inconsistencias, se mediran las variables del modelo en términos de tasas
de crecimiento acumuladas. Es necesario entonces, derivar la ecuacion [2] con

respecto al tiempo, lo que nos da la siguiente funcion:
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VAL X1, X2, X3 e
yTat e thetreton 4]

La base de datos que nos servirad de fuente para el analisis es de tipo series de
tiempo (variables observadas a lo largo del tiempo con un orden cronoldgico y una
frecuencia trimestral), por lo que cada tasa de crecimiento de la ecuacion [4] debera

ser expresada de la siguiente manera:

AY, = AA, + adX1, + BAX2, + yAX3, + PpAX4, + &, [5]

Por lo que, cada variable evaluada, estara dada por definicion del operador diferencia,

asi:

AXt = (lnXt - lnXt_l) + AXt_l [6]

La ecuacion [5] serd la referente del modelo que permitird explicar la
contribucion de cada una de las variables independientes con respecto al crecimiento

del sector de la construccion.

3.2. Especificacion de Variables
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Tabla 4.

Especificacion de Variable Independiente - Volumen de crédito otorgado por la
banca publica.

VOLUMEN DE CREDITO OTORGADOS POR LA BANCA PUBLICA

El volumen de crédito se obtiene de la sumatoria de los montos concedidos en las
operaciones de crédito y contingentes agregadas de acuerdo a las clasificaciones de los
tipos de crédito, tipo de operacion, estado de la operacion, destino geogréfico y
destino econdémico.

UNIDAD DE Dolares
MEDIDA

INTERPRETACION Permite conocer el monto otorgado y el nimero de
operaciones de los créditos concedidos por el sistema
financiero PUBLICO controlado por la Superintendencia de

Bancos.
FUENTE DE Estructuras integradas de datos remitidas por las entidades
DATOS financieras publicas controladas por la Superintendencia de
bancos

PERIODICIDAD Mensual transformada a trimestral
DEL INDICADOR

DISPONIBILIDAD 2005 en adelante.

DE LOS DATOS
Adaptado de: Superintendencia de Bancos. Ficha Metodoldgica - Volumen de
Credito

Segun informes de la Superintendencia de Bancos, se considera para el anélisis
de créditos del sector publico a las siguientes Instituciones Financieras del Sector

Publico: Corporacion Financiera Nacional, Banco del Estado, BanEcuador.
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Tabla 5.

Especificacion de Variable Independiente- Volumen de crédito otorgado por la

banca privada.

VOLUMEN DE CREDITO OTORGADOS POR LA BANCA PRIVADA

El volumen de crédito se obtiene de la sumatoria de los montos concedidos en las
operaciones de crédito y contingentes agregadas de acuerdo a las clasificaciones de los
tipos de crédito, tipo de operacion, estado de la operacion, destino geografico y destino

UNIDAD DE
MEDIDA ,
INTERPRETACION

FUENTE DE DATOS

PERIODICIDAD
DEL INDICADOR

DISPONIBILIDAD
DE LOS DATOS

econdmico.
Miles de Dolares

Permite conocer el monto otorgado y el nimero de operaciones
de los créditos concedidos por el sistema financiero PRIVADO
controlado por la Superintendencia de Bancos.

Estructuras integradas de datos remitidas por las entidades
controladas privadas por la Superintendencia de bancos

Mensual transformada a trimestral

2005 en adelante.

Adaptado de: Superintendencia de Bancos — Volumen de Crédito

Tabla 6.

Especificacion de Variable Dependiente — Valor agregado bruto de la construccién.
VALOR AGREGADO BRUTO DE LA CONSTRUCCION

El valor agregado es el valor de un producto o bien menos el valor de los insumos
utilizados en la elaboracion de ese producto.

UNIDAD DE
MEDIDA
INTERPRETACION

FUENTE DE DATOS

PERIODICIDAD
DEL INDICADOR

DISPONIBILIDAD
DE LOS DATOS

Miles de Délares

El Valor Agregado Bruto (VAB) de la Actividad de
Construccion en relacion al Producto Interno Bruto (PIB), en
un periodo determinado; teniendo en cuenta que el valor
agregado se calcula como el valor de la produccion de la
actividad econémica menos el valor del consumo intermedio de
la misma.

Banco Central del Ecuador

Trimestral

2005 en adelante.

Adaptado de: Banco Central del Ecuador
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Tabla 7.

Especificacion de Variable: Formacion Bruta de Capital Fijo.

FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO

La Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF) corresponde a la inversion de un pais,
representada por la variacion de los activos fijos no financieros (total de adquisiciones
menos ventas de activos fijos), en un periodo de tiempo determinado.
UNIDAD DE Miles de Dolares

MEDIDA

INTERPRETACION La FBKF es considerada motor de crecimiento econémico
debido a que permite incrementar la capacidad productiva de
un pais por varios periodos.

FUENTE DE Banco Central del Ecuador

DATOS

PERIODICIDAD Trimestral
DEL INDICADOR

DISPONIBILIDAD 2000 en adelante.
DE LOS DATOS
Adaptado de: Banco Central del Ecuador

Tabla 8.

Especificacion de Variable - Importaciones de Materiales para la Construccion.

IMPORTACIONES DE MATERIALES DE CONSTRUCCION

Corresponde al valor total de las importaciones a valor FOB ( Free On Board ) y a
valor CIF (Cost, Insurance and Freight; Costo, Seguro y Flete) de materiales para la
construccion.

UNIDAD DE Miles de Dolares
MEDIDA

INTERPRETACION Las importaciones de materiales para la construccion sirven
como guia para evaluar el desempefio del sector de la
construccion.

FUENTE DE Banco Central del Ecuador

DATOS

PERIODICIDAD Trimestral
DEL INDICADOR

DISPONIBILIDAD 2005 en adelante.
DE LOS DATOS
Adaptado de: Banco Central del Ecuador
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3.3. Base de Datos

La base de datos que se utilizara es del tipo de series de tiempo. Esta contiene
informacidn de las variables que el autor considera relevantes para la explicacion del
desarrollo de la industria de la construccion, durante el periodo 2005 — 2017.
Consideradas como variables independientes: el volumen de crédito del sector
publico destinado a la construccion; volumen de crédito del sector privado destinado

a la construccion; la formacion bruta de capital fijo; las importaciones de materiales

para la construccion.

Tabla 9.

Base de Datos - Serie temporal. Elaboracion propia.

Industrias VCRE_PUB(x1)  VCRE_PRIV(x2)  FBKF (x3) IMP_MAT_CONS(x4) VAB_Construccion()
Trimestres

2005.1 $1.139.123,81 $56.026.055,51 $2.420.343,00 $153.789,21 $916.163
2005.11 $1.234.832,41 $113.039.503,31 $2.489.052,00 $139.811,59 $948.650
2005.111 $1.026.612,43 $89.051.909,43 $2.413.061,00 $146.125,42 $976.368
2005.IV $3.651.686,23 $89.361.155,16 $2.406.536,00 $130.439,17 $961.021
2006.1 $2.688.511,52 $110.959.332,99 $2.584.061,00 $169.945,19 $980.755
2006.1I $3.299.922,97 $142.753.978,59 $2.564.933,00 $160.020,38 $998.675
2006.111 $10.729.197,50 $151.598.240,97 $2.551.535,00 $198.956,34 $1.013.380
2006.1V $8.028.747,63 $167.492.923,12 $2.513.289,00 $183.837,27 $984.186
2007.1 $2.468.523,65 $149.724.098,98 $2.723.245,00 $209.069,83 $982.489
2007.11 $6.380.232,31 $157.743.048,02 $2.616.530,00 $203.398,61 $1.002.370
2007.11 $3.766.413,17 $165.319.181,80 $2.602.698,00 $191.276,04 $998.302
2007.IV $7.696.031,82 $178.943.135,20 $2.651.474,00 $175.444,20 $1.033.502
2008.1 $5.580.925,32 $151.964.060,46 $2.879.303,00 $198.621,08 $1.007.301
2008.II $9.737.862,71 $205.802.113,25 $2.978.775,00 $164.750,55 $1.039.969
2008.11I $15.548.714,90 $178.090.879,16 $3.147.200,00 $277.651,99 $1.135.778
2008.1vV $35.156.326,10 $189.106.559,94 $3.280.937,00 $342.779,48 $1.188.941

Adaptado de: Banco Central del Ecuador, Superintendencia de Bancos

Con lafinalidad de eliminar inconsistencias que pueden darse por las diferentes
unidades de medidas presentes en las variables de estudio, se presentan los datos de
estudio convertidos en tasas de crecimiento acumuladas, que explicaran la evolucion

de cada variable ha experimentado en el periodo de estudio a través de la ecuacion [6]:
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Tabla 10.

Base de datos convertida en Tasas de Crecimiento Acumuladas. Elaboracion propia.

AXt = (lTLXt - lTLXt_l) + AXt—l

2005.1
2005.11
2005.11
2005.1vV
2006.1
2006.1I
2006.111
2006.1V
2007.1
2007.11
2007.11
2007.IvV
2008.1
2008.11
2008.11I
2008.1V

VCRE_PUB(x1)

1
1,08
0,9
2,16
1,86
2,06
3,24
2,95
1,77
2,72
2,2
2,91
2,59
3,15
3,61
4,43

VCRE_PRIV(x2)
1
1,7
1,46
1,47
1,68
1,94
2
2,1
1,98
2,04
2,08
2,16
2
2,3
2,16
2,22

FBKF(x3)

1
1,03
1
0,99
1,07
1,06
1,05
1,04
1,12
1,08
1,07
1,09
1,17
1,21
1,26
1,3

IMP_MAT_CONS(x4) VAB_Construccion(Y)

1

0,9
0,95
0,84

1,1
1,04
1,26
1,18
1,31
1,28
1,22
1,13
1,26
1,07
1,59

1,8

1
1,03
1,06
1,05
1,07
1,09

1,1
1,07
1,07
1,09
1,09
1,12
1,09
1,13
1,21
1,26

Adaptado de: Banco Central del Ecuador, Superintendencia de Bancos
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Capitulo IV

4. Resultados

4.1. Analisis de Regresion Multiple

A través de una regresion, se pretende analizar las 4 variables independientes y la
variable independiente. Se pretende evaluar el grado de relacién e incidencia de los
créditos destinados al sector de la construccion de las instituciones financieras
publicas(X1); los créditos destinados al sector de la construccion de las instituciones
financieras privadas (X2); la formacion bruta de capital fijo (X3) y las importaciones
de materiales para la construccion (X4) sobre el crecimiento economico del sector,

dado por el VValor Agregado Bruto de la construccion (variable dependiente; Y).

Utilizando datos trimestrales de las variables, con 52 observaciones desde el
2005:1 —2017:4, con valor critico al 5% (a dos colas) = 0,2387; Se obtuvo la siguiente

ecuacion:

VAB_Construccion= 0,02064667 - 0,0065202 (X1) +,0592485 (X2) + 0, 9502402
(X3) - 0, 04623614 (X4)

Tabla 11.

Estadistica de la regresion - primera corrida

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion maltiple 0,98636038
Coeficiente de determinacion R"2 0,9729068
R”2 ajustado 0,97060099
Error tipico 0,0380036
Observaciones 52
Tabla 12.

Coeficientes de correlacion - primera corrida

Coeficiente de

Correlacion VCRE_PUB VCRE_PRIV  FBKF IMP_MAT_CONS VAB_Construccién

VAB_Construccion 0,51884191 0,92566047 0,97974711 0,65920996

1
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Con un coeficiente de correlacién multiple de 0,9863, se observa que el grado
de relacion que existe entre las variables del modelo y el valor agregado bruto de la
construccioén estd proximo a la unidad, por lo que existe un grado considerable de
correlacion entre variables. Analizando el coeficiente de determinacion R2, su valor
de 0. 972906 explica que el modelo esta ajustado a las variables que tratan de explicar,
es decir, que el VAB de la Construccion esta explicado por el Volumen de Crédito del
Sector Financiero Pablico, por el Volumen de Crédito del Sector Privado, por la

Formacion de Capital Fijo y por la Importacion de Materiales de Construccion.

Tabla 13.

Estimacion de parédmetros - primera corrida.

Estimacion de

Parametros
Coeficientes Error tipico Estadisticot ~ Probabilidad
Intercepcion 0,02064667 0,0376635 0,54818 0,58615
VCRE_PUB -0,0065202 0,0059520 -1,095455 0,278898
VCRE_PRIV 0,0592485 0,0276308 2,144291 0,0372117
FBKF 0,9502402 0,0714629 13,296968 1,5297E-17
IMP_MAT_CONS -0,04623614 0,0206267  -2,24156446 0,0297501

La estimacidn de los coeficientes nos indica que, un aumento en el volumen de
créditos publicos en una unidad (Miles de USD), causaria un decrecimiento del -
0,06520 (-0.65%) en el valor agregado bruto de la construccién. Esto no concuerda
con la base tedrica, la cual indica que un incremento en las facilidades de acceso a los
créditos refleja un incremento en el desarrollo econémico. Esta variable X1, también
refleja un coeficiente de correlacién bajo (0.5188), donde un cambio en el volumen de
crédito publico no afectaria al desarrollo de la industria. Por ultimo, la variable
Créditos de la Banca Publica resulta NO SIGNIFICATIVA, pues su valor P: 0,27898
con un valor T: -1,095455 indica que la variable no explica al modelo y se rechazaria
la hip6tesis nula, que indica que el Crédito de la Banca Publica incide en el crecimiento

del sector de la construccion.
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Explicando las otras variables del modelo, detallamos que:

X2: Ante un incremento de 1 (miles de USD) del Volumen de Créditos de la Banca
Privada, el valor agregado bruto de la construccion presentaria una variacion del 5,9%.

X3: Frente a un incremento de 1 (miles de USD) en Formacion Bruta de Capital Fijo,

el valor agregado bruto de la construccion presentaria una variaciéon en 95,02%.

Y aunque la variable Importacion en Materiales de Construccion sea estadisticamente
significativa, su signo es negativo reflejando una relacion inversamente proporcional
al desarrollo econémico de la industria de la construccion. Esto va en contra de la
teoria que indica que a medida que la importacion de insumos para la construccion
aumente, aumenta también la inversion y, por ende, el valor agregado bruto de la

construccioén.

4.1.1 Andlisis De Regresion Multiple 2

Se pretende evaluar la relacion entre las variables significativas al modelo

anterior y el desarrollo de la variable dependiente (VAB de la construccion):

Tabla 14.

Estadistica de la regresion - parametros segunda corrida.
Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion maltiple 0,98375534
Coeficiente de determinacion R"2 0,96777458
R”2 ajustado 0,96645925
Error tipico 0,0405924
Observaciones 52

Estimacion de

Parametros Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad
Intercepcion 0,06132263 0,03583446 1,71127532 0,09335442
VCRE_PRIV 0,07253301 0,02851504 2,5436757 0,0141745
FBKF 0,82260320 0,06111456 13,4531676 4,4918E-18

VAB_Construccion= 0, 06132263 + 0, 07253301 (X1) + 0, 82260320 (X2)
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Obteniendo un coeficiente de correlacion multiple de 0,98375, se mantiene alto el
grado de relacidn que existe entre las variables independientes del modelo y el valor
agregado bruto de la construccion. ElI R2 ajustado, se mantiene cercano a 1, con O.
9664 el cual explica hay un buen ajuste en el modelo, es decir, que el VAB de la
Construccion esta explicado por el Volumen de Crédito del Sector Financiero Privado,

y por la Formacion de Capital Fijo.
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5. Conclusiones

La industria de la construccion en el Ecuador ha mantenido un dinamismo en su
comportamiento, con periodos altos de crecimiento asi como también contraccién en
los momentos de crisis de los Gltimos afios. A traves de politicas gubernamentales de
desarrollo urbanistico y deseo de erradicar la pobreza extrema, se implementaron
programas de construccion de viviendas que fortalecieron por algunos afios el

desarrollo del sector de la construccion.

Durante el periodo de estudio se ha analizado el desarrollo del crédito de las
instituciones financieras publicas, las cuales han incrementado sus desembolsos
direccionados al sector de la construccion, desde el inicio del estudio hasta su afio
final. El crédito publico ha crecido desde el 2005( $ 7.052.255 ) hasta el 2011( $
407.533.447 ) en un 5679%; y desde el 2012 hasta el 2017 en un 42.91% ( $
386.282.193 > $ 552.281.867 ). En los mismos periodos, la evolucion del sector de
la construccién aumento en 43,73% en el periodo 2005-2011; y en 0,45% del periodo

2011-2017.

Cabe resaltar que, el dinamismo del crédito de la banca pablica a la industria de
la construccidn, no presenta un coeficiente de correlacion aceptado, por lo que ante
un crecimiento o caida de los créditos otorgados por entidades financieras publicas
no tenga un efecto significativo en la evolucion del sector de la construccion, dado
por el VAB de la industria. Caso contrario con el volumen de créditos de la banca
privada, la cual presenta un alto coeficiente de correlacién y un coeficiente que
permite concluir que, ante un incremento o decrecimiento de los créditos de la banca
privada, se esperaria una evolucion del VAB de la construccidn en una relacion

positiva.
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Aun con el coeficiente de determinacion R2 indicando la fuerza del modelo, con
un 96% aprox., hace pensar que la evolucion del sector de la construccion no
solamente esta dada por los créditos de las instituciones financieras destinadas al
sector, sino también por otras variables nombradas en el estudio, como la inversion
en infraestructura del sector publico y privado, dada por la Formacion Bruta de

Capital Fijo.

Este coeficiente de Inversion en infraestructura resulta estadisticamente significativo
(4,4918E-18), con un coeficiente alto y positivo (82% aprox.), lo que permite llegar a
la conclusidn de que esta altamente relacionado la evolucion econdmica del sector de

la construccidn con la formacion bruta de capital fijo.
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Guayaquil 21 de Marzo de 2019.

Ingeniero

Freddy Camacho Villagémez
COORDINADOR UTE B-2018
ECONOMIA

En su despacho.

De mis Consideraciones:

Yo, Ing. Henriquez Barzola Jacinto Alejandro, Docente de la Carrera de Economia, designado
TUTOR del proyecto de grado de Hernandez Andino Carlos Ilvdan, cumpleme informar a
usted, sefior Coordinador, que una vez que se han realizado las revisiones al 100% del
avance del proyecto avalo el trabajo presentado por el estudiante, titulado “Incidencia del
Crédito de la Banca Publica en la Industria de la Construccion en el Ecuador; Periodo 2000
—2017” por haber cumplido en mi criterio con todas las formalidades.

Este trabajo de titulacién ha sido orientado al 100% de todo el proceso y se procedid a

validarlo en el programa de URKUND dando como resultado un 1% de plagio.

Cabe indicar que el presente informe de cumplimiento del Proyecto de Titulaciéon del
semestre B-2019 a mi cargo, en la que me encuentro designado y aprobado por las diferentes
instancias como es la Comisién Académica y el Consejo Directivo, dejo constancia que los
Unicos responsables del trabajo de titulacién “Incidencia del Crédito de la Banca Publica en
la Industria de la Construccion en el Ecuador; Periodo 2000 — 2017” somos el Tutor Ing.
Henriquez Barzola Jacinto Alejandro y el Sr Hernandez Andino Carlos Ivan y eximo de toda

responsabilidad a el coordinador de titulacidn y a la direccion de carrera.

La calificacion final obtenida en el desarrollo del proyecto de titulacion fue: 09/10

(NUEVE/DIEZ)

Atentamente,

Henriquez Barzola Jacinto Alejandro Hernandez Andino Carlos Ilvan

PROFESOR TUTOR-REVISOR PROYECTO DE GRADUACION
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Formacion Bruta De Capital Fijo; precios constantes 2007

OFERTA Y UTILIZACION FINAL DE BIENES Y SERVICIOS
Miles de US dolares —

Variables .
Importaciones da Gasto de Consumo Gasta de Consuma Variacion de Exportaciones de .
bienes y servicios Oferta final Demanda interna final Gobierno i ) X o Utilizacion final
final Hogares [¥) existencias bianesy servicios [fob)
[fob) General

01411 25.543.280 7.600.587 233.143.887 25.820.354 14.911.182 3.619.811 6.815.031 474,330 7.323.513 33.143.887
o141 215.942.914 7.757.947 33.700.861 26.654.370 15.235.324 3.692.677 7.107.289 619.580 7.045.991 33.700.861
014.1V 25.408.645 7.596.231 33.004.876 26.315.062 15.348.207 3.825.068 7.148.702 -7.915 6.689.814 33.004.876

2014 101.726.331 30.168.281 131.854.612 103.353.450 60.012.256 14.542.855 27.684.231 1.115.008 28.536.122 131.854.612
015.1 25.052.739 5.741.430 31.794.18% 25.959.715 15.452.530 3.615.215 6.782.799 99.171 5.834.454 31.794.163
015.11 25.086.195 6.236.383 31.323.078 25.949.666 15.298.8320 3.611.008 5.611.341 427.987 5.373.412 31.323.078
015.10 24.779.738 5.590.112 30.369.850 25.283.275 15.254.879 3.603.087 6.482.288 -56.979 5.086.575 30.369.850
0151V 24.371.709 5.247.024 29.618.733 24.805.205 14.975.671 3.4597.818 6.513.528 -181.212 4.812.928 29.618.733

2015 59.250.331 23.815.449 123.105.830 101.553.461 60.991.910 14.327.123 26.390.456 233.967 21.107.3269 123.105.830
016.1 24513.573 4.698.403 29.611.576 25.003.659 15.272.408 3.632.411 5.363.450 -264.610 4 608.317 29.611.976
016.11 24.5926.186 4.585.837 29.512.023 24721.688 14.963.693 3.668.803 6.222.531 -133.345 4.790.335 29.512.023
016.10 24.910.741 4766.834 29.677.575 24 777.006 14.867.587 3.634.828 6.262.810 11.781 4.900.569 29.677.575
0161V 25.187.196 4.953.627 30.140.823 24.947.405 14.785.958 3.660.552 6.231.997 268.858 5.153.418 30.140.823

2016 59.937.696 19.004.701 118.942.357 99.449.753 59.889.692 14.596.594 25.080.788 -117.316 19.492.639 118.942.357
017.1 26.000.261 5.313.744 31.314.008 25541 445 15.633.202 3.738.151 £.545.322 20.230 5.372.560 31.314.005
01711 25993 550 5.481.750 31.475.340 26224741 15.645.616 3.773.658 6.592.246 213.181 5.250.595 31.475.340
OL7.10 25.960.907 5.738.237 31.657.144 26.262. 464 15.603.095 3.827.485 6.635.603 196.281 5.434 &80 31.6587.144
0171V 2£.341.144 5.984 562 32.325.706 26.655.778 15.596.074 3.857.844 6.718.585 483.275 5.669.928 32.325.706

2017 104.295.862 22.516.333 126.812.155 105.084.428 62.477.987 15.157.213 26.496.256 912.967 21.727.767 126.812.195
Fuente: Banco Central Del Ecuador
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Valor Agregado Bruto Por Industria; Precios Constantes 2007

VALOR AGREGADO BRUTO POR INDUSTRIAS, PIB
Miles de US ddlares, 2007=100 —

Industrias i .
_ __ . Administracion
. . e Ree=t Alojamiento .orren y Actividades ﬁ:twfdadﬁ EnsEn.arfza K pliblica, defensa; . OTROS
pEtr?IEDY REﬂna::Dn = {Excé?tn dE mercio yserviciosde Transporte Comunica-  de servicios DFDTEEI_D“IEE" -5|.zrwl:|ns- planes de ISEn‘"“_D D.tr-n.r- TOTALWVAB  ELEMENTOS P.1.B.
minas Patroleo refinacion de electricidad y ) ) ) tecnicas y sociales y de ) . domaéstico .Serwl:ln-s{‘b .
e - comida ciones financieros P ——— . :.Egurl.dad _r.cln:lal DEL PIB [¥¥)
obligatoria

Trimestres |
2014.10 1.726.645 109.878 2.084.997 414,662 1.775.774| 1.845.414 300.084 1.175.626 £35.214 562.605 1.140.520 1.436.311 1.114.560 46.797| 1.157.859| 17.091.260 644.762( 17.736.022
20141V 1.737.371 85770 2.072.956 439 567 1.761.173| 1.825.193 300.30%| 1.156.183 E637.218 578.665 1.131.845 1.508.173 1.137.885 44 455 1.167.582| 17.180.370 598.831| 17.779.201

2014 6.889.067 536.431 8.266.571 1.642.026 6.893.456| 7.216.357 1.217.899| 4.695.286 2.502.704 2.242.625 4.445.055 5.732.933 4.361.557 186.596| 4.603.529| 67.639.243 2.466.114( 70.105.362
2015.1 1.697.773 97.058 2.086.407 437.107 1.731.128| 1.855.3%6 296.633 1.228.002 £27.113 572.005 1.120.562 1.517.261 1.141.208 43.27%| 1.180.113| 17.222.406 587.644( 17.816.050
2015.11 1.687.622 83.624 2.073.204 447.574 1.711.457| 1.806.370 291.014( 1.225.592 622.047 563.868 1.100.960 1.476.715 1.163.846 45.162| 1.170.861| 17.057.547 480.222( 17.537.769
2015.111 1.681.764 161.402 2.043.380 439308 1.699.919| 1.766.703 2949521| 1.233.587 614.755 554913 1.088.741 1.488.813 1.146.724 45019 1.160.857| 17.024.182 468.033| 17.492.225
2015.1V 1.679.763 159.347 2.027.456 466.636 1.696.242| 1.736.846 290.798| 1.224.148 611.712 537.014 1.078.082 1.469.963 1.103.765 48574 1.13878%| 16878581 450.052| 17.328.633

2015 | 6.746.922 501.431 8.230.447 1.790.625 6.838.747| 7.165.315 1.173.366| 4.911.329| 2.475.627| 2.227.800 4.388.345| 5.962.852 4,555,541 182.034| 4.650.625| 68.188.726 1.985.951| 70.174.677
2016.1 1704611 131.042 1.996.501 427.140 1.648.706| 1.707.475 232,583 1.224.510 £11.734 546.029 1.067.505 1.488.723 1.177.456 48.008| 1.131.331| 16.801.48% 403.128( 17.204.627
2016.11 1.713.835 169.234 2.001.021 444,041 1.604.828| 1.703.515 287.445( 1.248.280 £11.273 544,818 1.067.912 1.502.647 1.178.799 43.348| 1.144878| 16.875.535 452.562( 17.328.097
2016.11 1.717.647 147,994 2.000.805 459,353 1.604.893| 1.716.614 292.266( 1.256.792 611.029 554.264 1.074.227 1.501.023 1.148.589 50.114| 1.141.664| 16.889.085 421.823( 17.310.308
20161V 1.709.255 190.432 2.017.977 469.600 1.585.651| 1.753.341 294 226| 1.247.1595 E622.555 555.610 1.086.987 1.456.978 1.171.506 49165 1.131.611| 17.012.965 457.46%| 17.470.434

2016 6.845.148 633.702 8.016.304 1.800.134 6.444.179| 6.880.945 1.166.520| 4.976.757 2.456.651 2.200.522 4.296.631 5.990.377 4.676.350 197.636| 4.549.584| 67.579.084 1.734.982| £9.314.066
2017.1 1.642.685 168.880 2.046.953 482.275 1.542.934| 1.771.63% 291.447( 1.248.126 622.863 572931 1.087.640 1.538.995 1.167.915 51.656| 1.099.295| 16.991.851 506.084( 17.497.935
2017.1 1.669.528 201.299 2.060.005 484.501 1.541.028| 1.200.383 308.770( 1.237.418 618.461 579.373 1.081.361 1.525.310 1.183.500 53.508| 1.083.383| 17.128.476 557.492( 17.685.968
2017.101 1.691.61%9 167.118 2.071.107 4593.213 1.535.551| 1.823.360 314.166| 1.246.071 E18.646 592753 1.084.160 1.566.669 1.186.071 53.855( 1.077.333| 17.231.143 G88.262| 17.819.405
20170V 1.650.212 161.840 2.086.730 513.356 1.536.344| 1.857.433 319.286| 1.250.388 623.618 594 244 1.085.572 1.586.209 1.189.560 54328 1.074.157| 17.325.141 627.242| 17.952.383

2017 | 6.654.044 639.137( 8.264.795 1.973.345 6.159.857| 7.252.815 1.233.663| 4.982.003| 2.433.588| 2.339.301 4.342.733| 6.217.183 4.727.046 213.347( 4.334.813| 68.676.611| 2.279.080| 70.555.691

Fuente: Banco Central Del Ecuador
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Préstamos Hipotecarios Del Biess (Oct 2010 — Dic 2017) miles de USD

PRESTAMOS HIPOTECARIOS BANCO DEL IESS*
\( OCT 2010 - DIC 2017
R VALOR TRANSFERIDO NETO (Miles de USD)
Vivienda Construccion de Remodelacion y Sustitucion de Terrenos y Otros Bienes Vivienda
Terminada Viviendsa Ampliacion Hipoteca Construccion Inmuebles Hipotecada
oct-10 19.108,3 1.978,5 253.3 21.340,1
nov-10 32.669.4 3.344.4 799,9 750,3 37.564,0
dic-10 39.465,0 4.382,5 1.078,9 10.572.,2 55.498.6
ene-11 39.969.8 4.330.4 895,1 3.832.4 49.027,7
feb-11 47.304,7 4.487,9 767,6 5.460,2 58.020,4
mar-11 41.003,3 5.389,7 724,7 2.044.5 49.162,1
abr-11 48.657,4 5.249.S 4724 2.557.8 87,3 57.025.,3
may-11 48.425,4 4.784,0 673,2 7.405,6 707,2 61.995.4
jun-11 63.286,5 6.032,1 659,1 8753 2.090,3 72.943 .4
Jul-11 38.088.,8 6.148,7 436,5 2.483.7 1.864.,5 49.022,3
ago-11 56.840,8 6.765,3 582,5 1.005,3 2.532,4 67.726,3
sep-11 62.377.,8 7.315,6 579.2 109.6 2.623,5 468.0 73.473,7
oct-11 74.348,5 8.312.8 7681 430,3 3.321,2 317.6 87.498.6
nov-11 61.557,7 8.115,7 501,1 7879 3.796,0 452.9 75.211.3
dic-11 53.072,3 7.640.6 3469 788.6 3.212.6 247.,4 65.308,5
ene-12 55.814,5 8.244.0 3940 224.4 3.291.6 388,2 16,1 68.372,7
feb-12 57.457,4 7.496,3 324.4 593.,7 2.513,4 639,2 175,7 69.200,1
mar-12 68.559,6 8.427.8 482.8 126.4 3.795,3 854,7 468.4 82.715,0
abr-12 62.461,3 9.108,9 233.8 560.6 3.165,5 7723 121.4 76.423.8
may-12 59.831,5 7.678,9 297.3 456,6 3.891.9 219,9 991.4 73.367,5
Jun-12 58.819,6 7.802,2 196,2 847.,7 4.184.6 650,1 4929 72.993.5
Jul-12 65.984,0 8.572,9 254.2 95,9 5.810,9 569,3 33,7 81.320,9
ago-12 67.539,0 7.785,4 3535 277.5 4.950,4 386,6 589,2 81.881.6
sep-12 68.175,6 5.770,2 200.8 875,5 4.228,4 364,1 1.260,8 80.875,5
oct-12 73.302,5 8.732,1 356,7 613,7 5.570,9 1.028,1 1.813.6 91.417.S
nov-12 72.453.,8 6.873,0 438,0 1.188,5 4.732,4 299,9 1.228,5 87.214.0
dic-12 55.560,7 6.775,1 1314 19111 3.396,0 273,0 1.953.9 70.001,1
ene-13 67.952,0 8.928,9 173,3 4.619,4 4.801.2 1.175,6 977,0 88.627 .4
feb-13 67.578,1 7.041.9 156,2 1.970,6 5.268,5 7123 4.319.,8 87.047.3
mar-13 69.569,7 7.767,0 2258 2.675,5 4.591.6 458.9 4.238,2 89.526.8
abr-13 71.088.8 7.971.,5 4291 3.480,4 4.881,0 617,55 4.667,9 93.136,2
may-13 72.053,8 7.237.8 206,3 970/ 6.412.3 686,7 1.120,8 88.688,7
jun-13 69.146,8 6.309.8 230,8 1.995.9 5.105,6 702,5 2.055,6 85.547,1
jul-13 67.667,0 6.418,1 236,1 1.378,1 4.262,9 447.8 2.872,0 83.282.0
ago-13 87.258,6 8.275,7 108.8 1.792,5 7.637,4 4115 2.988,8 108.473,3
sep-13 82.597.4 6.194.6 155.,0 734, 6.793,8 680,1 1.964,1 99.119,3
oct-13 83.747.8 5.950,1 107.6 2.099,0 5.994.3 471,9 2.979,0 101.349.,8
nov-13 88.051,2 7.925,1 168.,3 1.198.8 7.602,1 1.152,1 2.928.,8 109.026,3
dic-13 54.215.,8 5.041.5 70,49 1.097.6 4.443.3 188.8 2.212.9 67.270,3
ene-14 91.830,7 7.926,.4 107,12 1.039,9 7.859,0 745,7 3.060,1 112.568.8
feb-14 41.360,2 2.900,4 162,0 6260 3.302,8 203,1 1.075,6 49.630,2
mar-14 76.310,2 5.826,6 226,3 6029 5.281..8 799,0 2.647,7 91.694.4
abr-14 59.864,0 5.785,1 137.,5 686,4 5.313,5 539.4 2.450,5 74.776,5
may-14 68.889,9 5.461.3 207,31 952,7 5.436,8 702,3 2.462,4 84.112.6
jun-14 83.288,7 6.736,5 58,3 928.3 7.606,1 4499 2.876,7 101.944.4
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may-14
jun-14
jul-14
ago-14
sep-14
oct-14
nov-14
dic-14
ene-15
feb-15
mar-15
abr-15
may-15
jun-15
jul-15
ago-15
sep-15
oct-15
nov-15
dic-15
ene-16
feb-16
mar-16
abr-16
may-16
jun-16
jul-16
ago-16
sep-16
oct-16
nov-16
dic-16
ene-17
feb-17
mar-17
abr-17
may-17
jun-17
jul-17
ago-17
sep-17
oct-17
nov-17
dic-17

68.889,9
83.288,7
87.818,1
95.828,8

102.332,7
93.077,6
77.773,6
99.507,3
92.079,1
56.949,5
89.109,5
83.191,4
74.443,1
82.617,2
94.955,3
77.193,9
78.136,9
80.830,5
67.402,0
83.113,3
73.920,6
58.307,7
68.832,8
73.127,4
67.208,2
67.233,7
67.824,9
66.118,5
65.169,3
64.111,9
60.755,0
82.793,2
45.694,3
41.548,8
61.313,6
46.803,7
62.906,5
60.374,5
50.689,6
61.885,6
63.722,0
61.169,7
56.469,4
53.362,8

5.461,3
6.736,5
7.240,8
5.507,7
6.293,5
5.429,8
5.056,0
6.121,9
6.425,7
4.492,6
5.677,2
4.419,6
4.538,1
6.487,7
6.293,9
5.622,1
4.107,1
6.215,2
4.674,5
6.270,2
5.042,9
5.408,8
4.779,9
6.186,6
2.846,2
11.602,0
3.562,6
4.481,0
4.801,5
4.769,2
4.894,1
5.386,9
4.696,5
4.201,7
5.302,8
4.216,3
4.866,9
4.618,3
4.379,5
4.629,7
4.427,5
4.756,0
4.716,5
3.730,6

207,1
58,3
71,8
126,1

159,2
123,4

205,6
66,5
161,4
49,6
83,8

7.8

103,1
92,4

204,1

266,2

121,2
129,4
55,7
130,3
125,9
35,8
191,3

154,0
33,7

211,6
65,9
78,0

3,5

111,3
23,3
19,7

329,9
104,7
57,3

244,6
108,5
15,9
61,7

152,0
134,1
83,9

261,4

133,0

952,7
928,3
1.050,4
605,7
976,5
265,9
681,7
856,4
1.033,6
808,6
885,5
1.049,5
759,1
819,3
775,3
1.525,8
1.469,4
2.119,2
1.295,6
1.633,8
1.483,4
1.453,3
1.051,8
1.400,5
1.014,6
533,8
645,1
512,5
384,7
468,1
339,1
897,2
263,9
968,6
687,3
663,7
650,8
771,6
375,0
434,3
731,9
563,3
853,2
368,6

g

FEEER
LDV woLounas

b0 N

NNUNOOOBOC

N
N3
&

214,

7.194.9
5.989,9
6.274,2
7.510,3
8.333,5
5.196,0
5.897,2
7.462,2
5.118,1
5.976,2
7.174,9
6.802,1
7.293,2
7.3384
7.697,5
8.432.,6
7.147,7

702,3
449,9
950,5
889,9
576,5
385,4
938,5
460,5
687,2
317,1
485,0
355,23
206,0
642,5
447,1
658,2
597,3
1.022,2
746,8
989,0
1.301,8
383,3
1.129,3
536,0
784,5
714,2
775,7
787,9
304,4
1.364,6
365,9
577,2
475,3
502,7
1.244,8
191,2
644,0
498,2
691,5
458,6
663,0
527,3
860,5
438,4

2.462,4
2.876,7
7.316,2
8.165,5
3.873,7
2.343,4
3.249,9
3.298,2
3.073,7
3.356,3
3.392,1
2.846,9
2.342,0
2.621,5
2.220,2
4.286,4
4.426,0
2.706,8
4.506,5
3.106,9
2.714,8
3.831,9
2.948,6
4.661,9
3.085,8
4.255,2
3.638,9
3.064,1
3.234,4
2.219,0
3.382,6
2.813,6
3.013,2
2.556,6
2.823,9
1.916,7
2.763,1
3.650,1
2.459,0
2.758,4
4.673,8
1.977,7
2.628,3
2.115,2

84.112,6
101.944,4
113.202,0
118.464,7
121.243,4
108.861,9
94.869,4
119.211,3
109.850,5
71.589,7
107.237,3
99.620,2
89.405,0
100.889,0
113.862,8
97.234,3
95.350,6
101.557,4
84.687,4
103,379,0
90.883,8
75.538,8
85.772,1
93.533,3
80.819,5
92.292,5
83.727,9
82.236,8
79.887,7
79.318,2
77.270,3
100.821,3
59.669,1
55.780,3
78.892,0
59.154,4
77.945,9
77.103,5
65.458,3
77.611,8
81.690,7
76.775,3
74.221,9
67.296,3

Fuente: BIESS — Gerencia De Operaciones
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(3 RN ICRY Ry

i
13587
13588
13589
13590
13592
13593
13594
13595
13596
13597
13593
13600
13603
13605
13606
13608
13610
13612
13614
13620
13621

Volumen de crédito mensual por sector econdémico 2017

SERIE MENSUAL DE VOLUMEN DE CREDITO Y CONTINGENTE S POR TIPO DE CREDITO, DESTINO GEOGRAFICO Y DESTINO ECONOMICO
SISTEMAS CONTROLADOS
ENERO - DICIEMBRE DE 2017

{en dolares)
MONTO

FECHPv SUBSISTEMA T ENTIDAD SECTOR T SUBSECTOR - OTORGADG ~
312017 INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLO DEL HCONSTRUCCION COMSTRUCCION DE EDIFICIOS 25.000
312017 INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLO DEL HCONSTRUCCION COMSTRUCCION DE EDIFICIOS 50.000
312017 INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLO DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 50.000
312017 INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLO DEL {CONSTRUCCION COMSTRUCCION DE EDIFICIOS 25.000
3112017 INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLO DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 75.000
3112017 INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLO DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 114.000
31M/2017 [INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARRDLLD DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE PROYECTOS DE SERVICI] 533.936
31M/2017 [INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARRDLLD DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE CARRETERAS Y LINEAS D 39.240
31M/2017 [INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLD DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE OTRAS OBRAS DE INGEMI 109.700
31M/2017 [INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLD DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE CARRETERAS Y LINEAS D 100.000
31M/2017 [INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLD DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 75.802
31H2017 [INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLO DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE CARRETERAS Y LINEAS D 1.162.927
31H2017 [INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLO DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE CARRETERAS Y LINEAS D 80.700
31H2017 [INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLO DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE PROYECTOS DE SERVICI] 20.993
31M2017 [INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLO DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE PROYECTOS DE SERVICI] 344034
31M2017 [INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLO DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE PROYECTOS DE SERVICI] 545.906
31M2017 [INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLO DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE EDIFICIOS 27592
31H2017 [INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLO DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE PROYECTOS DE SERVICI] 2 B638.875
31H2017 [INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BANCO DE DESARROLLO DEL {CONSTRUCCION CONSTRUCCION DE CARRETERAS Y LINEAS D 175.846
F1MI2017 | INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS  |BAMNECUADOR B.P. CONSTRUCCION PREPARACION DEL TERREND 50.000
312017 INSTITUCIOMES FINANCIERAS PUBLICAS  |IBANECUADOR B.P. CONSTRUCCION FREPARACION DEL TERRENG 400.000

Fuente: Superintendencia de Bancos
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Valor de Importaciones CIF de Materiales Destinadas a la Construccion

BANCO CENTRAL
DEL ECUADOR

3.1L.7. IMPORTACIOMES CIF POR USD O DESTING ECDNijMICD{lb

Miles de USDO
BIEMES DE COMNSUMO (3} MATERIAS PRIMAS BIENES DE CAPITAL
Trifica I_}DSBI Combustibles y . . .
Pericdo No duraderos CDuraderos Interna:H‘:rn.a.l ¥ | lubricantes (2} Agricolas Industriales Material Es_ I,:lE Agricolas | Industriales Equiposde | Diversos
Correos Rapidos construccion transporte
[E]]
C d e f h i j I m n o]

2016 Eneroc-Diciembre 2.139.760 1.241.175 135.512 2.631.851 1.112.232 4.501.447 413.057 117.053 2.978.156 992.384 E1.573
Enero 152.972 120.935 5.534 220.683 84.507 383.050 28.4359 9.654 245920 87.207 3.601
Febrero 163.454 104.732 5.821 182.444 71.876 356.731 35.5814 7.959 261.571 69.829 3.054
Marzo 177.209 76.120 10.782 190.963 28.335 350.634 40.999 8.173 246.953 71.673 4157

Abril 162.871 108.025 10.018 173.963 85.999 332.548 25.346 9.067 225937 70.118 E.353
Mayo 175.143 B20.BB6 10.585 161.720 590.827 324.309 28.802 11.008 244 158 88.155 4515
Junio 168.549 65.429 10.847 226.748 98.954 337.257 27.359 B.652 264.401 61.457 4132
Julio 155.428 114.290 10.267 224.289 80.050 315.913 31.179 10.534 201.340 83.733 12.105
Agosto 1959.234 53.299 11.800 267.337 103.078 428.066 40.669 10.703 280.114 B1.826 4.250
Septiembre 184.591 87.037 11.089 231.549 85.841 413.352 41.868 9.3486 222,045 107.543 E.330
Octubre 197.528 185.348 11.602 220.918 87.022 387.459 35.421 9.435 226.233 895.8976 5.572
Noviembre 215.375 101.211 12.410 243.000 106.818 447.41% 37.514 11.286 285.681 79.999 3.556
Diciembre 187.368 103.861 16.757 288.236 128.926 424 308 39.09&6 10.740 273.804 594 860 4.408
2017 Eneroc-Diciembre 2.504.755 1.543.874 164.740 3.349.618 1.243.451 5.400.565 474.585 140.767 3.426.534 1.307.656 53.154

Fuente:F Banco Central del Ecuador
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Valor de Importaciones FOB de Materiales Destinados a la Construccion

BANCO CENTRAL
DEL ECUADOR
3.1.6 IMPORTACIONES FOB POR U0 O DESTING ECONOMICO (1)

Miles de USD FOB

BIENES DE COMSUMO 3} MATERIAS PRIMAS BIEMES DE CAPITAL
Trafico F’nstal Combustibles y . . i
Pericdo Mo duraderas | Duraderos Internal:H‘:rn.a.I ¥ lubricantes (2} Agricolas Industriales MatE-naIE-s. ,dE Agricolas | Industriales Equiposde | Diversos
Correos Rapidos construccicon transporte
3}
C d e f h i j | m n o

2016 Eneroc-Diciembre 2.066.081 1.176.410 127.134 2.450.431 1.042.077 4.265.84% 379.773 109.993 2.385.380 945 836 56.192
Enero 147 645 114 585 8.947 203.086 79.705 363.42% 26.877 9.177 238.562 82.859 3.184
Febrero 157.802 58.595 5.223 168.500 67.971 337.922 33.857 7.011 253.929 B6.905 2.857
Marzo 170.684 72.027 10.106 181.1559 B82.677 333.078 38.885 1.767 239209 B62.320 3.906

Abril 157.376 103.302 9.400 163.747 80.213 315.353 23.571 3576 2159181 66.780 4.300
Maya 165.134 77.368 9.934 155.047 85.160 305.274 2E6.883 10.557 237.850 824,085 3.956
Junio 163.164 B62.358 10.177 214674 92.150 321.204 25.234 2.053 257.456 58.852 3.777
Julio 145.965 107.749 5.628 211.613 74.662 298.855 27.328 10.034 193.863 79.896 11.6859
Agosto 192.234 88.356 11.075 255.527 96.737 404,558 37.547 10.140 271.413 77.755 3.917
Septiembre 177.293 82.298 10.386 219686 820.391 390.239 36.549 9.354 213777 102.953 E.4E8
Octubre 191.010 175.529 10.877 211.850 81.412 367.763 31.001 3.967 218.756 50.931 4 847
Moviembre 208.476 56.229 11.620 230.663 99.703 423.957 35.247 10.741 277.284 76.235 3.176
Diciembre 181.296 38.033 15.763 274 838 121297 400.177 36.351 3.618 264.101 90.226 4,073
2017 Enero-Diciembre 2.412.153 1.841.578 154,414 3.181.935 1.164.062 5.110.560 436.141 134.001 3.304.821 1.242.637 48.718

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Total de Personal Afiliado al IESS por sector

NEC s

OO 1 i

CUADRO N° 18
PARTICIPACION DEL PERSONAL AFILIADO [UNIVERSO DIEE], ANO 2017
POR SECTOR ECONOMICO
(NUumero y porcentaje)

Indice
Sector Econémico fotal P_ersonal % Total
Afiliado
TOTAL 2.939.410 100,00%
SERVICIOS 1.631.724 5551%
COMERCIO 536.588 18,25%
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 387.361 13,18%
AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA Y PESCA 217.511 7,40%
CONSTRUCCION 131.687 4,48%
EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS 34.539 1,18%

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
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Numero de Permisos de Construccion Otorgados (2013-2017)

\

CADA HECHO D
NUMERO DE PERMISOS CONCEDIDOS EN EL QUINQUENIO
PERIODO 2013 - 2017%
o R mess dn NUmero de Permisos Total
Permisos Variacion . __.._| Variacién |Reconshuc| Variacién | Permisos
Ampliacion 4
anual anual cion anual
2013 29.931 -8,09% 3.103 -13,52% 351 -24,03% 33.385
2014 24 337 -18.6°% 2.552 -17.76% 310 -11,68% 27.199
2015 25.140 3.30% 2.760 8,15% 479 54,52% 28379
2016 260614 5.86% 2.581 6,49% 5¢0 23,17% 29.785
2017 29.803 11,98% 3.180 23.21% 734 24.41% 33717

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
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Base de Datos para Regresion

Industrias VCRE_PUB

Trimestres
2005.1
2005.11
2005.111
2005.1vV
2006.1
2006.11
2006.111
2006.1V
2007.1
2007.11
2007.11
2007.1vV
2008.1
2008.1I
2008.11
2008.1V
20009.1
20009.1I
20009.111
2009.1vV
2010.1
2010.1I
2010.11
2010.lvV
2011.1
2011.11

$1.139.123,81
$1.234.832,41
$1.026.612,43
$3.651.686,23
$2.688.511,52
$3.299.922,97
$10.729.197,50
$8.028.747,63
$2.468.523,65
$6.380.232,31
$3.766.413,17
$7.696.031,82
$5.580.925,32
$9.737.862,71
$15.548.714,90
$35.156.326,10
$21.121.065,78
$32.525.334,85
$57.880.674,07

$200.867.949,63

$87.630.115,40
$63.872.714,73

$129.310.388,61
$202.987.853,04

$81.111.181,40
$77.085.396,51

VCRE_PRIV

$56.026.055,51
$113.039.503,31

$89.051.909,43

$89.361.155,16
$110.959.332,99
$142.753.978,59
$151.598.240,97
$167.492.923,12
$149.724.098,98
$157.743.048,02
$165.319.181,80
$178.943.135,20
$151.964.060,46
$205.802.113,25
$178.090.879,16
$189.106.559,94
$142.562.236,89
$155.077.068,15
$175.071.805,26
$195.154.392,25
$162.139.923,25
$147.958.448,14
$140.363.971,62
$179.372.984,30
$176.973.494,37
$208.365.159,88

FBKF

$2.420.343,00
$2.489.052,00
$2.413.061,00
$2.406.536,00
$2.584.061,00
$2.564.933,00
$2.551.535,00
$2.513.289,00
$2.723.245,00
$2.616.530,00
$2.602.698,00
$2.651.474,00
$2.879.303,00
$2.978.775,00
$3.147.200,00
$3.280.937,00
$3.116.030,00
$2.936.507,00
$2.886.989,00
$2.903.803,00
$3.090.304,00
$3.213.729,00
$3.316.643,00
$3.429.472,00
$3.569.862,00
$3.667.959,00

IMP_MAT_CONS

$153.789,21
$139.811,59
$146.125,42
$130.439,17
$169.945,19
$160.020,38
$198.956,34
$183.837,27
$209.069,83
$203.398,61
$191.276,04
$175.444,20
$198.621,08
$164.750,55
$277.651,99
$342.779,48
$218.702,22
$285.577,95
$281.298,28
$263.770,34
$281.090,38
$285.438,96
$281.219,96
$271.695,96
$304.630,59
$290.666,79

VAB_Construccion

$916.163
$948.650
$976.368
$961.021
$980.755
$998.675
$1.013.380
$984.186
$982.489
$1.002.370
$998.302
$1.033.502
$1.007.301
$1.039.969
$1.135.778
$1.188.941
$1.158.461
$1.126.846
$1.105.881
$1.103.770
$1.119.721
$1.136.416
$1.170.498
$1.222.462
$1.280.083
$1.333.811
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2011.11
2011.1vV
2012.1
2012.11
2012.111
2012.1v
2013.1
2013.11
2013.11
2013.1vV
2014.1
2014.1
2014.11
2014.1v
2015.1
2015.11
2015.111
2015.1v
2016.1
2016.11
2016.111
2016.1V
2017.1
2017.1
2017.11
20171V

$135.892.333,42
$113.444.535,83
$84.935.664,28
$73.048.343,55
$73.165.269,60
$155.132.916,06
$37.575.542,72
$94.761.737,08
$76.422.177,11
$165.465.761,50
$74.073.287,98
$90.308.589,61
$105.971.676,07
$303.010.468,66
$78.198.179,79
$79.338.094,72
$91.188.319,20
$111.305.586,25
$14.579.636,15
$18.017.145,77
$34.216.214,12
$214.744.279,28
$62.055.174,40
$92.189.606,97
$87.935.902,62
$310.101.182,65

$242.320.891,82
$241.054.390,23
$265.115.782,29
$300.287.907,82
$333.505.298,13
$312.495.806,76
$354.081.862,64
$318.736.888,97
$357.909.856,28
$389.202.304,27
$393.202.966,60
$422.346.490,44
$398.052.070,50
$422.924.585,99
$356.910.420,43
$358.696.339,19
$314.143.310,97
$317.531.889,49
$364.734.362,16
$344.786.085,84
$261.440.454,29
$507.701.336,61
$309.671.912,24
$371.026.174,77
$343.422.630,00
$345.311.981,02

$3.787.621,00
$3.895.349,00
$3.994.847,00
$4.094.112,00
$4.188.875,00
$4.218.334,00
$4.456.627,00
$4.576.320,00
$4.624.561,00
$4.556.586,00
$4.507.001,00
$4.574.171,00
$4.752.801,00
$4.792.365,00
$4.662.570,00
$4.385.434,00
$4.240.543,00
$4.176.733,00
$4.050.859,00
$3.960.281,00
$3.953.201,00
$3.952.763,00
$4.104.274,00
$4.171.809,00
$4.230.772,00
$4.255.444,00

$503.454,32
$531.952,84
$443.049,96
$418.978,64
$511.846,31
$458.988,40
$452.463,59
$535.285,22
$484.491,97
$480.537,41
$454.925,34
$495.732,97
$619.901,82
$577.663,59
$389.627,24
$312.223,18
$304.718,21
$261.877,53
$205.065,00
$157.194,77
$215.540,32
$215.029,83
$217.285,10
$226.301,37
$241.192,63
$225.946,93

$1.397.872
$1.453.326
$1.467.541
$1.515.510
$1.551.956
$1.597.314
$1.605.410
$1.636.426
$1.672.700
$1.672.231
$1.678.525
$1.677.984
$1.775.774
$1.761.173
$1.731.129
$1.711.457
$1.699.919
$1.696.242
$1.648.706
$1.604.929
$1.604.893
$1.585.651
$1.542.934
$1.541.028
$1.539.551
$1.536.344

Adaptado de: Banco Central del Ecuador, Superintendencia de Bancos.
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indice General de Precios de la Construccién
W

CADA HECHO IINEC

iNDICE GENERAL DE LA CONSTRUCCION
VARIACIOMNES PORCENTUALES MENSUALES
BASE ABRIL/12 2000 = 100

ANOS EMERC| FEBRERC| MARIO ABRIL MAYO JUNIO JULIO| AGOSTO| SEPTIEMERE| OCTUEBRE| NOVIEMEBRE| DICIEMERE
2000 1.68 2,42 8,79 0,10 0,20 0,20 0,24 0,12 0,71
2001 6,97 073 -1.69 1.17 0.4& 1,45 -1.0& 0,13 -0.24 -1.17 012 0,31
2002 192 0,65 0,20 0,28 0,09 0,1& 0,04 0,22 0,74 0,37 -0.64 0,71
2003 227 2,67 074 0,31 0,10 0,11 0,23 0.2& 0,04 0,12 0,09 052
2004 296 2,35 2,25 2,47 2,98 0,21 0.0& 0,59 0,29 1,43 .09 0,32
2005 053 053 138 1.0& 0,42 0,01 0,35 0,52 1,55 1.18 -2,42 0,20
2006 1.34 0,41 0.97 1.20 272 1.2 0.87 0.00 0.90 0.06 0.36 0.18
2007 014 0,45 072 1,03 0,58 0,45 -0.21 0,03 0,05 0,03 41 0,24
2008 1,49 257 1.2 3,83 1.74 339 238 80 0,38 0,59 -2.27 -2.39
2009 -1.12 -1.32 -0.24 -0,0& -0,08 0,61 0,12 -0,05 0,39 0,27 0,00 0,13
2010 0,48 0,25 0,41 0,25 0,24 -0,02 -0,21 0,27 0,22 0,27 ,0& 0,24

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
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