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RESUMEN

Esta investigacion tiene como objetivo analizar peéstamo back to back y
compararlo con un préstamo para una pyme, el migo® es otorgado por
Instituciones Financieras a inversionistas que sigge capitalizarse para emprender
nuevos proyectos para acrecentar su negocio. Bwdo real el miedo a los riesgos
gue implica invertir frena a los emprendedores quieren la mejora y progreso de
Sus empresas, y que para lograrlo necesitan irgrect# capital; en estos casos, es
conveniente hacer el analisis correspondiente pader de esta manera tener la
certeza del riesgo y del tipo de préstamo que nglézar, que en este caso seria del
préstamo Back to Back, préstamo que serviria pacerhel apalancamiento del
negocio. El financiamiento es el principal obstaaylie tienen que superar las pymes
en su escalera del éxito y crecimiento, y justameste tipo de empresas son las que
mayor necesidad de capital por parte del sistemanéiero, aunque es un factor
desfavorable debido al riesgo que representan aktay posicionadas, a diferencias

de otras grandes empresas.

Palabras clavesBack to back, préstamo, corto plazo, inversieniapalancamiento,

sistema financiero, finanzas.
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Abstract

The objective of this research is to analyze theklba back loan and compare it with
a loan for an SME, the same one that is granteHifgncial Institutions to investors
that need to capitalize to undertake new projectadrease their business. In the real
world, the fear of the risks involved in investirgstrains the entrepreneurs who want
the improvement and progress of their companied tiaat to achieve this they need
capital injection; in these cases, it is conventerdo the corresponding analysis to be
able to have the certainty of the risk and the tgpéoan that will be carried out,
which in this case would be the Back to Back loarpan that would be used to
leverage the business. Financing is the main odlestihat SMEs have to overcome in
their ladder of success and growth, and it is gedgithis type of companies that are
most in need of capital by the financial systerthalgh it is an unfavorable factor

due to the risk, they pose to not be positionetikeiother large companies.

Keywords: Back to back, loan, short term, investor, leverdigancial system,
finance.
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Introduccion
En todo el mundo las PYMES juegan un papel prinaeatro de la economia de los
paises; sin embargo, esto varia dependiendo deursdae estos. En el mundo real
estas representan un 99% del total de las empyegaseran cerca del 65% de plazas de
empleo; por otro lado, en Europa estas solo sd®0%® del total de la produccion,

mientras que en Ameérica Latina son solo el 30%.

El financiamiento es el principal obstaculo quenai® que superar las pymes en su
escalera del éxito y crecimiento, y justamente tgtede empresas son las que menos
ayuda y apalancamiento reciben por parte finandebado al riesgo que representan al

no estar posicionadas, a diferencias de otras gsagmpresas.

En el tema de innovacién las restricciones queese para este tipo de empresas son
muchas y a esto se le ha sumado las dificultadestignen para la adquisicion de
tecnologia. Por ello el financiamiento es unagoarticial en este proceso de expansion
y crecimiento, sobre todo para contratacion degpeisque se encuentre cualificado
para realizar ciertas tareas que requieren otnedeas de experticia y que ayudarian a
las empresas a formar estrategias, equipos dgdsabfcientes, entre otras. Resulta
necesario en estos escenarios de heterogeneidadagypoliticas internas que sean
implementadas en cada una de las economias valtapidas al crecimiento y
fortalecimiento de este sector, pues conformanadgommasa productiva.

La banca privada y publica ha dado un cambio inapbet y considerable en lo que
respecta a servicios de productos financieros. déhim denominador del servicio
bancario para clientes era servir a los demandagtesus propias instalaciones,
agencias asentadas en edificios con bastante kgonpdidad. El objetivo principal fue
generar confianza, servicio, seguridad y dinamigam captar dinero; este mismo

recurso prestarlo en forma de crédito.

Asi se cumplia con el spread bancario financiereardo un estereotipo de servicio
diferenciado para clientes formales y preferensiglara el otorgamiento de servicios

bancarios especialmente crédito de acuerdo a haativa vigente en la Ley Orgéanica



Monetaria, creando un target diferenciado dejandolatio al ciudadano comun

informal, especialmente al emprendedor. (SolorRuolo, 2018, pag. 2)

Es de suma importancia participar y ser parteidtdraa financiero para poder alcanzar
mejores logros y oportunidades de crecimiento, ggmes deben contar con el

conocimiento adecuado sobre las diferentes opcigunesestas instituciones ofertan
cuando estas demanden u oferten sus paquetesidireen¢El crédito puede ser de gran

ayuda si se utiliza de la manera correcta”.

Si una persona posee recursos 0ciosos puede aulentediante la inversion en
algun instrumento financiero, el cual puede exigire Sus recursos permanezcan
depositados por un tiempo determinado. Existerogdipos de financiamiento a corto
plazo, entre ellos podemos encontrar; Préstamoscaiesumo, Préstamos para
Microempresarios, Préstamos Back to Back, y demgditos comercializados por las

entidades financieras.

En este estudio nos basaremos principalmente éipcelde préstamo Back to Back
debido a que es una herramienta util de financiatmia corto plazo, se dard a conocer
las ventajas de este tipo de préstamo frente a tpos de financiamiento de la misma
categoria. Ademas, se desea determinar las garatiptadas para este instrumento y

las condiciones bajo las cuales es ofrecido.

De manera detallada se explicard esta opcion dadiamiento a corto plazo que un
empresario puede adquirir considerando los factigagesgo que esto implica, es decir,
menor tasa de interés, costo- beneficio, riesgprdstamo, con el fin de que pueda

optar por la mejor alternativa para la empresaeeior comercial.

En conclusidn, al finalizar el presente estudigmpresario podra darse cuenta y tomar
sus decisiones sobre qué es lo mas rentable pamangpaiia al momento de solicitar
este tipo de préstamos, no muy conocido ni tampuoog comercializado por las
entidades bancarias, el cual suele ser para mugtzoiente de enriquecimiento y para
otros una fuente no muy competitiva, segun la alsseegocios a la que manejen, asi

como la administracion de estos.



CAPITULO |

Planteamiento del problema
1.1 Antecedentes

(Velecela Abambari, 2013) En Latinoamérica, no texigana oferta
estructurada de financiamiento para las PYMES;ergemente en los
ultimos afios se han creado entidades financiepeciasizadas para estas
empresas. En la actualidad, todo mercado de fiaamento lo realiza, una
es efectuada por una mdultiple variedad de entidadgsersonas que
regularizan patrimonios externos e internos, bagatidades diferentes
tales como:

* Financiamiento Propio
» Financiamiento Bancario

* Financiamiento Informal

En primer lugar, se tiene que, en julio del 20@® gresentado en la Facultad de
Ciencias Econdémicas de la Universidad Franciscaddain en Guatemala el trabajo
especial de grado “El préstamo Back to Back commaheenta de financiamiento a
corto plazo para un inversionista” por (Fuentesr@ab, 2000, pag. 1) como requisito

para optar el titulo de Licenciado en Economia.

El back to back es un préstamo en el cual inteevi@aiempresa (o inversionista) y la

Entidad Financiera (Bancos), el cual estan garaatg con una inversion o depadsito a
plazo fijo. Este préstamo esta dirigido a aquetesrsionistas que tienen la necesidad
de utilizar su capital y que no desean disponeauddnversiones, solicitan un préstamo

al Banco y otorgan como garantia un Certificad®dpoésito a Plazo.

La investigacidon es un estudio detallado que eapabre si este tipo de préstamo es
una herramienta util de financiamiento, si brindavalor presente neto mayor a los
flujos de caja de un inversionista con necesidafihd@ciamiento.

Esta investigacion ayudara a poder tener una caidprenas detallada sobre los

préstamos a los cuales puede acceder el inversignigciendo un mayor enfoque al
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préstamo back to back y la garantia con la queta@hsespaldo tanto para la entidad
como el inversionista.

El interés que se genera en el préstamo es atgoual se debe tener muy en cuenta, y
en esta investigacion se obtendran pautas coralascpodras decidir al momento de
tomarlo como una alternativa de financiamiento yodedetalles de la deuda y de la

inversion.

La ventaja todo préstamo se centra es que se el@iequirirlo; esto quiere decir,
exactamente a los beneficios del préstamo bactdk the los inversionistas que lo han
solicitado.

Para iniciar el tramite del préstamo es necesaritac con cierta documentacion para
completar la operacion, los mismos que el solititarecesita presentarlos en el
momento de ser solicitados, y de esta forma semstancia de la importancia de cada
documento a presentarse y el tiempo en el cualtidagl financiera se toma para hacer
el andlisis de los mismos; asi, como también evébsacostos de financiamiento,

activos extraordinarios y el plazo del préstamo.

Al final de esta investigacion se tendra un casetpro con el cual se podra observar el
funcionamiento del préstamo back to back y defestaa comprobar los objetivos

planteados en el presente trabajo.

Con estos antecedentes sera posible tener un erdmgue en lo referido al tema de
investigacion que se esta llevando a cabo, de maner se especifiquen, las ventajas y
desventajas que tendrian las entidades comercale§suayaquil para optar con
porcentaje alto de seguridad y acceder al préstaauk to back, por lo cual, el
inversionista tendré la certidumbre de usar est&ople financiamiento, mismo que le
permitira tener un gran avance para las organinasigue lo adquieran, debido a que
Su manejo y adquisicion es mas viable, aceptaldim ynayores complicaciones ante

otro tipo de créditos a corto plazo.



1.2 Descripcion

Estos son préstamos que se extienden a organizaagpersonas naturales con la

garantia de un depdésito a plazo fijo del mismo deodde su (s) accionistas (S) en caso

de empresas.

Bajo este sistema, una empresa 0 persona nat@eé ilizar sus propios recursos o
los recursos de sus accionistas para financiandaties que estan relacionadas con el
giro propio de los negocios del deudor sin necesildgaun exhausto andlisis financiero,
como método de inversion para obtener la liquicezsaria y lograr los objetivos

planteados para el crecimiento de esta.

Las entidades financieras que conceden los présthamcarios cuentan con diversos
mecanismos para protegerse en caso de que la aénsomra en un impago. El mas
frecuente consiste en fijar una garantia, queratdauede ejecutar si el individuo no

paga las cuotas del préstamo.

Para una persona, solicitar un préstamo bancagdeyser una solucién
para contar con dinero que, de otro modo, no tanei el momento en
cuestion. Dicho dinero puede servirle para investir nuevos proyectos,
mejor su negocio, etc. “Sin embargo, al recibircoédito, el sujeto habra
contraido una deuda cuyos gastos pueden resultaretauados”. (Moran
Orellana, Ayala Valdez, & Preza Vasquez, 2016, B&y.

Los inversionistas que estan dispuestos a soligitgagréstamo por los motivos que
considere necesarios deben tener en cuenta quéacs@rsolicita un préstamo bancario,
se requiere que la persona que lo desee solicdggigmente analice bien su situacion y

en lo que desea invertir.

1.3 Justificacion
La investigacién se llevara a cabo a través deblesmonceptos tedricos y practicos que
normalmente suelen aplicarse en el mundo empregaeranitira interpretar la realidad

del mundo corporativo del sector comercial y finara
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Las necesidades de obtener financiamiento paectasdades empresariales son cada
vez mas importantes en la actividad econémicaldlaadjzacion y concentraciéon de la
actividad productiva, la utilizaciéon de economiasedcala exige cada vez mas que el
mercado competitivo sea a la altura de los difeseabnsumidores y es por ello que los
empresarios se obligan a acceder diversos tippsédéamos y mantenerse en
competencia.

El crecimiento del comercio es, sin lugar a dud# de los pilares
fundamentales del desarrollo nacional. Sin embasgocompetitividad ha
estado permanentemente expuesta a factores lipstaoimo: contratacion
de la economia local durante varios afios de crisig inadecuada
distribucion del ingreso que resta la capacidaahyaiio al mercado interno,
por un lado y que, por otro, incentiva la impordacde bienes de consumo;
también, la dependencia tecnolégica de lenta irmidmaque afecta la
productividad. (Quezada Ramos, 2015)

No todas las personas que solicitan un créditoéstpmo poseen las caracteristicas
idoneas para cada institucion financiera. Algunasepn un patrimonio débil, otros una
baja capacidad de pago, pese a no cumplir con esfossitos, muchas veces no se
realiza un analisis de riesgo riguroso cuando ketaoun préstamo Back to Back por el

hecho de que la garantia es 100% recuperable.

Esto no quiere decir que ciertas institucionesniineras no realicen dicho analisis; sin
embargo, aun en estas entidades los parametrasebew mas flexibles permitiendo
que personas 0 empresas que no son aptas pardipt®gle financiamiento por su
situacion financiera o sus caracteristicas perssngluedan tener acceso a un

financiamiento a corto plazo.

Aunque no todas las Instituciones Financieras f@abde la misma manera, ni sus
parametros son iguales, pero su razén de ser mpreigeducir al maximo el riesgo
crediticio que tomard la entidad al otorgar un fam@®. Este riesgo se puede definir
como “la probabilidad de que algunos de los acti®sun banco, particularmente su

cartera crediticia, declinardn o perderan su valorgeneraran un rendimiento
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significativamente menor al rendimiento originalieeprogramado”. Los analistas para
la aprobacion de los créditos verifican segun sieray al momento de otorgar un
préstamo, sin embargo, la particularidad es questbdiscan la capacidad de pago y la

solvencia del solicitante, por lo cual se centmatas cinco c’s del crédito.

Por tales motivos esta investigacion se basa dgaeaénte en el estudio del préstamo
a corto plazo debido a que no es muy comercialipadd®os entes bancarios, pero suele
ser para algunos inversionistas el optimo por surakeza al momento de la obtencion
de este, lo cual ser& muy conveniente para elsiom@sta siempre y cuando cumpla con

las bases y requisitos para su adquisicion.

1.4 Marco Institucional

Esta investigacion se realizara basada en los da®#0s proporcionara la Compafia
APRONAG S.A., que se dedica a la elaboracién y coialezacion de Hilos de
algoddn, la cual tiene programado acceder a gsbedi créditos con la finalidad de
satisfacer a los clientes mejorando la calidadudepsoductos y reduciendo demoras en
las demandas del producto ofrecido.

Ademas de esta también se utilizara informaciétaslénstituciones Financieras que se
involucraran a lo largo de esta investigacion,daacos escogidos son algunos de los
mas importantes del pais, que son: Banco BolivayiBanco Pichincha y Produbanco.
Este tipo de préstamos lo otorgan todas las emtslael sector financiero, pero las
fuentes a consultarse seran las anteriores memgsndebido a la accesibilidad que
han proporcionado al momento de solicitar la infacidn requerida para este trabajo de

investigacion.
15 Marco Social
Los créditos para las empresas significan una falenf@nanciar proyectos a futuro los

cuales pueden ser viables a su vista. Sin embasgms financiamientos tienen un costo

elevado por intereses, sin embargo el analisi®dosteficio puede ser aplicado dentro



de lo que se planea invertir y el resultado fingdge lograr ser favorable para las

empresas.

Durante los ultimos 5 afios la economia mundialemidb que sobrellevar una crisis
econdémica que redujo el crecimiento y afecté fueelete a paises como EE.UU.,
Espafia, entre otros. La tasa de crecimiento edeodnmundial oscilaba entre 5% y 3%
aproximadamente durante los afios 2007 y 2011 gexeedel afio 2009 cuando se
agudizo la crisis y resulto un decrecimiento muindé -0.5% afectando alin mas en la

economia de ciertos paises.

Ecuador por su parte, ha mantenido el crecimieatorfible para su econémica, el cual
se vio afectado por la reduccion del comercio maindn el afilo 2009 alcanzando
Gnicamente el 1.03% de crecimiento. Durante el 28bl1 fue el afio de mayor

crecimiento economico, el sector comercial se memnén el 10.93%, el cual no ha sido
una suerte tan favorable, debido a que en comparacin el afio 2010 solo tuvo un

crecimiento del 6.84%. Una de las principales teipi§ es el otorgamiento de los
préstamos hipotecarios que pudieron alterar la@uén nacional y cambiar el destino
del dinero de los ecuatorianos; sin embargo, ha widproyecto de realce para cientos

de personas en el pais.

En el afio 2012 Ecuador mostrd variaciones favosalgjero esto no involucraba en
todos los sectores, el comercio en el segundo dtimese mantuvo a pesar de que

mejoro 1.3 en el primer trimestre del afio.

En el afio 2018 se ha registrado un crecimientgantal de 1.9%, en
comparacion al primer semestre del 2017. Segumnivefe del (BCE, 2018),
el mismo que indica que hubo un crecimiento de magmnes de 8.4% con
respecto al trimestre del afio anterior, esto comaosecuencia del

levantamiento de la medida de salvaguardia.

Por otro lado, en el siguiente grafico se puededgr como las actividades econémicas
han presentado un mayor crecimiento en su Valoredapgo Bruto con relacion al

primer trimestre de 2017:
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Figura 1. Contribucion del VAB por industria a laieaion interanual del PIB- Tasas de variacionvadédr del
PIB por industria
Tomado de(BCE, 2018)

Aqui se puede ver como hay sectores de la indupigaan crecido, como es el caso de
la acuicultura y pesca de camardn que crecid erbuivo; sin embargo representa solo
el 0,16% de la contribucion del VAB; vemos comasthan decrecido, es el caso de la
pesca, (excepcion del camardn, como se la haliaanses), el petréleo que es uno de
las principales fuentes de ingresos del pais bajines,2%, asi como también la
administracion publica debido a los recortes degaal que ya se habian anunciado.

La economia sufre un periodo de estancamientoo&ltimos tiempos
el Gobierno parece estar adoptando las medidasadies, encaminadas a
restablecer la economia en colaboracion con ebispavado, a fomentar la
apertura internacional, junto con la aportacion laeLey de Fomento
Productivo y la transparencia en las cuentas #scabin embargo, ha
habido un recorte de la inversidbn publica y delt@asorriente. Estas
medidas han permitido mejoras en la balanza coaleycila inversion
extranjera. (CESLA, 2018)
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1.6 Marco Histoérico

5 afios en Ecuador. El Ecuador es un pais quelasfonsecuencias del subdesarrollo,
ya que nuestra economia es poco diversa y relatn@mpequeia, tiene una alta
concentracion de ingresos en pocas manos siengdaisiliverso y variado.

La economia ecuatoriana ha sido una economiaimadimente abierta al exterior, por
lo que la apertura al mercado mundial incluye tddaseconomias, pero a diferentes

ritmos.

Este estudio se realiz6 pensando en aquellas emspidessector comercial tienen como
proposito el incremento de sus ingresos y estdesanhl crecimiento a nivel de ciudad
0 pais, aplicando de manera eficiente los recugs@snos ofrecen, se incentivara al
inversionista a aplicar a nuevas reformas en sieoom

A continuacién, para cumplir con uno de los objtivespecificos se presenta un

analisis la evolucion de los créditos dirigidosettor empresarial en los ultimos

1.7.1 Analisis de la evolucion de los créditos ehEcuador

Durante los ultimos afios se han dado una serier@itas para diversos sectores
empresariales, para los cuales las Entidades Farasdos otorgan de acuerdo al tipo
de crédito solicitado. Este andlisis esta basadosealtimos cinco afios de manejado la
banca en referencia a los créditos otorgados.

El resultado de los ultimos afios por tipo y sez&mion de créditos, podremos ver que
siempre el sector que lidera el margen al cuahlecéd concede créditos es el Comercio
y reparacion de vehiculos y a su vez el créditormagor aceptacion es el Corporativo
partiendo de que este sector es considerado cooresagstrategias de mercado y
cuenta con un respaldo por su nivel de negociolgp@nto, a la banca le resulta menos

riesgoso inclinarse por estos.
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1.711 Afno 2014

Durante el afio 2014 se otorgaron créditos por tal tie $32.794.559.316,22 de los
cuales el 33% del total de la cartera de créditeddfrigida al sector de comercio al por
mayor y al por menor; reparacion de los vehiculsnitor y de las motocicletas y el

crédito con mas acogida fue el comercial corpooatin el 49%.

Figura 2. Analisis de la evolucion de los crédgasel Ecuador afio 2014

CREDITOS POR CATEGORIA ANO 2014
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Elaborado por: Liliana Montoya
Tomado de(BCE, 2018)

1.7.1.2 Afio 2015

Durante el afio 2015 se otorgaron créditos por umtonde $ 26.167.398.470,93, de los
cuales el 26% del total de la cartera de créditedfrigida al sector de comercio al por
mayor y al por menor; reparacion de los vehicusadtor y de las motocicletas y el
crédito con mas acogida fue el COMERCIAL PRIORITARTORPORATIVO con el
50%.
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Figura 3. Analisis de la evolucién de los crédeasel Ecuador afio 2015
Elaborado por: Liliana Montoya
Tomado de(BCE, 2018)

1.7.1.3 Ano 2016

Durante el afio 2016 se otorgaron créditos por tai ttie $ 25.531.857.956,46. De los
cuales el 32% del total de la cartera de créditesdfrigida al sector de comercio al por
mayor y al por menor; reparacion de los vehiculsndtor y de las motocicletas vy el
crédito con mas acogida fue el comercial prioitaorporativo con el 55%.
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Figura 4. Andlisis de la evolucién de los crédi#osel Ecuador afio 2016

Elaborado por: Liliana Montoya
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Tomado de(BCE, 2018)
1.7.1.4 Afo 2017

Durante este afio la banca ha efectuado operacimesrédito por un monto de
$27.081.542.522,95. El crédito con mayor alcaneechmercial prioritario corporativo
dando un resultado del 49% del total de la cadtezditicia y el sector mayoritario ha
sido el comercio al por mayor y al por menor; rapam de vehiculos automotores y

motocicletas con el 31%.

CREDITOS POR CATEGORIA ANO 2017
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Figura 5. Andlisis de la evolucién de los crédiasel Ecuador afio 2017
Elaborado por: Liliana Montoya
Tomado de(BCE, 2018)

1.71.4 Afio 2018

Durante este afio la banca ha efectuado operacimesrédito por un monto de
$21.055.539.950,50. En el siguiente grafico podrentiservar el movimiento bancario
en base a créditos efectuados durante el afio H)@édito con mayor alcance fue
comercial prioritario corporativo dando un resuftadel 51% del total de la cartera
crediticia y el sector que mas ha requerido detaméss a la banca ha sido el comercio
al por mayor y al por menor; reparacion de vehgalastomotores y motocicletas con el

33% entre todos los sectores del pais.
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CREDITOS POR CATEGORIA ANO 2018

Millanes

Figura 6. Andlisis de la evolucién de los crédiosel Ecuador afio 2018
Elaborado por: Liliana Montoya
Tomado de(BCE, 2018)

1.7 Objetivos
1.7.1 Objetivo General:

Determinar la factibilidad del préstamo Back to Baomo alternativa de

financiamiento para la empresa APRONAG S.A

1.7.2 Objetivos especificos:

* Analizar los costos financieros, riesgos y bene$iqque obtendra la empresa
al adquirir este tipo de financiamiento.

» Establecer las garantias ofrecidas por los Bant&@&uayaquil y las
condiciones bajo las cuales es ofrecido, con eldineterminar la viabilidad
del préstamo para las empresas en el sector caherci

* Realizar un analisis comparativo entre dos alterastde financiamiento
Back to Back y Pymes y a través de los escenansisiyos y negativos a

través del respectivo ejercicio.

15



CAPITULO Il

1. MARCO TEORICO

2.1 Estado del arte

Andlisis de las fuentes de financiamiento para ocigditos de las
instituciones publicas y privadas para las PYME®I|dfcuador.

La presente tesis tiene como objeto demostrar défho/e el manejo
administrativo y financiero de las pymes en nuegtis al momento de
tratar de acceder a los créditos tanto de laguegines financieras publicas
como privadas destinadas al segmento de las pyméso¢réditos).
También determinando cuales son los principalesisi#gs que solicitan las
instituciones financieras publicas y privadas paagar los créditos a las
pymes, se busca obtener el conocimiento necesama @irigir a los
empresarios hacia la opcion de crédito que masetmavdependiendo de su
necesidad de financiamiento facilitando la traroigdh de dichos requisitos

gue son impuestos por las instituciones financi¢fasas Subiaga, 2016)

Metodologias para la asignacion de Microcréditos séctor

Microempresarial en la ciudad de Guayaquil.

Con el trabajo realizado se implementé una metafalorediticia que
permitira hacer un analisis cualitativo y cuantitat de los
microempresarios, sus actividades, negocios de rcommeproduccion y
servicios, la evolucion que experimentan los micrpeesarios con el
financiamiento, el escalonamiento financiero, e<irdel crecimiento
econémico, el comportamiento de pago, el mercadole@lee desenvuelve.
Este mismo analisis consentira elementos de jupaca la toma de
decisiones respecto la aprobacion o negacion dertgmiestas de crédito a
los responsables de aprobaciones de las instigegiimancieras. (Solérzano
Polo, 2018, pag. XI)
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Andlisis de las fuentes de financiamiento par®MMES

El principal objetivo de este trabajo es dar uraowi general sobre las
Pequeiias y Medianas Empresas "PYME”, partiendondestudio de las
PYMES en América Latina, a continuacion, centrardas el estudio de la
situacion de este tipo de empresas en el Ecuadoed®a razén en esta tesis
se describen las principales caracteristicas dePYadES, asi como las
deficiencias y problemas que enfrentan estas eagpiss crecimiento en el
mercado local al momento de solicitar una fuente fidanciamiento.
(Velecela Abambari, 2013, pag. 2)

Andlisis de alternativas de financiamiento para Pasnes del sector

Comercial e Industrial de Guayaquil.

El presente proyecto de investigacion surgio a daizinforme emitido
por la Organizacion para la Cooperacion y el De#larrEcondmico
(OCDE) y la Comisibn Econdémica para América Latipael Caribe
(CEPAL) acerca de las perspectivas econdémicas déridaLatina, el cual
tiene un enfoque investigativo-descriptivo, solar@rdoblematica que tienen
los paises latinoamericanos al momento de sereefes en cuanto al
establecimiento de politicas claves para el deéarsostenido de sus
economias, tomando como eje principal, o motorrddyzcion a | sector de

las pequeiias y medianas empresas (PYMES).

Andlisis sectorial de las micro, pequefias y mediamepresas
(MIPYMES) de la provincia del Guayas, periodo 2612013.

Las MIPYMES son asociaciones solidarias y su ingyaia radica en
que garantiza el mercado laboral mediante la dasdeacion de la mano
de obra, permite la concentracién de la renta galacidad productiva
desde un namero reducido de empresas hacia unar,npageentan mayor

adaptabilidad tecnologica y menor costo de infraegira, son unidades
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familiares que permiten una relacion mas estredlr@ &€l empleador vy el
empleado. (Nicola Macias, 2015, pag. 2)

2.2 La empresa

Para definir el concepto de empresa, a continuasnitara a varios autores clasicos
gue nos indican su concepto de empresa.
Sin embargo, ya son muchas las aclaraciones quéeran a la mente cuando
hablamos de empresa, y podemos ver que esta deveksfondo filoséfico y varia
segun la experiencia y conocimientos de quiendibae Pero para tener una perspectiva
mas amplia
Para Idalberto Chiavenato, autor del libro "Iniai@ca la Organizacion y Técnica
Comercial™:
La empresa'es una organizacion social que utiliza una gramedad de

recursos para alcanzar determinados objetivos”lidaxulo este concepto,

el autor menciona que émpresa"es una organizacion social por ser una

asociacion de personas para la explotacion de gocitey que tiene por fin

un determinado objetivo, que puede ser el lucra catencién de una

necesidad social". (Chiavenato, 1993, pag. 4)

Segun Zoilo Pallares, Diego Romero y Manuel Herraugores del libro "Hacer
Empresa: Un Reto™:
La empresa se la puede considerar como "un sistenteo del cual una
persona o grupo de personas desarrollan un conmjiendctividades encaminadas
a la produccion y/o distribucién de bienes y/o g808, enmarcados en un objeto

social determinado”. (Pallares, Romero, & Herr2f85, pag. 41)

Para Lair Ribeiro, autor del libro "Generar Benieit:

Una empresa es "solo una conversacion, un diatpgo existe y se
perpetda a través del lenguaje usado por quienesnigponen”. (Ribeiro,
2001, pag. 99).

Este concepto se apoya en la afirmacion de Rafdedverria, autor del

libro "Ontologia del Lenguaje”
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Donde menciona que las organizaciones son fendmdingsiisticos "unidades
construidas a partir de conversaciones especifigasestan basadas en la capacidad de
los seres humanos para efectuar compromisos maianslo se comunican entre si, por
lo tanto:

Una empresaes una red estable de conversacionmese Sjuiere
comprender una empresa, se debe examinar las sani@res que la
constituyeron en el pasado y las que la constituyem la
actualidad”. (Ribeiro, 2001, pag. 99).

En ese sentido, segun Lair Ribeiro, si una empiagabia de localizacién, de producto
o de personal sin cambiar de conversacion, la measngesa subsiste.
La empresa solo cambiara cuando cambie su estiuctunversacional.
iEl lenguaje crea la realidad! (Ribeiro, 2001, #8).

2.2.1 Clasificacion de las empresas

La clasificacion de las empresas facilita el cdnyranalisis que tiene con respecto al
conocimiento de las mismas, y se considera un eilda economia, esto facilita a su
vez la regulacion, la creacion de convenios, y @lep llevar adecuadamente las

estadisticas de las mismas.

El Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INE@aliza la
clasificacion de las empresas en base al volumernedéas anual y al
personal ocupado en sus instalaciones, el mismeseuera mas adelante

en la siguiente tabla.

Segun el Directorio de Empresas y Establecimieatt$EC (2013), en
el Ecuador existen un total de 810.272 empresatasdeuales el 90,31%
corresponde a microempresas, el 7,63% pequeia smpiee mediana
empresa tipo A representa el 0,94% y la medianaesagipo B representa
el 0,65%, por otro lado, la grande empresa reptasein0.48%. (Lovato
Fortan, 2015, pag. 26)
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A continuacion, se muestra una tabla con la ctagifon de las empresas segun su
volumen de ventas y el personal ocupado con elapemta. Para poder tener un

panorama mas claro sobre los montos a tratar.

Tabla 1. Clasificacion de las empresas en el Equa@d 3

Clasificacion de las empresas Personal Volumengsmtas anuales Personal ocupado
Microempresa Menor de 100,000 1A9

Pequefia empresa De 100,001 a 1'000,00 10 A 49
Mediana empresa A* De 100,001 a 2'000,00 50 A 99
Mediana empresa B* De 2'00,001 a 5'000,000 100A 19
Grande empresa DE 5'000,001 en adelante 200 eangelel

Tomado de: Banco Central e INEC

*La mediana empresa A y B es una sub - clasificadgiderna del INEC desde la
mediana empresa que se construye desde el rangantis 1'000,001 - 5'000,000 vy el
rango personal ocupado 50 — 199.

2.3 Las MiPymes

Se consideran pymes a aquellas empresas que trearers de 50 personas en su equipo
de trabajo. Entre las principales ventajas de pyseesncuentran la flexibilidad que

tienen para crearse, no requieren de mucha docaoi@nmt en lo referente a la toma de
decisiones, estas fluyen mas rapido y no tienetodaniveles, entre estas y muchas

cosas mas se puede decir sobre las pymes.

Entre esto se encuentra que son muy influyented erecimiento de la
economia de una nacién, sobre todo en lo que pomds al desarrollo de
actividades productivas en especificas, en la s rhicroempresas
representan un gran porcentaje de la produccidngsibargo, la actual
situacién del sistema financiero en donde las wi@gl@&conomicas llamadas
Micro, pequefas y medianas empresas (Mipymes),) gnasi mayoria estan
conformadas por familias, con un papel de rela@démunitaria lo que
significa que influye en el comportamiento econd@rde su entorno. (Cruz,
Lépez, R, & Meneses, 2016)
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Estos grupos estan generalmente conformados a dartia unién de una pareja o

familia que va desarrollando su estructura a megligavan teniendo mas integrantes de
la misma y sus necesidades son mas demandantegjeyastos dependen de este
sustento como ingreso, y por lo tanto, el volurderactividad econdmica aumenta y
hace que su subsistencia sea determinada por jumtmule factores derivados de las
consecuencias antes mencionadas; por eso es qhasrmermpresas que mantienen una
larga tradicion familiar desaparecen o no tienemisimo nivel de produccién con el

cambio de generaciones y por ende de administracidtereses.

2.3.1 Las MiPymes en el Ecuador

En la actualidad no se tiene registro exacto deocsumngieron las pymes en el pais, por
ende se desconoce el verdadero origen de las mismasembargo, desarrollo y
evolucion tiene el mismo origen, aunque no el misitmo, con relacion al sistema
capitalista, este tipo de empresas ayudo al suegimi de esta clase de nuevas
organizaciones, brindandole la oportunidad a mucleosmprender nuevos proyectos,
gue aunque muchos no siempre han sido aceptadesogacidos, debido a que son

considerados de escala menor, 0 empresas pequeiias.

Actualmente no hay una aprobacién general sobrédefnicion de
MIPYMES vy ni en las leyes que las regulan no hajmégeneidad en las
caracteristicas de estas empresas. (Nicola M&a$, pag. 6). Las pymes
varian en funcion de su tamafo y caracteristicgmrg esto es ideal tener
un concepto cercano al origen de las mismas, demaaue separe la forma
en la que las valoran las ciencias sociales y enma$ y sean mas cercanas

a su actividad.

En Ecuador las ciudades con el pasar de los afiosnbeementado su crecimiento y
desarrollo en lo referente a las pymes, para estora las pymes deben de ser mas
competentes y saber enfrentar a sus rivales deraanteligente, sobre todo cuando
estos son grandes empresarios con poder econémeqoegtenecen a grandes ciudades

y que a diferencia de los anteriores tienen unraitel de productividad que se refleja
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en la correcta aplicacion de la administracion de grocesos y operacionales
operaciones, tema en cuestion que las pone enrdage

Las Pymes son en Ecuador son de las fuentes mawtamies que
generan puestos de trabajo y aportan con el ddeaisd pais, para esto, es
importante que estas alcancen un nivel alto deradigasostenible en el
tiempo en los relacionado a los procesos y produdt calidad. (Yance
Carvajal, Solis Grande, Burgos Villamar, & Hermidarmida, 2017, pag.
2)

Smith, Adam (1788), “subvaloré la importancia demapresa personal al sobrevaluar la
potencialidad de las sociedades anénimas”; de igaakra, Mill (1848) sostiene que

“El trabajo es incuestionablemente mas productivelsistema de grandes empresas
industriales” e indica que el obstaculo que ha madp a estas empresas en materia de

competitividad.

Es que en las empresas pequefas se desperdicianretina, y de
manera premonitoria indicaba el obstaculo que legaeo a las MIPYMES
en materia de competitividad: “en las empresas gigagise desperdician, en
la rutina, cualidades propicias para la direcciolo’;cual generaria un
proceso de extincion gradual que se convertiriaemdnica de “una lucha

sin éxito”. (Nicola Macias, 2015, pag. 8)

Segun lo que declara el autor muchas pymes cakaretina, y es que precisamente
esta es una de las caracteristicas que las defilkeva mucho control ni orden en sus
procesos, por ende, no se visualizan con metagetivas mas grandes que les ponga la
tarea de mejorar en sus procesos Yy actividadeopsraer mejores resultados.

En el Ecuador todavia no existe un 6rgano reguldddas Pymes. De
acuerdo con la informacion publicada por La LeyGimpafias, entidad
que regula a las empresas en general. Esta ezda porque muchas
Pymes, no se encuentran debidamente reguladagjodabgue muchas

operan de manera informal, por lo general la condor personas naturales,
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sin embargo, deben regirse de acuerdo como estalidedegislacion
ecuatoriana para estos tipos de empresas y negegiad pais. (Yance
Carvajal, Solis Grande, Burgos Villamar, & Hermidarmida, 2017, pag.
2)

A pesar de que no parezca cierto en Latinoaménocexiste como tal un apoyo fuerte
para las pymes, tanto es asi que como se detakaisie entidad que las regule o las
controle, y esto es una seria desventaja, porqupueden unificarse y obtener los
beneficios que obtienen los grandes gremios emmisg tanto en la parte politica,
econdmica y social; estas ultimas si tienen latopatad de aprovechar al maximo los
recursos, influencias y el respaldo de estén qurerti toda la intencién de invertir algo

en sus proyectos, ya sea una idea, capital u otros.

A medida que van creciendo las pymes, también vaendiendo la
demanda y los servicios de ayuda por parte detl@stdas instituciones
publicas y privadas. A pesar de la poca ayuda @itapcia que se le ha
dado a este sector es importante mencionar quevel nacional el
crecimiento que han logrado en la Ultima décadartirgle la dolarizacion,
donde los empresarios encontraron mayor estabilgt#ate el campo
monetario e inflacionario es bastante considergMance Carvajal, Solis

Grande, Burgos Villamar, & Hermida Hermida, 201&gp2)

2.3.2 Clasificacion general de las Pymes

Las actividades que desarrollan las Pymes en ehddecuabarcan gran
diversidad de opciones, de acuerdo con el Ultimms@escondémico del
INEC, estas constituyen en el Ecuador una de lastés del desarrollo
social mas importantes en cuanto a produccion, deémy compra de
productos o simplemente por valor agregado, estereaecir que se ha
convertido en un elemento que no debe faltar pamergr riqueza y
empleo., y sumado a esto estd que la concentrasd@mémica por
actividad. (Velecela Abambari, 2013)
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Para poder visualizar la clasificacion de las pysegemuestra a continuaciéon un gréafico

en donde se las muestra ordenadas segun su $actafio, origen del capital y por sus

propietarios.

Tabla 2. Clasificacion de las Pymes

Clasificacion de las Pymes

Por sectores
econémicos

Extractiva

Servicios

Comercial

Agropecuaria

Agroindustria

Industrial

Por su tamafio Por el origen del Por sus propietarios
capital
Grande: Excede 100 Publica: Individual
trabajadores Proviene del
estado

Mediana: Superior a Privada: Capital Unipersonal

20, inferior a 100 particular
trabajadores
Pequefia: Menos de Proviene del Varias personas
20 estado y
particular

Micro: No excede a
10 trabajadores

Tomado de: Superentendia de Compaiiias, 2012

2.3.4

Importancia de las Pymes

“Las Mipymes en Ecuador tienen un enorme potengéh generar

produccion, empleo e ingresos y podrian converteseel motor del

desarrollo del pais, a medida que vayan alcanzamalgores niveles de

participacion en el mercado internacional”, sefialaestudio publicado en

agosto y realizado por el Ministerio de Industgd3roductividad (Mipro) y

la Facultad Latinoamericana de Ciencias Socialégc$b), denominado
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Estudios Industriales de la Micro, Pequeia y Meaiampresa. (Diario El
Telégrafo, 2013)

En Ecuador se ha visto la evolucion que han telasipymes y también el respaldo que

les ha dado el gobierno e instituciones financiprasmdas con facilidades de préstamos

En Ecuador en los ultimos afos las pymes se hagfibelo de la promocion, y debido
a esto se ve el nivel de desarrollo que se ha dadeste sector, el mismo que esta
conformado en su mayoria de empresas de menor eamaf las tradicionales del
monopolio y oligopolio, a estas empresas se lasidera pymes, en este proceso,
también se ha reforzado el apoyo sobre todo akesjude aquellos empresarios y
emprendedores que a pesar de sus limitaciones reacma®d han sacado adelante sus

emprendimientos y logrando con esto ser un pilapas/o al desarrollo del pais.

Por otra parte, presentan desventajas aparentgsectes a la
vulnerabilidad a los ciclos recesivos y la desaeelén de la economia,
presentan baja insercion externa y las que lo haammpiten
principalmente en precios con escaza diferencia¢ince Carvajal, Solis

Grande, Burgos Villamar, & Hermida Hermida, 2017)

El MIPRO con el objetivo de construir un pais cgnaldad de oportunidades, que
finalice las asimetrias de gestion, operacion ycadw, se ha puesto la meta de impulsar
cambios en los niveles de la matriz productiva.08€gs encargados de esta gestion,
este proceso apoya y desarrolla el aparato preguatcional, especialmente, a las

pymes, las mismas que desempefian un rol decisigstarvision.

La politica productiva busca, por tanto, una gesiné@luyente, articulada
y participativa, que se ha puesto como meta, qseatbr industrial y sobre
todo el de las MIPYMES, desarrollen el lienzo erspra&al ecuatoriano.
(Jdcome & King, 2012)

Para esto se esta implementando politicas estategion el objetivo de generar

capacidades post mejora de los procesos productjuestenga como punto de enfoque
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la capacitacion y formacion profesional; asi coramhién la creacion de bienes
publicos al servicio de los sectores productivasstancia técnica especializada en
procesos de calidad; gestion normativa, de tal dogue se dé paso a la gestion del

desarrollo de mercados tanto local como internation

Durante este proceso es muy importante generafeldaoproductiva a mercados,
proveniente de los encadenamientos productivoavédrde la insercion de las pymes
con una de las fuentes prioritarias de la econara@onal que oriente la sustitucion

estratégica de importaciones y el impulso a laggapiones.

2.4 La banca vy los créditos a las pymes

La falta de liquidez es algo que caracteriza gYyeses en Latinoamérica, esta situacion
ralentiza su aparato operacional, a tal punto qumoctoda empresa estas necesitan
liquidez y lineas de crédito para poder subsistosaprimeros afios y cumplir con las
metas que se han propuesto y de esta forma paaiEr aentro de un mercado invadido
por la competencia y la incertidumbre de una ecdadnestable como la de los paises
de América del Sur. Frente a esta situacion losdsmestan ofreciendo microcréditos
que evallan las caracteristicas propias de estedgpnegocios, y se adaptan a sus

planes y metas de desarrollo.

el crecimiento a las pymes por medio de alianzadabanca privada, cooperativas de
ahorro y crédito que buscan fortalecer su histardliticio y Los créditos otorgados a
las pymes se diferencian por los distintos progsadeacrédito que conceden los
distintos organismos financieros ya sean estosetsbr publico o privadas, las cuales
tienen una variedad de oferta de créditos, los wesgue se han incrementado en los
altimos afos, tanto por iniciativa de las institues privadas como las instituciones

publicas.

En lo que respecta al apoyo de las pymes desdebadrgo nacional por
medio de la Corporacion Financiera Nacional (CFNg gtorgan diversos
programas de créditos como: Fondo de garantiayd@sctrijos, Capital de

Riesgo, para garantizar brindarles mas opcionesad@miento.
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Ante esta situacion el Fondo de Garantia tieneafionel Convenio
Marco de Participacién con Banco del Pacifico, @vafiva Cooprogreso,
Banco General Rumifiahui, Banco Amazonas, Coopearater Ahorro y
Crédito Comercio Ltda., Cooperativa San Franciddal. Banco Comercial
de Manabi, Cooperativa de Ahorro y Crédito El Sagr8anco del Austro,
Cooperativa Policia Nacional, Banco Procredit, Guajfiva Camara de

Comercio de Ambato Ltda., y Banco de Loja.

Con la firma de estos convenios se intenta qupylages tengan mayores y mejores
alternativas de financiamiento y crédito, sino g vez tengan mas facilidades que

estén ajustadas a su realidad financiera. (Ariasa8a, 2016)

25 El sistema financiero ecuatoriano

La Superintendencia de Bancos y Seguros del Eculdfioe a un sistema financiero
como:
“El conjunto de instituciones que tiene como obitanalizar el ahorro
de las personas. Esta canalizacion de recursostpezmdesarrollo de la
actividad economica (producir y consumir) haciegde los fondos lleguen
desde las personas que tienen recursos monetxieslentes hacia las
personas que necesitan estos recursos. Los int@nmned financieros
crediticios se encargan de captar depdsitos deicpiya por otro, prestarlo

a los demandantes de recursos”. (Banco del Pacaids)

Loy organismos gue supervisomn y condrolan el Sistema Financiero
sow
¢ La Superintendencia de Bancoy (bancos, mutualistos y
s La Superintendencio de Economia Popular y Solidaria
(cooperativas y mutualistay de ahorro y créoito- de
vivienda)
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*  La Superintfendencia de Compairias, Valores y Seguroy

2.5.1 Funciones del Sistema financiero
El oficio central que tiene el sistema financiesola de proporcionar la retribucion y
distribucion de los recursos econémicos en un amwiencierto como a travées del
tiempo; al mismo tiempo transfiere, concentra yuoedel riesgo, aumenta la liquidez y
permite la transmision de informacion; donde, sincfanan de manera correcta
seleccionan de manera correcta los receptores m@dugbivos de los recursos
financieros, esta forma se confirma el uso de es&i® en actividades de alto
rendimiento, a la vez que si el SF funciona de #oimeficiente se generan erradas

concesiones de capital con inversiones de bajauptiociad.

Teniendo en cuenta la importancia de sus funciogespresentan a
continuacion las dos principales funciones queeatai sistema financiero:
 Transferencias de recursos a través del tiempd gspacio

» Administracién del riesgo (Maldonado Palacios, 201

25.1.1 Seguro de Depadsitos

Es un mecanismo de contingencia financiera grapata la ciudadania, cuyo objetivo
es pagar los depdsitos a los clientes de las eet$di@nancieras cubiertas por el Seguro,
en el caso de liquidacion forzosa de cualquieraltdes, en los términos que la Ley
sefala.
El Seguro de Depésitos cubre el dinero de los danas que se

encuentran en: Cuentas de Ahorros, Cuentas CasieDepositos a plazo

fijo y otras modalidades legalmente aceptadas, deerdo con las

condiciones establecidas por el Cbédigo Organico &b y Financiero

para el pago del Seguro de Depésitos. (CorporatedSeguro de depositos

Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados 8201
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2.5.1.2 Fondo de Liquidez
Este fondo atiende las necesidades de liquideasderanismos del sector financiero
privado y del sector financiero popular y solidagae conserven su patrimonio técnico

dentro de los niveles exigidos por la Ley a trad@slos fideicomisos independientes.

También efectla operaciones activas como créditgs plazo sera de
un dia habil renovable, dentro de una linea de itorégbara cubrir
deficiencias de las entidades financieras en lasiaEs de compensacion del
Sistema Nacional de Pagos administrado por el B&ecaral del Ecuador,
créditos para solucionar necesidades extraordsat& liquidez de las
entidades financieras privadas y del sector firancpopular y solidario;
cuyo plazo maximo sera de hasta 365 dias a parsudoncesion, ademas
de otros préstamos de liquidez que pueda aprobaurta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera. (Corporacion Sejuro de depositos

Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados 8201

A septiembre de 2018, el patrimonio del Fondo dguidez del Sector Financiero
Privado alcanzé6 los US$ 2.622 millones y el delt@eEinanciero Popular y Solidario
ascendié a US$ 155 millongsOSEDE, 2018)

En el grafico que se muestra a continuacion seguabdervar que el fondo de liquidez
ha aumentado progresivamente y de forma signifi@an los ultimos 10 afios, llegando
a multiplicar por mas de 20 veces la cantidad del2007. Esto quiere decir que, que el

sistema financiero se encuentra mucho mas soliddgoe 10 afios.
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Figura 7. Patrimonio de fondo de liquidez del SeEinanciero Privado (US$ millones, septiembre de
2018)

Tomado de: (COSEDE, 2018)

Segun esta grafica que vendria a hacer un resuenes dltimos meses desde octubre
del 2016 hasta septiembre del 2018, en esta se phsérvar que el sector financiero
popular y solidario representa alrededor de un BPparcentaje total; lo que muestra

gue este es solo una parte de este sector freotal

Figura 8. Patrimonio del Fondo de Liquidez del 8eEinanciero Popular y Solidario (US$ millones,
septiembre de 2018)
Tomado de: (COSEDE, 2018)

25.1.3 Intermediacién Financiera

Los bancos son, probablemente, los intermediarias aonocidos del
sistema financiero, pues son los que ofrecen ding&mte sus servicios al
publico. Sin embargo, hay otros entes y organizes@ublicos y privados
que también ofrecen servicios financieros, como lasitualistas,

cooperativas y sociedades financieras. (BancoatgfiBo, 2018)

Asi también, las compafiias de seguros, las ingtitas de servicios financieros y las
compafiias auxiliares también conforman el sistemanéiero ecuatoriano y se

encuentran bajo el control de la SuperintendereiBahcos y Seguros del Ecuador.
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25.14 Entidades de crédito

Las entidades de crédito estan sectorizadas ast@mns financiero del Ecuador, en el
siguiente grafico podremos observar su division:

El sistema financiero ecuatoriano se encuentrgrnati® por instituciones
financieras privadas (bancos, sociedades finarsie@operativas y
mutualistas); instituciones financieras publicasstituciones de servicios
financieros, compafias de seguros y compaiiiasiaesil del sistema
financiero.

Segun la Superintendencia de Bancos, estos confogmiaayor y mas
importante participante del mercado con mas del 88%s operaciones del

total del sistema. (Romero, 2015)

Bancos
Compafiias de Sociedades
SEEUros Financieras
Sistema
Financiero
Ecuatoriano
Instituciones Cooperativas
financieras de Ahorrosy
publicas Créditos

Mutualistas

Figura 9. Sectorizacion de las entidades de crédigdn el Sistema Financiero Internacional

Elaborado por: Liliana Montoya

Segun el Codigo Monetario y Financiero, que entro végencia en
septiembre 2014, las nueve sociedades financietatees en el pais
deberan convertirse en bancos en un plazo de 18smgsagrega como

parte del sector de la economia popular y solidarias mutualistas de
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vivienda. (Romero, 2015)

Existen varias entidades Bancarias, entre pubjigai/adas en las cuales podemos
solicitar los productos diversos que ofrecen, ganente la tasa de interés no varia
debido a que es regulada por el Banco Central deddor, sin embargo, si variara la

modalidad de sus servicios.

A continuacién, en la siguiente tabla se mostrardistado de las entidades del sector

financiero privado que estan cubiertas por el sedardepositos:

M LISTADO DE ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PRIVADO
CUBIERTAS POR El SEGURO DE DEPOSITOS
Actualizado al 10 de agosto de 2017

RUC Razdn social Subsistema Estado |uridico
1790221806001 |Banco Amazonas S.A. Bancos privados Activa
0990379017001 |Banco Balivariano S.A. Bancos privados Activa
1790033295001 [Citibank N.A. Sucursal Ecuador Bancos privados Activa
1090105244001 |Banco Capital S.A. Bancos privados Activa
1380067506001 |Banco Comercial de Manabi S A Bancos privados Activa
0990459444001 |Banco Coopnacional S.A. Bancos privados Activa
0992701374001 |Banco D-Mira S.A. Bancos privados Activa
1790283380001 |Banco Diners Bancos privados Activa
0990049459001 |Banco de Guayaquil S.A. Bancos privados Activa
1180002213001 |Banco de Loja S.A. Bancos privados Acliva
0730002350001 |Banco de Machala S.A. Bancos privados Activa

Banco de la Produccion
1790368718001 PRODUBANCO S.A. Bancos privados Acliva
0180055965001 |Banco del Austro S.A. Bancos privados Acliva
0290581230001 |Banco del Litoral 5.A. Bancos privados Activa
0990005737001 |Banco del Pacifico S.A. Bancos privados Activa
0990048673001 |Banco Delbank 5.A. Bancos privados Activa
0990247536001 g‘:’:m Desarrollo de los Pueblas 1o, e privados Activa
1780864316001 |Banco General Rumifiahui 5.A. Bancos privados Activa
1790098354001 |Banco Internacional S_A. Bancos privados Activa

Banco para la Asistencia
0990077185001 Comunitanis Firca S.A. Bancos privados Activa
1720010937001 |Banco Pichincha C.A. Bancos privados Activa
1791269225001 |Banco Procredit S.A. Bancos privados Activa
1791109384001 |Banco Solidario S A Bancos privados Activa
1091748041001 |Banco VisionFund Ecuador S.A. Bancos privados Activa

Financiera de la Replblica S.A. :
0990511721001 FIRESA Sociedades financieras Activa
0190055051001 2;’0"}':;:" Financiera del Austo SA. |g ciedades financieras Activa
0990388997001 |30 edad Financiera Interamencana |q,cieqades financieras Activa

Figura 10. Entidades del sector financiero privgde estan cubiertas por el seguro de depésitos
Tomado de: COSEDE 2017

Y para determinar las funciones de las principaisstuciones del sistema financiero,

a continuacion, se presenta una figura que indicadnifestado:
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Bancos: Son instituciones que realizan labores de intermediacion financiera, recibiendo dinero
de agentes econdmicos (depdsitos) paradarlo en préstamo a otros agentes econémicos
(créditos)y generar un beneficio adicional sobre la inversion.

\

/.

P
Sociedades financieras o corporaciones de inversion y desarrollo: Son entes que, mediantela
captaciony canalizacion de recursos internos y externos de medianoy largo plazo, promueven
la creacion de empresas productivas.

\

r . . . . . \
Asociaciones mutualistas de ahorroy crédito para la vivienda: Son instituciones financieras
privadas, con finalidad social, cuya actividad principal es la captacion de recursos al publico para

destinarlos alfinanciamiento de vivienda, construccion y bienestar familiar de sus asociados.

\ J

r . . ’ ’ -\
Cooperativas de ahorroy crédito: Son asociaciones auténomas de personasque se relinen de
forma voluntaria para satisfacer sus necesidadesy aspiraciones econdémicas, socialesy

culturales, mediante una empresa de propiedad conjunta y gestion sin fines de lucro.
. J

Figura 11. Principales entes del sistema financiero
Tomado de(Banco del Pacifico, 2018)

Es un conjunto de leyes, reglamentos, decretosnasly resoluciones
gue regulan la actividad financiera. Esta conforonaat:
» La Constitucién de la Republica del Ecuador
» La Ley General de Instituciones del Sistema Firexoci
» La Codificacion de Resoluciones de SuperintendetheiBancos y
Seguros

» La Junta Bancaria (Lovato Fortin, 2015)

La Ley General de Instituciones del Sistema Firerodiambién regula la
organizacion y funciones de la SuperintendenciaBdacos y Seguros,
entidad que tiene a cargo la supervision y cordsdl sistema financiero,
para el correcto funcionamiento de las institucsopda proteccién de los
intereses del publico. (Lovato Fortan, 2015, p&). 1

2.6 Crédito y crecimiento econémico
2.6.1 Dinero y Crédito
La relacién entre dinero y crédito puede ser olaskrvde dos formas,
tanto tedrica como empirica, para comprobar la gmames necesario
establecer la funcidbn que desempefia el dinero eacebnar de las
operaciones de crédito para que puedan ser toneadasenta como medio
de cambio, donde se toman a las operaciones ditoco@étno intercambio
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de bienes presentes, como es el dinero, frenterebifuturos. (Maldonado
Palacios, 2017, pag. 15)

Segun los autores si se quiere conocer la coréelat® forma que se determine que el
crédito bancario al ser una variable con alta iatacion entre el volumen de dinero, el
mismo que sirve como constante para explicar giaar la produccion que se genera

en una economia y asi conocer su crecimiento.

Mediante esto, los siguientes apartados abordandieéro, sus
caracteristicas y funciones para comprender juhtmlaque poseen los
intermediarios financieros para el crédito bancadon relacion al
crecimiento productivo. (Maldonado Palacios, 2q#ag. 15)

2.6.2 El Dinero

26.2.1 Definicion de dinero

Para (Bang Andersen, Risbjerg, & Spange, 2014, Pa@l dinero se
encuentra en el centro de la sociedad modernayppagel dentro de las
diversas transacciones realizadas por los hogatas gmpresas, por ello,
como sefiala Galbraith (Galbraith, 1975, pag. 15)dielero es una
conveniencia muy antigua, donde se obtiene un biebjeto digno de
confianza que puede ser aceptado sin necesidaer @xaminado o puesto
en tela de duda; es por ello que en la evoluciétohica del dinero, como
expone Mochon (Mochon, 2006, pag. 205) ha pasadedana mercancia
con cualidades como ser duradera, transportableside y de oferta
limitada para llegar a ser dinero fiduciario, esidegue depende de su
confianza donde los emisores deben cuidar que tidad sea limitada.
(Maldonado Palacios, 2017, pag. 15)

Uno de los mayores problemas que tienen las fasraba bajos niveles de ingreso y las
micro, pequeiias y medianas empresas (MIPYMES) dditaltad para acceder a los
servicios financieros. Las barreras de entradasasletemas financieros formales

(bancos, financieras y mercado de valores), demvaanna serie de problemas que van
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desde la imposibilidad de impulsar actividadesmderision productiva, de servicios, en
capital humano, en tecnologia, entre otros, hastaxtlusiébn y empobrecimiento de

grandes segmentos de la poblacion.

El estar en esta problematica limita sus posildiidade acrecentar el nivel de ingresos
del grupo familiar, asi como también la inversi@nak pymes y la creacién de nuevas
fuentes de trabajo.

El desarrollo econémico de una nacién esta dadsuegran mayoria por el crédito,
influyendo directamente en el crecimiento econdmedal punto que es capaz de
cambiar la balanza de la matriz productiva.

2.6.3 Financiamiento

El lado derecho del balance deuda (pasivos) y alagibcial (aportaciéon de los

propietarios) indica la forma en que la empresaniia sus activos., este concepto
aplica a una mediana empresa porque estas genetalptseen una estructura contable
y financiera; sin embargo, para este estudio seimean las dos cuentas mas conocidas

de las cuales deriva el financiamiento para unaesap

2.7 Credito
Corresponde a un activo de la Institucion Finamacigenerado por la
colocacién de recursos, siendo responsabilidadadentidad velar por la
recuperacion de estos. Anclamos la diferencia delanulacion de capital
introduciendo esta definicion de microcrédito, pude notar que la
definicion de crédito modifica la percepcion dedoe la empresa. Era
necesario ir mas alla, y encontrarnos con una gbdunakzacion que hoy nos

dice su utilidad para el Ecuador. (Solérzano P2(14.,8)

El crédito es visto como una oportunidad para Hewacabo una meta, un fin, un
negocio, el mismo que es el dinero en efectivogato por una institucion financiera al
cumplir con ciertos requisitos para su adquisicpr,el cual se paga un monto mensual
de capital mas intereses en un plazo determinadone de los medios mas buscados

por los pequefos y medianos empresarios.
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Por lo tanto, las autoridades del gobierno debetodsiderarlo como el
desafio principal para multiplicar las oportunida@eondmicas del pais, a
fin de evitar que existan abusos de parte de laaan instituciones

financieras. (Solérzano Polo, 2018).

2.8 Microcrédito

2.8.1 Concepto de microcrédito

El microcrédito es el otorgamiento de préstamosi@@gs a prestatarios
de bajos recursos con poca o nula capacidad ecoapque carecen de un
colateral o garantia, con la finalidad de apoyarisiciativas comerciales y
asi reducir la pobreza. Este mecanismo ha exidgédde hace muchos afios
y continlba siendo de mucha utilidad para satisfacecesidades de

financiamiento de pequefios proyectos y emprendiosen

Entre los ejemplos mas representativos de crédithnelas COAC
(Cooperativas de ahorro y crédito), asociacionfsglaciones, disgregadas
en todas partes del mundo econdmico financier@®aglco Mundial con el
programa de finanzas rurales de la FAO (Food andwmire organitation;
Organizacion de las Naciones Unidas para la aguieuly alimentacion), y
otras organizaciones de desarrollo, incluido losicba de desarrollo
agricola han incorporado productos y programas @stgmos en sus
estrategias de financiamiento rural. De esta maserda fomentado el
microcrédito, asi como el establecimiento de Owmgiones que han
promovido este mecanismo a nivel mundial. (SoldzRolo, 2018, péag.
11)

2.8.2 Microcrédito en el Ecuador:

En la actualidad, el gobierno central ha creadgnamas de microfinanzas apoyando a
los sectores mas vulnerables de la economia, areangleo y generando recursos para

subsistencia. A pesar de ello, las politicas gulreemtales deben dirigirse con mas
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énfasis hacia el mercado micro financiero, dadosguirtalecimiento creara nuevos
proyectos emprendedores que permitan que las &npibbres cimienten actividades

gue contribuyan a su sostenibilidad econémica yraajiento del nivel de vida.

El microcrédito transaccion regulada y vigilada poganismos de control. Vigilancia
motivada por el riesgo que naturalmente tienewpesaciones crediticias, para la banca
privada ha sido un verdadero reto poder mantenggsaite con el servicio crediticio;
especialmente después de la crisis bancaria de 4998 que se decretd un feriado

bancario.

En este feriado se congel6 fondos de depositaces) consecuencia del feriado en lo
posterior se cerr0 y entraron en proceso de ligiddade algunos bancos privados
como Filanbanco, Progreso, Banco Prestamos et@ $edlio, debido al mal manejo
del riesgo crediticio y respaldo patrimonial deasshstituciones. Un débil marco legal
que permitio el uso y abuso del sector financipaw;lo mencionado y por La seguridad
gue deben tener depositantes y accionistas, ahexéte un marco legal que controla y

regula a las instituciones financieras.

El riesgo de contemplar financieramente a un seque no esta tan formal,
generalmente este tipo de crédito siempre ha temimteccion con altas tasas de interés

gue dan garantia para el rendimiento de los bancos.

2.8.3 Instituciones de microcrédito en la ciudad d&uayaquil

Las Instituciones que conforman parte del SFN wadigpendiendo de su
organizaciéon, estas pueden ser Bancos privadosydistas, Sociedades
Financieras, Banca Publica, Cooperativas de Aho@cédito.

Uno de los objetivos principales de las instituemrfinancieras que
operan en la ciudad de Guayaquil y el resto de, pedssimplificar
microcréditos a la microempresa y personas nastie el fin de optimar
la situacion socioeconOmica de sus propietaridsc@so la generacion de

trabajo. (Solorzano Polo, 2018)
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Segun la restructuracién que se hizo en el afio,ZH @dieron muchos cambios en la
organizaciéon de las Cooperativas de Ahorro y Coediintes que pasarian a ser
reguladas por la SEPS (Superintendencia de Econpopaar y Solidaria), con esto

queda establecido y conformado por las institud@mes nombradas.

Entre las instituciones que otorgan microcréditosegin su estructura se pueden

nombrar las siguientes:

Tabla 3. Clasificacion de las instituciones quegdaa microcréditos

Clasificacion de las Instituciones que otorgan miarcréditos

Bancos privados

* Banco Pichincha Filial Credife

« Banco Pacifico

« Banco Solidario

« Banco Procredit

« Banco Guayaquil

* Banco Amazonas
« Banco Machala

« Banco Procubano
« Banco Bolivariano

« Banco Coopnacional

* Banco Del Austro
* Banco Internacional

* Banco Finca

* Banco General Rumifiahui

» Banco Delbank
* Banco Capital
* Banco De Loja

* Banco D-miro

Sociedades financieras:

* Diners Club
* Firesa
* Global
* Interamericana
« Asingcorp

Banca publica
» Banco Del Estado

» Banco Banecuador Bp
« Corporacion Financiera Naeio

» Banco Del Instituto Ecuatuy De

Seguridad
* Banco Biess
Cooperativas de Ahorro y Crédito
Cooperativa Juventud Ecuatoriana
Progresista Ltda.

Cooperativa Cooprogreso
Cooperativa La Dolorosa
Cooperativa 29 De octubre
Cooperativa Oscus

Cooperativa El Sagrario

Mutualistas: La Unica Mutualista que opera en la ciudad de @gaiy, otorgado

microcréditos y otros servicios crediticios en latialista Pichincha.

Elaborado por: Liliana Montoya
Tomado de: (Sol6rzano Polo, 2018)
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2.8.4 Rol del microcrédito en la economia

Como sefiala (Alcivar, 2000, pag. 15), el microdeédumple un rol de
suma importancia en las economias modernas, debmloe permite una
transferencia temporal de capitales hacia las idatfes econémicas con
mayor retribucién, permitiendo asi, que sean teitds a través del tiempo
y del espacio ya sea para la produccion, el comescincluso para el
consumo. Observando desde el lado de la produceléorédito permite
aumentar el volumen de operaciones de las firmaglpwar o fortalecer al
proceso productivo desde las etapas de elaboratigiripucion y también
en la comercializacion debido al incremento de nss)1 monetarios; el
crédito permite la obtencion de capitales pargdaueion de proyectos sin
necesidad exclusiva de recursos propios, con ell@wede disminuir el
riesgo de los proyectos. Desde el lado de la demahdrédito puede llevar
a fomentar el consumo que, a manera de comparalacoferta, permite
mantener los niveles de produccion; de igual maocenaple con la funcion
de ayudar en la obtencion de recursos basicos dalanion, salud,
vivienda) por parte de los individuos econémicascias a la transferencia
monetaria. (Maldonado Palacios, 2017, pag. 21)

2.9 Crédito bancario

Generalmente se solicita un crédito en casos degemaa, y en el caso de las pymes
sirve para la implementacion de un negocio, adégnacinversion de este, entre otras
opciones.

El crédito un tipo de dinero que se compone en aglamo contra
cualquier persona fisica o juridica, el cual esagtamo o demanda que no
es absolutamente segura.

Este crédito nace como parte del negocio que paskanca, en su rol
como intermediario financiero, la actividad quenée los bancos como
negociadores de crédito se caracteriza por la tdenalinero prestado,
captacion de recursos por ejemplo, los depositms, et fin de prestarlo;

mediante el “spread” de las tasas de interés, @s, ¢k diferencia entre la
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tasa de interés pasiva, que se paga por las capacy la tasa de interés
activa, pagada por quienes adquirieron los crégitisparte de la banca
menos los gastos de operacion, es como se compbeeaedicio bancario.
(Maldonado Palacios, 2017, pag. 22)

Esto autor cree que existen diferencias marcadas ks banqueros y los capitalistas,
afirma que: “Los que prestan el dinero de los desoasbanqueros; y los que prestan de
su propio capital son considerados capitalistas, meabanqueros” Con esto se definen

como funciona la banca. (Maldonado Palacios, 2017)

2.10 Préstamos
El latin es la fuente de origen para encontrarrtagaencia etimologica del término
préstamo que ahora nos ocupa. En concreto, podemiosayar que emana del
vocablo praestarium que es el resultado de la uniéntres partes claramente
diferenciadas: el prefijo prae que puede defino@m@mo “delante”, el verbo stare que es
sindbnimo de “estar parado”, y finalmente el sufj@ium que puede traducirse como

“pertenencia”.

2.10.1 Back to Back

Para poder dar un analisis a lo que Préstamo “BacBack” se refiere debemos

entender a que nos referimos con el término.

Si bien podemos decir que esta modalidad de présemralgo distinta al resto, pero
partamos por su definicion “Back to Back” en lo qeerefiere al término podemos
definirla al traducir al espafiol significa “Espaldan Espalada”, esto puede significar
gue el préstamo cuenta con un fuerte respaldo e fgmacio, 2017)

2.10.1.1  Origen

Un tipo de cambio (extranjero) es el numero de ashéd de una moneda que se puede
comprar a cambio de una unidad de otra monedas Eptis de cambio llegaron a ser

extremadamente volatiles a principios de la dédadas afios setenta. El incremento
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drastico en la volatilidad del tipo de cambio co@Gambiente ideal para la proliferacion
de un documento parecido al swap que pudieseibeadd por multinacionales para

cubrir operaciones de divisas a largo plazo.

Los swaps eran una extension natural de los préstdamados paralelos, o back-to
back, que tuvieron su origen en el Reino Unido conealios para evitar la rigidez del
cambio de divisas, que buscaba, a su vez, preumairsalida de capital britanico.
Durante los afios setenta, el gobierno britanicedycan impuestos las transacciones en
divisas, incluyendo a su propia moneda. La intenei@ encarecer la salida de capital,
creyendo que esto alentaria la inversion doméstamaendo que la inversion en el

exterior fuese menos atractiva.

El préstamo paralelo llegd a ser un vehiculo ammide aceptado por medio del cual
podia evitar estos impuestos. Sin embargo, suodsteugeneralmente se considera
inferior a la de los swaps porque incorpora ungonesonsiderablemente mayor de
incumplimiento del compromiso, en la ausencia deenmecho legalmente vinculante de

acuerdo de compensacion.

Dicho acuerdo especifica todos los flujos de efecty estipula que la primera
contraparte puede quedar relevada de sus obligecimla segunda, si ésta no cumple

con sus obligaciones con la primera.

Es importante hacer notar que relevar a una catage sus obligaciones después del
incumplimiento de la otra contraparte no signifigaje ninguna manera previene, que
la contraparte que no cumplié con sus obligaci@ss en libertad de hacer cargos por

dafios a la contraparte incumplida.

El otro problema asociado con los préstamos pagallback-to-back se solucioné a
través de la intervencion de corredores de swagde generadores de mercado que

vieron el potencial de esta nueva técnica de fiaamento.

El primer préstamo de divisas se cree que fue isnsen Londres en 1979. Sin

embargo, el verdadero swap inicial de divisas,us Begd al incipiente mercado de
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swaps de divisas, involucr6é al Banco Mundial y MIBomo contrapartes. El contrato
permitié al Banco Mundial obtener francos suizararcos alemanes para financiar sus
operaciones en Suiza y Alemania del oeste, sinsidagk de tener que ir directamente a

estos mercados de capital.

Aunque los prestamos paralelos se originaron ar mhetun esfuerzo por controlar el
intercambio de divisas, no fue sino mucho tiempspdés que se reconocieron los
beneficios de reduccion de costos de y de manejoedgos que significaban tales
instrumentos. A partir de este momento, el mercaecié rapidamente.

La viabilidad de las finanzas de los préstamosceadin un namero de principios
econdmicos importantes. Los dos mas citados spnrglipio de la ventaja comparativa

y el del manejo del riesgo.

El principio de la ventaja comparativa se idendifitace mucho tiempo como la base
tedrica del comercio internacional. Este princgegoexplica mucho mas facilmente en el

contexto de un mundo que sélo tiene dos bienesdetons.

Cuando existen ventajas comparativas hay la pwkidilde que ambos paises se puedan
beneficiar del comercio. El grado en que los berefise puedan realizar dependera de
la tasa de intercambi6 y de los costos de la tcan®® ambos conceptos son de suma

importancia para la viabilidad de los prestamok habdack.

El segundo principio importante en el que las faz@nde los swaps descansan esta en el
principio de los riesgos compensados. Los préstamasilizan a menudo para cubrir el
riesgo de una tasa de interés, de un tipo de cambile los precios de materias primas,

y el derivado del retorno de una inversion de \esor

El riesgo de la tasa de interés es el que las tisasterés se desvien de sus valores
esperados; el riesgo de tipo de cambio es el quédos de cambio se desvien de sus
valores esperados, y el riesgo del retorno en nwmersion de valores es el que los

retornos de la inversion en valores se desvienislgaores esperados.
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Uno de los problemas con los problemas, y que viangriormente, estd en la
dificultad de encontrar otra parte potencial cooeselades similares. Este problema se
resuelve por los agentes de swaps, que trabajdosebancos de inversion, bancos
comerciales y bancos mercantiles; ellos mismos asum lado de la transaccion - esto
se le conoce como posicionamiento. Con sus sesvi@imo agente, gana un margen de
pago-recibo. Esto resulta de la diferencia entmupbn swap que el agente paga y que

el agente recibe.

El problema de encontrar una parte adecuada tanskeigruede resolver mediante el
empleo de un corredor. Los corredores adecuanapartes sin que ellos mismos se
conviertan en contrapartes. Hacen esto a cambimohsiones. Tanto los corredores
como los agentes facilitan la actividad de préstéamciendo verdaderamente facil la

adecuacion o concordancia de las necesidades dsuasos finales.

Para dejar mas claro lo anterior, tenemos entaqoesel corredor de swaps desempeia
la labor de busqueda y localizacion de partes ocecesidades no armonizadas, y
después negocia con cada una de ellas en beneééiciinbas. Durante el proceso de
basqueda y en las etapas iniciales de la negoniael@orredor asegura el anonimato

de las otras partes potenciales.

Cuando actian como corredores, las institucioneanfieras que proporcionan el
servicio no asumen algun riesgo, dado que no éstdando posicion alguna.

Mientras que el agente esta listo para adecuaguiealtipo de cambio o de tasa de
interés que el cliente requiera, ofreciéndose shmicon la contraparte.

Suponiendo que el agente no quiere enfrentarsgjaidel tipo de cambio o el de la tasa
de interés, puede estar en posibilidad de alegariésgos por medio de otro préstamo,
de tal manera que los pagos de tasa fija del ladcagente del swap y el que se

consigna en sus libros, se equilibre con el ladagente que recibe la tasa fija.

La estructura basica de un préstamo paralelo esivaahente simple. La aparente
complejidad radica mas en la gran cantidad de dentamion que es necesaria para
especificar completamente los términos del contyatie las disposiciones y clausulas

especiales que pueden ser incluidas para ajustaa aecesidad especifica.
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Todos los préstamos estan construidos alrededandanisma estructura basica. Dos
agentes, llamados contrapartes, acuerdan real@gspuno al otro sobre la base de
algunas cantidades de activos. Estos pagos se erormaeno pagos de servicio. Los
activos pueden o no intercambiarse y se denominaimmales. En la forma genérica
del swap, el acuerdo establece un intercambicorbglotético de nocionales a partir del
comienzo de un intercambio hasta la terminaciomi€oza en su fecha efectiva, que es
también conocida como la fecha de valor. Terminaweriecha de terminacion. A lo
largo de esta duracién, los pagos de servicio sénhen intervalos periddicos, tal y
como sé especifica en el acuerdo. En su forma or&drg estos intervalos de pago son
anuales, semestrales, trimestrales 0 mensualespag@ss de servicio comienzan a
acumularse a partir de la fecha efectiva y se netien la fecha de terminacion.

El pago o flujo fijo, no cambia a lo largo de lgencia. El pago flotante, por otro lado,
se fija periédicamente. Las fechas actuales eguados intercambios de pago suceden

se llaman fechas de pago.

Es muy dificil arreglar directamente entre otrogan®s finales. Una estructura mas
eficiente consiste en involucrar a un intermediafioanciero que sirve como

contraparte en dichos usuarios.

2.10.1.2 Caracteristicas

Este producto financiero nos permite aprovechafdados de una manera eficaz para
invertir en lo que desee y a la vez minimizar ressgor no tener que comprometer

como garantia bienes adicionales de lo que ya inveetido en la banca prestadora.

En este caso no importa el destino de los fondos.efmplo, podrian usarse como
capital para su nuevo negocio o para la compraieee$ fijos, el banco opta por
cumplir con los requisitos solicitados y no complét proceso para la adquisicion de su
producto. Los préstamos “back-to-back” son aptosa pdos, siempre y cuando
cumplan con su principal requerimiento que es tanatepdésito a plazo fijo, sin éste no

tendria la posibilidad de acceder a este tipo éeitos en la banca prestadora.
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Entonces podemos observar que el término “backatk’Bya representa una seguridad
o respaldo, tanto para el Banco como para la Emgnesersionista).

Para poder realizar una operacion back to backijprésa decide convertirse en
inversionista, con el fin de depositar una partsuefectivo en una Entidad Financiera

a un plazo definido.

El préstamo “back to back” como todo préstamo hay apnsiderar los intereses, y esto
es un paso mas para el préstamo. La Empresa (lmvista) generalmente debe pagar
estos intereses en la misma fecha y periodo eseuecibe los intereses generados por
la inversion, la cual es importante que el invansia estipule el detalle de cémo se

recibiran los intereses generados.

El altimo detalle del “back to back” ocurre convencimiento del préstamo. El plazo
del préstamo esta sincronizado al vencimiento denlersibn al menos que el

inversionista solicite lo contrario, en cuyo cabkplazo debe ser menor al vencimiento.

Este préstamo es otorgado con el 90% del depésitara fijo, es decir entregamos una
garantia del 100% en una péliza a plazo y recitbeera cambio el porcentaje

determinado para este producto.

Para la sociedad en general es un factor imperfaara una economia en desarrollo y
esto es de vital importancia por lo cual para lagresas el poder contar con

inversiones es algo que cada vez toma mas fuesta.tipo de préstamo es ideal para
que las empresas puedan ir aprovechando poco agb@zmpo de las inversiones al

tener asegurada la garantia que es la inversiGmaniSualquier entidad financiera que

esté autorizada para otorgar financiamiento al ipdbimediante préstamos puede

realizar un préstamo back to back siempre y cudmd@rantia sea aceptada por dicha
Entidad Financiera.

2.10.1.3 Beneficios

Existen varios beneficios que se incluyen en estardo Back to Back debido a que
cuenta con el respaldo del depodsito a plazo figp,garantiza automaticamente, a

continuacion, detallamos sus beneficios:
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» El depositante puede logra un mejor rendimienta j@s recursos
depositados en Banco al ponerlos a trabajar diresite para sus actividades
comerciales o las de sus empresas.

» Liquidez casi inmediata, es mas agil.

« Ofrecen una atencidn personalizada, lo que signgfiee cada cliente cuenta
con un Ejecutivo de Negocios para asesorarlo.

» Tasa competitiva mas baja que un préstamo persara@porativo.

» El cliente puede elegir su modalidad de pago, ga seensuales, trimestrales
o al vencimiento del depdsito a plazo fijo.

» Ahorra tiempo en analisis crediticio en cualquigidad financiera debido a

la garantia fiable.

2.10.1.4 Requisitos

Para entender la ventaja del préstamo “back to’herkos a ver ciertos aspectos que

nos daran un panorama amplio para ver si seraltamaadiva viable de financiamiento.

Es necesaria cierta documentacion por parte detsionista dependiendo de la entidad
financiera, la cual daréa los requisitos (tenerwnta que cada entidad tiene sus propias

politicas respecto a esto).

Las entidades bancarias poseen dentro de su es#ruct departamento de crédito. Este
departamento busca que cada solicitud cumpla aetisfamente con algunos

parametros entre los que se encuentran analighselicitante es apto para un crédito,
analizar la capacidad del solicitante para ateabdpago de intereses y capital y ver si la
entidad financiera puede ejercer contra sus acyvas ganancias del inversionista en

caso de que este no cumpla con lo estipulado.
Se busca obtener informacién acerca del inverdeorgm cuanto al pago de sus

obligaciones con otras instituciones financierasda cualquier juicio legal pendiente o

gue haya sido resuelto tanto en su favor como etracdel inversionista.
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Generalmente se hace un analisis de los estadgoxi@mos de la empresa enfocandose
en la liquidez y el nivel de endeudamiento delc#alnte. Al observar el capital, se
analizan los estados financieros del solicitanfec@mdose en su solvencia para reflejar
la posicion de su patrimonio. Pese a no cumplir estos u otros requisitos muchas
veces no se realiza un andlisis de riesgo rigucaando se solicita un préstamo “back
to back” por el hecho de que la garantia es 10@4perable.

Esto no quiere decir que nunca se haga el anpbstgie para un banco este proceso es
obligatorio. Sin embargo, aun en estas entidadesphrametros se vuelven mas
flexibles y permiten que uno o varios de ellos a@smplan, permitiendo que personas
gue no son aptas para otros tipos de financiamgotsu situacion financiera puedan
tener acceso a un financiamiento a corto plazoo Bet quiere decir que todos los
solicitantes sean aceptados, pero si que sera i@dle para algunos el obtener los
fondos necesitados.

2.10.1.5 Ventajas

Por tratarse de inversiones a menos de un afiqalgare certificados de depdésito y
depositos a plazo fijo que pueden servir de gaagrdia un préstamo “back to back”,
son parte del activo circulante del inversionitar lo tanto, el desembolso de este y

liquidez para el inversionista es casi inmediatoags agil.

Cada solicitud de préstamo que llega a una inghitutene que someterse al analisis
descrito. El obtener las referencias crediticiggegenta un costo ya que cada consulta
realizada a una base de datos tiene su preciocé&sti® puede aumentar si se contrata a
una empresa verificadora. El analisis financiemlizado al patrimonio de una empresa
requiere tiempo y mano de obra del departamentoréditos. Muchas veces estos
costos no son recuperados por la entidad ya gs@itatud es denegada. Pero como un
préstamo “back to back” generalmente no requieraudeanalisis muy profundo el
tiempo invertido es minimo, disminuyendo los costasirridos por la aceptacién del

financiamiento.
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El incluir este tipo de préstamo en la carteraadenhpresa permite a la entidad
acreedora mantener una estructura de costo maslediat ya que indirectamente se
evita el alto costo de manejo de carteras morosas.

También posee una tasa muy competitiva debido aegumas baja que la de un

préstamo personal.

Este tipo de préstamos evita liquidar sus certiicade inversion, lo cual es muy
favorable para el inversionista debido a que mangéesu capital en el transcurso del

tiempo.

Al finalizar el crédito contara con dos activogjttael activo de la inversion, asi como
el que adquirié con el préstamo.

En un préstamo, el analisis crediticio es minimos bocos documentos exigidos y el
analisis crediticio relativamente corto permitenegel desembolso de los fondos

otorgados en financiamiento se realice en un per@d72 horas.

2.10.1.6  Desventajas

La principal desventaja para este tipo de créditterer el riesgo de que su depdsito a
corto plazo no sea recuperable, esto sucede snalmiento del préstamo, el cual vence
al mismo tiempo que el depdsito a plazo fijo, na sancelado en su totalidad, de esta
manera la Entidad Financiera tendra la potestadodiear el capital mas intereses

prestados mediante el depdsito a plazo fijo.

Dicho anteriormente este préstamo es para invastaenque deseen fortalecer sus
Negocios o arriesgarse a un nuevo proyecto, eacelge los casos que la inversién no
funcione, entonces sucedera la morosidad en et@ng@l cobro de este por la entidad

bancaria.

2.10.1.7 Financiamiento

La financiacion es el eje central de una microesmri® mismo que ayuda a que esta se

impulse con la ayuda de la financiacion.
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La mayoria de los casos se dan por falta de liguiger lo que se convierte en una
necesidad. En Latinoamérica la economia como \Jeadeablado anteriormente no es
estable, debido a esto las pymes necesitan delscedel crédito para financiar sus
proyectos, lo cual es positivo para el pais puesilio® la economia y dinamiza las

fuentes de trabajo.

Para el normal desenvolvimiento de las microemgrestemandan liquidez y
financiamiento en el mercado, el cual presenta amicbstricciones dentro del mercado
financiero bancario, en razones de su tamafio. Mientmas pequefias son las
microempresas, mas dificultades tienen para cungalirdiciones y requisitos que
demandan las metodologias de los bancos para ecersas como sujetos de credito.
Cuando se presentan estas circunstancias se ahpitho de mercado, mostrando que
el financiamiento es de vital importancia paragases.
Es aqui donde se forma un amplio nicho de mercadauna necesidad
emergente por satisfacer, la que se empieza a qdrias Cooperativas de
Ahorro y crédito con la oferta de sus microcréditmssados en el esquema

de los micros finanzas. (Solérzano Polo, 2018)

2.10.1.8 Costo del financiamiento

Debido a que las necesidades de financiacién dewansionista cambian de manera
constante, éstas deben analizar constantemendévéasas fuentes de financiamiento a
corto plazo que se les pueden presentar, como éartds tasas de intereses que ofrecen

las entidades bancarias.

El interés se puede definir como el monto de dimgm® se paga por el uso de un capital
tomado en préstamo por parte de quien lo hayaitsolac EI monto en dinero que se
paga por concepto de intereses varia de acuerdelcealor que se ha solicitado en

préstamo, esto sin variar la tasa de interés.

2.10.1.9 Tasas de interés
Existen dos tipos de tasas de interés: Tasa pasieacaptacion: Es la tasa que pagan

las entidades financieras por el dinero captadaase$s de CDT's y cuenta de
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ahorros. Tasa activa o de colocacion: Es la tasagran las entidades financieras por

los préstamos otorgados a las personas naturalep@sas.

Segun un reportaje que emitio el diario El Telégedf10 de julio del 2018, las tasas de
interés actuales que se les estan brindando aylaespestan siendo sometidas a
evaluacion, con la finalidad de poder determinatesison los segmentos que pueden

ayudar a disminuir el porcentaje de su inversion.

Esto esta causando problemas para quienes estimdopgbor este tipo de préstamos,
entre las causas que se indican estan que no pasdastorial de crédito adecuado, asi
como tampoco garantias financieras, situacion iquitalel acceso a los créditos para su

negocio.

Tabla 4. Tasas de interés de préstamos noviembg® i@

6. OTRAS TASAS REFERENCIALES

Tasa Pasiva Referencial 6.05 Tasa Lega 3.68

Tasa Activa Referencial 8.68 Tasa Maxima Convencional 9.33

Tomado de: Banco Central del Ecuador

2.10.1.9.1 Tasa de interés pasiva

En los casos de depdsitos a plazo fijo, el depusites quien “presta” dinero al banco y
éste le retribuye pagandole una cantidad monetagan la tasa de interés otorgada por
el Banco Central del Ecuador, esta tasa es dendmip@mno tasa de interés pasiva.

Depoésitos a la vistase refiere a depdsitos bancarios que permitéraratinero en
cualquier momento, existen dos tipos de cuentageote y de ahorro.

Depositos de ahorro a plazofunciona de forma similar a los depdsitos a plapelen
tener una duracion aproximada de tres meses.

Depdsito a plazo fijg al aperturar este tipo de cuenta se pacta centidad financiera
un plazo determinado que puede ser de 30 hastdid@s0durante este tiempo el dinero
no puede ser retirado por el depositante, sin eyobgouede ser renovado a su

vencimiento.
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Tabla 5. Tasas de interés pasivas efectivas pranpediinstrumento

2. TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS PROMEDIO POR INSTRUMENTO

Tasas Referenciales % anual Tasas Referenciales % anual
Depdsitos a plazo 6.05 Depasitos de Aharro 1.08
Depdsitos monetarios 0.75 Depdsitos de Tarjetahabientes 1.06
Operaciones de Reporto 1.00
3. TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR PLAZO
Tasas Referenciales % anual Tasas Referenciales % anual
Plazo 30-60 4.55 Plazo 121-180 6.10
Plazo 61-90 5.26 Plazo 181-360 6.72
Plazo 91-120 5.77 Plazo 361 y mas 8.11
4, TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS MAXIMAS PARA LAS INVERSIONES DEL SECTOR PUBLICO
(segun regulacion No. 133-2015-M)
= TASA BASICA DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADCR
6. OTRAS TASAS REFERENCIALES
Tasa Pasiva Referencial 6.05 Taza Lezal 3.68
Tasa Activa Referencial 2.68 Tasa Maxima Convencional 9.33

Tomado de: Banco Central del Ecuador

2.10.1.9.2 Tasa de interés activa

Si el cliente solicita a una entidad financierapuéstamo para cubrir sus necesidades,
éste se convertiria en prestamista, por ende, @Bk fija una cantidad que el cliente

debe pagarle por otorgarle el préstamo, es deecinagasa de interés que se cobra por

los créditos o préstamos, se denomina tasa désatetiva.

Tabla 6. Tasas de interés activas efectivas pranttiinstrumento

sas de Interés

noviembre - 2019
1. TASAS DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS VIGENTES PARA EL SECTOR FINANCIERO PRIVADO, PUBLICO Y, POPULAR Y
SOLIDARIO
Tasas Referenciales Tasas Maximas
Tasa Activa Efectiva Referencial Tasa Activa Efectiva Maxima
para el segmento: % anual para el segmento: % anual

Productivo Corporativo 8.36 Productivo Corporative 9.33
Productive Empresarial 9.52 Productive Empresarial 10.21
Productivo PYMES 1057 Productivo PYMES 11 83
Productivo Agricola y Ganaderoc™=* B8.42 Productivo Agricola y Ganadero™=* 8.53
Comercial Ordinario &.56 Comercial Ordinario 1185
Comercial Prioritario Corporativo 8.68 Comercial Prioritario Corporativo 9.33
Comercial Prioritaric Empresarial 5,83 Comercial Prioritario Empresarial 10.21
Comercial Prioritario PYMES 10.85 Comercial Prioritario PYMES 1183
Consumo Ordinario 16 28 Consumo Ordinario 17 30
Consumao Prioritario 1675 Consumo Prioritario 17.30
Educativo 9.45 Educativo 9.50
Educative Social® 65.39 Educative Social® 7.50
Wivienda de Interés Publico 4 71 Wivienda de Interés Publico 4.99
Inmobiliaric 10.18 Inmaobiliario 11.33
Microcrédito Agricola v Ganadero®** 12.40 Microcrédito Agricola v Ganadero®** 2097
Microcrédito Minorista = 25.01 Microcrédito Mincrista *- 28.50
Microcrédito de Acumulacién Simple 17 23.37 Microcrédito de Acumulacién Simple 17 25.50
Microcrédito de Acumulacién Ampliada 2™ 20.24 Microcrédito de Acumulacién Ampliada 2 23.50
Microcrédito Minorista 27 23.98 Microcrédito Minorista 27 30.50
Microcrédito de Acumulacion Simple ?7 22.76 Microcrédito de Acumulacion Simple #7 27.50
Microcrédito de Acumulacion Ampliada 27 20.88 Microcrédito de Acumulacion Ampliada 27 2550
Inversion Pdblica 8.28 Inversion Pablica 9 .33

Tomado de: Banco Central del Ecuador
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2.10.1.10 Spread Financiero

El spread es la diferencia entre el precio de canypel precio de venta
de un activo financiero. Al precio de compra leméaemos “Ask” y al
precio de venta “Bid”. (Sevilla Arias, 2015, pag).sEn definitiva, el spread
es la diferencia entre la tasa de interés pasigatgsa de interés activa. La
tasa de interés de un préstamo back to back repaesenores costos para
el inversionista, se evita pagar tasas de interéy mltas ya que
generalmente se cobran cuatro puntos por encimi@ gercibido en su
inversion. Esa tasa podria denominarse prefeldemighido a que ningan
Banco del Ecuador va a ofrecer dicha tasa, lo mmksenta un beneficio
para el inversionista, porque su gasto financiere seduce

considerablemente en comparacion a otros tiposédit@s a corto plazo.

El spread es muy importante ya que incide en dkeabs la operacion, a
mayor diferencia entre el precio de compra y etiprde venta mayor coste
y menor liquidez del valor y, por tanto, mayor gegentras en el mercado
perdiendo el spread, y si es alto entras perdiends dinero). Por el
contrario, cuando los spreads son estrechos habrésmriesgo y mayor

liquidez. (Sevilla Arias, 2015, pag. sp)

2.10.1.11 Informacién financiera

Hemos recopilado informacién financiera de la BaRdaada con el fin de analizar los
diversos productos que tiene la Banca con sustetien

En el recuadro podemos observar los depdsitos idetes a plazo fijo, los cuales
haciendo una comparacién durante el mismo periatodiferenciacion de un afio a
otro, podemos observar que en el ultimo periodaiel2018 hay un incremento en los
depositos a mayor plazo, de mas de 180 dias, sbargm basandonos en nuestro
esquema de estudio, esta inversidn se podria apr@vey generar ingresos por
inversion, el depdsito a plazo fijo quedaria denlama manera en la que se apertura,

agregando el préstamo back to back como inversidémae se quiere obtener.
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El spread en un coste implicito en la operaciontgodién hay que valorar si se quiere
invertir en unactivo financiero.

Dentro de los depdsitos a plazo se produjo unaidigidn de la participacion de 2,07
puntos en el plazo de 31 a 90 dias; lo que prouacgumento en el resto de los plazos,
especialmente en el plazo de 181 a 360 dias guersenentd en la participacion en

1,67 puntos porcentuales.

SISTEMA DE BANCOS PRIVADOS SISTEMA DE BANCOS PRIVADOS

ESTRUCTURA DEPOSITOS A PLAZO ESTRUCTURA DEPOSITOS A PLAZO
Agosta 2017 ) Agosto 2018
De mas de | De miés de 361

dias; 2,66%

361 dias;
2,49%

De181a
17,64%

De 31390
dias;
31.41%

Figura 12. Estructura de depoésitos a plazo dielmi de bancos privados de agosto del 2017 y 2018
Tomado de: SB, INRE, DEGI, SEE

2.10.1.12 Tipos de créditos a corto plazo

Hay diversos tipos de créditos a corto plazo, l@deas son dirigidos al cliente segun las
necesidades que éste requiera al momento de adticitomando en cuenta que quien
es el que decide qué tipo de crédito usar par@msueaiencia es Unicamente el cliente,
elegira entre corto o largo plazo, desde el massitnle hasta el que tiene mas requisitos
para su obtencion, en muchos de los casos hayedigue no poseen una inversion
como depdsito a plazo, por lo tanto optan por @fyo de créditos para lograr sus

objetivos.
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2.10.2 Créditos de Consumo

Este tipo de crédito es comunmente ofrecido a l@ntes de la Banca que son
personas naturales, debido a su gran acogida yawisgmente por la tasa de interés,
sino mas bien por lo accesible que puede llegar aismpre y cuando quien lo vaya a
adquirir sea sujeto de crédito.

Se le llama de consumo debido a que se otorga guiaisicion de activos, como
vehiculos, muebles y también para varios tipos aktog, normalmente no suele ser

elevado y podrian dar hasta un maximo de $20,0@@0Qn plazo de hasta 24 meses.

2.10.2.1 Caracteristicas del Crédito de Consumo

 Se destinan a la compra de bienes y servicios dsuow, tales como
vehiculos, un televisor, un computador, muebles, et

* No son de un importe excesivamente elevado (combipeptecas).

* El cliente o prestatario responde de ellos conbserses presentes y futuros,
por lo que la entidad prestamista evalla y estsdiaolvencia econémica a
través de justificantes de ingresos (como puedarsendmina o facturas del
SRI), un inventario de bienes o una declaraciéadarde su patrimonio.

e Su tramitacion es mas rapida que en los préstanpatebarios, pero los
intereses normalmente son mas altos.

e Segun el caso requiere de garantias personalgamtigareal.

2.10.2.2 Requisitos del Crédito de Consumo

Persona Natural

* Cedula de identidad y certificado de votacion.

* Planilla de servicios basicos del domicilio.

* Nomina del empleador o RUC soportado con factuesificables.
» Estados de cuenta bancarios

* Formulario entregado por el Banco
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2.10.2.3 Proceso del Crédito de Consumo

Para obtener un crédito de consumo debe acercarse Bntidad Financiera, preferible
en la que sea de su confianza y haya depositadéirauszas en la misma, de esta
manera podran tener un historial de su situacién@uica basandose en los ingresos y
egresos desglosados en su cuenta.

El asesor crediticio le indicara los requisitosicstzidos para la obtencién de este

producto.

Se haré un riguroso andlisis crediticio en basa iafbrmacion proporcionada por el
cliente y segun el caso sea favorable le otorgareeito, luego de una aprobacion.

El proceso para la obtencion del crédito sera dexapadamente 15 dias laborables.

2.10.2.4 Tasa del Crédito de Consumo

La tasa de este crédito es segun el Banco Ceelrilcdador.

LT

Ejemplo de Crédito Consumo

Monto Financiado $10.000,00
Tasa Nominal 16.06%
Tasa Efectiva 17.30%
Plazo (Meses) 24
Cuota Mensual (Sin seguro y gastos legales) $4589,92
Interés Acumulado $1.796,00
Monto Total a Pagar a la Entidad %11.796,00

Figura 13. Tasa de crédito de consumo
Tomado de: Website oficial del Banco Internacional

2.10.3 Crédito de Tarjeta de Crédito

Este tipo de crédito es comunmente utilizado pecl@ntes de la Banca que poseen
una tarjeta de crédito otorgada por las EntidademnEieras con un cupo establecido
para el uso de esta, el cual puede usarlo de lasramque crea necesario tomando en

cuenta que no podra excederse del cupo obtenitioreisma.
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2.10.3.1 Caracteristicas de Tarjetas de Crédito

» Crédito de inmediato, mediante centro de atena@tefdnica, pagina web o
cajeros automaticos.

» Puede solicitar un crédito hasta el maximo de g0 @iorgado

* No requiere papeleos

* Puede diferir hasta 36 meses segun la tarjetaedig@r

* Se paga una comision por crédito.

2.10.3.2 Proceso de Tarjetas de Crédito

Para la obtencién de liquidez mediante una tadjetecrédito, es muy simple, debe
verificar el saldo en su tarjeta para poder accedezste financiamiento. Puede
solicitarlo en cualquier agencia del Banco emisoisd tarjeta de crédito o en cajeros

automaticos.

2.10.3.3 Tasa de Tarjetas de Crédito

La tasa de este crédito es segun el Banco Ceelirilcdador

2.10.4 Crédito Comercial Empresarial

Este tipo de crédito es utilizado por las Emprgmsaa acceder a un crédito de acuerdo
a sus capacidades de endeudamiento, normalmentéidotes de la Banca lo suelen

solicitar para la adquisicion de activos, nuevasgisiones, etc.

2.10.4.1  Caracteristicas del Crédito Comercial Emm@sarial

- Es relativamente facil de obtener. Se logra de &#yil luego de estudiar la
situacion financiera de la Empresa.

- Es una financiacion a corto plazo, por lo que émcppio no deberia ser utilizada
para financiar activo no corriente de la empresalguwbtiene.

- Es muy utilizada para inversionistas empresariales.

- Préstamos a partir de $20,000.00
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2.10.4.2 Requisitos de Crédito Comercial Empresatia
Persona Juridica

- Cedula de identidad y certificado de votacion dgpiesentante Legal

- Planilla de servicios basicos de la Empresa.

-  RUC de la Empresa.

- Seis Ultimas declaraciones de IVA.

- Tres ultimas declaraciones de IMPUESTO A LA RENTA

- Flujo de Caja Proyectado por el tiempo de vigedeigréstamo

- Balances de la Empresa.

- Formulario entregado por el Banco

2.10.4.3  Proceso del Crédito Comercial Empresarial
Este crédito tiene un estudio mas engorroso y nosaalebido a que se debe estudiar
al Cliente evaluando su situacion financiera cotgjuoon su histérico, comportamiento

de pagos en otras Instituciones Financieras. Ldeda exhausta revision del cliente se

otorga o niega el préstamo.

2.10.4.4  Tasa del Crédito Comercial Empresarial

Ingrese los datos del crédito que desea

Capital 10000
lipo de Amortizacién Mensual v

Plazo 12

‘Calcular Tabla e Intereses

Tabla de Amortizacion SISTEMA FRANCES

Cuota Mensual 5654 59

Interés Acumulado 5618.65

Tasa de Interés Nominal 11.23%
Tabla de Amortizacion SISTEMA ALEMAN
Cuota de Capital Mensual $833.33

Interés Acumulado 3608,29

11.23%

Tasa de Interés Nominal

Figura 14. Tasa del Crédito Comercial Empresarial
Tomado de: Pagina oficial de Diners Club
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2.10.5 Préstamo Corporativo para Pymes

Un Préstamo Pyme es un crédito enfocado a las saypmequeias y
medianas de diferentes sectores econdmicos, y ®8 ga los nuevos
estimulos enfocados al crecimiento empresariakevi@®a Ejemplode.com,
2012)

Muchas son las empresas que sienten la falta di&lcpgara concretar proyectos como
una de las limitantes que las PYMES se enfrentam@yor frecuencia.
Pyme es la forma abreviada o acrénimo de pequeftedianas empresas. Este crédito

puede ser de cualquiera de las tres clases, “Pefubdfediano” y “Largo plazo”.

Se pueden considerar como pyme a empresas pequetiapueden ser:

* Unatienda,

* Una pequeiia fabrica o

* Empresa prestadora de servicios

* Empresa comercializadora

* Personas que prestan un servicio
Un crédito pymes, es una opcion viable, facil ydarde adquirir fondos o capital de
trabajo para una empresa y otorga preferenciaantjas y por su situacion no necesita
garantia hipotecaria, se puede adquirir por meeiai aval solidario que tenga la

condicion de ser aval solidario.

Existen multiples bancos del sector publico y mvgue se encuentran afiliados a este
tipo de programas, en el que muchos de ellos afrest producto financiero y otorgan
facilidades para que las empresas comiencen a surgiertir con capital nuevo.

2.10.5.1 Aspectos por considerar para el Crédito Rye

A continuacion, se enumeran algunos de los prifespaspectos que las instituciones
bancarias y de crédito toman en cuenta antes dgaoton crédito a una PyME:
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1. La condicion legal de la empresa; Se solicita alenté el Acta

Constitutiva del negocio y los comprobantes quealelen el tiempo de

operacion de este.

2. La condicion financiera; Se evalua por medio deddss de resultados y flujo

de caja.

3. La condicién fiscal; es decir, estar al dia con aimplimiento de

las obligaciones fiscales, contar con un registronél y realizar el pago de

impuestos.

4. La descripcion del negocio; Esto es fundamentdbjddea que se trata de

saber mas detalles de la pyme en aspectos comapkridad instalada y
aprovechada, el nimero de empleados, los turntsioigo y demas detalles

gue describan la operacion cotidiana de la empresa.

2.10.5.2 Caracteristicas

Este tipo de crédito tiene como caracteristicacjpal que las entidades
financieras otorgan el crédito en base a la sifuafthanciera de las empresas,

evaluando su estado econémico.

Esta dirigido a todos los sectores de la econormdustrias, comercios,

agricultura, construccion, servicios, etc.

Otras de sus caracterizas son:
 Crédito para activos fijos
» Hasta 5 afios plazo
* Monto maximo: de acuerdo a la capacidad de pago
» Garantia de acuerdo al monto
» Hasta $500.000 con garantia hipotecaria
* Linea de crédito PYMES
» Hasta $25.000 sin garantia
e Mayor a $25.000 con garantias de acuerdo al m@datépiedra,
Mario, 2015)
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2.10.5.3 Beneficios

Para realizar créditos bancarios es necesario eotmbeneficios que obtendremos al
adquirirlo.
Los beneficios de tener crédito corporativo son:

* La opcion de adquirir un activo (maquinaria, eqsj)pboy y de pagar el
dinero mas tarde, en lugar de tener que esperaicparprarlo.

« La flexibilidad de realizar compras importantes e daprovechar
oportunidades que pueden requerir mas dinero daetigne disponible ahora
mismo.

» Laflexibilidad en pagar el crédito en cuotas sefabla de amortizacion.

» Laopcién de invertir en base a financiamiento ynwvertir dinero propio.

» El crédito se pagaria con los ingresos que geaenyérsion.

2.10.5.4 Requisitos

Es conveniente conocer los requisitos mas comumés gestion de un crédito para una
pequefia y mediana empresa (pyme), porque se &atmal informaciéon util en todo
momento y de uso constante en la actividad dengsendedores, quienes deben estar
preparados a la hora de buscar un financiamienéohaga crecer su negocio; o bien,
considerarlo como una medida para enfrentar cual@wientualidad o contingencia que

pueda presentarseles en el camino.
Entre los requisitos se pueden enumerar

» Identificacion del representante legal.

» Comprobante de domicilio de la empresa

» Datos financieros de la empresa (Balances, eseadesdltados)

« Ultimas seis declaraciones fiscales de IVA de |presa solicitante
* Flujo de Caja proyectado por el tiempo de duradércrédito.

* Formularios de acuerdo a la Institucion Financiera

» Datos del bur6 de crédito
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2.10.5.5 Ventajas

Es importante conocer las ventajas que obtienecad®ar a este crédito, debido a que
para hacerlo necesita evaluar y analizar muy bgsn groyectos para no caer en

morosidad con el Banco y que esta financiaciérotdleve al éxito en el negocio;

La tasa de interés para el sector empresarial,

Accesibilidad a informacién requerida por el Banco

Permite financiar de una sola vez la adquisiciénrbien.

La prevision de los pagos que se han de realizal@s/amente sencilla,
debido a su amortizacion mediante cuotas periédicas

Permite conocer en todo momento la deuda viva guaantiene con el
banco. (Cantalpiedra, 2017)

2.10.5.6 Desventajas

Obliga a determinar con exactitud la cuantia de foslos que se
solicitan, sobre cuyo importe total se pagaranmésies.

No es posible reutilizar los fondos una vez solizatios, a diferencia de
lo que ocurre con la cuenta de crédito.

Por regla general, es necesario aportar garantidasagalen el importe
prestado. (Cantalpiedra, 2017)

2.11 Riesgo bancario

Las instituciones financieras enfrentan la mas dgamesponsabilidad ante una
operacion crediticia, debido a que son éstas lasdglen determinar y analizar si el
cliente o proximo deudor tiene la capacidad finarecipara cubrir con la obligacién a
adquirir. Es por este motivo que deben medir elgaebancario que conllevan, pues

s6lo puede producirse como consecuencia de unac@erde crédito.

“Es simplemente el peligro de que un cliente alsule ha concedido una operacion de

financiacion (en sentido amplio) no reembolse le dabé. (Empresarial, 2015)
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Una operacion financiera se puede ver afectadamnacla Institucion Financiera sea
por; el incumplimiento parcial del cliente (retras los pagos de sus cuotas, valores
pendientes sobre el total de la cuota, etc.), digamse puede dar por el incumplimiento

absoluto de su obligacion.

2.11.1 Clasificacion de los riesgos

2.11.1.1 Riesgo operacional

Es el riesgo de pérdida para una Institucién firmacque se deriva desde una
incidencia en sus procesos, sistemas 0 en la ipaion de su personal y un hecho

probable que sea causado por un acontecimientmexada Institucion.

Por lo tanto, el riesgo operacional no se refiegei@ el cliente no pague su obligacion,
sino mas bien de que por determinadas circunstancia Entidad financiera sufra una
pérdida econdémica.

Ponemos a consideracion unos ejemplos en la oparaci

» Fallos en sistemas informaticos. Las caidas de liae cuales impiden realizar
con normalidad las transacciones bancarias. Tangigtiria una pérdida si por
algun fallo en los sistemas se perdiese informdgéircaria esencial.

e Errores en procesos internos. Por ejemplo, unaiaidgd de funciones que
retrase innecesariamente la ejecucion de una afergaue implique que un
cliente presente una reclamacion por lo acontecido.

* Incidencias producidas por participacion del pestoRuede deberse a la falta
de formalizacion de una operacion por parte desqreal de la Entidad al no

comprobar la documentacién pueden ser grandes.

2.11.1.2 Riesgo tipo de cambio
Este tipo de riesgo se refiere a la posibilidagélelidas por las variaciones en las tasas

de cambio de las diferentes monedas con las cuademstitucion financiera realiza

operaciones o tiene recursos invertidos.
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En una determinada operacién bancaria intervienarsas divisas que se compran o
venden por cualquier tipo de transaccion financiesaste siempre un riesgo por la

fluctuacion de los tipos de cambio de dichas dsévisa

Por ejemplo, si un cliente invierte en un productiya rentabilidad esta ligada a la
evolucion del tipo de cambio entre el EUR y el U8Bdra un riesgo de tipo de cambio.

2.11.1.3 Riesgo de tipo de interés

Este se refiere a la disminucién del valor de kis/as o del patrimonio de una entidad
debido a las variaciones en las tasas de inteoésual puede conducir a que la

institucion tenga graves pérdidas.

En ciertas entidades financieras se manejan conasaavariable la cual es reajustable
cada cierto tiempo. Asi, cualquier persona queratstun préstamo a tipo de interés

variable esta expuesta a un riesgo de este tipo.

2.11.1.4 Riesgo de liquidez

Es el que se produce cuando alguien desea recuadiquidez de forma rapida y ello

no resulta posible. Es decir, se refiere a la jliddldl de que se produzcan pérdidas
excesivas por causa de las decisiones tomadas cerdeprdisponer de recursos
rapidamente para poder cumplir con los compronpsesentes y futuros, los cuales en
la marcha no se dan de manera positiva. Por ejemploliente invierte en un depadsito
a plazo de 24 meses que no admite cancelacionpautic Si precisase la devolucion de
lo invertido a los 18 meses, ello no seria posihlele serlo, implicaria para él unos

costes elevados.

2.11.1.5 Riesgo-pais

Es el derivado de invertir en un determinado pafdgs factores (econémicos, sociales,
etc.) propios del mismo y que pueden dar lugar & spiproduzcan pérdidas para el

inversor.
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2.11.2 El Andlisis de Riesgo Bancario

El analisis del riesgo bancario es un ejercicicawés del cual se trata de inferir
mediante metodologias, situaciones de vulnerakilelaregularidad financiera en las
instituciones financieras. Son variados los modetostodologias y enfoques para

analizar el desempefio y la calidad financiera deamidad bancaria.

La Entidad Financiera delega al Departamento dedglsla tarea de llevar a cabo la
gestion, es pos ello que usualmente escuchamosglexios analistas de riesgos han
concedido o denego la operacion de activo. Est dasandlisis ya sea esta decision
favorable o desfavorable para el cliente resuka@al en la gestion del riesgo.

Se analizan durante la misma los datos economicdimaycieros del cliente, en
definitiva, su capacidad de pago.

Las fuentes con las que se cuenta son:
- Documentos e informacién proporcionada por el gratiente (declaraciones de
la renta o de sociedades, declaracion de bienkes\des, etc.).

- Informacion de empresas o registros.

2.11.3 La calificacion del riesgo bancario

La calificacion de riesgo constituye una opiniontefa por una empresa clasificadora
de riesgo respecto a la capacidad de la empresardplir sus obligaciones en los

términos y condiciones pactados.

Normalmente se exige la calificacion de riesgo doanna empresa decide efectuar
emision de bonos o instrumentos de corto plazgidos al publico en general, también

cuando estos valores seran sujetos de su insaripoid®olsa.

Los sistemas de Rating permiten calificar el pentonce financiero y la
gestion gerencial de una entidad bancaria. Esstesnsas arrojan un Rating

o una calificacion de riesgo, es decir, una foregumida de notacion (una
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letra y namero) que juzga la capacidad de lastircstnes de honrar sus
obligaciones financieras con los depositantes y &deracreedores. El
sistema de calificacion produce un indicador derezfcia expresivo de la
mayor o menor capacidad o probabilidad de pagd éerepo estipulado,

tanto de los intereses como de la devolucion detipal, en definitiva, del

mayor o menor riesgo que soportan los acreedoresdieros de una
entidad bancaria. (Buniak P, 2013)

2.11.4 Proteccion contra el riesgo

Con el proposito de proteger a los ahorradoresentels de las instituciones bancarias
al sistema financiero y, por consiguiente, a lanecsia nacional, existen entidades que
controlan las actividades que llevan a cabo estst#uciones, buscando mantener en
niveles aceptables los diferentes tipos de riesguitar, por lo tanto, la posibilidad de

grandes pérdidas.

En cada pais existen las entidades reguladoras lpgpeoteccion contra el riesgo,
comunmente son las Superintendencia Bancaria gret@Central de cada pais.

2.11.5 La calificacion del riesgo bancario

La calificacion de riesgo constituye una opiniontefa por una empresa clasificadora
de riesgo respecto a la capacidad de la empresardplir sus obligaciones en los

términos y condiciones pactados.

Normalmente se exige la calificacion de riesgo doanna empresa decide efectuar
emision de bonos o instrumentos de corto plazgidos al publico en general, también

cuando estos valores seran sujetos de su insaripoid®olsa.

2.11.6 Aspectos a considerar por el Prestamista -atidad Financiera

Son varios de los aspectos que estudia una enbidacaria al momento de que un
cliente solicita un préstamo, algunos de los fast@omo revisar el perfil del cliente, su
capacidad de pago para cubrir las erogaciones rid#igli expectativas de generaciéon de
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ingresos que sea en funcion de la actividad dehtdipara que logre mantener la deuda
durante el periodo de vigencia del crédito, lasegem las que ha solicitado un crédito y
su comportamiento de cumplimiento de las mismlaBaeco solicita una autorizacion
firmada para la revision en el Buré de Crédito y pltimo la edad del cliente si es

persona o antigiiedad de la empresa.

Por otra parte, finalmente el valor, que es aprohaat el Comité Financiero o por un
Analista Financiero, es transferido directamentia auenta del deudor, el cual debe
poseer cuenta en la entidad al que solicité elt@mds o en su defecto realizar la
apertura de una cuenta para el desembolso.

2.11.6.1 Sujeto de Creédito

Al momento de tener la necesidad de un créditopseanversion o por otros motivos
que se requieran se debe tener en consideraciEs sino sujeto de crédito ante una
entidad financiera, uno de los principales motipasa determinarlo es la estabilidad
gue tenga en sus actividades, es decir si es upeesa) ésta debe estar constituida y en
marcha, es muy importante tener un historial ci@jprevio por muy minimo que sea,
debido a que el Banco revisa historiales de corapovento de pagos en el momento de

analizar su crédito, ademas de los aspectos gesgrala su aprobacion.

2.11.7 Aspectos para considerar por el Cliente- Irsionista

Los clientes de las entidades bancarias o invassasn deben considerar algunos
aspectos importantes al momento de gestionar ulit@tégancario, aunque las entidades
financieras siguen un mismo pardmetro y se rigdé@saasas del Banco Central del
Ecuador, de igual manera deben comprometerse c@anico con estabilidad, hoy en

dia existen muchas agencias que ofrecen estosgiosgdeomo son las Cooperativas de
Ahorro y Crédito, Banca Privada, Banca Publica,lpdanto debe escoger un banco de
su entera confianza que brinde seriedad en ladgedsl crédito, recordando que esta
estabilidad es la que nos otorga el banco al témeseguridad de tener nuestras

inversiones en la misma, muchas veces hay entidgdessolicitan una serie de
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requisitos en los que se suele perder mucho tignrpoursos, sin embargo sucede que
los asesores dan por negado el crédito o simplensendeja abandonada la gestion.

2.11.8 Calificacion de Riesgo Instituciones Finareias

Los bancos son calificados sobre una base de pwodnmainimos que incluyan una
escala uniforme de calificacion de riesgo sectdozBinancieramente, de acuerdo con
las normas emitidas por la Junta de Politica y Regin monetaria y financiera, con el
fin de medir la solvencia y capacidad de las ediadague se incluyan en el sector
financiero nacional para que puedan administrariésgos con terceros y cumplir con

las obligaciones con el publico.

2.11.9 Aspectos a considerar por el Prestamista -atidad Financiera

Son varios de los aspectos que estudia una enbidacaria al momento de que un
cliente solicita un préstamo, algunos de los fast@omo revisar el perfil del cliente, su
capacidad de pago para cubrir las erogaciones rid#igii expectativas de generaciéon de
ingresos que sea en funcion de la actividad dehtdipara que logre mantener la deuda
durante el periodo de vigencia del crédito, lasesesn las que ha solicitado un crédito y
su comportamiento de cumplimiento de las mismlaBaeco solicita una autorizacion
firmada para la revision en el Buré de Crédito y pltimo la edad del cliente si es

persona o antigiiedad de la empresa.

2.11.9.1 Comparativo de Instituciones Financieras

Existen varias Instituciones Financieras las cua&gecen productos y servicios
similares; sin embargo, para este estudio se heogie® tres; Banco Bolivariano,

Banco Pichincha y Produbanco, para los cuales hamestigado sus Balances con el
fin de demostrar la aceptacion que cuentan cortlgerges al momento de invertir su

dinero, ya sea por depdésito a plazo o por préstémosarios.

Por otra parte, finalmente el valor, que es aprohaat el Comité Financiero o por un

Analista Financiero, es transferido directamenta auenta del deudor, el cual debe
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poseer cuenta en la entidad al que solicité elt@mds o en su defecto realizar la
apertura de una cuenta para el desembolso.

2.11.9.2 Sujeto de Creédito

Al momento de tener la necesidad de un créditopseanversion o por otros motivos
que se requieran se debe tener en consideraciEs s¢ino sujeto de crédito ante una
entidad financiera, uno de los principales motipasa determinarlo es la estabilidad
gue tenga en sus actividades, es decir si es upesa) ésta debe estar constituida y en
marcha, es muy importante tener un historial ci@jprevio por muy minimo que sea,
debido a que el Banco revisa historiales de corapovento de pagos en el momento de

analizar su crédito, ademas de los aspectos gesgrala su aprobacion.

2.11.10  Aspectos que considerar por el Cliente- lavsionista

Los clientes de las entidades bancarias o invassasn deben considerar algunos
aspectos importantes al momento de gestionar ulit@tégancario, aunque las entidades
financieras siguen un mismo pardmetro y se rigdéasaasas del Banco Central del
Ecuador, de igual manera deben comprometerse c&amnico con estabilidad, hoy en

dia existen muchas agencias que ofrecen estosgiosgdeomo son las Cooperativas de
Ahorro y Crédito, Banca Privada, Banca Publica,lpdanto debe escoger un banco de
su entera confianza que brinde seriedad en laégedtl crédito, muchas veces hay
entidades que solicitan una serie de requisitdesque se suele perder mucho tiempo
y recursos, sin embargo sucede que los asesorespatamegado el crédito o

simplemente se deja abandonada la gestion.

2.12 Cartera de Crédito

Representa el saldo de los montos entregados acteditados o clientes mas los
intereses devengados no cobrados. La estimaciderndiea para riesgos crediticios se
presenta deduciendo los saldos de la cartera diacré
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2.121 Cartera de Crédito en Ecuador

“La cartera de crédito de la banca privada crecidl6% hasta mayo del 2018, en

comparacion con igual mes del 2017, de acuerdalatos de la Asociacion de Bancos
Privados del Ecuador (Asobanca)”. (Génzales, 2018)

La cartera crediticia de las Entidades Financismgstablecen a parametros internos
otorgados en los mismos con el fin de determinarosidad y puntualidad de sus

clientes, cada Entidad se rige a politicas aceptadaprobadas, las mismas son

publicadas periddicamente en la Pagina OficiaBdelco Central del Ecuador.

Las cifras evidencian que la banca privada esiaéndao mas confianza en el pais y ha
recurrido incluso a sus reservas para colocar m&stas, dado que los pasivos de la
banca, que incluyen los depdésitos de los cliemias,crecido en menor medida que sus
activos. “No puedes prestar mas de lo que ingrest®, significa que la banca esta
usando sus reservas y lo hace porque esta masistatiimente a la economia y las

empresas”. (Andrés Vergara, analista economico).

A continuacién, mostraremos la participacion pgnsentos en el Ecuador, segun tipo

de créditos:

Tabla 7. Tipos de créditos

Tipos de Créditos Porcentaje de
part|C|paC|0n por la

segmentacion de cartera

Productivo Corporativo 2,03%
Productivo Empresarial 0,23%
Productivo PYMES 0,31%
Comercial Ordinario 3,40%
Comercial Prioritario Corporativo 26,48%
Comercial Prioritario Empresarial 4,95%
Comercial Prioritario PYMES 4,26%
Consumo Ordinario 1,52%
Consumo Prioritario 37,35%
Educativo 0,33%
Vivienda de interés publico 0,85%
Inmobiliario 3,32%
Microcréditos SEPS 14,98%

Elaborado por: Liliana Montoya
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En el siguiente gréfico se podra observar que esegiento de mejor desempefio en
este afo es el crédito productivo, que duplicéastera de USD 976 millones a 2 042
millones. Este tipo de préstamos se solicitan [ganaversion en activos de un negocio,
Como equipos y maquinarias. Pero también para gairseapital de trabajo.

Participacion por la segmentacion de cartera

® Productivo Cor porativo
= Productivo Empresarial
Productivo PYMES
1% = Comercial Ordinario
0% \ u Comercial Prioritario Cor porativo
a = Comercial Prioritario Empresarial
m Comercial Prioritario PYMES
= Consumo Crdinario
Consumo Prioritario
= Educaivo

m Vivienda de Interés Plblico

2%

= Inmobiiario

Figura 15. Participacion por la segmentacion decatky de cartera
Elaborado por: Liliana Montoya

2.12.2 Composicion de cartera en Instituciones Finaieras

La cartera de las Instituciones Financieras ingadgfis para este estudio se compone de
la siguiente manera; por tipos de créditos y cgaase segmentan segun la morosidad
y cobertura.

Composicion de cartera

EDUCATIVO |
MICROEMPRESA
VIVIENDA e
CONSUMO e
COMERCIAL | —
0,0% 20,0% 40,0% 60,05 80,0%

mBOLIVARIANG m PRODUBANCO  m PICHINCHA

Figura 16. Composicion de cartera
Tomado de: Superintendencia de Bancos
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Tabla 8. Indicadores de cartera bruta por la lteaegocio

Indicadores De Cartera Bruta Por La linea De Negooi

(En Porcentajes)

A agosto 2018
Tipo De Composicién Composicién Pichincha Produbanco Boliv&ano
Cartera
Comercial 42,9% 65,0% 73, 7%
Consumo 32,6% 26,1% 21,4%
Vivienda 12,8% 8,5% 4,6%
Microempresa 11,8% 0,3% 0,0%
Educativo 0,0% 0,0% 0,2%

Tomado de: Superintendencia de Bancos
Los indices de morosidad de cada Institucion Fieaacvarian considerablemente

dando lugar al Banco Bolivariano con la mas bajteca en mora.

Tabla 9. indice de cartera en mora de los banasriegha, Produbanco y Bolivariano

Tipo De Morosidad Pichincha Produbanco Bolivariano
Cartera
Comercial 1,9% 1,1% 0,2%
Consumo 6,6% 5,2% 3,7%
Vivienda 4,3% 3,0% 2,0%
Microempresa 4,4% 9,4% 0,0%
Educativo 0,0% 0,0% 0,0%

Tomado de: Superintendencia de Bancos

Morosidad

EDUCATIVO

MICROEMPRESA

—_—_—_——————__.
VIV IEND A e

CoNsUMO e
COMERCIAL | -

| Area de trazado i
0,0% 8 ; 6, 0% B.0% 10,0%

BOLIWVARIANG mPRODUBANCD mPICHINCHA

Tomado de: Superintendencia de Bancos
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CAPITULO 1l
3.1 METODO Y ENFOQUE

El estudio del método se denomina metodologiaaycabla justificacion y la discusion
de su ldgica interior, el analisis de los divergwecedimientos concretos que se
emplean en las investigaciones y la discusion aadecsus caracteristicas, cualidades y
debilidades (Sabino, 1992).

Esta investigacion esta basada en la empresa Ap®ra la misma esta considerando
hacer un préstamo para aumentar su produccion,nepraducto que esta siendo
demandado por sus clientes, la inversion que ha@ gor un valor de
aproximadamente $49,000 de los cuales pretendgtaplin préstamo bancario por el
valor de $30,000 considerando que posee el saktante para la adquisicién de la
maquinaria, para lo cual debe evaluar cual es mdgeniente segun las opciones que
se tienen y son el préstamo pymes y el préstamk tmaback, la investigacion se
enfocard en este Ultimo como alternativa mas viabla embargo, durante la

investigacion se tiene que aprobar o refutar aptadsis.

Dicho esto, el Préstamo back to back requiere de matodologia que ayude a la
entidad comercial a conocer el factor beneficios®e ofrece este tipo de préstamos. Este
proceso se basa en obtener la informacién apropéadal sentido, requerimientos para
poder solicitar el préstamo, tener claro la in@mstomo inversionistas, la garantia con
la que opta esta medida y ventajas que nos damao emtidad comercial para que
represente una herramienta poderosa. Sin embastg trabajo no es facil, y por el
contrario es necesario que las Entidades Comesciiiéefien procesos de adaptacion

que permita disminuir su riesgo crediticio.

Por lo tanto, el autor de este tema se enfocé earddlarlo mediante el método
cuantitativo, el cual se basard en el estudio dmscale dos empresas del sector
microeconomico de la ciudad de Guayaquil, en lastounen en comuan invertir para el
sector veterinario, ambas requieren alterativadirtienciamiento para operar en un
Laboratorio de medicinas, por lo que requierenniiase a corto plazo, ya que se

espera una pronta recuperacion de su inversiéas Eshpresas no estan vinculadas
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entre si, sin embargo, incursionan en el mismo aderc teniendo las mismas

actividades y con vision al Proyecto objetivo.

El método cuantitativo ayudara a esta investigaeaid@esarrollarse con éxito debido a
gue los estudios que se realizaran se basan eestasueales a Bancos Privados de la
ciudad de Guayaquil, los que nos reflejaran cifraactas actuales de los Préstamos
otorgados por dichas Entidades, lo cual mostrda& Empresas el riesgo y beneficio al

solicitar financiamiento de este tipo de préstamos.

3.2 Disefio de la investigacion

En esta seccion el autor mostrara los participapiesayudaran al desarrollo del Tema.
Los participantes detallados son escogidos debagigeease encuentran dentro del Grupo
de Bancos mas sdlidos dentro de la ciudad de Gudypgr ello fueron escogidos para
que nos puedan proporcionar informacion necesaia pl estudio de los casos a
plantearse, a continuacion, se detallara las licsbihes Financieras:

* Produbanco
*« Banco Pichincha
+ Banco Bolivariano

3.3 Técnicas de Investigacion
3.3.1 Entrevista

La entrevista es una técnica que, entre muchass,ofrigne a satisfacer los
requerimientos de la interaccion personal que lalizacion ha originado. Una
entrevista no es casual, sino que es un dialogeesddo, con un acuerdo previo y unos

intereses y expectativas por ambas partes. (H&®@,, pag. 61)

Esta técnica sera solicitada previamente por ebrade este tema a la Entidad
Financiera, solicitandolo mediante el proceso redaepor el Banco, para la ejecucion
de esta seccidn seran participes el autor de este y un Ejecutivo de Créditos del

Banco.
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La finalidad de esta es obtener mas informaciéncacdel crédito pymes y sobre todo
del crédito back to back, los pros y contra de aaula asi como las facilidades, al
entrevistar a un agente de cada banco tambiéneske @nalizar cuales son las politicas
que aplica cada banco en cada caso; con esto tasbipretende obtener parametros

gue nos indique cual es mas conveniente frenteal o

3.3.2 Andlisis de Contenido

El andlisis de contenido tiene una orientacion &mentalmente empirica,
exploratoria, vinculada a fenémenos reales y daliflad predictiva. Esta,
desarrolla una metodologi@ropia que permite al investigador programar,
comunicar y evaluar criticamente un plan de ingasion con independencia de

sus resultados. (Krippendorff, Klaus., MetodoladgaAnalisis de Contenido, pg 6)

En esta seccion sera de gran estudio debido aodada informacién que se recopilara
sera estudiada mediante un analisis numérico deiffas que sean otorgadas por las

Entidades Financieras, las cuales seran recopitadaeada una de las entrevistas.

3.33 Observacion

La observacion es la captacion previamente plangadlaegistro controlado de
datos con una determinada finalidad para la inyasibn, mediante la
percepcion visual y acustica de un acontecimigBtd.ermino observacion no
se refiere, pues, a las formas de percepcion silas @ecnicas de captacion
sistematica, controlada y estructurada de los &spele un acontecimiento que
son relevantes para el tema de estudio. (Heinenkdaos., Introduccién de la
metodologia de la investigacién empirica., pg. 135
En esta seccion se revisara los antecedentes dadstamos Bancarios otorgados a
diversas Empresas del Sector Comercial dentro deidad de Guayaquil, con el fin de
establecer una comparacion con los demas tiposréstamos que se otorgan en el
mercado a corto plazo. Podremos, de esta mandealampresario una guia real y
practica de los diferentes proyectos con buenoslogmwesultados que han ocurrido en

el pasado.

74



CAPITULO IV
4.1 Propuesta

Esta propuesta esta basada en la empresa Aprokag sisma que tiene la necesidad
de incrementar su produccion por un producto queid@ademandado por sus clientes,
la inversion que harad sera por un valor de aprodameente $49,000 de los cuales
pretende solicitar un préstamo bancario por elrna@éo$30,000 considerando debido a

gue posee el saldo restante para la adquisiciémequinaria.

4.2 Alternativas de crédito

Dentro de esta propuesta se presentaran las éiNesde crédito back to back que ha
sido objeto de esta investigacion, asi como lali@enativa de crédito pymes, esto con
la intencidn de tener como resultado una compa&nire ambos que permita evaluar
la conveniencia y factibilidad de los mismos. Lapessa Apronag S.A. necesita un
préstamo bancario por el valor de $30,000 parainvexsion de lanzamiento de un
nuevo producto, para ello se presentaran las desnalivas de préstamo elegidas,

Préstamo Back to Back y Pymes.

4.2.1 Alternativa n° 1 Préstamo PYME

A continuacion, se detalla la informacién referemteste crédito, empezando por los

datos del préstamo, lo cuales se tienen en laesitputabla:

Tabla 10. Datos, tasa de amortizacion préstamapym

Capital 30.000,00
Plazo 12 meses
Cuotas fijas anuales 11,23%

Tabla Amortizaciéon Crédito PYME

Tabla Francesa

Elaborado por: Liliana Montoya
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Tabla 11. Tasa de amortizacién préstamo pymes

N° Cuota Pago Interés  Cuota Saldo
Capital
0 30000,00
1 280,75 2654,67 27626,08
2 258,53 2654,67 25229,95
3 236,11 2654,67 22811,39
4 213,48 2654,67 20370,19
5 190,63 2654,67 17906,16
6 167,57 2654,67 15419,06
7 144,30 2654,67 12908,68
8 120,80 2654,67 10374,82
9 97,09 2654,67 7817,24
10 73,16 2654,67 5235,73
11 49,00 2654,67 2630,06
12 24,61 2654,67 0,00

Elaborado por: Liliana Montoya

El sistema de amortizacion con método francés eactesiza por ser un sistema de
amortizacién con cuotas constantes. Debido aa@giedotas son constantes, cada mes
el banco recibe los intereses en funcion del dapgadiente de amortizar. Por ello,
durante los primeros afos de la hipoteca, se pagaantidad mayor de intereses que
de capital y en cambio, durante el periodo findlpidéstamo, por pagar mas capital e

intereses menores.

Como se puede observar en el siguiente graficvole@on del préstamo, los intereses
sin decrecientes debido a que se amortiza poilds slel préstamo segun va cancelado
sus cuotas, las cuales estan representadas pioreéadolor rojo, se mantiene como
cuota fija y a su vez el capital amortizado va emento debido a que de manera inicial,
se cancela en las cuotas fijas, mas valor poreisésry menos valor por capital, al pasar

los meses se aumenta el abono al capital y redwedoe por intereses.
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Préstamo Francés, Cuota Constante

—Intereses —C. Amortizado —Cuota

Figura 17. Préstamo francés, cuota constante
Elaborado por: Liliana Montoya

Tabla 12. Inversién en mejoras

Inversiones por realizar

Materiales $5.000,00
Mano de obra $8.000,00
Capacitacién al personal $4.000,00
Equipos de oficina $5.000,00
Muebles de Oficina $3.000,00
Equipos de computacion $5.000,00
TOTAL $30.000,00

Elaborado por: Liliana Montoya

Requisitos solicitados por la Entidad Financiera:

» Estados Financieros presentados al SRI de losadtBrarios.

» Estados Financieros internos cortados diciembr8,2fdbidamente firmado por
Gerente y Contador.

* Nombramiento

e Copia Ruc

e Copia de Cedula del Representante Legal

* Certificado de Accionistas
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Formularios entregados por el Banco

» Solicitud de crédito: Llenar la solicitud para Reras Juridicas con datos de la
empresa solicitante, y la solicitud Persona Nateml datos del Accionista
principal (formatos adjuntos), La vigencia de dstenulario es anual.

* Flujo de caja proyectado por el plazo de 1 afcalldetle gastos operativos,
inversion y financiamientos. Las cifras deberanveamiadas en la plantilla del
flujo caja (adjunto) formato del BG, debidamentemAdo por Gerente y
Contador.

Riesgo bancario

El modelo experto, considera tres elementos edesndil@ revision para la calificacion
de las operaciones de crédito Pymes, asignandsiss pecada uno que en total totalicen

el 100% a la calificacion total, dichos elementms s siguientes:

» Capacidad de pago y situacion financiera del deadif%
» Experiencia de pago =30%

* Riesgo del entorno = 10%

Indicadores financieros

El analisis de las razones financieras se constitn un elemento importante, ya que
combinacion de cuentas contables o resultados geefias operaciones se obtienen
conclusiones que permiten ver posiciones claratadstuacion real de la empresa,
definiendo los puntos fuertes o débiles que corsala vistazo permite establecer un

criterio de evaluacion.

Una de las potencialidades del uso de los indiemddinancieros es realizar

comparaciones de la posicion econémica de la empreggocio.
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Las razones financieras de aplicacion para el mogbgderto se clasifican en:

a) Indices de liquidez capacidad de cumplimiento de obligaciones

Utildad Neta

Razoén del circulante =
Patrimonio

Activo circulante- inventario

Prueba acida =
Pasivo Circulante

b) indices de endeudamientpestructura de financiamiento de la empresa

] Deuda Total
Razon de endeudamiento -
Activo Total
Endeudamiento Deuda Total
Patrimonial = . .
Patrimonio

c) indices de eficienciaposicion de utilidades y rendimientos

Utilidad Neta

Rentabilidad Financiera =
Patrimonio

Utilidad Operacional
Total de Activos

Utilidad Operacional =

Utilidad Operacional
Total de Activos

Margen Operacional =

A continuacion, realizamos un Flujo de Efectivo y&aado durante el periodo de
duraciéon del crédito con el fin de determinar laugeracion de la inversion por la
maquinaria adquirida, por la cual se espera obteagor produccion y poder ofertar a
los clientes el producto demandado.
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Tabla 13. Flujo de caja Préstamo Pymes

EMPRESA APRONAG SA
FLUJ DECAJA PROYECTADO
AGOSTO 2017A JULIO 2018
CIFRAS EN DOLARES
2017 2018
TOTAL
CONCEPTO uo AGOSTO | SEPTIEMBRE| OCTUBRE | NOVIEMBRE DICIEMBRE| ENERO | FEBRERO | MARZO ABRIL MAYO UNIO Lo
MONTO | %
INGRESOS OPERACIONALES
RECAUDACIONES POR VENTAS: 0
VENTASAL CONTADO 32410 35000 35,000 35,000 40000 40000 40000 45000 45000 50 45000 45000 482410 | 100%
VENTASA CREDITO -
OTROS INGRESOS OPERACIONALES
TOTALINGRESOS OPERACIONALES 2410 35000 35000 35000 4000 4000 4000 45000 45000 4500 45000 45000 482410 | 200
EGRESOS OPERACIONALES
PROVEEDORES NACIONALES 1458 15750 15750 15750 18000 18000 18000 20250 2250 20250 20250 20250 2085 | 045
(GASTOS ADMINISTRATIVOS 3500 3500 3500 3500 3500 3800 3800 4000 4000 4,00 5,000 5000 710 | 10%
(GASTOS DE VENTAS 900 90 900 100 100 1000 1200 1200 1200 1200 1200 1200 290 | 3%
(GASTOS DE PERSONAL 2400 2400 2400 2400 3000 3000 3000 3000 3000 3,00 3000 3000 360 [ 7%
(OTROS GASTOS OPERATIVOS 1200 1200 1200 1200 1200 1200 1500 150 1500 150 150 1500 16200 | 3%
IMPUESTOS 746 686 700 917 90 90 900 90 900 90 90 900 0w 2
PARTICIPACION TRABAJADORES 2445 - 2w |1
OTROS EGRESOS OPERACIONALES 300 30 300 300 30 30 300 30 500 500 500 500 41400
TOTAL EGRESOS OPERACIONALES B3 UT% 4750 5067 2790 B0 B0 3150 B 31350 230 230 ;w97 | 7%
FLUJO NETO OPERACIONAL 8780 10264 10250 993 2100 1180 130 13850 1205 13650 12650 12650 13040 | 2%
INGRESOS POR INVERSION
VENTA DE ACTIVOS FIJOS 0
VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES 0
TOTAL INGRESOS POR INVERSION 0%
EGRESOSPOR INVERSION
INVERSION EN OBRAS DE INFRAESTRUCTURA 0
COMPRA DE ACTIVOS FIJ0S 30000 0
COMPRA DE INVERSIONES PERMANENTES [
TOTAL EGRESOS POR INVERSION 30000) %
‘FLUCDNEI'ODE\NVERS\ON | 3(!.000| - | - | - | - | - | - | - | - | - | - | - | - | - [ %
‘ FLUJO DE CAJA DISPON|BLE PARA ACREEDORES (FI?EE CABI0 +OW) 8780 | 10264 | 120250 | 29 | 210 | 11800 | 130 | 13850 | 126 | 13650 | 12650 | 12650 | 138432 | 2%
INGRESOS POR FINANCIAMIENTO
APORTE ACCIONISTAS 0%
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 0
PRESTAMOS BANCARIOS 30000 0%
BANCO GUAYAQUIL 30000 0%
0TROS [
TOTAL INGRESOS POR FINANCIAMIENTO 30000 %
EGRESOSPOR FINANCIAMIENTO
PAGO DE DIVIDENDOS A ACCIONISTAS | 0
FINANCIEROS: | 0%
OTROS(CAPITALESE INTERESES) 2655 2655 2655 2655 2655 2655 2655 2655 265 265 265 265 3185 | 7%
TOTAL EGRESOS POR FINANCIAMIENTO I 265 265 265 265 265 265 265 2655 265 2655 2655 265 3185 |
EGRESOS PORFINANCIAMIENTO
PAGO DE DIVIDENDOS A ACCIONISTAS [ 0%
FINANCIEROS [ 0%
OTROS(CAPITALESE INTERESES) 265 265 265 265 265 265 265 265 265 265 265 265 31856 [ 7%
TOTALEGRESOS POR FINANCIAMIENTO | 2656 265 26% 26% 265 26% 265 26% 265 26% 265 26% 386 |
FLUJO NETO POR FINANCIAMIENTO 0o |- 26% |- 265 |- 265 |- 265 |- 265 |- 26% |- 265 |- 26% |- 26 |- 265 |- 26 |- 265 |- 386 [ M
FLUJO NETO GENERADO 000 6125 7609 156 28 945 9145 8645 111% 8550 1095 99%5 9% 106576 | 2%
SALDO INICIALDE CAJA YEQUIVALENTESDE CAA 4862 1097 18506 %19 B4 2415 52061 60706 L0 04 a4 10148 HIN | 1%
FLU TOTALACUMULADO 000 10987 18506 %19 B4 {495 52061 60706 1901 80452 oL 10040 1143 1812% |
*Se asume una tasa de descuento del 10% 8 O
Tasa de descuento 10%
0
TIR 24,12%




En conclusion, para poder adquirir el crédito PY8&&ealizara un estudio a la

Empresa, en base a su Estado de Situacion Financier

Flujograma para Créditos Pyme

Flujograma de Crédito Pyme

Empresa Ejecutivo Pyme

Inicio

Receptar
documentacion

A Sohc.war entregada por el cliente
informacion sobre

los requisitos

Validar

| ‘
Entregar el detalle Saclinemaika

dela
documentacién
que se solicita

¢Cumple con todos
los requerimientos?

Revisar
Informacion

Armar la carpeta con la
documentacion para
validacion por el Comité
Analizar y Validar
Informacion

¢Se aprobd el ¢Aprueban el
crédito?

crédito? Notificar al cliente

Acercarse a firmar

documentaclon del Autorizan el FA

crédito aprobado desembolso >
documentacion

Liama al cliente
para notificar la
aprobacion o
negacion del
crédito

Entregar
Recibir el documentacion

desembolso validada y aprobada al

ejecutivo Pyme
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4.2.2 Alternativa n° 2 Préstamo Back to Back

Para dar efecto al préstamo Back to Back es priadeher un depoésito a plazo fijo,

cuyo calculo mostraremos a continuacion:

La compafiia posee en la cuenta efectivo y sus @guies registrado en su Balance
General y debidamente conciliado con Bancos, uarw@ $40,000.00 de los cuales

considera invertir en Deposito a Plazo Fijo el vale $33,334.00 para que se pueda
realizar el Préstamo Back to Back, con la finalidat le otorguen el 90% de la

inversion, que seria por el total de $30,000.00

Inversion = $33,334.00

Tasa pasiva = 5.27%

Periodo = 360 dias

Fecha inicio de inversion = 12 de septiembre d&lF20

Formula; para calcular los intereses del periodo.

| =[(1+TEA) A N/360 - 1] * C

Donde;

| = Intereses

TEA = Tasa Efectiva Anual

N = Numero de dias de la apertura DPF
C = Capital

Los intereses se pagan al vencimiento del Depé@siflazo Fijo, al reemplazar la

formula tenemos;

| = [(1 + 5.27%) ~ 12/360 — 1] * 33,334.00
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Tabla 14. Datos del cronograma pago de intereses

Cronograma de pago de intereses Pag: 1

Dpf : 12-ago-17 Hr: 11: 14: 55
Nombre:

Fecha de apertura: 16 - 08 - 2017

Moneda: délares Fecha de vencimiento: 11 - agdl18 2
Monto del depdsito: ****33,334.00 Plazo del dep6siB60 dias

Tasa de interés: 5.27% Frecuencia de pago: meesuaa. Cte.

Elaborado por: Liliana Montoya

Tabla 15. Datos, tasa de amortizacion préstamo BaBlack

Depésito a Plazo fijo 30.000,00
Tasa pasiva 5,27%
Plazo 360 dias
Tabla Amortizaciéon Crédito Back to Back

Capital 30.000,00
Plazo 12 meses
Cuotas fijas anuales 9,27%

Elaborado por: Liliana Montoya

Tabla 16 Tabla de amortizaciéon Back to back

N° Cuota Pago Capital Pago Interés Cuota Saldo Capi
0 - 30.000,00
1 2.395,55 231,75 $2.627,30 27.604,45
2 2.414,06 213,24 2.627,30 25.190,39
3 2.432,71 194,60 2.627,30 22.757,68
4 2.451,50 175,80 2.627,30 20.306,19
5 2.470,44 156,87 2.627,30 17.835,75
6 2.489,52 137,78 2.627,30 15.346,23
7 2.508,75 118,55 2.627,30 12.837,48
8 2.528,13 99,17 2.627,30 10.309,34
9 2.547,66 79,64 2.627,30 7.761,68
10 2.567,34 59,96 2.627,30 5.194,34
11 2.587,18 40,13 2.627,30 2.607,16
12 2.607,16 20,14 2.627,30 (0,00)
30.000,00 1.527,62

Elaborado por: Liliana Montoya
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Tabla 17. Flujo de caja Préstamo Back to Back

EMPRESA XYZ
FLUJO DECAJ PROYECTADO
AGOSTO 2017 A JULIO 2018
CIFRASEN DOLARES
2017 2018
TOTAL
CONCEPTO Lo AGOSTO | SEPTIEMBRE| OCTUBRE [NOVIEMBRH DICIEMBRE. ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO Lo
MONTO %
INGRESOS OPERACIONALES
RECAUDACIONES POR VENTAS: 0
VENTASAL CONTADO 32410 35.000 35.000 35.000 40.000 40.000 40.000 45000 45,000 45000 45000 45.000 482410 100%
VENTASA CREDITO -
(OTROS INGRESOS OPERACIONALES
TOTALINGRESOS OPERACIONALES 32410 35000 35.000 35.000 40.000 40.000 40,000 45000 45.000 45.000 45.000 45.000 482410 | 100%
EGRESOS OPERACIONALES
PROVEEDORES NACIONALES 14585 15.750 15.750 15.750 18.000 18.000 18.000 20.250 20.250 20250 20250 20.250 217.085 045
(GASTOS ADMINISTRATIVOS 3500 3.500 3.500 3500 3500 3.800 3.800 4,000 4,000 4000 5.000 5.000 47100 10%
(GASTOS DE VENTAS 900 900 900 1.000 1.000 1.000 1.200 1.200 1.200 1.200 1.200 1.200 12900 3%
(GASTOS DE PERSONAL 2400 2400 2400 2400 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 33,600 7%
(OTROS GASTOS OPERATIVOS 1.200 1.200 1.200 1.200 1.200 1.200 1500 1500 1.500 1500 1500 1500 16.200 3%
IMPUESTOS 746 686 700 917 900 900 900 900 900 900 900 900 10249 2%
PARTICIPACION TRABAJADORES 2445 - 2445 1%
(OTROS EGRESOS OPERACIONALES 300 300 300 300 300 300 300 300 500 500 500 500 4400
TOTALEGRESOS OPERACIONALES | 2631 24.736 24.750 25.067 27900 28200 28700 31150 B7% 31350 32350 32.350 43979 1%
FLUJO NETO OPERACIONAL | | 8780 | 10264 | 10.250 | 9933 | 12100 | 11.800 | 11.300 | 13850 | 11206 | 13650 | 12650 | 12,650 | 138432 ‘ %
INGRESOS POR INVERSION
NTA DE ACTIVOS FIJOS 0
VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES 0
TOTALINGRESOSPOR INVERSION 0%
EGRESOS POR INVERSION
INVERSION EN OBRAS DE INFRAESTRUCTURA 0
COMPRA DE ACTIVOS FIJOS 30000 0
COMPRA DE INVERSIONES PERMANENTES 0%
TOTALEGRESOSPOR INVERSION 30000 %
|FLUJ3NETO DEINVERSION | 30.000| | - | | | - | | | | | | | | { %
| FLUJO DE CAJA DISPONIBLE PARA ACREEDORES (FI?EECABNOOFiLOW) 8780 | 10264 | 10250 | 9933 | 12100 | 11.800 | 11300 | 13850 | 1205 | 13650 | 12650 | 12650 | 138432 | 2%
INGRESOSPOR FINANCIAMIENTO
APORTE ACCIONISTAS 0%
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 0%
PRESTAMOS BANCARIOS 30.000 0%
BANCO GUAYAQUIL 30.000 0%
OTROS 0%
TOTALINGRESOSPOR FINANCIAMIENTO 30.000 %
EGRESOS POR FINANCIAMIENTO
PAGO DE DIVIDENDOS A ACCIONISTAS I 0%
FINANCIEROS: | 0%
OTROS (CAPITALESE INTERESES) 2627 2627 2627 2627 2627 2627 2627 2627 2627 2627 2627 2627 31528 7%
TOTALEGRESOSPOR FINANCIAMIENTO | 2621 2621 2621 2621 2621 2621 2621 2621 2621 2621 2621 2621 31528 ™%
|FLUI) NETO POR FINANCIAMIENTO | 30,000 | 2621 | 2621 | 2621 | 2621 | 2621 | 2621 | 2621 | 2621 | 2621 | 2621 | 2621 | 2621 | 31528 | -T%
|FLUI) NETO GENERADO | 30,000 | 6.152 | 76371 | 7623 | 7.306 | 9473 | 9173 | 8673 | 1223 | 8578 | 1103 | 10023 | 10023 | 106.904 | 2%
SALDO INICIALDECARY EQU IVALENTESDE CAA 4862 11014 18,651 26274 33580 43052 52205 60898 72120 80.698 91721 101743 31 16%
FLUJO TOTALACUMULADO - 30.000 11014 18651 26214 33580 43052 52.225 60898 72120 80.698 91721 100743 111766 182281 3%
*Se asume una tasa de descuento del 10%
Tasa de descuento 10%
TIR 24,82%

Elaborado por: Liliana Montoya
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Flujograma de Crédito Back to Back

Flujograma del Crédito Back To Back

Cliente Ejecutivo de Cuenta Comité

Inicio

Aperturar una
Péliza

Solicitar requisitos
para el crédito
Back to Back

Entregar la
solicitud de crédito
llenada

Firmar

Recepcion de la
solicitud de crédito

Entregar la

solicitud at Comité

Informar al cliente
la aprobacion y la

documentacion

Esperar
desembolso

fecha para firmar
documentacion

Receptar de la
solicitud de crédito

Aprobar la solicitud

Notificar la
aprobacion al
Ejecutivo de
Cuenta
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4.2.3

Tabla 18. Tabla comparativa Préstamo PYME

Comparativa de las dos alternativas

EMPRESA APRONAG S.A

*FC PYME CONCEPTO

2017 JULIO
AGOSTO
SEPTIEMBRE
OCTUBRE
NOVIEMBRE
DICIEMBRE

2018 ENERO
FEBRERO
MARZO
ABRIL
MAYO
JUNIO
JULIO
MONTO

%

TOTAL

FLUJO NETO
OPERACIONAL

8,779.75
10,264.00
10,250.00

9,933.00
12,100.00
11,800.00
11,300.00
13,850.00
11,205.00
13,650.00
12,650.00
12,650.00

138,431.75
28.70%

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

AGOSTO 2017 A JULIO 2018

CIFRAS EN DOLARES
(FREE CASH FLOW)

FLUJO NETO DE
INVERSION

(30,000.00)

S
S
S
S
S
S
S
S -
S
S
S
S
S
S

0.00%

R 72 3 Vo T s S V0 T V0 SR V2 I Vo SR V0 SRR V0 A V0 B V2 V0 R V0 R V8

(30,000.00)
8,779.75
10,264.00
10,250.00
9,933.00
12,100.00
11,800.00
11,300.00
13,850.00
11,205.00
13,650.00
12,650.00
12,650.00
138,431.75
28.70%

FLUJO NETO POR
FINANCIAMIENTO

30,000.00
(2,654.67)
(2,654.67)
(2,654.67)
(2,654.67)
(2,654.67)
(2,654.67)
(2,654.67)
(2,654.67)
(2,654.67)
(2,654.67)
(2,654.67)
(2,654.67)

(31,856.03)

-6.60%

s

S
S
S
S
S
S
S
S
S
S
S
S
S

FLUJO NETO
GENERADO

(30,000.00)
6,125.08
7,609.33
7,595.33
7,278.33
9,445.33
9,145.33
8,645.33

11,195.33
8,550.33
10,995.33
9,995.33
9,995.33
106,575.72
22.09%

FLUJO TOTAL
ACUMULADO

(30,000.00)
10,987.08
18,596.41
26,191.74
33,470.08
42,915.41
52,060.74
60,706.07
71,901.40
80,451.73
91,447.06

101,442.39

111,437.72

181,295.41

37.58%

Elaborado por: Liliana Montoya
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Tabla 19.Tabla comparativa Préstamo Back to Back

EMPRESA APRONAG S.A

*FC back CONCEPTO

to back

JULIO
AGOSTO
SEPTIEMBRE
2017
OCTUBRE
NOVIEMBRE
DICIEMBRE
ENERO
FEBRERO
MARZO
2018 ABRIL
MAYO
JUNIO
JULIO
MONTO

%

TOTAL

S
S
S
S
S
S
S
S
S
S
S
S
S

FLUJO NETO
OPERACIONAL

8,779.75
10,264.00
10,250.00

9,933.00
12,100.00
11,800.00
11,300.00
13,850.00
11,205.00
13,650.00
12,650.00
12,650.00

138,431.75
28.70%

FLUJO DE CAJA PROYECTADO
AGOSTO 2017 A JULIO 2018
CIFRAS EN DOLARES

FLUJO NETO DE
INVERSION

(30,000.00)

s
s
$
$
s
s
$
$
s
s
$
$
$
s

0.00%

(FREE CASH FLOW)

R V2 Vs SRRV R V2 S Vo S Vo T V2 R V2 S V0 S V0 U V2 S V2 R Vo TR Vo 1

(30,000.00)
8,779.75
10,264.00
10,250.00
9,933.00
12,100.00
11,800.00
11,300.00
13,850.00
11,205.00
13,650.00
12,650.00
12,650.00
138,431.75
28.70%

FLUJO NETO POR
FINANCIAMIENTO

30,000.00
(2,627.30)
(2,627.30)
(2,627.30)
(2,627.30)
(2,627.30)
(2,627.30)
(2,627.30)
(2,627.30)
(2,627.30)
(2,627.30)
(2,627.30)
(2,627.30)

(31,527.62)

-6.54%

FLUJO NETO
GENERADO

$ (30,000.00)
$  6,152.45
$  7,636.70
$  7,622.70
$  7,305.70
$  9,472.70
$ 9,172.70
$  8,672.70
$ 11,222.70
$ 8577.70
$ 11,022.70
$ 10,022.70
$ 10,022.70
$ 106,904.13

22.16%

R V2 Vs SRR VR V2 I Vo S Vo T V2 R 72 T Vo SR Vo S Vs AV RV R V8

FLUJO TOTAL
ACUMULADO

(30,000.00)
11,014.45
18,651.15
26,273.85
33,579.54
43,052.24
52,224.94
60,897.64
72,120.34
80,698.03
91,720.73

101,743.43

111,766.13

182,280.63

37.79%

Elaborado por: Liliana Montoya
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Préstamo Back to Back (Escenario positivo)

APRONAG S.A
FLUJO DE CAJA PROYECTADO
AGOSTO 2017 A JULIO 2018
CIFRAS EN DOLARES

2017 2018
P TOTAL
CONCEPTO JULIO AcosTo | SE I:MBR OCTUBRE NO‘I’{I:MB DICIEMBRE ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JuLIO
MONTO %
INGRESOS OPERACIONALES
RECAUDACIONES POR VENTAS: | I [
VENTAS AL CONTADO 32,410 35,000 35,000 35,000 40,000 40,000 40,000 45,000 45,000 45,000 45,000 45,000 482,410 | 100%
VENTAS A CREDITO -
OTROS INGRESOS OPERACIONALES -
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 32,410 35,000 35,000 35,000 40,000 40,000 40,000 45,000 45,000 45,000 45,000 45,000 482,410 | 100%
EGRESOS OPERACIONALES
PROVEEDORES NACIONALE: 14,585 15,750 15,750 15,750 18,000 18,000 18,000 20,250 20,250 20,250 20,250 20,250 217,085 0.45
GASTOS ADMINISTRATIVOS 3,500 3,500 3,500 ,500 500 800 ,800 4,000 4,000 4,000 ,000 000 7,100 10%
GASTOS DE VENTAS 900 900 900 ,000 000 000 ,200 200 ,200 200 ,200 ,200 2,900 3%
GASTOS DE PERSONAL 2,400 2,400 2,400 , 400 ,000 3,000 ,000 ,000 3,000 ,000 3,000 ,000 3,600 7%
STOS OPERATIVOS 1,200 1,200 1,200 1200 .200 ,200 .500 500 .500 .500 .500 .500 ,200 EX
746 686 700 017 900 900 900 900 00 900 900 900 249 29
PARTICIPACION TRABAJADORES 2,445 - 2,445 1%
OTROS EGRESOS OPERACIONALES 300 300 300 300 300 300 300 300 00 500 500 500 4,400
TOTAL EGRESOS OPERACIONALES | 23,631 24,736 24,750 25,067 27,900 28,200 28,700 31,150 33,795 31,350 32,350 32,350 343,979 71%
FLUJO NETO OPERACIONAL | 8,780 10,264 10,250 9,933 12,100 11,800 11,300 13,850 11,205 13,650 12,650 12,650 138,432 | 29% |
INGRESOS POR INVERSION
VENTA DE ACTIVOS FIJOS - [0
VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES - o
TOTAL INGRESOS POR INVERSION - - - - - - - - - - - - 0%
EGRESOS POR INVERSION
INVERSION EN OBRAS DE INFRAESTRUCTURA - [0
COMPRA DE ACTIVOS FIJOS 30000 - 9
COMPRA DE INVERSIONES PERMANENTES - 0%
TOTAL EGRESOS POR INVERSION 30000 - = = - = = - = - = - = 0%
|FLU]O NETO DE INVERSION |- 30,000 | - | - | - | - | - | = | = | = | o | - | - | - | - | 0% |
| S e |- 30,000 | 8,780 | 10,264 | 10,250 | 9,933 | 12,100 | 11,800 | 11,300 | 13,850 | 11,205 | 13,650 | 12,650 | 12,650 | 138,432 | 29% |
ACREEDORES (FREE CASH FLOW)
INGRESOS POR FINANCIAMIENTO
APORTE ACCIONISTAS - 0%
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS - 0%
PRESTAMOS BANCARIOS 30,000 - - - - - - - - - - 0%
BANCO GUAYAQUIL 30,000 0%
OTROS - 0%
TOTAL INGRESOS POR FINANCIAMIENTO 30,000 - = = - = - = - = - - 0%

EGRESOS POR FINANCIAMIENTO
PAGO DE DIVIDENDOS A ACCIONISTAS

I - 0%

FINANCIEROS: I 0%

OTROS (CAPITALES E INTERESES) 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 31,528 7 %
TOTAL EGRESOS POR FINANCIAMIENTO | 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 31,528 7%
|FLU]O NETO POR FINANCIAMIENTO | 30,000 |— 2,627 |- 2,627 |— 2,627 |- 2,627 |- 2,627 |— 2,627 |- 2,627 |- 2,627 2,627 |- 2,627 |— 2,627 | 2,627 |— 31,528 | -7% |
|FLU]O NETO GENERADO |- 30,000 | 6,152 | 7,637 | 7,623 | 7,306 | 9,473 | 9,173 | 8,673 | 11,223 | 8,578 | 11,023 | 10,023 | 10,023 | 106,904 | 22% |
SALDO INICIAL DE CAJA Y EQUIVALENTES 4,862 11,014 18,651 26,274 33,580 43,052 52,225 60,898 72,120 80,698 91,721 101,743 75,377 16%
DE CAJA
|FLU]O TOTAL ACUMULADO |- 30,000 11,014 | 18,651 26,274 | 33,580 43,052 52,225 | 60,898 72,120 | 80,698 91,721 101,743 | 111,766 182,281 | 38% |
*Se asume una tasa de descuento del 10%
Tasa de descuento 10%
VAN S 27,960.82
TIR 24.82%
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Préstamo Back to Back (Escenario negativo)

APRONAG S.A
FLUJO DE CAJA PROYECTADO
AGOSTO 2017 A JULIO 2018
CIFRAS EN DOLARES

2017 2018
SEPT TOTAL
CONCEPTO JULIO AGOSTO g ll;EMBR OCTUBRE NO\I'::MB DICIEMBRE ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO
MONTO %o
INGRESOS OPERACIONALES
RECAUDACIONES POR VENTAS: o
VENTAS AL CONTADO 22,410 25,000 25,000 25,000 30,000 30,000 30,000 35,000 35,000 35,000 35,000 35,000 362,410 100%
VENTAS A CREDITO —
OTROS INGRESOS OPERACIONALES -
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 22,410 25,000 25,000 25,000 30,000 30,000 30,000 35,000 35,000 35,000 35,000 35,000 362,410 100%
10,085 11,250 11,250 11,250 13,500 13,500 13,500 1 15,750 15,750 15,750 1 0.45
TRATIVOS 3,500 3,500 3,500 ,500 ,500 ,800 , 800 4 4,000 4,000 5,000 13 %
VENTAS 200 900 900 ,000 ,000 ,000 ,200 ,200 ,200 1,200 4%
PERSONAL 2,400 2,400 2,400 , 400 ,000 , 000 ,000 2 3,000 3,000 3,000 3 9%
TOS OPERATIVOS 1,200 1,200 1,200 ,200 ,200 ,200 500 500 500 1,500 4 %
746 686 700 917 200 200 200 200 200 200 3%
PARTICIPACION TRABAJADORES 2,445 - 1%
OTROS EGRESOS OPERACIONALES 300 300 300 300 300 300 300 300 500 500 500 500
TOTAL EGRESOS OPERACIONALES | 19,131 20,236 20,250 20,567 23,400 23,700 24,200 26,650 29,295 26,850 27,850 27,850 289,979 80%
FLUJO NETO OPERACIONAL | 3,280 4,764 4,750 4,433 6,600 6,300 5,800 8,350 5,705 8,150 7,150 7,150 72,432 | 20% |
INGRESOS POR INVERSION
VENTA DE ACTIVOS F1JOS - o
VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES - o
TOTAL INGRESOS POR INVERSION - - - - - - - - - - - - - 0%
EGRE! S POR INVER! ON
INVERSION EN OBRAS DE INFRAESTRUCTURA - o
COMPRA DE ACTIVOS FIJOS 30000 - o
COMPRA DE INVERSIONES PERMANENTES - 0%
TOTAL EGRESOS POR INVERSION 30000 - - - - - - - - - - - - - 0%
|FLU)O NETO DE INVERSION |— 30,000 | - | - | - | - | - | - | - | - | - | - | - | - | - | 0% |
| FLUJO DE CAJA DISPONIBLE PARA |— 30,000 | 3,280 | 4,764 | 4,750 | 4,433 | 6,600 | 6,300 | 5,800 | 8,350 | 5,705 | 8,150 | 7,150 | 7,150 | 72,432 | 20% |
ACREEDORES (FREE CASH FLOW)
INGRESOS POR FINANCIAMIENTO
APORTE ACCIONISTAS - 0%
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS - 0%
PRESTAMOS BANCARIOS 30,000 - - - - - - - - - - 0%
BANCO GUAYAQUIIL 30,000 0%
OTROS - 0%
TOTAL INGRESOS POR FINANCIAMIENTO 30,000 - - - - - - - - - - - - 0%
EGRESOS POR FINANCIAMIENTO
PAGO DE DIVIDENDOS A ACCIONISTAS | - 0%
FINANCIEROS: | 0%
OTROS (CAPITALES EINTERESES) 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 31,528 9%
TOTAL EGRESOS POR FINANCIAMIENTO | 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 2,627 31,528 9%
|FLU]O NETO POR FINANCIAMIENTO | 30,000 |— 2,627 |- 2,627 |- 2,627 |— 2,627 |- 2,627 |— 2,627 |— 2,627 |- 2,627 |— 2,627 |— 2,627 |- 2,627 |— 2,627 |— 31,528 | -9% |
|FLU)O NETO GENERADO |7 30,000 | 652 | 2,137 | 2,123 | 1,806 | 3,973 | 3,673 | 3,173 | 5,723 | 3,078 | 5,523 | 4,523 | 4,523 | 40,904 | 11% |
SALDO INICIAL DE CAJA Y EQUIVALENTES 4,862 5,514 7,651 9,774 11,580 15,552 19,225 22,398 28,120 31,198 36,721 41,243 9,377 3%
DE CAJA
|FLU)O TOTAL ACUMULADO | 30,000 5,514 | 7,651 9,774 | 11,580 | 15,552 | 19,225 | 22,398 | 28,120 31,198 | 36,721 | 41,243 45,766 50,281 | 14% |
*Se asume una tasa de descuento del 10%
Tasa de descuento 10%
VAN =3 (9,514.48)
TIR 4.21%
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Préstamo Pymes (Escenario positivo)

APRONAG S.A
FLUJO DE CAJA PROYECTADO

AGOSTO 2017 A JULIO 2018
CIFRAS EN DOLARES
2017 2018
TOTAL
CONCEPTO JULIO AGOSTO SEPTI::EMBR OCTUBRE NO‘I’{I’?MB DICIEMBRE| ENERO | FEBRERO | MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO
MONTO %

INGRESOS OPERACIONALES
RECAUDACIONES POR VENTAS: [ 0

VENTAS AL CONTADO 32,410 35,000 35,000 35,000 40,000 40,000 40,000 45,000 45,000 45,000 45,000 45,000 482,410 | 100%

VENTAS A CREDITO -
OTROS INGRESOS OPERACIONALES B
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 32,410 35,000 35,000 35,000 40,000 40,000 40,000 45,000 45,000 45,000 45,000 45,000 482,410 | 100%
EGRESOS OPERACIONALES
PROVEEDORES NACIONALES 14,585 15,750 15,750 15,750 18,000 18,000 18,000 20,250 20,250 20,250 20,250 20,250 217,085 | 045
GASTOS ADMINISTRATIVOS 3,500 3,500 3,500 3,500 3,500 3,800 3,800 4,000 4,000 4,000 5,000 5,000 47,100 | 10%
GASTOS DE VENTAS 900 900 900 1,000 1,000 1,000 1,200 1,200 1,200 1,200 1,200 1,200 12,900 | 3%
GASTOS DE PERSONAL 2,400 2,400 2,400 2,400 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 33,600 | 7%
OTROS GASTOS OPERATIVOS 1,200 1,200 1,200 1,200 1,200 1,200 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 1,500 16,200 | 3%
IMPUESTOS 746 686 700 917 900 900 900 900 900 900 900 900 10,249 | 2%
PARTICIPACION TRABAJADORES 2,445 - 2445 | 1%
OTROS EGRESOS OPERACIONALES 300 300 300 300 300 300 300 300 500 500 500 500 4,400
TOTAL EGRESOS OPERACIONALES 23,631 24,736 24,750 25,067 27,900 28,200 28,700 31,150 33,795 31,350 32,350 32,350 343979 | 71%
FLUJO NETO OPERACIONAL 8,780 10,264 10,250 9,933 12,100 11,800 11,300 13,850 11,205 13,650 12,650 12,650 138,432 | 29%
INGRESOS POR INVERSION
VENTA DE ACTIVOS FIJOS - 0
VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES - 0
TOTAL INGRESOS POR INVERSION - - - - - - - - - - - - - 0%
EGRESOS POR INVERSION
INVERSION EN OBRAS DE INFRAESTRUCTURA - 0
COMPRA DE ACTIVOS FIJOS 30000 - 0
COMPRA DE INVERSIONES PERMANENTES B 0%
TOTAL EGRESOS POR INVERSION 30000 - - - - - - - - - - - - - 0%
FLUJO NETO DE INVERSION - 30,000 - - - - - - - - - - - - - 0%
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FLUJO DE CAJA DISPONIBLE PARA

|- 30,000 | 8,780 ‘ 10,264 | 10,250 | 9,933 ‘ 12,100 | 11,800 | 11,300 ‘ 13,850 | 11,205 | 13,650 ‘ 12,650 | 12,650 | 138,432 ‘ 29%

ACREEDORES (FREE CASH FLOW)

INGRESOS POR FINANCIAMIENTO

APORTE ACCIONISTAS - 0%

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS - 0%

PRESTAMOS BANCARIOS 30,000 - - - - - - - - - - 0%
BANCO GUAYAQUIL 30,000 0%
OTROS - 0%

TOTAL INGRESOS POR FINANCIAMIENTO 30,000 - - - - - - - - - - - - 0%

EGRESOS POR FINANCIAMIENTO

PAGO DE DIVIDENDOS A ACCIONISTAS | - 0%

FINANCIEROS: [ 0%
OTROS (CAPITALES E INTERESES) 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 31,856 7%

TOTAL EGRESOS POR FINANCIAMIENTO | 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 31,856 7%

‘FLU]O NETO POR FINANCIAMIENTO | 30,000 | 2,655 ‘ 2,655 | 2,655 | 2,655 ‘ 2,655 | 2,655 | 2,655 ‘ 2,655 | 2,655 | 2,655 ‘ 2,655 | 2,655 | 31,856 ‘ 7%

‘FLU]O NETO GENERADO | 30,000 | 6,125 ‘ 7,609 | 7,595 | 7,278 ‘ 9,445 | 9,145 | 8,645 ‘ 11,195 | 8,550 | 10,995 ‘ 9,995 | 9,995 | 106,576 ‘ 229

SALDO INICIAL DE CAJA Y EQUIVALENTES 4,862 10,987 18,596 26,192 33,470 42,915 52,061 60,706 71,901 80,452 91,447 101,442 74,720 15%

DE CAJA

FLUJO TOTAL ACUMULADO - 30,000 10,987 18,596 26,192 33,470 42,915 52,061 60,706 71,901 80,452 91,447 101,442 111,438 181,295 38%

*Se asume una tasa de descuento del 10%

Tasa de descuento 10%

VAN $ 27,774.35

TIR 24.72%
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Préstamo Pymes (Escenario negativo)

APRONAG S. A

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

AGOSTO 2017 A JULIO 2018

CIFRAS EN DOLARES

2017 2018
SEPTIEMBR NOVIEMB TOTAL
CONCEPTO JULIO AGOSTO E OCTUBRE DICIEMBRE ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO
MONTO %
TNGRESOS OPERACIONALES
RECAUDACIONES POR VENTAS: | | [5]
VENTAS AL CONTADO 22,410 25,000 25,000 25,000 30,000 30,000 30,000 35,000 35,000 35,000 362,410 | 100%
VENTAS A CREDITO -
OTROS INGRESOS OPERACIONALES -
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 22,410 25,000 25,000 25,000 30,000 30,000 30,000 35,000 35,000 35,000 35,000 35,000 362,410 | 100%
EGRESOS OPERACIONALES
10,085 11,250 11,250 11,250 1 13,500 13,500 15,750 15,750 15,750 15,750 15,750 163,085 0.45
3,500 3,500 ,500 ,800 800 4,000 ,000 4,000 ,000 5,000 47,100 13 %
500 500 ,000 ,000 200 ,200 ,200 ,200 ,200 1,200 12,900 %
2,400 2,400 400 .00 ,000 ,000 ,000 000 00 3,0 3,600 Z
OTROS GASTOS OPERATIVOS 1,200 1,200 ,200 200 ,500 500 500 ,500 ,500 1,500 16,200 Z
TMPUESTO 746 686 o17 500 900 900 500 900 500 900 10,249 39
PARTICIPACION TRABAJADORES 2,445 - 2,445 Z
OTROS EGRESOS OPERACIONALES 300 300 300 300 300 300 300 300 500 500 500 500 4,400
TOTAL EGRESOS OPERACIONALES | 19,131 20,236 20,250 20,567 23,400 23,700 24,200 26,650 29,295 26,850 27,850 27,850 289,979 80%
FLUJO NETO OPERACIONAL | 3,280 4,764 4,750 4,433 6,600 6,300 5,800 8,350 5,705 8,150 7,150 7,150 72,432 | 20% |
INGRESOS POR INVERSION
VENTA DE ACTIVOS FJOS - 5]
VENTA DE INVERSIONES PERMANENTES - [
TOTAL INGRESOS POR INVERSION = = - = - - - = = = - - = 0%
EGRESOS POR INVERSION
INVERSION EN OBRAS DE INFRAESTRUCTURA - [5)
COMPRA DE ACTIVOS FJOS 30000 - [5)
COMPRA DE INVERSIONES PERMANENTES - 0%
TOTAL EGRESOS POR INVERSION 30000| - - - - - - - - - - - - - 0%
|FLU]O NETO DE INVERSION |* 30,000 | - | - | - | - | - | - | - | - | - | - | - | - | - | 0% |
| CFLOI©) 1S CLAS 1D FONIITILIE 22N |- 30,000 | 3,280 | 4,764 | 4,750 | 4,433 | 6,600 | 6,300 | 5,800 | 8,350 | 5,705 | 8,150 | 7,150 | 7,150 | 72,432 | 20% |
ACREEDORES (FREE CASH FLOW)
INGRESOS POR FINANCIAMIENTO
APORTE ACCIONISTAS - 0%
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS - 0%
PRESTAMOS BANCARIOS 30,000 - - - - - - - - - - 0%
BANCO GUAYAQUIL 30,000 0%
OTROS - 0%
TOTAL INGRESOS POR FINANCIAMIENTO 30,000 - - - - - - - - - - - - 0%
EGRESOS POR FINANCIAMIENTO
PAGO DE DIVIDENDOS A ACCIONISTAS | - 0%
FINANCIEROS: I 0%
OTROS (CAPITALES E INTERESES) 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 531,856 5%
TOTAL EGRESOS POR FINANCIAMIENTO | 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 2,655 31,856 9%
|FLUIO NETO POR FINANCIAMIENTO | 30,000 |7 2,655 |7 2,655 | 2,655 |7 2,655 |7 2,655 |7 2,655 |7 2,655 |7 2,655 |7 2,655 |7 2,655 | 2,655 |7 2,655 |7 31,856 | -9% |
|FLU]O NETO GENERADO |- 30,000 | 625 | 2,109 | 2,095 | 1,778 | 3,945 | 3,645 | 3,145 | 5,695 | 3,050 | 5,495 | 4,495 | 4,495 | 40,576 | 11% |
SALDO INICIAL DE CAJA Y EQUIVALENTES 4,862 5,487 7,596 9,692 11,470 15,415 19,061 22,206 27,901 30,952 36,447 10,942 8,720 2%
DE CAJA
|FLUIO TOTAL ACUMULADO |7 30,000 5,487 | 7,596 | 9,692 | 11,470 | 15,415 19,061 | 22,206 27,901 30,952 | 36,447 | 10,942 | 45,438 | 49,295 | 14% |
*Se asume una tasa de descuento del 10%
Tasa de descuento 10%
VAN S (9,700.95)
TIR 4.09%
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4.2.4 Viabilidad del préstamo PYMES vs préstamo B&cto Back

La alternativa del préstamo Back to back reflejamayor VAN que la alternativa del
préstamo PYME al igual que la TIR. Sin embargo, ebrpréstamo back to back
perderiamos liquidez, ya que la empresa tendridener los $30,000 requeridos en un
depdsito de plazo fijo lo cual no es una condi@arla otra alternativa y de esa manera
con el préstamo PYME la empresa aprovecharia captas recursos sin inmovilizar
dinero de la empresa en un depdsito de plazo fjado que la diferencia entre ambas
alternativas es muy pequefa (hablando del VAN pddR) méas beneficioso seria que
la empresa adopte el crédito PYME.

A continuacion, se presenta la siguiente tablargfleja estos valores de manera mas

directa:

Tabla 20. Viabilidad del préstamo PYMES vs prést@aok to Back

*FC PYME *FC back to back
Tasa dcto 10.00% Tasa dcto 10.00%
VAN $27,774.35 VAN $27,960.82
TIR 24.72% TIR 24.82%

Elaborado por: Liliana Montoya
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Conclusiones
Una vez que analizamos las diferentes operacioresfimhnciamiento hemos
diferenciado los créditos en base a su costo fiaemcel préstamo back to back tiene
menor tasa de interés sin embargo debe poseeranaatiq invertida en la banca para
poder accederlo, en cuanto al crédito corporati&@ gPymes se basa en un analisis

financiero de la empresa y sus posibilidades debegion para adquirirlo.

El tiempo entre ambos créditos puede ser a cotéwgo plazo, lo cual es una ventaja
para los inversionistas que segun su analisis tdene de capitales podra aprovechar

para pagar el crédito de acuerdo con el tiempmasdi.

Con el préstamo back to back podra determinar lago@ si son mensuales,
bimensuales, o am vencimiento del depédsito a pigzoEl inversionista tiene varias

opciones de cancelacion del crédito

Al final del préstamo back to back, el inversioaisera propietario de dos activos; su
depdsito a plazo fijo incluidos los intereses gades y el bien o negocio adquirido con

la inversién
El inversionista debe tener con claridad el negadiovertir, de lo contrario el préstamo

back to back no habria tenido los resultados edpsnauesto que perderia el depdsito a

plazo fijo y tendria que pagar los intereses getwergor el crédito
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Recomendaciones

Debe existir mayor difusién de la modalidad deldié back to back para que el
inversionista tenga conocimiento pleno de coOmo\agmioar sus activos y hacer nuevas

inversiones. Esto ayudaria a la banca y al comercio

A pesar de que el crédito back to back se ve bastdractivo, tiene el riesgo de que el
inversionista pierda si su proyecto falla. Sin ergbael sistema financiero no perderia
en este caso porgue estaria ganando interesesopagad el inversionista sobre su

depaosito a plazo fijo
Debe hacerse un pleno andlisis de la inversiorabizaese para que el inversionista

tenga certeza de que tipo de crédito le convieng sigel back to back basado a su

dinero o el crédito para pyme basado en el estiglgu empresa.
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Anexos

TASA DE INTERES

Tasa de interés Cuenta de Ahomos veinti4 Cuenta Corriente veinti4 Depésito a Plazo Tarifa Maxima

MKl Mg POFMOmos Empresarial  Personal / Consumo Empresarial Personal / Consumo Plazo Tasanominal  Tasa efectiva Vigente

1-100 0,50% 0,50% NA N/A 1-7 dias 0,05% 0,05%
100,01-500 0,75% 0,75% NA N/A 8- 15dlas 0,10% 0,10%
500,01-1.000 1,24% 1,24% A N/A 16- 30 dias 0,15% 0,15%
1.000,01-5.000 1,48% 1,48% WA N/A 31 - 60 dias 325% 3,29%
5.000,01-20.000 1,48% 1,48% NA N/A 61- 90 dias 4,00% 4,06%
20,000,01-50.000 1,48% 1,48% A N/A 91 - 120 dias 4,25% 4,31%
50.000,01-100.000 1,24% 1,24% A NiA 121 - 180 dias 4,50% 4,55%
100.000,01- en adelante 1,24% 1,24% NA NZA, 181 - 360 dias 5,00% 5,00%
361 - adelante 5,25% 5,25%

Wl UsD 1.000,00 USD 100,00 UsD 1.000,00 UsD 300,00 UsD 1,000.00 UsD 1,000.00 NA

aperturas de cuentas

TARIFAS POR SERVICIOS FINANCIEROS

Transacciones Basicas Cuenta de Ahorros veintid Cuenta Corriente veintid Depdsito a Plazo Tarifa Maxima

Servicios sin costo Empresarial ~ Personal /Consumo  Empresarial Personal / Consumo Plazo Tasa efectiva Vigente
Apertura de cuenta SiC L, S/C S/IC WA INAA UsD 0,00
Mantenimiento, administracion, mantencion o manejo de cuenta SC SHC SIC SC A NAA UsD 0,00
Costo por reposicon de libretalcartola SIC sIC S/IC SIC A A UsD 0,00
Activacion de cuentas SIC S S/C S/IC WA NA Usp 0,00
Transferencias dentro de la misma entidad SIC S S/C S/IC A A usD 0,00
Consulta de cuentas SC SIC S/C S/IC A NA UsD 0,00
Retiro de dinero por ventanilla SC S SC SC NA N/A USD 0,00
Cancelacion o cieme de cuentas SIC SIC S/IC S/C WA A UsD 0,00
Bloguec o anulacion de tarjetas S/IC SIC SC SC NA NFA UsD 0,00
Transaccion fallida s/C SC SIC SIC /A NA UsD 0,00
Reclamos SIC SC S/C S/IC A N/A USD 0,00
Frecuencia de transacciones SIC ST S/C S/IC A A Usb 0,00
Retiros en cajeros automaticos de la propia entidad S/C SC S/C S/IC A N7A UsD 0,00

N/A = No aplica S/C =Sin costo N/D= No disponible

Anexo 1 Tarifario tasas de interés pasivo y tagifasservicios financieros. Banco Bolivariano 1
Fuente: Website oficial del Banco Bolivariano
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ito a Plazo Tarifa Maxima
Vigente

Servicios financieros et ey r——

sujetos a tarifa maxima

Empresarial Personal / Consumo Empresarial Personal / Consumo Plazo Tasa nominal Tasa efectiva
Emision A UsD 5,15 /A UsD 5,15 NAA A NAA UsD 5,15
Tarjetas de débito Renovacién anual (cobro semestral USD 0,92) NAA UsSD 1,84 A usD 1,84 NAA A MNA uUsD 1,85
Reposicion MNA USD 4,94 A UsSD 4,94 na hA NA UsD 4,94
Enviadas al exterior USD 50,00 USD 50,00 USD 50,00 USD 50,00 A A NZA USD 55,49
- Recibidas desde el exterior UsD 10,00 UsSD 10,00 UsD 10,00 UsSD 10,00 A NAA NA UsSD 10,00
ransferencias
Interbancarias SPI enviadas oficna uUsD 2,00 uUsD 2,00 usD 2,00 usD 2,00 nA A NEA usD 2,00
Interbancarias SPI enviadas internet UsD 0.50 UsD 0,50 UsSD 0,50 uUsD 0,50 2N (N2 NA UsD 0,50
Interbancarias SPI rebicidas uUsD 0.30 UsD 0,30 uUsD 0.30 usp 0,30 nA A MNA UsD 0.30
Nacionales otras entidades usD 2,00 usD 2,00 UsSD 2,00 usD 2,00 (2N 2N NA USD 2,00
N A 7.
Cheques Costo por un cheque MAA NAA UsSD 0,30 uspD 0,30 :A A A Usb 6,30
Devuelto nacional usD 2,79 UsSD 2,79 UsSD 2,79 uUsD 2,79 uUsD 2,79
Certificado (N2 NZA uUsD 2,00 uUsD 2,00 A A NA USD 2,00
De gerencia UsD 2,50 USD 2,50 UsD 2,50 uUsD 2,50 A A MAA usD 2,50
Retirc de dientes de |la propia entidad en cajeros
Bepdmlpiyalb bt st A UsD 0,50 /A uUsD 0,50 (X7 A NAA uUsh 0,50
Cajeros automaticos
Betito declientes de otraentidact en cajenss A UsSb 0,50 NAA Usb 0,50 7N (7N MAA usD 0,50
automaticos de la entidad
Impresién de consulta N/A usD 0,35 MNZA uUsD 0,35 A A NA UsD 0,35
Entrega de A domicilic /A A UsD 1,66 UsD 1,66 A A NA uUsD 1,66
estados de cuenta En la entidad A A UsD 0,30 UsD 0.30 nA B NA UsD 0,30
Referencias bancanias USD 2,65 usD 2,65 uUsD 2,65 UsD 2,65 A A NA UsD 2,65
Corte de estado de cuenta uUSsD 1,83 uUsD 1,83 usD 1,83 uUsD 1,83 NAA NAA MA usD 1,83
Servicios financieros
tarifados diferenciados
Credithe y débitos Servicios basicos SAC s/c ST siC A NA NA
autorizados Television pagada S/C s/c S/C siIC A (72 NZA
(pago a terceros) Colegiaturas S/C SIC S/C SIC A A NZA
Transferendias SWIFT (locales) usD 2,00 UsD 2,00 UsD 2,00 USD 2,00 A A NA
SPL D ND ND N/D A A NA
£ asilleros Grandes USD 80,00 USD 80,00 UsD 80,00 UsD 80,00 A A NZA
) Medianos UsD 60,00 UsD 60,00 USD 60,00 UsSD 60,00 A (N7 A
Comercio exterior Cartas de crédito
Avales A (N2 [N72N A NA NA NEA
Fianzas A A A A A A /A
Importacion y exportacion (=10]] [7Z:S A A /A NAA NAA NS
FUE /A A (X7 A NA NA NAA
SRS Fonde mortucric D WD N/D N/D A hA MNAA
Cooperativos Salas de internet D D ND N/D R L MAA
Becas estudiantiles D D /D N/D A ha MNEA

N/A = No aplica S/C =S5in costo N/D= No disponible

|
Anexo 2 Tarifario tasas de interés pasivo y tagiasservicios financieros. Banco Bolivariano 2.

Fuente: Website oficial del Banco Bolivariano
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BANCO PICHINCHA

TARIFARIO APERTLEA DE CUENTAZ, INVERSIDNES ¥ PLANES DE AHDRRD FUTURG

1. TASAS DE INTERES PASIVAS ¥ MONTOS DEAPERTLIRA

BT ACTUALIZADO A MAYD 2018
TG DE NTERES
CIENTA DE AMORRS 111 FOLIZAS DE ACLMULACICN ¥ CERTIRCADOS
’ - D 5,004 2 De 100003 Dl 500002 [ 100,000 3 D 2000008 D 500,000 on
RANGLEM DOLARES TASA, FLAID i PLANES AHDRRO FUTLRGD SN
D003 49WM ) soenes 45,0359 B3 030 54 159,595.99 45955559 adelznts | e
De 51 25100 000 D 3233 &0 i 1.50% 1.75% 1.00% 2.00Ps 15% 250 Aharro Futurg Genérioo 1.1
De 5100001 @ 51,000 I D5 3 90 tas 200 225% 1.50% 150 : Ahorro Futuno Jéven 1.00%
D 51.000.01 & 55000 010 Dv 91 8 120 dlas 100 150 2.755 1755% Ahorra Futuro Bsanes Productied  1.00%
D 5500001 a 510,000 11 D 121 & 180 dlas 2150% 2175% 100% I35% hoero Fustung Crecer (18] 1004
= Do 151 2 240 dias 3 00% 35 0% 3,755 AL M Aharmo Futuno Décimos 100
De 241 2 300 dias 31505 375% 4.00R £25% Cuenta Ahono Plazo 1.00%
De 301 & 360 At I50% 175 400 [ [Esratia FI
Da 351 dlas & mis 3755 A1 4355 4 5[F
-.- AFPADLAR - AHORRD RENTA MENSLUAL PLAN AHCRAD FUTIRO RESERVA (8}
=
¥ ) De 5,000 D 10,000 2 D 500002 e 100,000 D 00,0002 Dl 500,000 &0
- R Dol g g P 4 SALDD PROMECHD T BOM
RGN iz TR P 523399 45,893 59 9,959 55 199,596.09 49939993 adelante MERELIAL RS o
De 51 2 5100 000 200% 2405 1.74% 2 7% 295 Dee 51 2 5500 Lo | 2506
Dw 5100000 @ §1,000 0L 247 174% 199 327 3850 Die $500.01 255,000 | 1000 | 2.75%
Do §1.00007 a 55.000 010 298% 14T 171% 1060 AT1% My e 55,000 LO0% | o0
D 5500007 a 510,000 110 Do 141 a 300 dias 146 3708 3955 L1 £43%
D §10,00001 2 520,000 025 D 321 2 360 dias 246% 370% 195% 1o [
D 52000001 2 5 56,000 L D 351 0as omas T EEER) INE A% [
D 550,00001 & §100,000 150
Mkks due § 100,000,010 n&r |
AHDRROS EMPRESAS INVERSIOMES BN ELIROS CLENTAS CORRIENTES
= De 265 diaso 3
FuAM G0 EM DROLARES TASA RANGOENEUSOS - | AHORSOS EURDS| De 303 59dix | Des0ag0dian | De90a 119dhs | De1202179dhs | De 1802368 s " i i RAMGO EN BOLARES TASA
" 5
Do §1a 5H00 00 |0 £5.000 o €3 585 O 05 (0% 0% LL15% 0.2r% CL0% D= 1 on adelante .00
Dof 1001 3 5500 0005  |I0e £10,000 2 £15.993 OO 05 L.00% [y 15% [ 03P
D 200008 &
" - nores, 0085 01 r3% oS 030 a.50% 0405,
D 5500000 2 51,000 [ 0H5 adielante
D §1.000.01 2 52500 000 AL 0% L AR ERT LT DIE CUERT Ak
D 5250001 a 55,000 00 JOUENTAS WHCHRLS) [ [ WA TCS DE APERTURA INVERGIDNES CULH TR RFETT
Dw 5500007 a 550,000 055 [CUENTAS AHORRDEMPRESAS [ 5 2000.00 ARMADOLAR ] 5080 0 HANLLH EN CRLARES | TASA
D 550,000001 & S750.000 L35 JCUENTAS MPERTA % 060 PLAZO DOLAR [ SE0.00 Dee 1 en ad=lante | f.00%
D 250,000.01 3 2000000 75 JCUENTAS CORRIENTES(E) ] 50000 EURDFLAZO £ & OG0
ks o 520000000 150 JOUENTAS EURDS £ 500000

Anexo 3 Tarifario tasas de interés pasivo y tafgifasservicios financieros. Banco Pichincha 1.

Fuente: Website oficial del Banco Pichincha
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Anexo 4 Tarifario tasas de interés pasivo y tafgfasservicios financieros. Banco Pichincha 1.

Fuente: Website oficial del Banco Pichincha
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Pallrzas con interds Eurcs al Clisets AbarvMats
EREsa s AL avitinclan peardaico e il e nho AhorroMeta Dédcimos
Plaro en dias
S0 & S1, 000 000 * 50 & $1,000,0040 * E 5,000 an adalanis
desde hasta nom) | (etee) | (Lnom) |iretocy | nom) retec) = svispites tad s St
30 =1] Hasta 2.50% 253 % OO 010 % 0. 10% (. moam) [r.efec)™ [t naom) [r.efec)=
&1 o0 Hasta 3.00% 2.04% Hasta 2.75% | 278% | 0.10% 0.10% 5. 00% 5.12% 1.75% 1.76%
@1 120 Hasta 3.50% 3.55% Hasia 3. 25% 330 D.10%: 0. 10%
121 150 Hasta 3.75% 3.B0%: Hastla 3.50% 3.54% D105 0. 10% ] H
151 18D Hasta 4.00% 4 05%: Hasta 3.75%: 3. 79 0 10% 0. 10% Tasa da inlerds, Tasa nterds corrnn
1E1 270 Haesta 4.25% A 20% Hasia 4.00%: o 0% 0.1 0% 0. 10% ':Plnzn:.r capialiizahle bonificacitn sdiclonsl
27 360 Hasta 4.75% 4. TE% Hasta 4.50% | 4.52% | 0.10% 0. 10% mensEalimeants por permanencla
361 450 Hasta 5.25% 5.25% Hastla 5.00% S D10 % 0. 10% (= 1.00%: 2.00%
451 sS40 Hasta 5.35% e B Hasta 5.10% 507% 0. 10%: 0. f0% 12 1.00%: 3.00%
541 B30 Hasta 5.45% 5.55% Hasia 5.20% | S.13% | 0.10% 0.10% 18 1.00%: 3.25%
B31 T20 Hasta 5.55% 544 5% Hasla 5.30% 5.0 D 10% 0. 10% 24 1.00%: 3.50%:
721 750 Hasa 5.65% S:50% Hasta 5.40% 5. 6% O 10%: 0. f0% 30 1.00% 2. 75%
= 750 * Consultar con Ejecutvo 35 1.00%: 4.00%
4z 1.00% S
NOTAS: 4d A1.00% il 50 %
" FPara chentes de Banca Msttucions) Empresansl y Corporstiva, mondos meyores & USD 51,000.000.00 54 1.00%% A T5%
otros plezos o Mostredos en teblern, pov favor consultar oo e afeculive. El monto se refisre a la posicokiv &0 1.00% 5005

giobal del céente con Produbsamen

Depdésiios a la vista

Repo y Owernight
dies T P e

@ nom)  hasiaUSD 1,000 mayor & US0 1,000 desde EUR 1,000 : : desde hasta 1 i oomy

3 = oo

o%

MIOTAS: " Teasa Efectva Calkculada con pagos perddicos.
= Monto minimoe de apertvra: 2 500 Euros_

5| la cuenta permanecs sin movemiento por un periede de al menos 180 dias, a cuenta s insctaard por
segundad ded clienbe.

Anexo 5 Tarifario tasas de interés pasivo y tagfasservicios financieros. Banco Produbanco 1.
Fuente: Website oficial del Banco Produbanco
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TASAS PASIVAS (EXCLUSIVO PARA PERSONAS NATURALES) =

Dopasitos procancelables a 1 afio con posibilidad do pracanceiacion
trimastral

Depésitos Pracancelables a 1 afo con posibilidad de precancelacién

Pago de Interés
Periadico

Pago de Interés al Pago de Interés

T o Pago de Interes al Vencimiento
Plazo en dias Vencimiento Parindico

Plazo en dias

$0 a $1,000,000 $0 a §1,000,000 *

51,000 a 51,000,000 * $1,000 a $1,000.000 *

desde {t. nom} -efe _t {Lefec) - i
30 60 1.50% 1.51% 1.35% 1.36% a0 180 2.00% 2.02% 1.85% 1.86%
61 a0 1.75% 1.76% 1.60% 1.61% 181 270 E.EG% 2 52% 2.25% 2.26%
3] 120 2.00% 2.01% 1.55% 1.86% 271 369 3.25% 3.26% 3.00% 3.01%
121 150 2. 20% 2.22j'-‘u 1.95% 1.96% 370 mas 4.00% 4.00% 3.75% 3.75%
151 180 2.25% 2.26% 2.00% 201%
211 240 2.60% 261% 2.35% 2.36% ' trimestral -
241 270 2.75% 2 760 2.50% 251% Pano da Wnisrie al Vencimiens Pago de Intaras
271 300 3.00% 3.01% 2.75% 2.76% Plazo en dias . Periodico
301 330 3.25% 3.26% 3.00% 3.01% £5,000.00 a 250,000 55,000.00 a $250,000
331 360 3.50% 3.50% 3.25% 3.25% desde om) it.afec) *
361 mas 3.75% 3.75% 3.50% 3.50% a0 180 1.85% 1.86% 1.80% 1.81%
181 270 2.40% 2.41% 2.25% 2.26%
* Tasa Efectiva calculaga con periodos regulares y afios en base 360 271 360 3.05% 3.06% 2 80% 2.81%
*** El producto sofo podré ser ofertado para Personas Nahwrales 361 450 3.75% 3.75% 3.50% 3.50%
Las tasas del producto son fijas (no hay margen extra) 451 540 4.00% 398% 375% 373%
La precancelscion esté imitada al calendario pactado en s aperiura de la 541 630 4.25% 421% 4.05% 4.01%
pdiiza 631 T20 4.85% 4 TE% 4.20% 4.14%
721 mas 4.85% 4. 74% 4 .60% 4 50%

Anexo 6 Tarifario tasas de interés pasivo y tagfasservicios financieros. Banco Produbanco 2.

Fuente: Website oficial del Banco Produbanc

108



Institucién Financiera

Firma Calificadora De Riegtjp

Calificacion A marzo
2018

Bancos Privados
Banco Amazonas S.A.

Banco Bolivariano C.A.

Citibank N.A.

Banco Capital S.A. (*1)
Banco Comercial De
Manabi S.A.

Banco Coopnacional S.A.
Banco D-Miro S.A (*2)

Banco De Guayaquil S.A.

Banco De Loja S.A.
Banco De Machala S.A.
Banco De La Produccion
S.A. Produbanco

Banco Del Austro S.A.

Banco Del Litoral S.A.
Banco Del Pacifico

S.A. (*3)

Banco Delbank S.A.
Banco Desarrollo De Los
Pueblos S.A.

Banco General Rumifiahui
S.A.

Banco Internacional S.A.

Banco Para Asistencia
Comunitaria Finca
S.A. (*4)

Banco Pichincha C.A.

Class International Rating
Pcr Pacific S.A. /
Bank Watch Ratings S.A.
Bank Watch Ratings S.A.

Pcr Pacific S.A.

Pcr Pacific S.A.
Pcr Pacific S.A. / Class Imational
Rating

Soc. Cal. Riesgo Latino&aaa / Pcr
Pacific S.A.

Pcr Pacific S.A.

Class International Rating

Pcr Pacific S.A. / Bank Watch Ratings

S.A.

Pcr Pacific S.A. / Class insgional
Rating

Soc. Cal. Riesgo Latinoarcania

Class International Rating

Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana
Pcr Pacific S.A.

Pcr Pacific S.A.

Bank Watch Ratings S.@laks

International Rating

Class International Rating

Pcr Pacific S.A. / Bank WelRatings

Aa+
Aaa- /da

Aaa
(No. 2)

Bb

Aa
A- | A-

Aaa / Aaa-
Aa+
+ Aa

Aaa- / Aaa-

Aa/ Aa

Aaa-

Aaa- / Aaa

Bbb+

Aaa- [ Aaa-
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S.A.

Banco Procredit S.A. Pcr Pacific S.A. / Bank WaRatings Aaa- / Aaa-
S.A.

Banco Solidario S.A. Class International Rating Aa+

Banco Vision Fund Microfinanzas Rating S.A. A+

Ecuador

Banco Diners Club Del Bank Watch Ratings S.A. / Class Aaa- / Aaa

Ecuador International Rating

Instituciones Publicas

Banco De Desarrollo (No. 2)
Del Ecuador (*5)

Banecuador (*6) (No. 2)
Corporacion Financiera  Class International Rating Aa+
Nacional

Fondo Nacional De Class International Rating Aa+
Garantias

Biess Banco Del Pcr Pacific S.A. (No. 1)
less (*7)

Otras Instituciones

Titularizacion Bank Watch Ratings S.A. A+

Hipotecaria Cth S.A.

Anexo 7 Calificaciéon de las entidades financielglsEcuador

Tomado de: Pagina oficina de Superintendencia deda
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@f| Presidencia _ Plan Nacional ®

de Ia Republica 1* ek iy St ’.~> SENESCYT

| del Ecuador

e = Secretaria Nacional de Educacion Superior,
Ciencia, Tecnologia e Innovacién

DECLARACION Y AUTORIZACION

Yo, Liliana Elizabeth Montoya Sandoval, con C.C: # 0926787300 autora del trabajo
de titulacion: Préstamo back to back como alternativa de financiam  iento a
corto plazo para las empresas privadas del sector ¢ omercial en Guayaquil,
previo a la obtencion del grado de MASTER EN FINANZAS Y ECONOMIA
EMPRESARIAL en la Universidad Catdlica de Santiago de Guayaquil.

1.- Declaro tener pleno conocimiento de la obligacion que tienen las instituciones
de educacion superior, de conformidad con el Articulo 144 de la Ley Organica de
Educacién Superior, de entregar a la SENESCYT en formato digital una copia del
referido trabajo de graduacién para que sea integrado al Sistema Nacional de
Informacién de la Educacién Superior del Ecuador para su difusion publica

respetando los derechos de autor.
2.- Autorizo a la SENESCYT a tener una copia del referido trabajo de graduacién,

con el proposito de generar un repositorio que democratice la informacion,

respetando las politicas de propiedad intelectual vigentes.

Guayaquil, 22 de noviembre del 2019

Nombre: Liliana Elizabeth Montoya Sandoval
C.C: 0926787300
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