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RESUMEN

La presente investigacion tiene como fin, evaluar el impacto de la politica
fiscal sobre el consumo de los hogares ecuatorianos durante el periodo de
2012 — 2019. Se planted la hipétesis que, debido a la disminucion de la
participacion del consumo en el PIB y su respectiva desaceleracion de
crecimiento, a través de las transferencias no se estaba logrando un impacto
significativo sobre el consumo de los hogares. Es decir, la politica fiscal no
estaba funcionando para amortiguar e incluso salir de las etapas recesivas
del ciclo econdmico a largo plazo para el Ecuador. Sin embargo, después de
analizar la literatura y agregar variables de estudios empiricos, se encontré
que, de las variables de la politica fiscal, los impuestos directos no incidieron
de manera significativa; pero si lo hizo las transferencias, aunque con un
nivel de influencia bajo sobre el consumo de los hogares. Determinando de
esta manera que esta es una de las vias a tomarse al plantear una politica
publica enfocada a la reactivacion econdmica por medio del consumo de los

hogares.

Palabras Claves: consumo de los hogares, politica fiscal, transferencias

corrientes, impuestos directos, politica publica.
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ABSTRACT

This research has as a goal to evaluate the impact of fiscal policy on the
consumption of Ecuadorian households during the period 2012-2019. It was
hypothesized that, due to the decrease in consumption's share of GDP and
its slowdown in growth, through transfers, a significant impact on household
consumption was not being achieved. That is to say Fiscal policy was not
working to cushion and even exit the recessive stages of the long-term
economic cycle for Ecuador. However, after analyzing the literature and
adding variables from empirical studies, it was found that, of the fiscal policy
variables, direct taxes did not have a significant impact; but transfers did,
although with a low level of influence on household consumption.
Determining in this way that it is one of the ways to be taken when proposing
a public policy focused on economic reactivation through household
consumption.

Key words: household consumption, fiscal policy, transfers direct taxes,

public policy.
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Capitulo | Introduccién

1.1 Definicién del Problema

De acuerdo con (Dornbusch, Fischer, & Startz, 2004) “El principal
componente de la demanda es el gasto de consumo realizado por el sector
de los hogares”. Sobre todo, en economias con poca apertura al comercio
internacional, la demanda interna es de suma relevancia. En el sitio web del

Banco Mundial se puede encontrar la siguiente definicion:

“El gasto de consumo final de los hogares es el valor de mercado de
todos los bienes y servicios, incluidos los productos durables (tales
como autos, maquinas lavadoras y computadoras personales),
comprados por los hogares. Quedan excluidas las compras de
viviendas, pero incluye la renta imputada de las viviendas ocupadas
por sus propietarios. También incluye los montos y aranceles pagados

a los gobiernos para obtener permisos y licencias” (Indexmundi, s.f.)

Basado en los datos de The Global Economy, en el periodo de
estudio de la presente investigacion, hubo un decrecimiento del 1,52% como
porcentaje del PIB a nivel mundial del consumo de los hogares
correspondiente a 133 paises que es la muestra tomada del Banco Mundial,
con un promedio del 63,80%. Desde el afio 2012 el consumo en promedio
fue de 63,89% y para el 2019 alcanz6 una media de 62,93%. Esta tendencia
global coincide con la de la regién y también con la del Ecuador. Segun la
CEPAL (2016) “al menos en América Latina y el Caribe esta variable
representa el motor de la demanda y a la vez generador de una parte
considerable de la produccién nacional”. Basado en los datos de The Global
Economy, en el periodo de estudio de la presente investigacion, hubo un
decrecimiento del 1,52% como porcentaje del PIB a nivel mundial del
consumo de los hogares correspondiente a 133 paises que es la muestra
tomada del Banco Mundial, con un promedio del 63,80%. Desde el afio 2012
el consumo en promedio fue de 63,89% y para el 2019 alcanzé una media
de 62,93%



(Garcia, 2012) argumenta que:

“El' consumidor constituye un agente primordial de la economia, pues
participa y es elemento clave en el ciclo econémico, al mismo tiempo que, a
través de sus decisiones, define la etapa final de los procesos productivos. A
su vez, estos patrones de consumo reflejan la solidez y la dindAmica de la
economia e impulsan nuevos mercados y nuevos procesos productivos,

econdmicos y sociales”.

Para el afio 2018, empezaba a notarse la desaceleracion del
consumo de los hogares a nivel regional, pues segun el estudio de
Consumer Insights: “Por primera vez en 10 afios, el consumo de los hogares
latinoamericanos no crecié (0,1%) -en el 2018-, y tampoco compenso el
crecimiento organico de los hogares. No obstante, se gastdé 3,9% mas
debido al incremento de precios” (PORTAFOLIO, 2019). La inflacion por
emision o por subida de impuestos se debe descontar del precio pues se
toma en cuenta Unicamente el aumento de la produccion, porque se puede

crear una falsa ilusion de crecimiento en términos nominales.

En el caso ecuatoriano, de acuerdo a lo expresado por (Olmedo,
2019) “el consumo de los hogares ecuatorianos representa el 60% del PIB, y
su reduccion impacta directamente sobre el empleo, la produccion y la
actividad”. Antes de la coyuntura actual, para el afio 2019 la gerente del
Banco Central del Ecuador (BCE), Artola Verdnica explicé que: “en 2020 se
espera una caida del 0,12% en el gasto consumo de los hogares. Este seria
el peor resultado luego del desplome de 2016, cuando las compras de las

familias ecuatorianas se contrajeron en un 2,4%” (Peruretail, 2019)

Siendo el consumo una variable con mucha influencia sobre el PIB, se
esperaba que esto propicie una caida del empleo adecuado. Segun el
(INEC, 2012) “el 83,5 % del ingreso corriente monetario mensual proviene
del trabajo, el 12,5% de transferencias, el 4% restante de renta de propiedad
y otros ingresos. También se resalta que del gasto corriente total el 75,4% es

gasto de consumo (alimentos, transporte, bienes y servicios).



Esto desencadena en un circulo vicioso que termina llevando a la
economia a situaciones de recesion o depresion, por lo que, es importante
mantener elevado el nivel de consumo de los hogares. Considerando el
reporte del portal web tablero econdomico “las tasas de crecimiento en el
Ecuador aportan informacion clara sobre esta variable: poca volatilidad,

comportamiento similar al PIB” (Tablero Econémico, 2015)

En situaciones recesivas para una economia, el modelo Keynesiano
aplicado en la gran depresion de la década de los 30, privilegiaba el uso de
una politica fiscal expansiva, es decir que, para estimular el consumo de los
hogares, el gobierno tiene que utilizar el gasto publico, las transferencias

corrientes y los impuestos directos.

Segun (Dornbusch, Fischer, & Startz, 2004)“el ingreso disponible esta
determinado por el ingreso nacional mas las transferencias corrientes menos
los impuestos directos”. Donde es légico suponer que, para aumentar el
ingreso disponible de los hogares ecuatorianos, es necesario que el
gobierno de turno incremente las transferencias corrientes y reduzca los
impuestos directos con el objetivo de evitar crecimientos en el nivel de

consumo.
Lo anteriormente expuesto permite plantear la siguiente pregunta:

¢Cudl fue la incidencia de la politica fiscal aplicada por el gobierno en el

ingreso disponible de las familias ecuatorianas?

¢Como impactan las transferencias corrientes al ingreso disponible de las

familias ecuatorianas?
1.2 Delimitacién del problema:

Se usara el paradigma neoclasico para analizar las variables que
podrian determinar el consumo de los hogares. La investigacion se ubica
temporalmente en la parte recesiva del ciclo econémico del Ecuador, antes
de esto se habia contado con altos precios del petréleo y con el boom de los
comodities. El analisis se enfoca en la efectividad de la politica fiscal para

obtener resultados contra ciclicos y fomentar el crecimiento de la economia



ecuatoriana. No se tomara en cuenta el afio 2020 por la incidencia de una

variable exdgena muy significativa.
1.3 Objetivo General:

Evaluar el impacto de la politica fiscal sobre el consumo de los hogares

ecuatorianos periodo 2012-2019.

1.3.1 Objetivos especificos:

2 Indagar la fundamentacion tedrica de la relacion entre la politica fiscal

y el consumo de los hogares.

3 Determinar la correlacibn existente entre los instrumentos de la

politica fiscal y el consumo de los hogares en el Ecuador.

4 Analizar el impacto de la politica fiscal en el consumo de los hogares
ecuatorianos en el periodo 2012 — 2019.

5 Fundamentar una propuesta que garantice la estabilidad del consumo
de los hogares en épocas recesivas.



1.4 Justificacion:

Si bien todas las economias son ciclicas, es en la parte recesiva del
ciclo donde es fundamental el uso de politicas publicas, en este caso solo
fiscales, para amortiguar la depresion econdémica hasta volver a la parte
expansiva del ciclo. Tener una alta tasa de desempleo implica postergar el
desarrollo econdmico y social del pais puesto que su recurso humano no
estd empleado en su totalidad y la produccion posible no se logra. Es decir,
se vive por debajo de la capacidad productiva lo cual genera conflictos
sociales como la delincuencia que derivan del mal rendimiento de la
economia. El consumo de los hogares al ostentar una representacion
considerable en el PIB, principal indicador econdémico, y al ser principal
promotor las ventas de las empresas, quienes luego contratan mas personal
gue con sus nuevos ingresos impulsan el consumo, debe ser el eje de las
politicas publicas para evitar que se agrave la crisis econémica y social

propiciada por el ciclo econémico.

Ademas, la perspectiva de andlisis de esta funcion se realizara desde
la escuela neoclasica, ampliando el analisis e interpretaciones actuales,
esperando obtener mejores o al menos iguales resultados en la sociedad
ecuatoriana, como los que han obtenido los paises donde se usa esta
perspectiva. Debido a las pocas investigaciones que se realizan sobre el
consumo de los hogares a nivel de pais, este estudio aporta informacion al
debate publico y académico sobre como plantear politicas publicas acordes
a la realidad nacional.

1.5 Hipétesis:

La aplicacion de politica fiscal expansiva, a través de transferencias
corrientes no logré impulsar el crecimiento del consumo de los hogares

ecuatorianos durante épocas recesivas.



Capitulo Il Marco Tedrico

2.1 Flujo circular de larenta

Para poder entender la compleja relacion entre los agentes
econdmicos, las empresas y el estado, se debe primero analizar como se
genera renta y cual es el flujp de esta a través de la economia. “Los
mercados de productos son los mas importantes para determinar qué
producir, y que los mercados de factores son los mas relevantes para
determinar como y para quién producir’” (Mochén & Beker, 2008). La
interaccion e interdependencia del mercado de bienes y el de factores es
indiscutible, y se comprende mejor con el principio bipartidista de la
contabilidad, es decir los productores necesitan los factores, y los duefios de
los factores necesitan que se produzca y se venda para generar

ingresos/renta.

“Cuando una empresa vende productos a un cliente, el valor de la
compra para el cliente es igual al ingreso que percibe la empresa. A
su vez, el ingreso recibido por el negocio se distribuye de la siguiente
manera: el pago de los insumos de otras empresas (compras Inter
empresa); el pago de los salarios de los trabajadores; y el pago de
intereses de los créditos recibidos y las utilidades (las que se pueden
acumular o gastar). A las Ultimas dos categorias —intereses y
utilidades— se las llama ingresos del capital, porque son los ingresos
obtenidos por los propietarios del capital que usa la empresa; esto es,
los acreedores y duefios de la planta, la maquinaria y el terreno”
(Larrain & Sachs, 2013)
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Figura # 1. Modelo del flujo circular de la renta

Fuente: (Mochén & Beker, 2008)

Tal como se observa en la figura 1 las unidades monetarias generan
renta hacia los hogares que ofertan trabajo a cambio de las mismas; luego
pasan hacia el mercado de bienes y servicios, se capitaliza una
compra/venta; después este ingreso se traslada como beneficio hacia las
empresas quienes adquieren mas factores de la produccion (mano de obra o
bienes de capital); el flujo circular se completa al regresar el dinero al

mercado de factores y continua hacia los hogares.

En este supuesto aplica para una economia cerrada y no se ha
incluido al estado; sin embargo, sirve para ilustrar el flujo de la renta a través
de los distintos actores de la economia. Ahora teniendo en cuenta al estado,
este cumple un rol particular en el flujo, primero porque se apropia de parte
de la renta mediante impuestos, y segundo porque redistribuye la renta
mediante transferencias; aunque no siempre se cumplen estos supuestos
dado a que parte del ingreso no regresa ni al mercado de bienes ni al de
factores porque sale del flujo hacia el ahorro nacional, o por efecto de la

corrupcion.



2.2 Principales teorias del consumo
2.2.1 Modelo de consumo de Keynes

Esta teoria surge en 1930 como consecuencia de la gran depresion,
es ampliamente usada y afirma que los hogares destinan una parte de sus
rentas (Yd) al consumo (C) y el resto al ahorro (S). (Keynes, 1936) lo definia

de la siguiente manera:

“El monto del ahorro es una consecuencia del proceder colectivo de
los consumidores individuales, y el monto de la inversion lo es de la
conducta colectiva de los empresarios individuales, estas dos
cantidades son necesariamente iguales, ya que cada una de ellas es

igual al excedente del ingreso sobre el consumo”.
Dando como origen la siguiente ecuacion:
Y =C+S

Sin embargo, el INEC en 2012 nos demuestra que en el caso de
Ecuador los 4 niveles mas bajos de la escala de ingresos cuentan con un
nivel de consumo igual a sus ingresos, es decir no hay ahorros. Y en los

demas estratos, exceptuando el mas alto, el ahorro es minimo.
Por lo cual se podria definir que
c=Y

A su vez el ingreso no es percibido en su totalidad por los hogares
porque parte se destina a pago de impuestos. “El ingreso disponible es, por
lo tanto, el ingreso que la familia gana en un cierto periodo y que queda
disponible para ser consumido o ahorrado” (Larrain & Sachs, 2013). La
funcidén Yd depende del ingreso nacional (Y) menos los impuestos (T) y mas

las transferencias (Tr)

C=Y-T+Tr



Partiendo de esta funcion se puede definir que uno de los
determinantes del consumo son los impuestos, dado que a medida que
estos suben, los hogares tienen un presupuesto menor y consumen menos.
Sin embargo, Keynes afirmaba que existen otros determinantes del
consumo, a su vez De Gregorio (2010) expone que “es insuficiente definir
mecanicamente que el determinante es el nivel de ingresos. El principal
problema de esta funcidbn es que, puede representar adecuadamente
periodos relativamente largos y también contener muchos errores de

prediccidn en periodos mas breves”
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2.2.2 Modelo de Fisher

Este modelo presenta una disyuntiva Inter temporal para el consumo,
en este caso las personas deciden si consumir hoy o consumir mafiana, en
funcién de sus perspectivas a futuro. Las cuales cambiaran todos los dias en
base a las tasas de interés en dicho periodo de tiempo, el cambio de precios,

la tasa de descuento intertemporal o la incertidumbre prevista.

Se puede trasladar consumo de un periodo a otro, ahorrando o
endeudandose. Si la familia gasta menos de lo que gana, puede
acumular activos financieros que usara para aumentar su consumo
mas adelante en la vida. Si la familia gasta mas de lo que gana,
tendra que deshacerse de sus activos financieros o endeudarse con
otra familia. (Larrain & Sachs, 2013)

A su vez cuenta con una premisa denominada “restriccion
presupuestaria”, derivada de sus ingresos, que mostrara las distintas
combinaciones de curvas de indiferencia a las que el usuario puede aplicar,
siendo esta curva mas alta si su ingreso aumenta en alguno de los dos
periodos de tiempo (presente o futuro), y mas baja si sucede lo contrario. “La
restriccion presupuestaria establece que la suma de las cantidades gastadas
en cada bien (precio por cantidad de cada bien) es igual al ingreso” (Mochon
& Beker, 2008). Esta premisa admite deducir que existird una disyuntiva
entre comprar mas del bien A cuando eso implica dejar de obtener B y
viceversa; ademas aplica tanto para una decisién presente o pensando en
consumir mas en el futuro, como cuando se analiza ahorrar, para comprarse

una casa en 10 afios.

Concluye (Hernandez 2008) que “si el consumo 6ptimo en el primer
periodo es mayor que el ingreso, el agente se endeuda, si es menor,
ahorrard para consumir en el segundo periodo”. En otras palabras, las

condiciones actuales predeterminan que se puede 0 no consumir mafiana.

Tomando en cuenta la tasa de interés para endeudarse o ahorrar, y

los precios relativos a futuro se describe el modelo con la siguiente ecuacion.
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V= U(C1)+U(C2)
Donde
V: utilidad total
U: utilidad de consumo
C1: consumo periodo 1
C2: consumo periodo 2
A su vez el consumo esta en funcion del ingreso y del ahorro
C=W-S5
Donde
W= ingreso
S= ahorro
Si se tiene ahorro en el periodo 1
S1=W1-C1
Entonces en el periodo 2 se consume lo que se ahorrd previamente
C2=(1+r) S1+W2
r=tasa de interés

Al igualar las ecuaciones se obtiene que el valor presente de los
ingresos debe ser igual al valor presente de los consumos de ambos

periodos.

W1+¥2 = C14 €2

147 14

Es decir, su consumo presente y futuro esta limitado a su ingreso y la
cantidad de crédito que pueda obtener. También se puede dejar de consumir

por otro factor importante que no se especifica en la ecuacion, el precio
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relativo de los bienes. Esto se denomina efecto ingreso y describe una
situacion en la que “cuando los precios suben y el ingreso monetario
permanece fijo, el ingreso real de los consumidores se reduce y es probable
gue adquiera una menor cantidad de casi todos los bienes, incluidos aquel
cuyo precio ha incrementado” (Mochén & Beker, 2008). Ahora tomando en
cuenta la tasa de interés el efecto hace referencia a una situacioén en la que
al subir la tasa de interés si el individuo debe pagar mas por el dinero,
consumird menos en ambos periodos; sin embargo, si gana mas por su
dinero, lo ahorrado aumentara su riqueza para consumir mas en ambos

periodos.

El efecto contrario se denomina sustitucion y asume que “cuando el
precio de un bien se incrementa, el consumidor tenderé a sustituirlo por otros
bienes procurando asi obtener un nivel dado de satisfaccion al menor costo
posible” (Mochén & Beker, 2008). Tomando en cuenta la tasa de interés el
efecto hace referencia a una situacion en la que al subir la tasa de interés el
agente econdmico decide consumir menos en el primer periodo porque le
cuesta mas consumir ahora o porque prefieres ganar interés con su dinero.

Trasladando ese consumo hacia el segundo periodo.

Periodo 2

c?

¥,

-{1+71]
Periodo 1

Figura # 2: Representacién gréafica de la restriccién presupuestaria

Fuente: (Larrain & Sachs, 2013)
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Los efectos antes ilustrados se perciben mejor en la figura 2, la pendiente
revela informacion muy importante sobre el comportamiento del consumo.
Primero en ella se encuentran todas las posibles combinaciones de gastos
que puede realizar en concordancia con la restriccion del ingreso y los
precios. Segundo, indica que existe una disyuntiva constante y que su valor
es igual al precio relativo de ambos vienes. Es decir, si sube el precio en t2,
deberian aumentar el valor de consumo o las cantidades a las que se
renunciaréa en tl, y en caso de no poder, se dejara de consumir en t2.

Periodo 2

UL, > UL,

UL,

Periodo 1

Figura # 3 Curvas de indiferencia de las familias
Fuente: (Larrain & Sachs, 2013)

Una curva de indiferencia muestra el conjunto de combinaciones ante
las cuales el consumidor es indiferente debido a que cada una de ellas le
reporta el mismo nivel de utilidad. (Mochéon & Beker, 2008). Dentro de esta
curva cada punto representa que cantidad de consumo puedo realizar en C2
si elijo gastar mas o menos en C1, esto se conoce como tasa margina de

sustituciéon y matematicamente se representa de la siguiente manera:
-(AC2) / (AC1)

El supuesto clave es que la tasa marginal de sustitucion, esto es, el
valor absoluto de la pendiente, disminuye a medida que se avanza por la

curva de indiferencia en direccion sudeste. (Larrain & Sachs, 2013)
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2.2.3 Teoria del ingreso permanente de Milton Friedman

Esta teoria define dos tipos de ingresos, los permanentes y los
transitorios. Ambos producen reacciones distintas en los agentes
econdmicos, si el primer periodo Y1 aumenta y el segundo no Y2, el ingreso
es transitorio. (Mankiw, 2014) indica que los consumidores tienden a gastar
Su renta permanente; sin embargo, si esta es transitoria la ahorraran. Si
ambos periodos aumentan el ingreso es permanente y la pmgc también
aumentara. Si es transitorio la mayor parte se ahorra y la pmgc disminuye.
Segun De Gregorio (2008) “en general los individuos no saben si su ingreso
sera permanente o transitorio, para identificarlo extraen informacion del
primer periodo y contrastan’El consumo en cada periodo t sera una fraccion

del ingreso permanente
Ct=cY?

Si sube el ingreso en un periodo solo una fraccion seréd considerada
permanente, si el aumento persiste 2 periodos, se considera completo como

permanente.

Ct=cuYt+c(1-u) Yt-1
La propensién media a consumir de esta funcion sera
C/Y = aYPIY

Para lo cual la PMec disminuird cuando el ingreso aumente mas que
el ingreso permanente, pues se trata de seguro de un ingreso transitorio,
mientras que si el ingreso permanente aumenta mas que el ingreso actual, la

PMec aumentara.

15



2.2.4 Teoria del ciclo vital de Franco Modigliani

Esta teoria basada en el modelo de consumidor de Fisher, describe
gue los agentes econémicos cumplen un ciclo de renta muy correlacionado
con el vital, se trabaja y consume menos, para luego jubilarse y consumir
mas. Es decir, se traslada ingresos del presente al futuro mediante el ahorro.
El supuesto apunta a que se intenta tener un consumo parejo a lo largo de la
vida por lo cual se ahorra y desahorrar respectivamente en cada periodo de

vida.

A su vez se estima que al avanzar en edad la renta va variando a lo
largo de la vida, se intenta incrementar los ingresos, para luego percibir O
ingresos y vivir de los ahorros. Asi mismo el nivel de pasivos se incrementa y
luego reduce igualando los ingresos con los gastos, el nivel de ahorro se
convierte en riqueza y se consume todo el ingreso disponible contando con 0

activos al final del ciclo. Lo que se puede expresar en la siguiente ecuacion:
C= (W+RY)t

Donde

C= consumo

W-=riqueza

R= afos

Y= ingreso

t=tiempo

también puede expresarse esta funcién como

C= (1H)W+(RA)Y

Sin embargo, segun (Mankiw, 2014) “esta funcidén solo es valida a
corto plazo, en el periodo de tiempo en el que la riqueza es constante”. Esto
se debe a que este factor no cambia de un afio a otro como si lo hace el

ingreso.
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La propensiéon media a consumir sera:

C/Y=a(WIY)+B
Al elevarse la renta y no aumentar al mismo nivel la riqueza, se puede
concluir que en el corto plazo la propensién media a consumir disminuye; sin

embargo, en el largo plazo ambas variables crecen al acorde a la otra por lo

que la propension media a consumir es constante.
Esta funcion nos permite segun De Gregorio (2009) “analizar el ahorro

y como influyen los factores demogréaficos, el consumo agregado de la
economia, el consumo de cada periodo que esta dado por la anualidad de la

riquezay el interés real de ella”

Consumo promedio
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Figura # 4 : Modelo del ciclo vital

Fuente: Macroeconomia De Gregorio
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2..2.5 Teoria del consumo es un paseo aleatorio de Robert Hall

Esta teoria relaciona el ingreso permanente con la idea de que los
agentes econdmicos estan constantemente evaluando el futuro en base a
expectativas racionales y que, ademas recopilan informacion con el paso del
tiempo para tomar mejores decisiones en el futuro. Reemplaza el supuesto
de las expectativas adaptativas con las expectativas racionales, de esta
manera los cambios a futuro serian imprevisibles. Es decir, afio a afio el
entorno econdémico afecta las expectativas racionales, sino cambia la
informacion disponible, las predicciones a futuro se mantienen y no varia el

consumo. Cualquier cambio de expectativas generara un consumo aleatorio.
Se concibe esta teoria de la siguiente manera

Ct= Ct-1+et

Donde

Ct= consumo en dicho periodo de tiempo

e= la parte no explicada en la regresion (factor aleatorio)

La politica econémica en general (fiscal o0 monetaria) tendran efecto
en el consumo solo si se aplica de forma inesperada. Al contrastar esta
informacién con la previamente obtenida se procede a decidir si aumentar o
disminuir el consumo, en funcién de las nuevas expectativas que se creen a

raiz de esta decisibn macroeconémica
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2.2.6 Teoria del consumo y el papel de la psicologia de David Laibsson

Esta teoria también llamada psicologia de la gratificacion inmediata,
expone desde la psicologia que los seres humanos no toman decisiones
racionales sino todo lo contrario. Oponiéndose al principio de expectativas
racionales que van desde Fischer hasta Hall. Basandose en la evidencia
empirica de que muchas personas ahorran menos de lo que deberian u
ostentan deudas mayores a las que pueden pagar, se plantea esta teoria
donde se pueden dar cambios de opinidn instantaneos acerca de si gastar o
ahorrar independientemente de que se haya realizado una evaluacion previa
del consumo. Es decir, no hay conciencia intertemporal, no se piensa en el
futuro, o si se lo toma en cuenta no se cumplen las disposiciones previas.
Existe una constante disputa entre los planes a futuro y las decisiones del
presente. Afirma D onofrio (2008) que los agentes econdmicos tienden a ser
relativamente pacientes acerca de escoger beneficio a futuro, mientras que
cuando el beneficio es instantaneo, suelen ser mas impacientes, y
posiblemente se cambie de decision. Derivando de esta manera un consumo
a lo largo de la vida decreciente. Como resultado de la gestion del ingreso
del individuo a lo largo de la vida, suponiendo que preferird el beneficio

instantaneo al futuro.

Esta tesis del agente econdmico irracional cambia el paradigma pues
segun Baute (2019) la mayoria de los modelos econémicos y economistas
plantean que se toman decisiones racionales que buscan maximizar la
utilidad. Este concepto gand relevancia con el premio Nobel de economia del
afio 2017 entregado por Richard Thaler, su aporte afirma Maqueda (2017) es
a la economia del comportamiento, la integracion de la psicologia a la
ciencia economica, la descripcion de la falta de autocontrol al momento de

planear y ejecutar.
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2.3 Politica fiscal

Su uso influye principalmente en la curva IS que representa el
equilibrio entre el nivel de renta Y y la tasa de interés i . Los instrumentos,
gasto publico y tasa impositiva, pueden influir expandiendo la demanda
agregada o, al contrario, reduciéndose. Para el caso ecuatoriano al no contar
con moneda propia ni con el uso de politica monetaria, queda expuesto
como Unica herramienta para contrarrestar los efectos del ciclo econémico,
la politica fiscal. Aunque la curva IS, que tiene pendiente negativa, se ve
afectada por la tasa de interés, también es determinada, sobre todo en su
posicion (hacia la derecha o izquierda) mas que en su pendiente por el
aumento o disminucion de la demanda agregada respectivamente. La

siguiente ecuacion define los elementos de la curva IS:
Y= ac (A - bi

Donde:

ac= el multiplicador del gasto de gobierno

A= la parte de la demanda agregada que no varia en funcién de la tasa de

interés
bi= la sensibilidad de la inversién a la tasa de interés

Para obtener esta ecuacién empezamos a sustituir desde la ecuacion basica

del ingreso Y que es:
Y=C+1+G+NX
Y= [C+cTr+c(1-t)Y] + (I- bi) + G + NX
Y= A + c(1-t)Y- bi
Donde:
A=C+cTr+1+ G+ NX

El mercado de bienes y servicios (Y) esta directamente influenciado

por la propensién marginal a consumir y el ingreso de forma positiva, y de
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manera negativa por los impuestos que merman el ingreso y la tasa de
interés que restringe el nivel de inversion deseado por las empresas. Los
términos que conforman la variable A segun De Gregorio (2007) son
consideradas exogenas al modelo puesto que son determinadas por factores
externos, su valor es autbnomo, este supuesto aporta a simplificar el

analisis.

2.3.1 Multiplicador del gasto de gobierno

Como se estipula anteriormente la politica fiscal cuenta con 2
instrumentos, el gasto de gobierno y los impuestos. Ambos influyen en el
consumo y por consiguiente en la renta. Desde la ecuacion de la curva IS se

puede determinar lo siguiente:

1 1
=T .
1—e(1-t) 1—e(l-t)

Si Y=A+c(1l-t)Y-bi entonces

Ahora la funcién IS tiene como pendiente el multiplicador del gasto de
gobierno. Cuanto mas alto sea este valor, mayor sera el crecimiento de la
renta, por cada ddlar gastado por el gobierno. Afirma De Gregorio (2007)
qgue el aumento de la demanda agregada es mayor que el gasto inicial del
gobierno, ocurre con todos los componentes del gasto autbnomo. Esto es un
efecto multiplicador. Ocurre porque segun Mankiw (2014) al aumentar la
renta se produce un aumento del consumo, que a su vez incrementa la renta
y por lo tanto también el consumo y asi sucesivamente. Cabe resaltar que
los ingresos con los que se financia ese gasto pueden también influir
negativamente en el multiplicador y su efecto. Segun Dornbusch (2004) la
politica fiscal puede influir en el multiplicador, si la tasa impositiva sube, este
se reduce. La curva IS sera mas inclinada cuanto mas alta sea la tasa

impositiva.

El otro determinante de la pendiente es la propensién marginal a
consumir, si una sociedad es consumista y deriva la mayor cantidad de su

ingreso al consumo entonces el multiplicador aumenta y la curva IS es mas
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horizontal. A efectos practicos segun afirma Dornbusch (2004) la variacion
de la renta es mayor producto de una determinada variacion de la tasa de
interés cuando el multiplicador es mayor. Es decir, los efectos de la baja de

interés son mas expansivos cuando el multiplicador tiene un valor alto.

Figura # 5: Desplazamiento curva IS

Fuente: Macroeconomia De Gregorio (2007)

2.3.2 El multiplicador del impuesto

Asi como una variacién del gasto del gobierno produce un efecto
multiplicador lo hace un cambio en la tasa impositiva. Modificando el
equilibrio para el nuevo nivel de renta. Afirma Mankiw (2014) que una
variacion en T eleva el ingreso disponible por lo que se elevara el consumo
en PMC x AT. El gasto ahora es mayor y la curva se desplaza de manera

ascendente. La ecuacion del multiplicador esté definida por:
AY/ AT = - PMC/(1-PMC)

El efecto descrito por el cambio de la renta al cambiar los impuestos
es igual a la cuantia de los impuestos en 1 unidad monetaria menos la PMC
y el efecto multiplicador de este nuevo ingreso. El signo negativo indica que
el efecto es inversamente proporcional es decir la renta aumenta a medida

gue los impuestos disminuyen.
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Sin embargo, segun afirma De Gregorio (2007, p 504) Si comparamos
el multiplicador del impuesto con el multiplicador del gasto de gobierno
podemos concluir que es mucho mas efectivo para el gobierno aumentar el
gasto que reducir los impuestos para aumentar el producto de la economia.
Esto se debe principalmente a que el denominador de la ecuacion (1-pmc)
nos indica que parte del dinero que ahora perciben los agentes econémicos
lo destinaran al ahorro. Por lo que se podria afirmar que cada ddlar gastado
por el gobierno repercute méas en la economia real que cada dolar menos de
impuesto pues no todo se usa en consumo. Cabe resaltar que los estudios
del INEC en el 2012 indicaron que los niveles mas bajos de ingresos en el
Ecuador consumen la misma cantidad o mas de lo que poseian para gastar,
es decir estos estratos no cuentan con ahorros al tener un alto coste de vida.

Gasto
planeado

PMC = AT

Casto efectivo

| + 1. Una reduccidn
_EFI = ':rl ................ S impuestos

: . desplaza el gasto
- planeado en sentido
. ascendente ...

Gaslto

« 2 .. lo gque aumenta

—_—

« la renta de equilibrio

——l ¥

AY ,
TP, =Y,

- Y
P, =Y,
Renta, produccion

Figura # 6: Efecto de reduccion de impuestos

Fuente: Macroeconomia de Mankiw (2014)
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2.4 Instrumentos

Se usan basicamente 3 instrumentos: impuestos, transferencias y gasto

publico.
2.4.1 Impuestos:

Influyen en el nivel de actividad economica como en el nivel de renta
de los agentes. Se considera expansivo cuando estos disminuyen,
regresando renta a los hogares y empresas para que gasten y contractivo
cuando estos aumentan disminuyendo el volumen de comercio al inflar el
precio final de los productos. Afirma (Mankiw, 2014, p 136) que el efecto
sobre las tasas de interés e inversion privada es igual al efecto que produce
un aumento en las compras del estado. Esto se debe principalmente a que al
aumentar el ingreso disponible sube el consumo y baja el ahorro, a menos
liquidez disponible el mercado compensa subiendo las tasas de interés. Su
efecto sobre el consumo dependera del multiplicador de los impuestos y su

propension marginal a consumir.
Variacion de los impuestos:

Las variaciones de los impuestos afectan a la economia mas o menos
como las variaciones de las compras del Estado, con la salvedad de que los
impuestos afectan al gasto a través del consumo. (Mankiw 2014, p 466).

M,

1. Una subida 1. Una subida de los
— impuestos desplaza
la curva IS. ..

de los impuestos LM
desplaza la
curva I5...

Tipo de inferés
Tipo de interés

2. ...y para mantener Renta, produccion
constante el tipo de interes,

el banco central contrae

la oferta monetaria.

oferta monetaria, la
curva LM no varia.

Figura # 7: Desplazamiento curva LM
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Fuente: Macroeconomia de Mankiw (2014)

Equilibrio entre gastos publico e impuestos: en este concepto se
sefala que al existir una igual entre la A Gy A T es decir el gasto publico es
financiado 100% por impuestos, la situacion la describe De Gregorio (2007)

como.

“Un aumento del gasto de gobierno acompafiado de un aumento de
los impuestos en la misma cantidad incrementa el producto en la
misma magnitud en que se modificé el gasto de gobierno. En este
caso, el aumento del producto debido al mayor gasto de gobierno se
ve compensado en parte por una caida del mismo como resultado del
alza de impuesto, porque los individuos financian tales alzas

impositivas no solo con ahorro sino también con menor consumo”

Se debe resaltar también que, en la practica, es frecuente ver que al
afiadir un impuesto a x producto, el precio al que se oferta también sube,
esto es porque el productor no quiere asumir el costo y perder margen de
ganancia, como sucedié en Ecuador cuando se aplico el ICE a bebidas

alcohélicas

2.4.2 Transferencias corrientes

Las transferencias corrientes son transacciones entre residentes y no
residentes, en las cuales una parte entrega recursos reales o financieros
(bienes, servicios, activos financieros u otros activos no producidos) sin
recibir ningun valor econdémico a cambio. Estas transferencias no
comprometen el traspaso de propiedad de un activo fijo o la condonacion de
un pasivo. Ademas, existen las transferencias de capital, que involucran el
traspaso de propiedad de un activo fijjo -incluyendo las realizadas en
efectivo, pero condicionadas a que se efectue el traspaso de un activo fijo- 0

la condonacion de un pasivo.
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Las transferencias corrientes comprenden a las efectuadas entre el
sector del gobierno del pais compilador y no residentes (se separan los
impuestos del resto de las transferencias del gobierno). Ademas, entre
entidades no gubernamentales residentes y entidades no residentes

(gobiernos extranjeros y entidades no gubernamentales).
2.4.2 Gasto Publico:

Representado por el presupuesto general, desplaza la variable G
hacia la derecha o izquierda dependiendo de un aumento o disminucion
respectivamente. Se considera expansivo cuando aumenta, y contractivo
cuando disminuye; sin embargo, se espera que al disminuir también lo
hagan los impuestos, atenuando asi el efecto contractivo. Se espera que el
gasto publico efectuado promueva el incremento de la produccién y mejore
los niveles generales de vida de la sociedad originando un incremento de las
recaudaciones impositivas, de lo contrario la actividad econdémica disminuira
y con ello la fuente de recaudaciéon (Cifuentes, 2020). Depende de su
financiamiento, cabe recalcar que los impuestos cumplen un rol fundamental
tanto aqui, a través del presupuesto general, como en el consumo a través

del ingreso disponible.
Presupuesto General:

En él se indican todas las transacciones a realizarse y los ingresos a
obtener en dicho afio. Este papel es el respaldo juridico que autoriza la
recaudacion de impuestos y posibilita 0 no ciertos gastos. Se subdivide
segun la normativa del COFIP en dos, los gastos corrientes y los no

corrientes.
Gasto Corriente

Su caracteristica principal es que es constante, es decir se realiza no
solo por un periodo de tiempo. Al tener periodicidad su sustento son los
ingresos que el estado percibe de manera continua, en este caso los
impuestos. El funcionamiento de las instituciones publicas, la nédmina del

estado, asi como los subsidios son financiados en este rubro.
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Gasto no corriente

En este rubro se indican los gastos a realizarse por una Unica vez.
Aqui se comprende el gasto en obras publicas o de capital para las
instituciones del estado. A su vez esta financiado por ingresos percibidos de
forma no continua, como el petréleo cuyos ingresos no siempre son iguales

debido a las variaciones en el precio internacional.
Deuda:

Dependiendo de las condiciones de las mismas, siendo estas: tasa de
interés, plazo y monto, podrian perjudicar o no en el largo plazo al PGE. Esto
se debe a que tanto en el corto, como en el largo plazo el estado no se
dedica a generar réditos, mientras que las dudas si incrementan, las
inversiones del estado no aumentan su valor a través del tiempo. Siendo
estas organizaciones sin fines de lucro, las deudas a largo plazo obligaran a
aumentar el gasto en deuda, lo que implica o bien subir los ingresos o

disminuir gastos en otras cuentas para equilibrar sus presupuestos.

2.5 Posicion y pendiente de la IS

Tiene pendiente negativa porque es indirectamente proporcional al
tipo de interés, si este aumenta la demanda disminuye. Se desplaza hacia la

derecha o la izquierda por una A del gasto autébnomo, definido como:
A=C+Tr+1+ G+ NX

Donde: se toma en cuenta la porcion de cada variable del PIB que no
depende de factores exdégenos, es decir un gasto autbnomo, mas las

transferencias del estado.

La pendiente, y su consecuente aumento en y, esta definida por la
sensibilidad que tenga la inversiébn hacia cambios en la tasa de interés,
definia (Dornbusch, Fischer, & Startz, 2004, p 267) que entre mayor sea
esta, la curva sera mas plana ya que cualquier cambio moviliza

significativamente el nivel de renta y cuanto menor sea, la curva presentara
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una forma mas inclinada; es decir los efectos de los cambios en la tasa de
interés no influyen en gran medida en la renta. Por otra parte, el multiplicador
cumple un rol muy similar, siendo que cuando ambos presentan valores
elevados el aumento de la renta es mayor y la curva es casi plana, y cuando
no, la curva se inclina y la renta se ve menos influenciada por cambios en los

gastos autdnomos de la curva IS.

Tipo de interés
-~ .

Figura # 8: Desplazamiento IS con LM constante
Fuente: Macroeconomia de (Dornbusch, Fischer, & Startz, 2004)

Como se puede apreciar en la figura 8 al aumentar el gasto aumenta
la tasa de interés, retirando liquidez del mercado hacia el ahorro y alejando a
los agentes econdmicos de los créditos porque cuestan mas. Pero, al tener
una tasa de interés alta, que oscila entre el 10 y 17%, que también es
constante durante el afio fiscal, la IS se topa con la LM mas arriba de lo que
deberia si las tasas de interés fuesen mas bajas que las actuales.
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2.6 Efecto expulsion

Se da inicialmente cuando un aumento de la demanda agregada
impulsa las tasas de interés al alza, lo cual deriva en que la inversion se
reduzca al ser mas caro obtener un crédito. Por lo que el aumento de un
gasto del gobierno, no repercutira en la magnitud posible, sino que tendra
que contraerse la expansion inicial, porque una parte de la inversion se
pierde. Es decir, el aumento del presupuesto del estado y su incursion en
compras publicas, impide que se dé cierto nivel de inversion que se
considera es expulsado. El efecto depende segun (Dornbusch, Fischer, &
Startz, 2004, p 300) de tres principales factores:

1. Los intereses suben menos y la renta aumenta mas cuanto mas plana
sea la curva LM

2. Los intereses suben menos y la renta aumenta menos cuanto mas
plana sea la curva IS

3. Los intereses y la renta aumentan mas cuanto mayor sea el
multiplicador, porque asi el desplazamiento horizontal de la curva IS es

mayor

Al tener el Ecuador las tasas de interés fijadas por el Banco Central,
la situacion del efecto expulsion se encuentra muy cercana a la primera
antes descrita. Sin embargo, si se obtiene una disminucién de la inversion
privada porque al no poder subir la tasa de interés y no aumentar la oferta
monetaria, la mayor demanda de dinero provoca inflacion. De esta manera
las ganancias reales de los inversores se ven mermadas mientras el
presupuesto del estado aumenta e incurre en déficits, impulsando la IS, pero
contrayendo la inversion privada. En este caso ahora es el estado el que
generaria las plazas de empleado que no se crean en el sector privada, bien
porque sus ganancias disminuyeron por el impuesto inflacionario o porque la

expansion del gasto de gobierno se financidé con impuestos.
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2.7 Supuestos de la politica fiscal

Los siguientes efectos se denominan en conjunto, politica fiscal. Al
obtener su principal fuente de financiacion el fisco por lo que la aplicacion de

esta politica se resume en la siguiente tabla:

Tabla 1.

Efectos de la Politica Fiscal sobre la Renta

Impuestos Gasto Publico
Expansivo Disminuyen Aumenta
Contractivo Aumenta Disminuyen

Fuente: El autor

Otros autores como (Dornbusch, Fischer, & Startz, 2004, p 304)
agregan a este conjunto de instrumentos la subvencion a la inversién pues
afirma que los gobiernos pueden impulsar los gastos de inversion mediante
deducciones fiscales. Una parte del coste de la inversion la cubre el estado,
sin embargo, esto desplaza a la derecha la curva IS por el aumento de la
inversidn y sus consecuencias tales como el aumento en el nivel de empleo,

de consumo y de recaudacion por aumento de la actividad econémica.

Los efectos de la politica fiscal también derivan de una serie de

supuestos que se analizaran a continuacion:

Considerando que el Ecuador presenta un tipo de cambio fijo y una
tasa de interés fija la siguiente imagen describe la interaccion de la politica

fiscal (IS) con el PIB (Y) y la politica monetaria (LM)
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Figura # 9: Desplazamiento IS con LM vertical

Fuente: Macroeconomia De Gregorio (2007)

Evaluando el escenario del primer gréfico, se puede puntualizar que
cuando la tasa de interés es fija y la IS se expande, su efecto es nulo a
menos que la oferta monetaria también aumente. Este desequilibrio entre la
IS que aumenta la demanda y la produccion y la cantidad de dinero
disponible impulsan la inflacién al alza al no poder ajustarse las tasas de
interés. Dandole relevancia al financiamiento externo en una economia sin

politica monetaria como la de Ecuador.

Basado en los supuestos anteriores, la siguiente imagen detalla los
posibles sucesos a darse en la dindmica entre la politica monetaria (LM), el
PIB (Y) y la politica fiscal (I1S)
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Figura # 10: Desplazamiento LM con IS constante

Fuente: Macroeconomia De Gregorio (2007)

Aqui se determina que el efecto de la curva LM para poder
incrementar el producto es desplazar la oferta monetaria hacia la derecha o
izquierda. Siendo los capitales extranjeros la principal fuente de
financiamiento del incremento, si es lo que se desea. Sin embargo, debe
avanzar hacia el nuevo equilibrio de la curva IS, de lo contrario el exceso de

oferta monetaria no tendra efectos sobre la renta y generara deflacion.

Modelo de Mundell-Fleming: politica econémica

Sistema de tipos de cambio

Flucinantes Fijos

Influencia en:

Politica Y e XN ¥ e XN
Expansion fiscal 0 T - T 0 0
Expansion monetaria T + T 0 0 0
Restriccion de las importaciones 0 0 0 T 0 T

Figura # 11: Modelo Mundell-Fleming
Fuente: Macroeconomia de Mankiw (2014)
Al revisar el vivir en una economia globalizada el sector externo

presenta una relevancia que se debe estudiar. Aqui el modelo presenta la

influencia de las importaciones en sistemas de tipo de cambio fijo como el de
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Ecuador. Al restringir la salida de divisas, el saldo neto del comercio exterior
se vuelve positivo, o al menos disminuye el valor negativo de las

importaciones y el producto aumenta.

Tasa de interés en Ecuador: El BCE fija las tasas de interés activas
para el afio en curso en Ecuador. Ademas de las tasas de los bancos
comerciales existen diversas tasas como las del sector publico o las de las
cooperativas de ahorro y crédito, cuyos niveles de interés son los mas altos

de la region a pesar de contar con una inflacion relativamente baja

Caso ecuatoriano: se debe recordar que lo antes planteado es
teoria, que se contrasta con la realidad del Ecuador, descrita por
(Santamaria Quispe & Salguero Barba, 2018) como una en la que la politica
fiscal no resultd ser la solucion a los problemas econdmicos del pais, no
permite generar ahorro en épocas de abundancia ni mitigar los efectos de
las caidas de ingresos por la baja del precio del petréleo. Situacion de la que
se puede asumir lo siguiente: primero que los instrumentos de la politica
fiscal no estan funcionando como se espera o, segundo a falta de politica
monetaria, el equilibrio entre las curvas IS-LM no se logra o incrementa en
una gran cuantia al tener una tasa de interés fija y nulo control sobre la

oferta monetaria.
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2.8 Otros estudios empiricos
2.8.1 Créditos al consumo

Las personas al contar con una cantidad limitada de dinero disponible
al gasto, recurren al crédito como medio para amplificar su consumo actual,
aungue esto merma el consumo futuro. Las empresas son beneficiarias de
este comportamiento porque venden mas de lo que podrian si contamos el

efectivo disponible al momento de efectuar la compra.

Asi como el consumo es el motor de la economia, el crédito es el
motor del consumo. Este factor fue relevante durante el afio 2019 segun
afirma (Banco Central del Ecuador, 2020) el consumo de los hogares creci6
en 1,1% interanual y el desempefio se debe entre 3 factores, uno de ellos el
positivo desempefio de las operaciones de crédito de consumo (17,1%). A
Pesar de que segun (Centanaro, 2017) el afio 2014 fue un punto critico por
el sobreendeudamiento y a partir de entonces se ve una desaceleracion en
el monto de créditos de consumo, que luego del 2017 se empezd a

recuperar.

ﬁ gretl: grafico - X

o

(0]
T

cdc
w
T
#

[
T

n

F
[}

Figura # 12: Porcentaje de variacion del crédito de consumo vs el tiempo
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La figura 12 representa el % de variacion trimestral, a excepcion del
periodo entre el 2015-2016 los demas ha ido creciendo a niveles por encima
del 10% anual.

2.8.2 Remesas

Luego del éxodo de miles de ecuatorianos mayoritariamente hacia
USA, Espafa e ltalia, se originé en las familias de clase media y baja un
fendémeno recurrente, la recepcion de remesas desde el exterior. Desde los
primeros afios de la dolarizacion hasta el periodo de estudio, estas
transferencias de efectivo han significado para estas familias un apoyo
econdmico al aumentar su ingreso disponible y para la cuenta corriente del
Ecuador un balance pues aporta equilibrar la diferencia entre la salida y
entrada de divisas, fortaleciendo la dolarizacion. Este efecto se ha replicado
en diversas latitudes con resultados como los que describe (Bam et al.,
2016) en el estudio empirico realizado en Nepal donde se demostro que el
ingreso por remesas tiene un impacto positivo y estadisticamente
significativo sobre el ingreso y el consumo per capita de los hogares. Su
aporte en promedio desde el 2012 al 2019 fue de aproximadamente $3.000
millones anuales, por ello y por haber sido calificado como aporte
significativo del consumo de los hogares por parte del BCE se tomara en

cuenta esta variable para el presente estudio.
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2.9 Marco Conceptual

Consumo de los hogares: “Comprende el gasto en cualquier cosa,
desde alimentos hasta clases de golf, pero también comprende el gasto de

consumo de bienes duraderos” (Dornbusch, 2009, p 28)
Ingreso disponible:

“‘Es la cantidad de que disponen los hogares y las empresas no
constituidas en sociedades anGnimas para gastar una vez que han
cumplido sus obligaciones fiscales con el Estado. Se obtiene de la

renta nacional que sigue el siguiente proceso:
Renta personal = Renta nacional

— Impuestos indirectos

— Beneficios de las sociedades

— Cotizaciones a la Seguridad Social

— Intereses netos

+ Dividendos

+ Transferencias del Estado a los individuos
+ Renta procedente de intereses personales.

Luego la renta personal disponible se obtiene restando los impuestos

sobre las personas” (Mankiw, 2014, p 83)

36



T.

B
o

10.
mn.
12.

13
14

15.
1G.
17.

18
149

20.

N
21
23
24
25
26

[=r e B U

Producto nacional bruto

Consuma de capital fijo (depreciaciin)
Producto nacional neto

Discrepancia estadistica

Ingreso nacional

¥ depreciacicn

.— Contribuciones 2 ka sequridad social

.— Intereses netas y pagos varios de sctivos

- Pagos por trarsferencias de las empresas

- Acumulacidn menaos desembalsos salanales
- Excedente de las empresas estatales

.+ Ingresos personales de activas

-+ Recibas de transferencias personales

= Ingreso personal

- Pagos personales tributarios

= Ingreso personal disponible

.— Gastos de consuma persanal

.— Intereses pagados por corsumidores a empresas
- Pagos netos de transferencias

-+ Consumo de capital fijo de los hogares

.= Ahorro personal bruto

-+ Ahorro bruto de las empresas

.= Ahorro privado bruto total

-+ Ahorro piblico

.= Ahorro nacional bruto total

.— Ganancias corporativas con ajustes por valorizacion de inventarios

- Impuestos a la produccion e importacion menos subsidios

1471549
16749

— 128410
08

12 840.1

1 800

O0E.7
bBER
BG4
136.7
-18.7
17212
27813
123735
1183.9
1n17ra7
102456 R
1714
16810

— 2063
238.0

1 BOT A
27354
_ -0G49
1820.5

Figura # 13: PNB, ingreso nacional, consumo y ahorro en Estados Unidos, 2010 (miles

de millones de délares corrientes)

Fuente: (Larrain & Sachs, 2013)

Tasa de Interés: “En esencia, son los precios que relacionan el presente y el
futuro. El tipo de interés que paga el banco se llama tipo de interés nominal y

el aumento de nuestro poder adquisitivo se llama tipo de interés real’

(Mankiw, 2014, p 184)

Politica Fiscal: No existe una teoria ampliamente aceptada sobre los
determinantes del gasto de gobierno. Sin embargo, es razonable suponer

gue el gasto de gobierno y los impuestos son variables de politica

econdmica (De Gregorio, 2007, p133)
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Impuestos Directos: Influyen de manera directa al beneficio generado los
agentes del flujo circular de la renta, 0 a su patrimonio. Incide tanto en la
riqueza generada como en la previamente obtenida (Leime, 2017). Entre los

gue existen en el Ecuador tenemos:
Impuesto sobre la renta

Impuesto sobre tierra rurales
Impuesto a los Activos en el Exterior

Impuesto a la renta de ingresos proveniente de herencias, legados y

donaciones

Regalias a la actividad Minera

Transferencias: beneficio econémico que percibe un ciudadano a través del
estado. Estos pueden ser directos como los bonos, o indirectos como la
educacion publica.

Riqueza: Definido como la diferencia entre los activos y pasivos (Angel,
1999,p 9), es la cantidad con la que cuentan los hogares para definir su

consumo. Se presume que a mayor riqueza, mayor consumo.
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2.10 Marco Legal

Se tomara principalmente la constitucion de la Republica del Ecuador,
ademas de algunos codigos organicos como el Codigo Organico de
Planificacion y Finanzas Publicas. Sobre todo, se tendrdn en cuenta los

siguientes articulos

Capitulo 9no constitucion de la Republica del Ecuador (Constitucion
de la Republica del Ecuador, 2008)

8. Administrar honradamente y con apego irrestricto a la ley el

patrimonio publico, y denunciar y combatir los actos de corrupcion.

15. 5. Cooperar con el Estado y la comunidad en la seguridad social,

y pagar los tributos establecidos por la ley.

Cdédigo Organico de Planificacién y Finanzas Publicas (Asamblea Nacional
del Ecuador, 2012)

Art 6 inciso 1: Evaluacion de la sostenibilidad fiscal. - Con el objeto de
analizar el desempefio fiscal y sus interrelaciones con los sectores real,
externo, monetario y financiero, se realizara la evaluacion de la
sostenibilidad de las finanzas publicas en el marco de la programacion
econdmica, para lo cual se analizar4d la programacién fiscal anual y

cuatrianual, asi como la politica fiscal.

Art 6 inciso 4: Seguimiento y evaluacion de la planificacion y las
finanzas publicas.- El seguimiento y evaluacion de la planificacion y las
finanzas publicas consiste en compilar, sistematizar y analizar la informacién
sobre lo actuado en dichas materias para proporcionar elementos objetivos
gue permitan adoptar medidas correctivas y emprender nuevas acciones
publicas. Para este propdsito, se debe monitorear y evaluar la ejecucion
presupuestaria y el desempefio de las entidades, organismos y empresas
del sector publico en funciébn del cumplimiento de las metas de la

programacion fiscal y del Plan Nacional de Desarrollo.

Art. 78.- Clasificacion de Ingresos. - Los ingresos fiscales se clasifican

en ingresos permanentes y no permanentes, y podran clasificarse en otras
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categorias con fines de andlisis, organizacion presupuestaria y estadistica.
Ingresos permanentes: Son los ingresos de recursos publicos que el Estado
a través de sus entidades, instituciones y organismos publicos reciben de
manera continua, periédica y previsible. La generacion de ingresos
permanentes no ocasiona la disminucién de la riqueza nacional. Por ello, los
ingresos permanentes no pueden provenir de la enajenacion, degradacion o
venta de activos publicos de ningun tipo o del endeudamiento publico.
Ingresos no-permanentes: Son los ingresos de recursos publicos que el
Estado a través de sus entidades, instituciones y organismos, reciben de
manera temporal, por una situacion especifica, excepcional o extraordinaria.
La generacion de ingresos no permanentes puede ocasionar disminucion de
la riqgueza nacional. Por ello, los ingresos no permanentes pueden provenir,

entre otros, de la venta de activos publicos o del endeudamiento publico.
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Capitulo Il Diseiio Metodolégico

3.1 Metodologia

(Hernandéz, Fernandez, & Baptista, 2010, pag. 120) conciben al
disefio metodolégico como “Plan o estrategia que se desarrolla para obtener
la informacién que se requiere en una investigacion”. Es decir, aqui se
especifica, se provee una guia estructurada y sistematica para el correcto
desarrollo de la indagacion y su posterior interpretacion de resultados con el
fin de dar respuesta al problema de investigacion.

3.2 Disefio de la investigacion:

En base al objetivo de determinar la correlacion entre las variables de
la politica fiscal y el consumo de los hogares ecuatorianos en el periodo
2012-2019, se usara un disefio no experimental aplicado de manera series
de tiempo pues este disefio favorece conocer los cambios generales como
los particulares. Afirma (Hernandéz, Fernandez, & Baptista, 2010) que “los
disefios longitudinales se fundamentan en hip6tesis de diferencia de grupos,
correlacionales y causales. Estos disefios recolectan datos sobre categorias,
sucesos, comunidades, contextos, variables, o sus relaciones, en dos 0 mas
momentos, para evaluar el cambio en estas”. Dado el sustento tedrico y
empirico de las variables se procedié a usar una investigacion de tipo
exploratoria, descriptiva y correlacional para identificar las caracteristicas

propias del caso de los hogares del Ecuador.

La investigacion no experimental es la que se realiza sin manipular
deliberadamente las variables independientes; se basa en categorias,
conceptos, variables, sucesos, comunidades o contextos que ya ocurrieron o
se dieron sin la intervencion directa del investigador (Hernandéz, Fernandez,
& Baptista, 2010, pag. 165).

Se usara el método inductivo para obtener premisas generales sobre
los determinantes del consumo de los hogares que usa la politica fiscal.
(Bernal, 2010) afirma que “Este método utiliza el razonamiento para obtener

conclusiones que parten de hechos particulares aceptados como validos,
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para llegar a conclusiones cuya aplicacion sea de caracter general. El
método se inicia con un estudio individual de los hechos y se formulan
conclusiones universales que se postulan como leyes, principios o

fundamentos de una teoria”
3.3 Enfoque de la investigacion:

La presente investigacion es de enfoque cuantitativo de paradigma

positivista, estos se acoplan mejor a las necesidades de la indagacion
3.4 Poblacion:

Se tomaran datos representativos de todos los hogares ecuatorianos

proporcionados por el Banco Central y el INEC
3.5 Técnicas de recoleccion de datos

La recoleccién de datos se hara principalmente de fuentes primarias,
en este caso el BCE, INEC y Aso banca seran las fuentes de todos los datos

requeridos para esta investigacion.

Como fuente secundaria se analizaran investigaciones previas sobre
los determinantes del consumo y sobre el comportamiento de esta variable

en el caso de Ecuador.
3.6 Instrumentos de recoleccién de datos:

Internet como medio para posibilitar el acceso a la base de datos
primarios del portal web del BCE, INEC, Aso banca

3.7 Técnicas de procesamiento de datos:

Se aplicara un modelo de MCO (minimos cuadrados ordinarios) a
datos longitudinarios de series de tiempo. Se mediran los contrastes de
autocorrelaciéon, heterocedasticidad, multicolinealidad, Raiz unitaria (Dickey
Fuller). Ademas, el modelo sera Log-Log para mitigar el efecto de
observaciones atipicas y mejorar asi la estimacion del modelo. El método a
usarse es un modelo autorregresivo (AR1), indicado por el correlograma de

la variable dependiente, tomando en cuenta valores trimestrales de las
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variables entre los periodos 2012-2019 para asi identificar cual fue su

comportamiento durante dicha etapa.
3.8 Herramientas de procesamiento de datos:

Se analizara la data mediante el software Gretl. Las pruebas del valor
proporcionaran la validez de las variables a un nivel de confianza de maximo
el 95%. Afirma (Cottrel & Lucchetti, 2005) “Gretl es un paquete de calculo
economeétrico, ha sido contrastado con los conjuntos de datos de referencia

de NIST, obteniendo muy buenos resultados”
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3.9 Tratamiento de las variables
3.9.1 Variable dependiente
El consumo de los hogares

Se empezara por determinar si la variable es estacionaria o no. Para

aquello se realizara un contraste aumentado de Dickey-Fuller.

Este test, cuando se toma en cuenta la tendencia, segun explica
(Stock & Watson, 2012) contrasta que la hipotesis nula de la serie tiene una
raiz unitaria, y la alternativa es que no tiene una raiz unitaria, pero tiene una

tendencia temporal deterministica.

Definen raiz unitaria (Stock & Watson, 2012) como “Si un proceso
AR(p) tiene una raiz que es igual a 1, se dice que la serie presenta una raiz

unitaria autorregresiva, presenta una tendencia estocastica”

ﬁ gretl: ADF test
EREREN

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para consumodeloshogares
contrastar hacia akajo desde 8 retardos, con el criteric AIC
tamafio muestral 30

la hipdtesis nula de raiz unitaria es: [a = 1]

contraste con constante
incluyendo un retardo de (1-L)consumodeloshogares

modelo: (1-L)y = b0 + (a-1)}*y(-1}) + ... + e

wvalor estimado de (a - 1): -0,10582¢6

estadistico de contraste: tau c(l) = -1,70854

wvalor p asintoético 0,427

Coef. de autocorrelacidn de primer ordem de e: —-0,007

con constante ¥ tendencia

incluyendo 9 retardos de (1-L)consumodeloshogares

modelo: (1-L)y = kB0 4+ k1%t + (a-1)%y(-1) + ... + &
wvalor estimado de (a - 1): -1,45712

estadistico de contraste: tau ct(l) = -3,55202

valor p asintdtico 0,03044

Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: -0,088
diferencias retardadas: F(%, 10) = 2,080 [0,1348]

Figura # 14: Contraste aumentado de Dickey-Fuller para el consumo de los hogares

Fuente: el autor
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En la figura 14 se puede observar que al tomar en cuenta la constante
la variable no presenta raiz unitaria, se rechaza la hipotesis nula al ser el
valor p menor a 0,05. Ademas, se puede corroborar la hipotesis visualizando
el gréfico de la variable.

ﬁ gretl: grafico — =

1,14e+10

consumodeloshogares
T
m
I
T
Y

Figura # 15: Evolucion del consumo de los hogares vs el tiempo

Fuente: el autor

En la figura 15 se nota que existe una tendencia alcista. Por lo que es
posible calcular los coeficientes de la variable mediante el método MCO. Se
puede aseverar que esta estimacién no serd espuria. Resalta también el
hecho de que el comportamiento de variable es estacionario, para lo cual se
procede a eliminar la estacionariedad mediante el uso de un modelo AR (1)
es decir se tomara en cuenta el primer retardo del consumo de los hogares

(+1) para evaluar su coeficiente en la medicion del valor actual en tiempo (i).

Correlograma. - Mediante esta herramienta se evaluara la existencia
de autocorrelacion parcial con el periodo anterior de la variable. Dado que

puede resultar en que los estimadores MCO no sean eficientes
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Ed oretl: correlograma — O s

@) =
BE&DAX B
Funcidén de autocorrelacidn para consumodeloshogares

#axw %% oy * indica significatividad a los niwveles del 1%, 5% v 10%
Utilizando desviacidn tipica 1/T70,5

REETARDC FAC FACP Estad-Q. [wvalor p]
10,8433 &% (5433 waw 24,8611 [0,000]
2 0,681 **% _{Q,1025 41,8097 [0,000]
3 0,5133 #*#% _(Q,1188 51,6962 [0,000]
4 0,3501 *w -0,0929 56,4590 [0,000]
5 0,1804 -0,1441 57,7702 [0,000]
6 0,071€ 0,0787 57,9847 [0,000]

Figura # 16: Funciéon de autocorrelacion para consumo de los hogares

Ed aret!: grafico - X
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Fuente: el autor
Figura # 17: Correlograma del consumo de los hogares
Fuente: el autor

Como se observa en la figura 16 y 17 el primer retardo del consumo
de los hogares resulto significativo, es decir la variable se auto correlaciona
con su trimestre anterior, marcando asi una tendencia hacia el préximo

periodo en funcién del periodo presente.
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3.9.2 Tratamiento de las variables independientes

Test de raiz unitaria. - tal como se realizé anteriormente se procedera

primero a evaluar si existe 0 no raiz unitaria en cada una de las variables.
Impuesto sobre la renta

ﬁ gretl: ADF test
EREREN

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para Impuestoscbrelarenta
contrastar hacia abajo desde 9 retardos, con el criterio AIC
tamafic muestral 26

la hipotesis mula de railz unitaria es: [a = 1]

CONtraste cCon CcOonsStante
incluyendo 5 retardos de (1-L) Impuestoscbrelarenta

modelo: (1-Liv = b0 4+ (a-1l)*vy(-1) + ... + &

valor estimado de (a - 1): -1,1118&

estadistico de contraste: tau_c(l) = -2,42582

valor p asintotico 0, 1345

Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: -0,00%
diferencias retardadas: F(5, 1%) = 4,195 [0,0097]

con constante y tendencia

incluyendo 9 retardos de (1-L)Impuestosobrelarenta

modelo: (1-L)y = B0 + bl*t + (a-l)*y(-1l) + ... + &
wvalor estimado de (a - 1): -3,14016

estadistico de contraste: tau ct(l) = -2,575941

valor p asintético CI,

Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: -0,121
diferencias retardadas: F(9%, 10) = 2,608 [0,0757]

Figura # 18: Contraste aumentado de Dickey-Fuller para el impuesto sobre larenta
Fuente: el autor
La figura 18 muestra que existe raiz unitaria porque el valor p es

mayor a 0,05 por lo tanto no se rechaza la hipétesis nula. Es decir, la
variable es no estacionaria.
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Figura # 19: Comportamiento del impuesto sobre la renta vs el tiempo
Fuente: el autor

En la figura 19 se observa que el comportamiento al alza suele
presentarse durante el segundo trimestre, esto se debe a que en abril se
paga el impuesto a la renta. Sin embargo, en los Ultimos 8 trimestres y
durante los afios 2015 -2016 se quebro el patrén. En 2015 por el efecto de la
recesion que se agravo con el terremoto de abril del 2016, y en 2018 luego
de la subida de impuestos se recauddé mas en promedio, pero el

comportamiento dejo responder a un modelo de estacionalidad.
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Transferencias

ﬁ gretl: ADF test

= FEREREN

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para Transferencias

contrastar hacia abajo desde 9 retardos, con el criterio AIC

tamafio muestral 31
la hipdtesis nula de raiz unitaria e3: [a = 1]

contraste con constante
incluyendo 0 retardos de (l-L)Transferencias

modelo: (1-L)y = b0 + (a-1l)*y(-1) + e

valor estimado de (a - 1): -0,1526l

eztadistcico de contraste: tau_c(l) = -1,15662

valor p asintotico 00,6953

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: -0,057

con constante v tendencia

incluyendo 0 retardos de (l-L)Transferencias
modelo: (1-L)y = b0 + bBl*t + (a-1l)*v({-1) + e
valor estimado de (a - 1): -0,232132

eztadistcico de contraste: tau_ct(l) = -1,64714
valor p asintotico 00,7743
Coef. de autocorrelacién de primer orden de e: -0,044

Figura # 20: Contraste aumentado de Dickey-Fuller para las transferencias

Fuente: el autor
La figura 20 muestra que el valor p es mayor a 0,05 por lo que la
variable presenta una raiz unitaria y un comportamiento no estacionario. Se

rechaza la hipoétesis nula.
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Figura # 21: Comportamiento de las transferencias vs el tiempo

Fuente: el autor
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La figura 21 denota que la variable no presenta estacionalidad, pues
al ser parte del presupuesto general del estado, su ejecucion depende del
ejecutivo y sus planes a realizarse, ademas del financiamiento disponible
gue durante los afios 2015 - 2016 escasea, por lo que parte del presupuesto

debio recortar o se decidié no ejecutar.

Remesas

ﬁ gretl: ADF test

=EREN

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para Remesas
contrastar hacia abajo desde 9 retardos, con el criterioc AIC
tamafioc muestral 23

la hipdtesis nula de raiz unitaria es: [a = 1]

contraste con constante

incluyendo & retardos de (1-L)ERemesas

modelo: (1-L)y = B0 + (a-1l)*y(-1) + ... + &
valor estimado de (a - 1): -0,1564596
gztadistico de contraste: tau c(l) = -1,45832

valor p asintotico 0,555
Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0,128
diferencias retardadas: F(8, 13) = 14,805 [0,0000]

con constante vy tendencia

incluyendo § retardos de (l1-1L)ERemesas

modelo: (1-L)y = b0 + bl*t + (a-1l)*y(-1) + ... + e
valor estimado de (a - 1): -0,4145%92¢
estadistico de contraste: tau ct(l) = -3,12384

valor p asintoatico 0,1006
Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: -0,155
diferencias retardadas: F(&, 12) = 13,667 [0,0001]

Figura # 22: Contraste aumentado de Dickey-Fuller para las remesas
Fuente: el autor
La figura 22 muestra que la variable presenta raiz unitaria pues el

valor p es mayor a 0,05 por lo tanto no se rechaza la hipétesis nula. No

existe un comportamiento estacionario.
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ﬁ gretl: grafico - *
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Figura # 23: Comportamiento de las remesas vs el tiempo

Fuente: el autor

En la figura 23 se observa que la variable tiene una clara tendencia al
alza, sobre todo después del afio 2017. También se aprecia que el
comportamiento no es recurrente pues no existe estacionalidad al estar esta
variable bajo la influencia del ingreso de los migrantes y su propensiéon a

enviar o no dinero al pais.
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Crédito de consumo

a gretl: ADF test

==

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para creditoconsumo
contrastar hacia abajo desde 8 retardos, con el criterio AIC
tamafio muestral 23

la hipdtesiz nula de raiz unitaria es: [a = 1]

contraste sin constante

incluyendo 8 retardos de (l-L)creditoconsumo

modelo: (1-L)y = (a-1l)*y(-1l) + ... + &
valor estimado de (a - 1): 0,0115366
estadistico de contraste: tau nc(l) = 1,60518

valor p asintdtico 0,574
Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: 0,031
diferencias retardadas: F(5, 14) = 3,478 [0,0201]

contraste con constante

incluyendo & retardos de (1-L)creditoconsumo

modelo: (1-L)y = B0 + {(a-l)*w(-1) + ... + &
valor estimado de (a — 1): 0,0402693
estadlstico de contraste: tau c(l) = 0,8172235

valor p asintdtico 00,9958
Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: 0,026
diferencias retardadas: F(8, 13) = 2,815 [0,0473]

Figura # 24: Contraste aumentado de Dickey-Fuller para el crédito de consumo

Fuente: el autor

En la figura se muestra que el valor p es muy cercano a 1, mayor a
0,05 por lo que estd presente una raiz unitaria. No se rechaza la hipotesis
nula.
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Figura # 25: Comportamiento del crédito de consumo vs el tiempo
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Fuente: el autor

La tendencia al alza se nota en la figura 25, mas adn luego de una
ligera caida durante los afios 2015-2016. La variable esta en funcion del
nivel de depdsito de los ahorradores y de la cantidad de sujetos aptos de
credito en la cartera de los bancos. Por lo tanto, no presenta

comportamiento estacionario alguno.

PIB

ﬁ gretl: ADF test

8B K

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para PIB
contrastar hacla akajo desde 9 retardos, con 1 criteric AIC
tamafio muestral 31

la hipotesis nula de ralz unitaria es: [a = 1]

contraste sin constante
incluyendo 0 retardos de (1-L)PIB

modelo: (1-L)y = (a-1l)*y(-1) + e
valor estimado de (a - 1l): 0,00353459
estadistico de contraste: tau nc(l) = 2,04732

valor p asintotico O, 9908

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0,270
contraste con constante

incluyendo 0 retardos de (1-L)PIB

modelo: (1-L)y = k0 + {(a-1)*y{(-1) + e

valor estimado de (a - 1): -0,134249%

estadistico de contrastce: tau c(l) = -3,15588

valor p asintdtico 0,02272

Coef. de autocorrelacidn de primer orden de e: 0,168

Figura # 26: Contraste aumentado de Dickey-Fuller para las remesas
Fuente: el autor

El valor p observado en la figura 26 con constante es menor a 0,05
por lo que procede a rechazar la hipotesis nula, no existe raiz unitaria y la

variable presenta estacionalidad.
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Figura # 27: Comportamiento del PIB vs el tiempo

Fuente: el autor

La tendencia de la figura 27 es clara e indica que es al alza; sin
embargo, luego de la recesién entre los afios 2015-2016 el crecimiento no
fue marcadamente mayor que el afio posterior a la recesion; por lo que, a
pesar de la tendencia al alza de largo plazo, el PIB durante el 2019 present6

un comportamiento ciclico hacia la baja en el corto plazo.
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3.10 Definicion de contrastes a evaluar en el modelo:

Heterocedasticidad: el termino de error tiene heterocedasticidad
cuando la matriz de covarianza del error posee una estructura diagonal y sus
elementos no son iguales entre si, su varianza es diferente para las distintas

observaciones que integran la muestra. (Novales, 1993)

Test de White: “Sirve para contraste de hipotesis de
homocedasticidad en modelos de regresion lineal. Para ello se obtiene la
regresion de los residuos al cuadrado en funcion de las variables exdégenas
del modelo, de estas al cuadrado y de sus productos cruzados” (Sancho &
Serrano, 2005)

Autocorrelacion: Existe cuando el término de error de un modelo
economeétrico esta correlacionado consigo mismo a través del tiempo. Basta
con que la correlacién se extienda a través del tiempo, no es preciso que lo

esté cada dos periodos diferentes (Novales, 1993)

Durbin Watson: este contraste sirve para medir la autocorrelacion, y
se determina que “cuando el termino de error es independiente a lo largo del
tiempo p sera casi nulo y el valor del estadistico d estara préximo a 2”
(Novales, 1993)

Multicolinealidad:

“La multicolinealidad perfecta surge cuando uno de los regresores es
una combinacion lineal perfecta del resto de los regresores. La
multicolinealidad imperfecta surge cuando uno de los regresores esta
muy altamente correlacionado, pero no perfectamente correlacionado,
con los otros regresores. A diferencia de la multicolinealidad perfecta,
la multicolinealidad imperfecta no impide la estimacion de la
regresion, ni implica un problema légico en la seleccion de los
regresores. Sin embargo, esto no significa que uno o mas coeficientes
de la regresion puedan estimarse de forma imprecisa’ (Stock &
Watson, 2012)
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Test de Reset: permite definir si la forma del modelo es o no la

adecuada

Para todos los contrastes/test antes especificados se requieren

valores mayores a 0,05 para definir que el modelo es apto para predecir.

Los criterios de Akaike, Schawrz y Hanna-quin deben presentar

valores parecidos para que el modelo muestre efectividad en la prediccién

Para usar el modelo de MCO es indispensable que las variables no
posean raiz unitaria pues de lo contrario, se obtendran estimaciones
invalidas. Regresiones espurias con altos valores de r2 y del estadistico t.
Lograr este efecto requerira el uso de los regresores de las variables para
conseguir una serie estacionaria diferenciada. Luego se medira si existe
cointegracion entre las variables para descartar que sea una regresion

espuria.
El modelo propuesto es el siguiente:
C=BY +BYt1—BiY -BiYt1+ BT +BTt1+BR + BRt1+ BCrdc+ BCrdc t-1
Donde
Y = renta nacional
IY = impuesto sobre la renta
T = transferencias corrientes
R =remesas
Crdc = Crédito de consumo

Para efectos practicos se usaran los logs de estas variables
aportando a la estimacion del modelo y evitando posibles problemas antes

datos atipicos.
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ﬁ gretl: modelo 1

Archive Editar Contrastes

Modelo 1: MCO, usando las observaciones 2012:1-2019:4 (T = 32)

Variakle dependiente:

Guardar Graficos  Analisis  LaTeX

1 consumodeloshogares

coeficiente Desv. tipica Estadistico t wvalor p

const T7,58613 1,64344 4,6le 8,26e-05

1 creditoconsumo 0,0600746 0,0234858 2,558 0,01e7

1 TImpuestosobrel~ 0,00669185 0,00485449 1,378 0,17

1 Remesas -0,0298131 0,02293594 -1,300 0,20

1 Transferencias 0,0100144 0,00339118 2,953 0,00

1 PIEB 0,807719 0,079288 T, 665 3,51
Media de la wvble. dep. 23,09510 D.T. de la wvble. dep. 0,0337%6
Suma de cuad. residuos 0,001319 D.T. de la regresion 0,007121
R-cuadrado 0,962762 R-cunadrado corregido 0,955601
Fi(5, 2g) 134,4413 Valor p (de F) 1,02e-17
Log-werosimilitud 11&,145%8 Criterio de Akaike —-220,291¢
Criterio de Schwarz -211,4972 Crit. de Hanmnan-Quinn -217,3765
rho 0,529073 Durkin-Watson 0,593545¢8

5in considerar la constante, €l valor p mas alto fue el de la variable 11 (1_Remesas)

Figura # 28: Modelo #1

Fuente: el autor

Se puede notar en la figura 28 que los valores p significativos
pertenecen a las variables PIB, crédito de consumo, y las transferencias.
Cabe resaltar el coeficiente negativo que presenta la variable remesas,
contrario a la teoria, lo cual podria indicar distorsiébn en el modelo por
problemas de colinealidad, motivo por el cual se analizara la matriz de
correlacién de las variables. La estimacion del r? es muy alta; sin embargo, el
valor de Durbin-Watson no es aproximado a 2, lo que resalta la existencia de
autocorrelacién en el modelo, tal como se analizo en el correlograma de la
variable dependiente, esta se correlaciona consigo misma en su primer

retardo, por lo que se procedera a usar el primer retardo de la variable para

eliminar la autocorrelacion.
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“ gretl: grafico — *
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Figura # 29: Matriz de correlacion modelo #1

Fuente: el autor

La figura 29 muestra que el crédito de consumo presenta una alta
correlacion con las remesas, la interpretacion de este valor es que, a mayor
cantidad de dinero disponible para los hogares, estos se vuelven mejores
sujetos de crédito y por ende tienden a endeudarse mas que aquellas
familias que no tienen este ingreso extra. Ademas, el PIB muestra una alta
correlacién con el crédito de consumo y una exacta para el consumo de los
hogares; el primer factor se explica porque la produccion aumenta al ritmo
que suben las ventas y estas Ultimas dependen de la cantidad de dinero
disponible y de los créditos; el segundo factor se debe a que uno de los
componentes del PIB es el consumo de los hogares, es decir si este sube el
PIB también y viceversa. Segun indica (Esteban) “Cuando dos o mas
variables explicativas en un modelo estan altamente correlacionadas en la
muestra, es muy dificil separar el efecto parcial de cada una de estas
variables sobre la variable dependiente “. Por lo tanto, se procede a separar
ambas variables; a pesar de su alta significancia estadistica porque ademas

no son parte de los objetivos del presente estudio.
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ﬁ gretl: modelo 2
Archivo Editar Contrastes Guardar Graficos  Analisis  LaTex

Modelo 2: MCC, usando las cobservaciones 2012:2-201%:4 (T = 31)
Variakle dependiente: 1 consumodeloshogares

coeficiente Desv. tipica Estadistico t© valor p

const 4,55737 1,26529 3,602 00,0013 EEE
1 Transferencias 0,00986286 0,00399520 2,465 20,0205 L
1 Remesas 0,0179336 0,0182598 0,9821 00,3351
1 Impuestosobrel-~ 0,0102625 0,00610434 1,681 0,1047
1 consumodelos~_1 0,769408 0,0626828 12,27 2,53e-012 **%
Media de la vkle. dep. 23,08758 D.T. de la wvkle. dep. 0,031266
Suma de cuad. residuos 0,002099 D.T. de la regresidn 0,008985
E-cuadrado 0,928435 E-cuadrado corregido 0,917424
F{4, 28) 84,325590 Valor p (de F) 1,69 =-14
Log-verosimilitud 104,8188 Criterio de Akaike -18%9,6375
Criterio de Schwarz -192,4676 Crit. de Hannan-Quinn -157,3003
rho 0,271884 h de Durkin 1,81535%

Sin considerar la constante, el valor p més alto fue el de la wvariable 10 (1 _Remesas)

Figura # 30: Modelo #2

Fuente: el autor

La figura 30 muestra el modelo planteado sin las variables que
causaban la multicolinealidad, se detalla que el r2 no se redujo de manera
considerable, los valores p resultaron significativos para las variables
transferencias y el consumo de los hogares en el periodo t-1, es decir el
periodo anterior ayuda a explicar el valor actual. Los criterios de Akaike,
Hannan-Quinn y Schwarz presentan valores muy similares. Se procede a

evaluar la presencia de heterocedasticidad, autocorrelacion y colinealidad.

E& oretl: colinealidad — O

= =S

Factores de inflacion de varianza (VIF)
Minimo wvalor posible = 1.0
Valores mayores gue 10.0 pueden indicar un problema de colinealidad

1 Transferencias 1,339

1 Eemesas 1,826

1 Impusstosobrelarenta 1,167

1 consumcodeloshogares 1 1,650
VIF(j) = 1/{(1 - R(j)"*2), donde R(j) ez el coeficiente de correlacidn miltiple

entre la wvariabkle j v las demas wvariables independientes

Figura # 31: Matriz de colinealidad modelo #2

Fuente: el autor
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No existe multicolinealidad como muestra la figura 31; ningun valor es

mayor a 10

Contraste de heterocedasticidad de White -
Hipdtesis nula: [No hay heterocedasticidad]
Estadistico de contraste: LM = 14,1049
con valor p = P(Chi-cuadrado(14) > 14,104%9) = 0,441924

Contraste de normalidad de los residuos -
Hipotesis nula: [El error tiene distribucidn Normal]
Eztadistico de contraste: Chi-cuadrado(2) = 4,29264
con valor p = 0,116514

Ed qrett: Durbin-Watson — O *
Co:'lvf,r?..st,e_LM de e.'.ztocr:rrele.c:.o:: ne.st,e._?l orden 4 - & D _,:_;5 .1_||
Hipodtesis nula: No hay autocorrelacion
Estadistico de contraste: LMF = 0,573835 Estadistico de Durbin-Watson = 1,43087
con valor p = P(F(4, 22) > 0,573835) = 0,6849487 valor p = 0,0177049

Contraste LM de autocorrelacidm hasta el orden 1 -
Hipotesiz nula: No hay autocorrelacion
Eztadistico de contraste: LMF = 2,40557
con valor p = P({F({l1, 25) > 2,40557) = 0,133473

Contraste de especificacidn RESET -
Hipdotesis nula: [La especificacidn es adecuadal]
Estadistico de contraste: F(2, 24) = 6,96608
con valor p = P(F(2, 24) > 6,96608) = 0,00411569

Figura # 32: Contrastes de evaluacién del modelo #2

Fuente: el autor

El contraste de heterocedasticidad presenta un valor p mayor a 0,05

por lo tanto no se rechaza la hipotesis nula. No hay heterocedasticidad.

El contraste de normalidad de los residuos presenta un valor p mayor
a 0,05 por lo tanto no se rechaza la hipotesis nula. El error tiene una

distribuciéon normal.

El contraste de autocorrelacion de orden 4 presenta un valor p mayor
a 0,05 por lo tanto no se rechaza la hipo6tesis nula. No hay autocorrelacion.
Sin embargo; para despejar las dudas se obtuvo el valor p del estadistico
Durbin-Watson que resulté ser menor a 0,05 por lo que, en este caso, se

rechaza la hipétesis nula. Si hay autocorrelacion.

Luego se procede a correr el modelo sin las variables que no
resultaron significativas, corrigiendo la autocorrelacion al no contar con estas

variables.
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ﬁ gretl modelo 3
Archive Editar Contrastes Guardar Graficos  Analisis  LaTeX

Modelo 3: MCC, usando las observaciones 2012:2-2015%:4 (T = 31)
Variable dependiente: 1 consumodeloshogares

coeficiente Desv. tipica Estadistico t valor p

const 3,66224 1,22758 2,983 0,005% aEE
1 Transferencias 0,00987751 0,00383371 2,576 00,0155 oE
1 consumcodelos~ 1 0,8331e4 0,0541697 15,38 3,48e-015 #®%%
Media de la vkle. dep. 23,09758 D.T. de la vkle. dep. 0,031266
Suma de cuad. residuos 0,0024695 D.T. de la regresidn 0,00538%9
R-cuadrado 0,915827 R—cuadrado corregido 0,909814
F({z2, 28) 152,3235 Valor p (de F) 8,96e-16
Log-—wverosimilitud 102,3037 Criterioc de Akaike —-198,&8073
Criterio de Schwarz -1%4,3054 Crit. de Hanman-Quinm -157,2050
rho 0,181854 h de Durbin 1,061972

Figura # 33: Modelo #3

Fuente: el autor

El modelo de la figura 33 muestra un menor ajuste, pero que no
resulta considerable, lo cual indica que ambas variables representan la
mayor parte de la variacion del modelo, respetandose asi el principio de
parsimonia. Los criterios de Hanna-Quinn, Akaike, Schwarz presentan
valores muy parecidos lo que sefiala que el modelo es confiable. Se procede

a evaluar la existencia de heterocedasticidad, autocorrelacion y colinealidad.

Ed gretl: colinealidad — O
=RERE

Factores de inflacidn de wvarianza (VIF)
Minimo walor posible = 1.0
Valores mayores gque 10.0 pueden indicar un problema de colinealidad

1 Transferencias 1,128
1 consumodeloshogares 1 1,128
VIF(j) = 1/(1 - E(j)™~2), donde R(j) == el coeficiente de correlacidn miltiple

entre la wvariable j v las demés wvariables independientes

Diagndsticos de colinealidad de Belsley-Euh-Welsch:

Figura # 34: Matriz de colinealidad modelo #3

Fuente: el autor

En la figura 34 no se nota presencia de colinealidad pues todos los

valores son menores a 10.0
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Contraste de heterocedasticidad de White -
Hipdtesis nula: [HNo hay heterocedasticidad]
Estadistico de contraste: LM = 4,08894
con valor p = P(Chi-cuadrado(5) > 4,088%4) = 0,536683

Contraste de normalidad de los residuos -
Hipdtesis nula: [El error tiene distribucidén Normal]

Estadistico de contraste: Chi-cuadrado(2) = 22,8588
con valor p = 0,2359447 ﬁ gretl: Durbin-Watson — O
Contraste LM de autocorrelacidn hasta el orden 4 - Eﬂ é} E f3

Hipotesis nula: Ho hay autocorrelacion
Estadistico de contraste: LMF = 0,74735
con valor p = P(F(4, 24) > 0,74735) = 0,569394

Estadistico de Durbin-Watson = 1,61542
wvalor p = 0,0758088

Contraste LM de autocorrelacidn hasta el orden 1 -
Hipdtesis nula: No hay autocorrelacidn
Estadistico de contraste: LMF = 0,95488
con walor p = P(F(l1, 27) > 0,994886) = 0,327407

Contraste de especificacion RESET -
Hipotesis nula: [La especificacion =5 adecuadal

Estadistico de contraste: F(2, 26) = 2,78102

con valor p = P(F(2, 26) > 2,78102) = 0,0804469
Figura # 35: Contrastes de evaluacion del modelo #3
Fuente: el autor

El contraste de heterocedasticidad presenta un valor p mayor a 0,05
por lo tanto, no se rechaza la hipétesis nula. No hay heterocedasticidad.

El contraste de normalidad de los residuos presenta un valor p mayor
a 0,05 por lo tanto, no se rechaza la hipétesis nula. El error tiene una

distribucidon normal.

El contraste de autocorrelacion de orden 4 presenta un valor p mayor

a 0,05 por lo tanto no se rechaza la hipétesis nula. No hay autocorrelacion

El contraste de autocorrelacion de orden 1 presenta un valor p mayor

a 0,05 por lo tanto no se rechaza la hipétesis nula. No hay autocorrelacion.

El contraste de RESET presenta un valor p mayor a 0,05 por lo tanto

no se rechaza la hipotesis nula. La especificacion es adecuada

El estadistico de Durbin-Watson es de 1,6154 y su valor p es mayor a

0,05 por lo tanto no se rechaza la hipétesis nula. No hay autocorrelacion
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3.11 Test de cointegracion

Se inicia por realizarle una prueba de raiz unitaria a los residuos del

modelo, obteniendo los siguientes resultados:

ﬁ gretl: ADF test

=R

Contraste aumentado de Dickey-Fuller para residuos
contrastar hacia abkajo desde 1 retardos, con el criterioc AIC
tamafio muestral 30

la hipotesis nula de ralz unitaria esz: [a = 1]

contraste con constante

incluyendo 0 retardos de (l1-L)residuos

modelo: (1-L)jy = bl + (a-l)*y(-1l) + e

valor estimado de {(a - 1): -0,8177E8S

estadistico de contraste: tau cil}) = -4,32728

valor p asintotico O, 00035932

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0,030

con constante y tendencia

incluyendo 0 retardos de (l1-L)residuos

modelo: (1-L)y = kb0 + kl*t + [(a-l)*y(-1) + e

valor estimado de (a - 1): -0,83232%5

estadistico de contraste: tau ct(l) = -4,28078

valor p asintdotico O, 003307

Coef. de autocorrelacion de primer orden de e: 0,034

Figura # 36: Contraste aumentado de Dickey-Fuller para los residuos

Fuente: el autor

Como se puede observar en la figura 36 los valores p son en ambos
casos muy cercanos a 0; sin embargo, para determinar si existe o no
cointegracion se procede a evaluar el valor estadistico de contraste, que es -
4,32728 y -4,28078 para la constante y con constante y tendencia
respectivamente. Estos valores se evallan en contraste con las tablas
Davidson y Mckinnon para cointegracion. Para los valores mayores al valor
critico -3.78 se rechaza la hipotesis nula, y para los menores no se rechaza.
En este caso en particular se rechaza la hipotesis nula, es decir los residuos
son estacionarios, no poseen raiz unitaria. Las variables Consumo de los
hogares y transferencias cointegran, poseen una relacion de equilibrio a

largo plazo.
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Capitulo IV Andlisis de resultados

4.1 Analisis graficos

ﬂ gretl: grafico
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Figura # 37: Comportamiento del log consumo de los hogares vs el tiempo

Fuente: el autor

ﬂ gretl: grafico
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Figura # 38: Comportamiento del log transferencias vs el tiempo

Fuente: el autor
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Se observa en ambos gréaficos que los periodos de expansion y
contraccion de ambas variables resultan muy parecidos. Eso se explica ya
que segun el INEC (2012) “el 12,5% del ingreso corriente monetario mensual
de las familias a nivel nacional proviene de transferencias corrientes, y en la
zona rural llega hasta el 15%. Ademas, el decil mas bajo de ingresos obtiene
un 23% de estos mediante transferencias” Cabe resaltar que el 47% de los
hogares ecuatorianos tienen mas gastos que ingresos, es decir su nivel de
ahorro es nulo. Por lo que su propension marginal a gastar es de 1, cada
dolar Entregado a estos hogares se gastara en su totalidad. Al tener un
multiplicador del gasto elevado, se presume que el efecto sera muy positivo
para el Gasto agregado.

ﬁ gretl: grafico — >
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pc_l_cowumodeloshq'igares (izquierda)
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Figura # 39: Cambio porcentual del consumo de los hogares y transferencias vs el
tiempo

Fuente: el autor

En la figura 39 se denota la similitud entre los patrones de ambas
variables. Es decir, el porcentaje de cambio de las transferencias coincide en
magnitud y tendencia la mayor parte de las observaciones. Los picos y
caidas de ambas variables clarifican la influencia que tiene la una sobre la
otra. Si bien las transferencias no explican en su totalidad al consumo de los

hogares, con base en la figura se puede esperar que un cambio positivo
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(aumento) en el porcentaje de gasto en transferencias repercuta en un

cambio de igual o mayor magnitud en el consumo.

4.2 Andlisis de modelo econométrico

Los resultados obtenidos por el software gretl para el modelo

estadistico fueron los siguientes:
%AC = B0 + B1 %A Tr + B2 %A Ct1
Donde
BO = la constante
B1 = coeficiente de variacién para las transferencias

B2 = coeficiente de variacion para el consumo de los hogares del periodo

anterior.

Donde un incremento % de X modifica la variable Y en (31 %, dados

los coeficientes el modelo para predecir se conforma de esta manera:

%AC = 3,66224 + 0,00987 %A Tr + 0,83316 %A Ct1

Por cada 1% de aumento de las transferencias el consumo de los
hogares crece en un 0,01% aproximadamente, y este efecto tendria
repercusion en futuro debido a que el periodo anterior influye en el actual,
exactamente por cada 1% de aumento en t-1, el siguiente periodo aumenta
un 0,83%. Es decir que un aumento del 25% en las transferencias
aumentara en 0,25% el consumo, este valor presentard para el consumo
futuro su regresor, por lo que aumentara en 0,20% aproximadamente el

consumo en el futuro.
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Cada ddélar invertido en transferencias concebira un resultado positivo
tanto en el presente, como en el futuro, desplazando su influencia a través
del tiempo; aunque claro con menor incidencia a media que pasa el tiempo,
sin embargo si se aplica un crecimiento sostenido de la variable durante al
menos un afo, se podran obtener efectos positivos durante mas de un afo
después, motivo por el cual resulta interesante, en épocas recesivas tratar
de amortiguar la tendencia o incluso cambiar con un uso prolongado de esta
herramienta de la politica fiscal durante un determinado periodo de tiempo
dependiendo del resultado que se busque y de la magnitud de la recesion.
Lo cual se alinea con la percepcion de la gente que, sin subsidios, educacion

gratuita y atencion médica, no les alcanzaria para cubrir todos sus gastos

Archive Editar Contrastes Guardar  Graficos  Analisis  LaTeX

Modelo 3: MCO, usando las observaciones 2012:2-201%:4 (T = 31)
Variable dependiente: 1 consumodeloshogares

coeficiente Desv. tipica Estadistico t valor p

const 3,686224 1,2275%9 2,983 0,005%9

1 Transferencias 0,00887751 0,00383371 2,576 0,0155

1 consumodelos~_1 0,833164 0,05416597 15,38 3,48e-015 #=**
Media de la wvkle. dep. 23,08758 D.T. de la wvkle. dep. 0,031266
Suma de cuad. residuos 0,00246%9 D.T. de la regresion 0,009388
R-cuadrado 0,915827 R-cuadrado corregido 0,909814
Fi(2, 28) 152,3235 Valor p (de F) g, 96e-16
Log-verosimilitud 102,3037 Criterioc de Rkaike -158, 6073
Criterio de Schwarz -1594,3054 Crit. de Hannan-Quinn -1%7,2050
rho 0,181854 h de Durbkbin 1,0615972

Contraste de heterocedasticidad de White -

Hipotesis nula:
Estadistico de contraste:

con valor p = P(Chi-cuadrado(5) >

[Ho hay heterocedasticidad]

LM = 4,08594

4,08394) = 0,536683

Contraste de normalidad de los residuos -

Hipdtesis nula:
Estadistico de contraste:
con valor p = 0,239447

[ElL error tiene distribucidén Normal]

Chi-cuadrado (2) = 2,85885

Contraste LM de autocorrelacidn hasta el orden 4 -
Hipdtesis nula: No hay autocorrelacidn

Estadistico de contraste:

con valor p = B(F(4, 24) =

LMF = 0,74735
0,74735) = 0,569394

Contraste LM de autocorrelacidn hasta el orden 1 -
Hipotesis nula: No hay autocorrelacidn

Estadistico de contraste:
con valor p = P(F(1,

27) >

LMF = 0,994336
0,994886) = 0,327407

ﬁ gretl: Durbin-Watson

Be s A

Estadistico de Durkin-Watson = 1,61542

wvaloxr p = 0,0758088

Contraste de especificacidn RESET -

Hipotesis nula:
Estadistico de contraste:
con valor p = B(F(Z,

26) >

[La especificacion es adecuadal]

F(2, 2&) = 2,78102
2,78102) = 0,0804469

Figura # 40: Modelo predictor

Fuente: el autor

En el modelo final de la figura # 40 la constante también es un valor

significativo, que representa en consumo autdnomo en concordancia con la
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literatura, el resto del consumo depende del periodo anterior, tal como se
indica en el modelo de Fisher, se consolida el concepto de que las
decisiones de consumo son inter temporales, si ayer gaste x hoy espero
gastar igual o casi igual, suponiendo que mi ingreso se mantiene y los
precios también, esto lo indica el coeficiente del regresor donde los cambios
del periodo anterior alteran en una magnitud muy parecida al siguiente

periodo.

Entonces ¢ no se depende del ingreso?, pues no, si se depende, con
base la premisa anterior si hoy me quedo sin fuentes de ingreso entonces mi
consumo disminuird y teniendo en cuenta que esto afecta al futuro, el
consumo tiende a disminuir progresivamente a medida que pasa el tiempo.
Este es el inicio de una espiral en la que se pierden ingresos y luego
consumo, a menor consumo se pierden ventas y menores ingresos, lo que
nos regresa a la pérdida de ingresos y asi sucesivamente. Se debe tomar en
cuenta que para 8 de cada 10 ecuatorianos su ingreso corriente monetario
depende del trabajo mientras que el 12% del ingreso de los hogares

proviene de las transferencias, esto segun INEC (2012).

La representatividad en las familias de las transferencias debe ser
mayor en épocas donde se pierde el ingreso proveniente del trabajo. En el
modelo sin embargo no se tomo6 en cuenta el ingreso (PIB) porque este
presentaba una alta correlacidbn con otras variables, ademas al ser el
consumo parte de esta variable, caeriamos en un dilema acerca de cémo
incrementar el consumo, aumento primero el PIB y que repercuta en el
consumo o aumento el consumo para que aumente el PIB que se hace y en

gué orden.

Otra variable que se mostro representativa al inicio del estudio fueron
los créditos al consumo, sin embargo, se la aparto del modelo pues también
presentaba problemas de colinealidad con otras variables entre ellas las
transferencias. Si bien en teoria aportan a que el nivel de consumo sea
mayor, en el futuro lo merman, sobre todo con la tasa del 17% que se aplica
en Ecuador, pudiendo resultar incluso perjudicial al consumo dado que la

tasa de ahorro no representa ni la mitad de la tasa de consumo, por lo que
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no genera el efecto ingreso y solo el de sustitucion. Situacidbn que se
evidencio en el afio 2015 cuando los hogares se sobregiraron y no pudieron

mantener el ritmo de consumo.

Los resultados de los impuestos si bien no resultaron significativos, al
tener datos de 2 afos, 8 trimestres con el incremento de los impuestos no es
suficiente para aseverar de que estos no estan influyendo actualmente de
manera negativa al consumo. Ademas, en ocasiones el ofertante no desea
perder su ganancia y carga el valor del impuesto hacia el precio. Quitdndole
capacidad de compra a las familias, derivandolos a la disyuntiva de si
consumir ese bien y dejar de percibir otros o cambiar de ofertante. Sobre
todo, las personas que viven cerca de las fronteras y que por el tipo de
cambio se benefician al comprar productos extranjeros, permitiéndoles
consumir mas, pero sacando las divisas del mercado ecuatoriano. los
impuestos no influyeron de manera significativa, es decir no mostraron
efectos negativos considerables sobre la variable consumo de los hogares.
Se llega a esta conclusion interpretando el hecho que los deciles con
ingresos mas altos ostentan una diferencia entre lo que gastan y lo que
disponen que les permite ahorrar, razon por lo cual el impuesto a la renta de
empresas, que pertenecen a familias que gozan de estos ingresos, en su

mayoria ven afectado su nivel de ahorro mas no el de consumo.

Las remesas no resultaron ser significativas pues si bien en la practica
este ingreso beneficia al consumo de las familias que lo perciben, la
cantidad de favorecidos no resultd ser una poblacion significativa para
representar a todo el Ecuador; aunque en caso de aumentar la cantidad de
migrantes en el exterior y tener una muestra mas amplia con este apoyo
econdémico, podria resultar significativo en términos generales para el
consumo de los hogares y para la economia en todas sus lecturas, PIB,

cuenta corriente, etc.

El aporte mas relevante del modelo ha sido identificar la relaciéon de
consumo en el ecuador como una préctica Inter temporal, y se nota en la

forma empirica de tomar decisiones de consumo en las personas con
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escaza 0 nula educacion financiera, el tener como determinante del
consumo el valor de la cuota, con lo cual ellos determinan si su ingreso del
siguiente mes les permite o no cubrir ese coste. Por lo tanto, se puede tener
una prediccion de lo que pasara con el consumo futuro basandose en datos

actuales y armarse planes de contingencia en caso de ser necesarios.

Al evaluarse el impacto de la politica fiscal sobre el consumo de los
hogares ecuatorianos durante los afios 2012- 2019 se encontré que esta ha
tenido poca influencia sobre consumo de los hogares, la Unica variable que
resultd influyente fueron las transferencias corrientes, las cuales al
incrementarse aumentan el consumo de los hogares. Su efectividad se debe
a que los deciles mas bajos de ingresos en el Ecuador, cuyos gastos son
mayores a sus ingresos, representaron en 2012 el 47% de la poblacion; y se
presume que, bajo las condiciones actuales (febrero del 2021), este nivel
sea aun mayor. Por lo tanto, su capacidad de ahorro es nula y su propension
marginal a consumir debe ser de 1 o muy cercano. Se puede aseverar que
cada ddlar gastado en transferencias corrientes sera usado para consumo
por su destinatario de ser este parte de los deciles con menores ingresos. Al
tener una propensiéon marginal a consumir elevada el efecto multiplicativo
sobre el gasto agregado o el PIB seria aun mayor que por ejemplo

reduciendo impuestos.

Ademas, se debe tener en cuenta que, al tener los impuestos, las
remesas y los créditos raices unitarias, deberian también presentar
cointegracion con la variable dependiente, el consumo de los hogares para
no determinar correlaciones espurreas o inexistentes. Aparte del soporte de
la literatura el avale estadistico es fundamental debido a que muchas de las
investigaciones anteriores se hicieron en otros contextos basados en otros

supuestos que no se necesariamente se manejan igual en Ecuador.
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4.3 Propuesta:

Con base en el modelo validado anteriormente, se espera que para
gue se pueda aportar al crecimiento econémico en épocas recesivas se

tomen en cuenta los siguientes supuestos:

Primero, bajo ningln concepto, motivo o circunstancia, disminuir o
quitar recursos monetarios del rubro de transferencias, ademéas de aquellos
servicios que provee el estado que sirven a los hogares con ingresos mas
bajos a ahorrar dinero que no gastara por ejemplo en salud, educacion,

transportacion, etc.

Segundo, a pesar del pequefio margen que representa la variacién
del consumo segun la de las transferencias, cabe resaltar que actualmente
se gastan 807 millones, valor poco significativo con respecto a los demas
rubros del PGE, por lo que es posible duplicar su gasto o incluso triplicarlo
para obtener un efecto mas significativo. Mas aun considerando que en
épocas de bajo consumo, este aumento del ingreso disponible dinamizara la

economia y ayudara su reactivacion.

Tercero, no existe un método Unico de politica publica con base en
transferencias directas, pero a continuacion se propondran dos practicas
previamente suscitadas en el mundo. El afio 2020 en U.S.A el gobierno
entregd cheques de estimulo monetario a familias que habian perdido su
fuente de ingreso, obteniendo los siguientes resultados: 2 trimestre del afio
2020 la economia se contrajo en un -9%, y para el siguiente trimestre
aumentdé un 7,5%. Desde 1992, en Suecia se otorga un bono escolar
denominado “skolpeng” el cual es canjeado en cualquier instituciéon
educativa y cuyos fondos los cubre el estado. De esta manera se le asegura
el acceso a educacion a las familias y se mejora el sistema a través de la

competitividad, dejando a un lado el monopolio de la institucién publica.

Cuarto, la financiacién de estas medidas dependera de cémo se
juzgue su uso, por ejemplo, si es un pago/gasto a realizarse una sola vez
podria ser considerado parte de gasto no corriente del PGE, el cual no fue
parte del estudio, sin embargo, la teoria sostiene que también aportara al
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consumo de los hogares. Por otra parte, si el gasto sera denominado
corriente, el reglamento indica que se debe financiar Unicamente con
ingresos permanentes (impuestos) motivo por el cual este gasto dependeré
de lo recaudado. Si tomamos en cuenta que en 62 funcionarios de nivel 8
(superior) se gasta $176,782 al mes, al afio resultan $2°121,384.
Reduciendo su salario a la mitad en el afio se puede ahorrar un millén. Y asi
con los demés niveles con mas altos ingresos hasta lograr un ahorro de 500
millones del total de 8.800 millones aproximadamente que se gastan
anualmente en salarios, esto sirve para obtener liquidez inmediata. Porque
ademas se debe si 0 si ejecutar una reestructuracién de la deuda publica,
partiendo del hecho de que en el 2020 se presupuesté mas de $4 mil
millones sélo para amortizacion de la deuda, mas de lo que se gasta en
salud. Aliviar la carga de cuotas permitira al pais ahorrar recursos para
redirigirlos a la etapa de reactivacion econémica. Sobre todo, la deuda con

China, representa una mayor carga de cuotas.

Quinto, no aumentar los impuestos, porque afectaria el nivel de
recaudacion y de ingreso de la poblacién dado siendo contraproducente al
efecto que se desea lograr con el uso de las transferencias
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Capitulo V Conclusiones

Con base en los objetivos especificos se concluye que:

Primero, existe una amplia literatura que explica la incidencia positiva
de las transferencias corrientes sobre el consumo de los hogares; también lo
hay para relatar el comportamiento y la influencia del impuesto sobre la
renta. Sin embargo, como la mayoria de estas teorias se basan en
supuestos dados en paises altamente industrializados, en Ecuador no existe
una incidencia significativa que demuestre le relacion en la que los
impuestos disminuyen el consumo. Al menos no durante el periodo de

estudio.

Segundo, la correlacidon existente entre los instrumentos de la politica
fiscal y el consumo de los hogares, reflejo no significancia estadistica por
parte de los impuestos y una influencia pequefia pero significativa para las

transferencias corrientes.

Tercero, al analizar el impacto de la politica fiscal en el consumo de
los hogares ecuatorianos se encuentran 2 observaciones. La primera es que
el nivel de impuestos manejado por la politica fiscal no incidi6 de manera
significativa y negativa sobre el ingreso y el consumo. La segunda es que
para que la influencia de las transferencias sea totalmente eficiente se deben
dar los siguientes supuestos: debe estar dirigida a aquellas familias cuyos
niveles de ingresos sean menores a sus gastos y se debe evaluar y tomar en
cuenta el efecto negativo que podria ejercer el crédito de consumo sobre el
aumento de ingreso de las familias. Porque al ostentar un ingreso mayor es
posible un apalancamiento mayor, es decir eres solvente para adquirir mas
deuda, sin embargo, por las altas tasas de interés de consumo (17%), al
recibir estas transferencias, los hogares se endeudan porque aumentd su

capacidad de pago, perjudicando asi su consumo futuro

Cuarto, para garantizar la estabilidad del consumo de los hogares en
épocas recesivas, se recomiendo bajo ningun motivo reducir el nivel de

transferencias corrientes, Aunque en este caso se analizaron las
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transferencias directas, también existen otro tipo de transferencias que se
adhieren a la teoria de que influyen positivamente en el consumo de los
hogares; como por ejemplo son los subsidios que impacta en el ahorro de
los hogares; también la salud y la educacion publica, significan un gasto
menos al prepuesto de las familias que emplean estos servicios, aumentado
asi la cantidad de dinero disponible de las familias, aumentando su
consumo, aumentando el PIB y dandole giro a la economia real. Ademas,
una aplicacion efectiva indica en que al menos se gaste el doble en
transferencias de lo que se gasta ahora en el PGE, es decir un incremento
de al menos 100%. Financiado por el PGE, segun dicta la norma solo con
ingresos corrientes, por esto se debe recortar de los demés rubros como por
ejemplo el de salarios que es el que ocupa la mayor parte del presupuesto,
reduciendo el salario de aquellos funcionarios que estén en la escala de los
5 mayores ingresos del sector publico, buscando un ahorro de al menos
$1.000°000.000.000 para duplicar la cifra actual y que la economia se
empiece a reactivar a través de transferencias directas a las familias y

hogares del ecuador.

Por lo tanto, se procede a rechazar la hipétesis nula, debido a que las
transferencias corrientes demostraron que se correlacionan de forma
significativa y positiva con el consumo de los hogares y si lograron el

crecimiento de esta variable durante épocas recesivas.
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5.1 Recomendaciones

Tomar en cuenta las variables PIB y crédito, como lo sugiere la
literatura; pero a mayor escala y con una cantidad de datos mas amplia.
Pues al evaluar su correlacion ambas variables presentaron significancia
estadistica; sin embargo, se correlacionaban con otras variables
independientes causan multicolinealidad, problema que se podria evitar

usando una mayor cantidad de datos.

Analizar el posible efecto negativo y la alta correlacion que existe
entre los créditos de consumo y las transferencias pues al endeudarse con
altas tasas los hogares perjudican su consumo futuro, pues parte de este va
destinado a pagar los intereses y no al consumo de bienes o servicios.

Tomar en cuenta la inflacion y el tipo de cambio con respecto a Peray
Colombia, recordar que los impuestos son inflacionarios y es una practica
comun cargar el impuesto al precio, por lo que resultan mas atractivos los

productos de las fronteras.

No financiar el incremento de transferencias con deuda o mas
impuestos, lo ideal es ser mas eficiente con nivel de ingresos corrientes
actual, porque subir los impuestos o pagar un valor mensual mas elevado
por deuda afectaria al objetivo de aumentar el consumo de los hogares por

medio de las transferencias.
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