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RESUMEN

La fusion de sociedades como su nombre lo indica busca unir empresas,
mediante la cual se puede crear una nueva 0 varias personas juridicas
mercantiles, ya sea que la union se dé entre dos entidades para crear una
nueva persona juridica, o bien la absorcion de una o mas empresas por otra
que supervive. Esta figura juridica societaria ha ido evolucionando en el
transcurso del tiempo, creando nuevos tipos de posibilidades de fusion que se
han ajustado de acuerdo con las necesidades de los empresarios. De la
misma forma este afio se ha implementado un nuevo tipo de fusion en
conjunto con una nueva sociedad, esta nueva fusion abreviada es exclusiva
de la sociedad por acciones simplificada a diferencia de las fusiones
tradicionales que pueden ser realizadas por cualquier sociedad. El objetivo del
presente trabajo es analizar esta fusion y plantear la posibilidad de aplicarla
en los diferentes tipos de sociedades reconocidas por la Ley de Compaifiia,

como podria ser una Sociedad Anonima.

Palabras claves: Fusion, Fusion Abreviada, Sociedad Andnima, Derecho de

Separacion, Derecho Comparado.
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ABSTRACT

The merger of companies, as its name indicates, seeks to unite companies,
through which a new or several mercantile legal entities can be created,
whether the union is between two entities to create a new legal entity, or the
absorption of one or more companies by another that survives. This corporate
legal figure has evolved over time, creating new types of merger opportunities
that have been adjusted according to the needs of entrepreneurs. In the same
way this year a new type of merger has been established in association with a
new type of company, this new short-form merger is exclusive to the simplified
stock company unlike the traditional mergers that can be carried out by any
company. The purpose of this work is to analyze this kind of merger and to
raise the possibility of applying it to the different types of companies recognized

by the Law.

Key words: Merger, Short-Form Merger, Anonymous Society, Right of
Separation, Comparative Law.
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Implementacion de la fusion abreviada en la Sociedad Anonima

1. Capitulo |

1.1 Breve introduccion de las sociedades implicadas

Como una breve definicion de las sociedades a las que hace alusion la
presente tesis se podria definir como:

Sociedad anénima: Una sociedad mercantil cuya personalidad juridica
se distingue a la de su propietario y en la cual el capital esta dividido en base a
las aportaciones de sus socios, mismos que seran responsables hasta el monto
de sus aportaciones.

Art. 143.- La compafiia andnima es una sociedad cuyo capital, dividido en

acciones negociables, esta formado por la aportacion de los accionistas que

responden Unicamente por el monto de sus acciones. Las sociedades o

compafiias civiles andnimas estan sujetas a todas las reglas de las

sociedades o comparfias mercantiles andnimas. (Ley de Compafias

Ecuador, 2020)

Sociedad por acciones simplificadas: Es una sociedad mercantil
moderna, implementada para impulsar a la micro o pequefia empresa a
formalizar su negocio de una forma &gil y gratuita, pudiendo constituirla una o
varias personas, quienes seran responsables hasta el monto de sus
aportaciones.

“Art. (...).- Definicién y naturaleza.- La sociedad por acciones simplificada es

una sociedad de capitales cuya naturaleza serd siempre mercantil,

independientemente de sus actividades operacionales” (Ley de Compafiias

Ecuador, 2020).



1.2 Fusién de sociedades

1.2.1 Breve resumen historico

La evolucion de las fusiones se ha dado en forma de oleadas, dentro
de las cuales se destacan las siguientes:

La primera ola de fusiones se dio a finales del siglo XIX, época en la
cual grandes empresas como compafias de transporte, minerias y metales,
absorbian a pequefias empresas, de esta forma, se dio paso a las fusiones
horizontales. Mencionada ola terminé en 1904.

La segunda ola se dio en el afio 1925 en conjunto con el periodo de
una gran actividad del mercado bursétil, aparecen nuevas industrias en las
cuales la mayor forma de fusion implementada fue la vertical, pero también se
continuo con las fusiones horizontales. Esta ola terminé con la caida de la Bolsa
de Valores dando como consecuencia una crisis economica.

La tercera ola tuvo su comienzo en 1965, se la denomind “Era
Conglomerada®, ya que en mencionado afio al realizarse las fusiones de forma
horizontal o vertical se constituian conglomerados, consistia en que una
empresa grande se fusionaba con una pequefia indistintamente que dicha
empresa desarrolle o no los mismos negocios relacionados a la compafia
adquirente. Esta tercera ola terminé cuando los inversionistas dividieron sus
conglomerados.

La cuarta ola se dio en 1981 en esta época se dio una transformacién
industrial, motivando a las empresas a adaptarse a los cambios tecnolégicos,
hubo apoderamientos hostiles, compras apalancadas y bonos de alto
rendimiento.

La quinta ola comenz6 en 1992 a diferencia de la anterior se evit6 los
apoderamientos hostiles, en cambié hubo un gran avance al darse fusiones
transfronterizas dando como resultado grandes contratos relacionados a la

fusion.



1.2.2 Definicion y naturaleza juridica

La fusion se la puede definir como una figura juridica mediante la cual,
a través de una reforma estatutaria, una o mas sociedades, se disuelven sin
liquidarse con la finalidad unir sus patrimonios y de esta forma crear una nueva
sociedad para continuar realizando su actividad sin necesidad de desaparecer.
De la misma forma en cdmo se definid la fusibn anteriormente, el
siguiente autor la define como:
Un acto juridico mediante el cual se unen los patrimonios de dos o mas
sociedades, cuyos titulares desaparecen o en algunos casos alguno de ellos
sobrevive, para compenetrarse en una organizacion unitaria que los sustituye
dentro del mundo comercial; pudiendo ser esta organizacion resultado de la
creacion de una nueva sociedad o de la absorcién hecha por parte del ente

que sobrevive. (Gomez, 2008, p. 2).

Se puede apreciar otra definicibn como:

La fusidn es un caso especial de disolucion de sociedades mediante el cual
una sociedad se extingue por la transmision total de su patrimonio a otras
sociedades preexistentes 0 que se constituye con las aportaciones de los
patrimonios de dos o mas sociedades que en ellas se fusionan. (Mantilla
Molina, 1966, p. 462).

De la misma forma, se debe tener en consideracion que, al momento
de disolverse una compafia sin liquidarse con la finalidad de fusionarse con otra,
se podria dar la posibilidad que una de las compafiias sobreviva. Tal como se
manifiesta en el libro de Fusion y transformacién de sociedades mercantiles: “Asi
pues podemos decir que la fusién es la union de varias sociedades, que se
integran para formar una entidad, juridicamente unitaria, que sustituye la
pluralidad de sociedades” (Sanchez Dominguez, 1986, p. 165).

En cuanto a su naturaleza juridica existen varias teorias que buscan
determinar la naturaleza juridica de la fusién, sin embargo, se determinaran las

dos mas importantes. Estas son:

a) Teoria de la sucesion: Consiste en una figura de sucesion universal

debido a que los derechos y obligaciones cambian de titular,



mismos derechos y obligaciones pasan a ser de la compafia que
subsiste 0 aquella que se dé como resultado de la fusion entre las

compafiias.

Misma teoria que se ve aplicada en el articulo 337 literal a de la Ley

de Compaiias:

“Art. 337.- La fusion de las companiias se produce:

a) Cuando dos o mas compafias se unen para formar una nueva
que les sucede en sus derechos y obligaciones” (Asamblea
Nacional, 2020)

b) Teoria Contractual

Dentro de esta teoria se determina que la fusién es en esencia un
negocio bilateral, celebrado a través de un contrato entre
sociedades por lo que presupone un acuerdo de voluntad en el cual
se darian dos posibilidades. Ya sea que el contrato tenga como
consecuencia la constitucién de una nueva compafiia o se dé un
simple traspaso de derechos y obligaciones a una sociedad
preexistente sin necesidad de que esta se extinga. Ambos contratos
con distintas consecuencias, pero con la misma finalidad de unir las

sociedades.

1.2.3 Tipos de Fusiones tradicionales
Por otro lado, es menester revisar los tipos de fusiones tradicionales
gue existen, los cuales son:
a) Fusion por integracion: Se da entre dos o mas compafiias que
deciden unirse para crear una nueva compafia que subsistira en
reemplazo de aquellas. Todos los derechos y obligaciones

integraran el patrimonio de la nueva compafia.

b) Fusion por absorcion: No crea una nueva compaiia, al contrario, al

momento de fusionarse las compafias, una de ellas seguira
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subsistiendo, de tal forma que, se transfieren los derechos y
obligaciones a la compairiia absorbente en consecuencia aumentara

Su capital.

c) Fusion horizontal: Acaece entre comparfias que tienen la misma
actividad comercial, servicios o productos, teniendo asi compafias

con mayor competitividad y rentabilidad.

d) Fusion vertical: Surge cuando una empresa se une a otra que podria

ser la fuente de materia prima o un cliente potencial.

e) Fusion transfronteriza: Implica una fusién por absorcion o por
constitucién de una nueva sociedad, en la que al menos dos de las
sociedades participantes estdn sometidas a diferentes

ordenamientos juridicos nacionales.

Cabe mencionar que: “Una o mas compafiias extranjeras se fusionan
con una o mas sociedades ecuatorianas, para establecer y operar a través
de la compafia ecuatoriana. La referida ley dispone que las compafiias
absorbidas deberan cancelarse en su pais de origen” (Egas Pefa, 2020,
p. 169).

1.3 Fusién abreviada

1.3.1 Antecedentes

Para determinar la aparicion de esta nueva figura societaria es
necesario hablar de las Sociedades por Acciones Simplificadas, ya que al
introducir esta novedosa y practica entidad societaria, dentro de su articulado
se estipula la fusion abreviada.

Dentro del Registro Oficial No. 151 del 28 de Febrero de 2020, se
publico la Ley Organica de Emprendimiento e Innovacion y dentro de esta se
propuso una reforma a la Ley de Compaifias, agregando un nuevo tipo de

compafia denominada Sociedades por Acciones Simplificadas (SAS) y en



consecuencia, este nuevo tipo de fusion, es aplicable unicamente para este

tipo de sociedad.
Se puede visualizar que en la Ley de compafiias se estipula lo

siguiente:
Art. (...).- Fusién abreviada.- En aquellos casos en que una sociedad por
acciones simplificada detente mas del 90% de las acciones de otra sociedad
de la misma especie, aquella podra absorber a ésta, mediante determinacion
adoptada por los representantes legales o por las juntas directivas de las
sociedades participantes en el proceso de fusion.
La fusion abreviada podrd realizarse por documento privado sujeto a
aprobacién previa de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
previo a su inscripcion en el Registro de Sociedades, salvo que, dentro los
activos transferidos, se encuentren bienes cuya enajenacion requiera
escritura publica, en cuyo caso la decision debera instrumentarse observando
dicha solemnidad. La fusién podra dar lugar al derecho de separacion en favor
de los accionistas ausentes y disidentes, en los términos previstos en la Ley.
La fusion entre sociedades por acciones simplificadas y otras modalidades
societarias no podré acogerse al proceso abreviado previsto en este articulo.
(Asamblea Nacional, 2020).

1.3.2 Analisis de la fusion

La fusion abreviada se la implementé para realizar de forma mas
expedita el procedimiento de fusién. Por como ya se estableci6 la creacion de
un tipo de sociedad que no requiere tanta formalidad, gastos administrativos ni
emplear tiempo en todo lo que conlleva una constitucién de compafiia tradicional
como lo podria ser una Sociedad Andénima, seria importante que, de la misma
forma, se implemente una solucion para que, en caso de ser necesaria, ya sea
por fuerza mayor o caso fortuito, se pueda dar como resultado una fusion agil y
eficaz para evitar la desaparicion de la misma.

Aun cuando esta fusion abreviada se la plantea como una solucion
expedita al reducir costos y tiempo, debe tener obligatoriamente ciertas
formalidades y requisitos que se deben cumplir para poder ejecutarse, caso
contrario no podra realizarse y se debera hacer mediante otro tipo de fusion.

Siendo como el principal requisito que se cumpla con un porcentaje de acciones



pertenecientes de la sociedad que pretenda fusionarse con otra, “cuando una SAS
tiene el noventa por ciento 0 mas de las acciones de otra SAS, la absorcion sera
abreviada, dando lugar al derecho de separacién en favor de los accionistas ausentes y
disidentes” (Gonzélez Torré, 2020, p. 25).

Como lo menciona el autor antes citado, esta fusion sera exclusiva de
las Sociedades por Acciones Simplificadas y se dard cuando el objeto de la
fusion sea otra sociedad de la misma especie, dando como resultado la
prohibicién de acogerse al proceso abreviado en caso de que una Sociedad
Anonima quiera fusionarse abreviadamente con una Sociedad por Acciones
Simplificadas y viceversa. De la misma forma, también lo determina el articulo
objeto de analisis en su tercer inciso.

Al estipular que la fusion se podra dar por medio de un documento
privado se da la posibilidad que no sea necesaria la intervencion de un Notario
Publico, por lo que se evita la inversion de tiempo y dinero en realizar un acto
notarial. Sin embargo, sera obligatorio cuando dentro de los activos transferidos
exista un bien que obligatoriamente requiera escritura publica.

Este tipo de fusion expedita es aplicable entre una sociedad matriz y
una sociedad subordinada, entendiéndose como una sociedad matriz aquella
que controla a una sociedad mas pequefia, es decir, una subordinada, por medio
de la cantidad de acciones que posea esta sociedad.

El procedimiento de la fusién abreviada consiste en delegar en los 6rganos

de administracion (p. ej., representantes legales o juntas directivas) la

potestad para aprobar fusiones, por virtud de las cuales una sociedad matriz
absorbe a una subordinada constituida bajo el tipo de la SAS. Se trata, pues,
de reducir los tramites relacionados con esta clase de procesos, para lo cual
se suprime la necesidad de contar con la anuencia del méximo 6rgano social.

(Reyes Villamizar, 2018, p. 295).

También se debe acotar que, esta decision la pueden tomar los
representantes legales de las sociedades implicadas en el proceso de fusion y
de esta forma obviando la necesidad de convocar a junta de socios, nuevamente

se ve un proceso agil.

Asi mismo, dentro de todo lo que conlleva una fusién abreviada, este

acto societario también protege, en los casos de ser necesario, a los accionistas



minoritarios mediante el derecho de separacion y de esta forma a pesar de verse
sus intereses afectados tendrian un resarcimiento en consecuencia del proceso

de fusion.

1.3.3 Derecho de separaciéon

La finalidad de implementar este derecho dentro de esta novedosa
fusion es proteger de una forma eficaz a todo tipo de socios, sin embargo, los
socios minoritarios ausentes o disidentes son quienes por lo general utilizan
este derecho, al momento de realizarse la fusion abreviada no se toma en
cuenta la decisién de la junta directiva de la compafia, sino que es una
decision que puede ser tomada entre los representantes legales de las
compafias que tienen por finalidad la fusion, por lo que los derechos de los
socios minoritarios pueden verse en detrimento ignorando la voluntad de ellos.

Entendiéndose por socio ausente a aquel que no se presentd en la
reunion y como disidente a aquel socio que a pesar de haber estado en la
reunién donde se vieron en detrimento sus intereses, manifesté su negativa
ante la toma de decisiones. Este derecho de separacion se podra realizar de
forma voluntaria y “el socio ejercitara el derecho de separacién siempre y cuando
lo considere oportuno, es decir, sera decision suya hacer uso de este derecho o, por
el contrario, continuar siendo socio de la sociedad” (Martinez Mufioz, 2015, p. 11).

En otras palabras, se puede definir este derecho como aquel:

Reconocido legal o convencionalmente por el que un socio se separa

voluntaria y unilateralmente de la sociedad a la que pertenece, sin provocar

la disolucion de esta, mediante la cancelacion de su puesto de socio y el

reembolso de su participaciéon en el patrimonio social. (Fajardo Garcia, 1996,

p. 38).

De lo anterior se puede interpretar que, si al verse afectado por una
decision ajena a él, se le debera realizar la devolucion de la cuota de sus
acciones, ya sea la cantidad pactada al momento de adquirirlas o la cantidad
por la que este valorada en el mercado actualmente, es decir, por su valor en
el mercado actual lo que da a interpretar es que su accion podria tener un
mayor precio en consecuencia al transcurso del tiempo y desarrollo de la
compainia.

Sin embargo, aun después de ejercer el derecho de separacion de la
sociedad esta no se va a disolver, ya que la sociedad se vera obligada a

9



reducir el capital por la cantidad de las acciones devueltas, salvo que el capital

sea reducido a menos del capital social del permitido por el tipo de sociedad.

“El derecho del socio a abandonar la sociedad, siempre que concurra una causa legal

o estatutaria habilitante, con devolucion de la cuota correspondiente y sin que, en

ningun caso, tenga lugar la disolucion de aquella” (Brenes Cortés, 1999, p. 26).

2. Capitulo Il

2.1.

Diferencias entre fusidon y fusion abreviada

La diferencia entre ambos procesos de fusién se puede apreciar una

vez leyendo la fusidon abreviada y los articulos 337 a 344 de la Ley de

Compafias referentes a la fusion ya sea por absorcion o unién:

En cuanto a la fusibn en general puede acogerse cualquier tipo de
sociedad, a diferencia de la abreviada que es exclusiva para la
sociedad por acciones simplificada siempre y cuando se fusione con
otra del mismo tipo de sociedad.

La toma de decision para proceder a la fusién le corresponde al maximo
organo social, a diferencia a la abreviada que podria tomarse la
decision por parte de los representantes legales o las juntas directivas.
En la fusion tradicional se requiere convocar a junta extraordinaria, en
la fusién abreviada se puede omitir esta convocatoria por parte de los
SOCiosS.

La fusidn tradicional se debe dar obligatoriamente por medio de
escritura publica, en comparacién a la fusién abreviada que puede
darse por medio de escritura privada, con la excepcién que existan que
en la fusion se encuentren bienes que requieran de escritura publica.
Para acogerse a la fusion abreviada obligatoriamente se debe cumplir
con un porcentaje, a diferencia de la tradicional que no existe limitante
alguno.

Dentro del articulado de la fusion tradicional no se estipula el derecho
de separacion del socio, en cambio en la fusion abreviada se reconoce

este derecho.
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2.2. Legislacion comparada

A pesar de que la Sociedad por Acciones Simplificadas han estado
vigentes desde mucho antes en otros paises, quienes fueron los pioneros de
esta entidad juridica societaria, muchos de ellos no han implementado la
fusion abreviada dentro del cuerpo normativo que regula la presente
compalfiia, tal es el caso de: México, Argentina, Peru, Espafia. Estos paises
obligan a la Sociedad por Acciones Simplificadas acogerse a los procesos
tradicionales de fusion, aun cuando pueda existir la posibilidad que una de las
compainiias detente el 90% de otra.

En cambio, Colombia y Estados Unidos han implementado la
modalidad de fusion abreviada con unas diferencias particulares, Uruguay a
pesar de no haber implementado esta opcién, su articulo si establece las
condiciones por las que un socio puede separase de la compafia a diferencia

de Ecuador en donde no se establecen causales.

2.2.1.Colombia

De forma indiscutible Colombia ha tenido por mayor tiempo esta figura
desde la incorporacion de la sociedad por acciones simplificada en el 2008, al
comparar los articulos de fusion abreviada de Colombia con el de Ecuador se
notan diferencias.

El articulado colombiano determina lo siguiente:

Articulo 33°. Fusién abreviada.- En aquellos casos en que una sociedad

detente mas del noventa (90%) de las acciones de una sociedad por acciones

simplificada, aquélla podrd absorber a ésta, mediante determinacion
adoptada por los representantes legales o por las juntas directivas de las

sociedades participantes en el proceso de fusion.

El acuerdo de fusion podra realizarse por documento privado inscrito en el
Registro Mercantil, salvo que dentro los activos transferidos se encuentren
bienes cuya enajenacién requiera escritura publica. La fusion podra dar lugar
al derecho de retiro a favor de los accionistas ausentes y disidentes en los
términos de la Ley 222 de 1995, asi como a la accién de oposicién judicial
prevista en el articulo 175 del Cédigo de Comercio.

El texto del acuerdo de fusion abreviada tendréa que ser publicado en un diario

de amplia circulacion segun lo establece la Ley 222 de 1995, dentro de ese
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mismo término habra lugar a la oposicién por parte terceros interesados

guienes podran exigir garantias necesarias y/o suficientes. (Ley No. 1258,

2008).

Desde el primer inciso se nota una gran diferencia y el objetivo principal
de la presente tesis, que consiste en la aplicabilidad de la fusién abreviada en
otro tipo de sociedad como lo podria ser la Sociedad Anénima. En Colombia,
se permite que indistintamente el tipo de sociedad absorba a una sociedad
por acciones simplificada siempre y cuando cumpla el requisito de poseer el
90% de las acciones de la sociedad que se pretende absorber, a diferencia
de nuestra legislacion que de forma explicita determina que esta fusion se da
Gnicamente entre sociedad de acciones simplificada por lo que limita a otro
tipo de sociedad el poder beneficiarse este articulo y lo reafirma en el dltimo
inciso del mismo articulo determinando lo siguiente:

“Art(...).- Fusién abreviada.- (...) La fusion entre sociedades por acciones
simplificadas y otras modalidades societarias no podra acogerse al proceso
abreviado previsto en la Ley” (Ley de Compariias Ecuador, 2020)

Limitando asi la posibilidad de lograr una fusion expedita, aun cuando
la sociedad implicada cumpla con el requisito del porcentaje establecido sobre
la sociedad que se pretende absorbe.

Dentro del articulo 33 de la Ley colombiana en el dltimo inciso se
estable también la obligacion de realizar la publicacion del texto del acuerdo
de fusion por 3 dias en un diario de circulacién nacional y en un diario de
amplia circulacion en el domicilio social de cada sociedad participante, dentro
del mismo término reconoce el derecho de oposicion por parte de terceros
interesados, mismas obligaciones que no se estipularon al momento de
realizar la redaccion de la fusion abreviada dentro de la normativa
ecuatoriana. Por lo tanto, el mismo articulo protege el derecho de oposicion y
el derecho de retiro.

Si bien es cierto podria llegarse a interpretar la obligacién de realizar
las publicaciones correspondientes en el diario, sin embargo, es menester del
legislador estipular articulos claros y precisos. En cuanto a la solicitud previa
de fusién que debe ser aprobada por la Superintendencia de Sociedades en
Colombia, al no determinarse de forma escrita dentro del articulo 33 de la Ley

No. 1258 de Colombia, se consultoé a la entidad correspondiente si debe ser
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necesario obtener la aprobacion de la Superintendencia de Sociedades o
bastaba con cumplir los requisitos establecidos en el articulo antes
mencionado por lo que dicha entidad de control respondié lo siguiente
mediante oficio:
Siendo que los derechos involucrados en una operacién de fusion abreviada
segun lo expuesto y concluido en el estudio anteriormente realizado a la
normatividad, Ley 1258 de 2008 y Ley 222 de 1995, se encuentran
ampliamente protegidos tanto por las obligaciones de publicidad e informacién
gue debe cumplir la sociedad respecto de los socios y terceros interesados,
asi como la consagracion de la posibilidad del ejercicio del derecho de retiro
por parte del asociado y de oposicion respecto de acreedores o terceros
interesados, y que dicha operacion solamente puede ser adelantada por
sociedades en la cual existe una situaciéon de control, en opinion de este
Despacho, para adelantar una reforma estatutaria de fusién abreviada no es
menester obtener autorizacion previa de esta Superintendencia. (Oficio 220-
057303, 2009).

En caso de aplicarse este oficio emitido por la misma Superintendencia
se puede evidenciar un proceso completamente expedito al reducir las
gestiones administrativas que tradicionalmente una fusion debe cumplir
obligatoriamente, en tal caso la Unica gestion administrativa que deberia
realizar para poder formalizar la fusion de la compafiia seria la inscripcion del
contrato privado o publico en el Registro Mercantil.

Sin embargo, afios después la Superintendencia de Sociedades emitié
el oficio 220-209069 el 18 de Diciembre de 2018 en el cual se vuelve analizar
la misma cuestién si es necesaria la autorizacién previa por parte de la
Superintendencia o se puede prescindir de esta para poder realizar la fusién

abreviada.

Dentro de este oficio se hace una mencion a la Circular Externa 001 del
23 de Marzo de 2007 que lleva por titulo régimen de autorizacion general en
fusiones y escisiones, en el numeral 3 se determina que la sociedad debera
contar con la autorizacion previa en los siguientes casos: si la sociedad que
pretende absorber sea una sociedad extranjera, en caso de tener obligaciones
vencidas por un plazo superior de 90 dias, en caso de ser una sociedad en

estado de liquidacion, entre otras causales.

13



Y en la misma Circular Externa en su ultimo numeral cita a la Ley
namero 222 de 1995, por lo que también se debe tener en consideracion que
la sociedad necesitara autorizacion previa en los siguientes casos: abuso de
sus érganos de direccion, que la empresa de informacion a terceros que no
se ajuste a la realidad, no tenga la contabilidad en regla y que la empresa
realice operaciones que no estén comprendidas en su objeto social.

Por lo que en el mencionado oficio la Superintendencia de Sociedades
determina lo siguiente:

Por tal razén, este Despacho considera que en el evento de la fusién

abreviada prevista en la Ley de las SAS, deberd estarse a lo dispuesto en el

régimen de autorizaciones generales de tales operaciones al que se ha hecho
mencién y, en esa medida, habra de evaluarse en cada caso si la operacion
se ajusta a alguno de los eventos en los que se requiere autorizacion previa
por parte de esta Superintendencia o si, por el contrario, bastara con que las
intervinientes cumplan los requisitos establecidos por el articulo 33 de la Ley

1258 de 2008 cuales son, basicamente, permitir el ejercicio de los derechos

de retiro y oposicion en los términos regulados por la Ley 222 de 1995. (Oficio

220-209069, 2018).

2.2.2 Estados Unidos

En Estados Unidos a la fusion abreviada se la conoce como short form
merger o también como merger between parent and subsidiary or between
subsidiaries, por lo que se podria entender al momento de traducirlo como una
fusion entre matriz y subsidiaria o entre subsidiarias.

Lo particular de Estados Unidos es que cada ciudad tiene sus propias
leyes aplicables dentro de su territorio, al existir diferentes leyes el porcentaje
para acogerse a esta fusion varia segun el estado en el que se incorpore la
empresa, es decir, el estado de la empresa que absorba a la otra. De la misma
forma como sucede en Colombia al aplicar esta fusion, no existen limitantes
entre entidades societarias al momento de acogerse a esta figura juridica, tan
solo deben cumplir con los requisitos preestablecidos.

Como ejemplo de las variantes en cuanto al porcentaje dependiendo
del estado se podria observar el Estado de Delaware ya que el porcentaje que
debe obtener de la empresa que pretende absorber es del 90% al igual que

en Ecuador y Colombia, a diferencia de Florida donde el porcentaje es del
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80% tal como lo establece en el articulo 607.1104 de Florida Business
Corporation Act, dentro de mismo articulo se puede apreciar una similitud con
la fusién abreviada al establecer que no se requiere la aprobacion del consejo

de administracién o accionistas.

2.2.3. Uruguay

Dentro de la legislacion de Uruguay al determinar la forma de fusion de
la sociedad por acciones simplificada establece que se debera acoger a los
mismos tipos de fusiones tradicionales, pero en el presente articulo si se
establecen las causales por las que un socio puede acogerse al derecho de
separacion:

Articulo 36.- (Normas aplicables a la transformacion, fusion y escision).- La

transformacion, fusion y escision de las sociedades por acciones simplificadas

se regira por las normas contenidas en las Secciones Xl y XlI del Capitulo |
de la Ley N° 16.060, de 4 de setiembre de 1989, sin perjuicio de las
disposiciones especiales contenidas en la presente ley.

Cuando no corresponda a la unanimidad de los accionistas decidir la

transformacion de la sociedad, los accionistas disidentes tendran derecho de

receso cuando la transformacion, fusion o escisién impliqgue una desmejora
notoria en los derechos patrimoniales de los accionistas. Se entendera que
existe una desmejora notoria en los derechos patrimoniales de los accionistas

en los siguientes casos:

A) Cuando se disminuya en forma relevante el porcentaje de
participacién del accionista en la sociedad.
B) Cuando se disminuya sustancialmente el valor patrimonial de la
participacién del accionista.
C) Cuando se limite o disminuya la negociabilidad de la accién.
D) Cuando se agrave la responsabilidad del accionista respecto de
terceros.” (Ley No. 19.820, 2019).
Las causales establecidas se basan en lo que dicta la doctrina, el socio
se podra separar cuando exista un detrimento en sus derechos o una
afectacibn en el porcentaje de participacién, mismas causales que son

similares a las establecidas en Colombia.
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2.3 Caso practico de fusiéon abreviada

Como se ha explicado anteriormente, en Colombia es posible realizar
una fusion abreviada indistintamente el tipo de entidad societaria interviniente
siempre y cuando la sociedad que se pretenda absorber sea una SAS y que
la sociedad absorbente tenga el 90% de acciones de la sociedad absorbida,
por lo que es menester demostrar mediante un caso practico en el cual dos
compafias colombianas de distintos tipos decidieron fusionarse mediante
esta modalidad.

La sociedad A, corresponde a una sociedad anénima que, tiene por
objeto social la comercializacion de café en todas sus formas vy
presentaciones, como también crear tiendas y otorgar franquicias de la misma
tienda. La sociedad B, pertenece a una sociedad por acciones simplificada
gue tiene por objeto social la comercializacion de café en todas sus formas,
salvo con una caracteristica especial que seran bebidas - colas a base de
café, por lo que termina siendo practicamente el mismo objeto social de la
sociedad absorbente.

El 27 de diciembre de 2019, la sociedad A decide adquirir el restante
de las acciones de la sociedad B, por lo que su porcentaje se incremente de
78,44% al 99,99% de acciones en circulacion. La sociedad A producto de la
adquisicidn de estas acciones pasa a ser el tnico accionista de la sociedad B,
por lo tanto, se convierte en el controlador de la empresa subsidiaria.

Debido a que la sociedad A cuenta con mas del 90% de acciones puede
realizar el procedimiento mediante fusion abreviada. Ambas sociedades a
pesar de tener la posibilidad de permitir que la decision sea tomada por sus
representantes legales o juntas directivas decidieron que la propuesta de
fusion esté a disposicion de la Asamblea General de Accionistas y como se
obtuvo una decision favorable se continud con el procedimiento, la fusion se
hizo mediante escritura privada, ya que dentro de los activos de la sociedad
gue se pretende absorber no se encuentran bienes cuya enajenacion requiera
escritura publica, ahorrando de esta forma la inversion en una escritura
publica y tiempo hasta la entrega de la minuta.

Dentro de los permisos que solicitaron para poder realizar dicha fusién

no se le notifico a la Superintendencia de Sociedades, sino solamente a la
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Superintendencia de Industria y Comercio y a la Superintendencia de
Finanzas, por lo que se puede entender que se acogieron al oficio 220-057303
del 2009 en el que se establece que no es necesaria la autorizacion previa de
la Superintendencia de Sociedades y como tampoco encajaban en ninguna
de las causales de la Circular Externa 001, ni causales del oficio 220-209069
del 2018, se entiende que la fusién se dio por perfeccionada y con efectos
ante terceros con la sola inscripcion del documento privado en el Registro
Mercantil. Por lo que se da un estimado de 25 a 30 dias en el proceso de

fusion abreviada en el presente caso.
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CONCLUSION

Es evidente un avance en el derecho societario ecuatoriano al instaurar
un nuevo tipo de sociedad por lo que se abandona un sistema tradicional en
el gue se debia realizar un proceso estrictamente riguroso al momento de
constituir una compafiia, asi mismo en implementar una figura que se acople
a esa novedosa entidad societaria, a diferencia de los demas paises
latinoamericanos que a pesar de haber establecido dentro de su organismo
juridico las sociedades por acciones simplificadas obviaron la fusién
abreviada.

En base a la presente tesis se puede entender a la fusion abreviada
como una fusion por absorcion, con menor formalismo, ya que mediante esta
fusidn subsiste aquella empresa que absorbe a otra y es mediante la cual se
continuara realizando el objeto social preestablecido. Sin embargo, Ecuador
al admitirla como una compafiia reconocida en la ley y en consecuencia
reglamentar la fusion abreviada la hizo exclusiva, limitando su ejecucién
favorable a las demas compainiias, que como primer punto podria cumplir con
el requisito establecido y como segundo punto se puede tener como ejemplo
a Colombia que si permite la accesibilidad de las demas entidades societarias
a este beneficio juridico. Aun cuando Colombia es un poco mas flexible en
comparacion con Ecuador, los limita al establecer que la obligatoriamente la
empresa absorbida debe ser una SAS.

Se debe tener en cuenta que esta limitante puede estar vulnerando los
derechos de igualdad por parte de los accionistas ya que todas las personas
deben tener acceso a mecanismo juridicos eficaces, no se debe priorizar con
la herramienta eficiente a un tipo societario mercantil especifico, sino que
deberia replicarse para todos los tipos de empresas previstas en la Ley de
Compaiiias. El derecho es dinamico y ese dinamismo debe ser adoptado para
todas las figuras societarias que se encuentren en la misma premisa: 51% de
Su paquete accionario pertenece a la misma sociedad que se fusionara o

incorporara en una nueva sociedad.
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Si hablamos de que la fusién abreviada se da entre una compaiiia o
grupos subordinados para que una empresa sea la controladora de otra
obligatoriamente debera contar con el 51% de acciones de la empresa que
pretende controlar, por lo que es ildgico que este beneficio societario sea tan
limitado y exclusivo para un tipo societario. Una Sociedad Anénima puede ser
controladora de varios tipos de sociedades y estaria dentro de la premisa
prevista en la norma, puede por tanto gozar de la misma eficiencia y tramites
abreviados.

Tradicionalmente una fusién se puede demorar entre 3 a 4 meses, la
fusidon abreviada debe ser inmediata con un plazo maximo de 1 a 2 semanas
ya que se trataria tan solo de una reorganizacion empresarial por lo que las
acciones de la empresa subsidiaria forman parte de la empresa matriz, en
consecuencia, se estaria refiriendo a una misma sociedad.

Por lo que a mi criterio si el derecho societario avanza y se moderniza,
como ya se demostro con la SAS, se debe beneficiar al resto de los tipos
societarios previstos en la Ley, obteniendo asi una fusion expedita para

cualquier tipo de compaiiia.
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RECOMENDACIONES

Reformar la Ley de Compafiia en cuanto al articulo correspondiente a
la fusion abreviada dando la misma posibilidad que otorga Colombia al
permitir que cualquier tipo de sociedad pueda acogerse a este tipo de fusion
cuando el paquete accionario de la que pretende la fusion sea del 80% o méas
del paquete accionario, para lo cual, se deberia eliminar el ultimo inciso. Asi
como también permitir que la sociedad absorbida pueda ser de cualquier tipo,

no obligatoriamente una SAS.

Art. (...).- Fusién abreviada.- En aquellos casos en que cualquier tipo de
sociedad detente mas del 80% del capital pagado de otra sociedad, se podra
acoger al proceso abreviado de fusion mediante determinacion adoptada por
los representantes legales o por las juntas de socios o accionistas de las

sociedades participantes en el proceso de fusién.

La fusién abreviada podra realizarse protocolizando el acta de la junta de
socios o la decision de los representantes legales y proceder a su inscripcion
en el Registro Mercantil del canton al que pertenece la compafiia. La
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros realizar4 una revision
expost del acto societario, y habilitara para que el SRI cancele los Registro
Unico de Contribuyente de las sociedades absorbidas o que se disolvieron
producto de la fusion a fin de dejar anicamente el RUC de la compaiiia que
subsiste. Cuando la compafiia tuviere bienes inmuebles, la protocolizacion se
inscribira en los Registros de la propiedad donde la sociedad tuviera bienes.
La fusion podré dar lugar al derecho de separacion en favor de los accionistas
ausentes y disidentes, en los términos previstos en la Ley. (Ley de Compafiias
Ecuador, 2020).
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