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RESUMEN

La norma societaria establece que los aumentos de capital, cuando este se
realiza en comun aumento del capital suscrito y el capital autorizado, se hacen
a través de escritura publica en notaria. Sin embargo, radica la problemética
en determinar si una vez aumentado el capital suscrito hasta el maximo del
capital autorizado, puede o no realizarse una reforma de cuantia determinada
a los estatutos que suponga el aumentar el capital autorizado, sin que
necesariamente se aumente el capital suscrito. Conociendo que al realizar
aguello estaria permitiéndose obviar el pago de tasas notariales.

Es de entender que, la norma societaria establece que los aumentos de capital
suscrito cuando es superior al autorizado se hacen a través de escritura
publica en notaria. Sin embargo, puede el mismo tramite obviarse, realizando
los tramites por separados; estos son, en un primer término reformarse el
capital autorizados en los estatutos, mientras en segundo tiempo realizar el
efectivo aumento del capital suscrito protocolizando el mismo aumento. En tal
sentido es necesario investigar respecto de la naturaleza de estas para
determinar su validez.

Asi, el objeto de la investigacion radica en el estudio de la aplicacion notarial
del capital autorizado y suscrito en las sociedades anénimas dejando claro el
procedimiento legal para que no existan dudas en el momento de su aplicacién
por parte de notarios, entidades de control y abogados en libre ejercicio

dedicados a la rama societaria.

Palabras Claves: Derecho Societario - Sociedad anénima — El capital —

Aumento de capitales — Practica societaria.
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ABSTRACT

The corporate norm establishes that capital increases, when this is carried out
jointly by increasing the subscribed capital and the authorized capital, are
made through a public deed in a notary's office. However, the problem lies in
determining whether once the subscribed capital has been increased to the
maximum authorized capital, a reform of an undetermined amount may or may
not be carried out to the statutes that involves increasing the authorized capital,
without necessarily increasing the subscribed capital. Knowing that by doing
this, you would be allowing yourself to ignore the payment of notarial fees.

It is to be understood that the corporate norm establishes that increases in
subscribed capital when it is higher than authorized are made through a public
deed in a notary's office. However, the same procedure can be ignored,
carrying out the procedures separately; These are, in a first term to reform the
capital authorized in the statutes, while in the second time to carry out the
effective increase of the subscribed capital by protocolizing the same increase.
In this sense, it is necessary to investigate the nature of these to determine
their validity.

Thus, the object of the research lies in the study of capital in joint-stock
companies, studying the capital stock and subscribed capital, specifically, in
this academic work, an investigation will be carried out regarding the
procedure established by the norm for increasing capital. authorized, and its

shortcomings to the detriment of the State.

Palabras Claves: Corporate Law - Stock company - Capital - Capital increase
- Corporate practice.
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1. Introduccion

El derecho societario es una rama especifica del derecho mercantil que
hace referencia a la regulacion y las caracteristicas juridicas que revisten a
las agrupaciones o asociaciones de personas, que, constituidas a través de
un documento contractual, deciden unir esfuerzos fisicos y/o materiales.
Promoviendo fines licitos, asi como el cumplimiento de obligaciones con la
finalidad de acceder a un lucro que retribuya tal esfuerzo inicial. Al respecto
del derecho societario el Dr. Francisco Alonso Espinoza precisa que:

Para el funcionamiento de la relaciéon juridica que vincula a los

miembros de tal clase de agrupaciones de personas pues, con caracter

fundamental, ordena la formacién de esa relacion juridica societaria y

el régimen juridico de su dindmica o actividad social en funcion de la

promocion de un fin comun. (Espinoza, 2011, p. 2)

Esto es, el derecho societario emerge de la necesidad de regular esta
dindmica juridica que reviste a las sociedades de hecho que constituyen los
seres humanos con la finalidad de crear empresa, entendida desde un punto
de vista economico.

Los miembros de estas sociedades se hacen llamar socios, o
asociados, que, en el momento de unir esfuerzos, traducidos en trabajo o
bienes materiales, promueven en el estricto sentido del derecho societario
mercantil la aparicibn o el resultado de adquirir bienes materiales que
satisfagan su esfuerzo. En tal sentido, de aquella caracteristica se reviste la
principal diferencia que supone este derecho en contraste con el derecho o
las sociedades civiles. Puesto que, estas ultimas no persiguen dicho fin de
retribucién por el esfuerzo realizado. Entendido también como no perseguir un
fin de lucro.

A partir de tales consideraciones, necesarias para identificar el objeto
especifico en derecho que sera tratado en las posteriores lineas del trabajo
investigativo. Vale destacar que, las sociedades mercantiles pueden adoptar
diversas formas. Los distintos tipos de compafias revelan distintos tipos de

naturalezas, propaositos y finalidades, en concreto para el presente trabajo se



analizaran las caracteristicas consecuentes en especifico de las sociedades
mercantiles andnimas.

Las compafiias andnimas forman parte esencial de las sociedades
actuales, son las que se encuentran, generalmente, a la vanguardia
tecnoldgica y de desarrollo; sin interesar el aspecto politico en el cual puedan
desarrollarse, es innegable e inimaginable, lo que necesidad de estas el
hombre, al trabajar en conjunto con los demas que le rodean.

La economia y el efecto de globalizacién se han visto potenciados por
las grandes empresas, y viceversa. Las politicas estatales de todos los paises
se configuran en razon al desarrollo de las mismas compafias; para entender
aguello debemos considerar, que estas, si bien soportan una gran carga
desde la perspectiva del estudio econémico en su funcionamiento, es a través
de la doctrina juridica que podemos entender su naturaleza, propésito, y
finalidad.

El derecho mercantil surte de la necesidad de regular a estas
sociedades mercantil. Aquellas sociedades mercantiles a su ves son aquellas
“que adoptan regularmente alguno de los tipos mercantiles o que, sin hacerlo
tienen como objeto social el desarrollo de una actividad empresarial” (Real
Academia, 2020). Estas sociedades mercantiles pueden ser de diversos tipos:
entre las principales reconocidas por la norma legal del ramo en el Ecuador
se encuentran: Las sociedades en comandita, las sociedades de
responsabilidad limitada, las sociedades colectivas y en particular interés para
la presente investigacion las sociedades anénimas.

Ahora bien, las sociedades mercantiles en lineas generales ratifican su
naturaleza a partir de la persecucion de un fin de lucro. Este lucro
principalmente tiene lugar en el sentido que, para acceder a este, en un primer
termino la sociedad juntd para si una cantidad determinada de capitales. Se
destaca que el contrato de sociedad exige como elementos esenciales: la
existencia de socios, dado que no existe sociedad sin asociados. El objeto de
la sociedad, que es basicamente la descripcién de la actividad a realizarse,
puesto que debe la sociedad estar dedicada a algo para su persecucion de
lucro, y en lo principal deben existir el denominado aporte.

El conjunto de aportes de la compafia es aquel que forma el capital.

La naturaleza mercantilista de las sociedades hace del capital el principal
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activo de una compaifiia, es este aquel que determina el impacto econémico
de la sociedad y que ademas legitima la intencion de lucro. En teoria, mientras
mayor capital sea asociado, mayor repercusion econémica generard a los
asociados. Por aquello, es comun y entendible que mas all4 de tener como
intencion el perseguir el lucro. Ya en la practica de estas sociedades, exista
una fuerte intencidbn o dedicacion por parte de este tipo de sociedad a
aumentar su capital social para, como fue mencionado en lineas previas,
aumentar sus ganancias.

En tal sentido, este aumento de capitales es el principal topico que
prestar atencion en el presente trabajo académico. Sobre el capital existe
basta regulacién y doctrina. Desde la integracién de este, hasta el aumento y
su final liquidacién. En concreto, interesa el proceso de aumento del capital
en cuanto a los mecanismos de derecho presentados por la norma. Las
disposiciones de control y gravamen de estos, tales como lo pueden ser la
protocolizacion de actos y legalizacion del aumento o disminucién del capital
ante las instituciones de control y verificacion estatal, que cumplen con el
objetivo de vigilar el movimiento de capitales en las sociedades.

Ahora bien, las sociedades cuando deciden disminuir su capital,
evidentemente puedes existir motivaciones econémicas para aquello, como lo
puede ser un negocio fallido, en tal sentido, el control exigido para el Estado
es motivado por la necesidad de identificar si este tiene o0 no una intencién
fraudulenta; para eludir o no determinadas obligaciones adquiridas, etc.
Aquello no es tematica principal del presente texto.

Sin embargo, cuando se hace referencia al aumento de capitales, las
perspectivas normativas, y consecuentemente las motivaciones del Estado
cambian. De forma que, pasa a ser relevante ser participe, fundado en la
correcta redistribucion de la riqueza. En la que el Estado forma parte de las
bonanzas de cada compaifiia. Esta intervencion estatal toma diversas formas,
principalmente tributarias, y en determinados casos administrativas. Ejemplo
de esto es el impuesto a la renta, obtenido de forma indirecta respecto a lo
gue se refiere el aumento de capitales, dado que este no es por si el origen
del tributo sino, los ingresos como tal. Sin embargo, es de suponer que si el

capital se aumenta es dado a un evidente incremento de su capital.



Asi, cuando de un aumento de capitales se refiere en especifico, el
Estado promueve que en este proceso efectivo de aumento de capital suscrito
se pagan diversas tasas, entre ellas por concepto de servicios notariales y
otras por verificacion de la superintendencia del ramo. Procesos de los que se

haran revision en el presente trabajo investigativo.

2. Capitulo |

2.1. Marco Histérico

2.1.1. Antecedentes

Desde el principio de los tiempos, cuando el hombre se establecio
COmMo un ser gregario, se tiene la seguridad que se ha dedicado a fijar metas
que cumplir, objetivos que le permitan desarrollarse como individuo; sin
embargo, aunque este desarrollo fuera individual no puede desvincularse de
la realidad social que esto supone; es asi que el hombre a pesar de ser, por
naturaleza egoista, para desarrollarse utilizé a demas miembros de la
sociedad en la que se desenvuelve.

Esta actividad de trabajar en conjunto materializaba los resultados
desde un modo mas productivo, viable, eficiente; asi los capitales o recursos
humanos para los cuales se anudaban esfuerzos permitieron cumplir objetivos
mas complejos y que por lo tanto suponian un mayor y mas rapido avance.

Esta actividad de trabajar en conjunto los seres de una sociedad, con
el tiempo los comportamientos se volvieron mas complejos, desde toda
perspectiva: econémica, social, politica, etc. En este proceso se volvio
necesaria la regulacién de este; por lo que paso a ser un tema técnico de
economistas y juristas; siendo desde la perspectiva de estos ultimos del cual
se analizaran los aspectos cientificos y técnicos necesarios para su
entendimiento.

Desde el tiempo del dominio romano, aparecio el conocido consorcio,
este tipo de acto se manifestaba sobre la organizaciéon de la comunidad,

especificamente sobre los herederos que pasaban a ser socios.



En el derecho romano existian dos figuras juridicas que respondian a
lo que actualmente consideramos como sociedad; las que eran de tipo
universal y las de tipo particular.

La primera, que era la sociedad a titulo universal, tenia por finalidad
juntar patrimonios de la manera mas amplia, en la cual todos los bienes
presentes y venideros se comprometen en una cosa comun entre los
miembros, de igual forma las deudas se juntaban. Este tipo de sociedad en
Roma procuraba el de agrupar familias enteras, para que funcionen como un
todo. Algunos doctrinarios corresponden este tipo de sociedad universal con
los inicios de lo que actualmente se denomina la sociedad conyugal.

En segundo plano aparece la sociedad de tipo particular; constituida no
por todos los bienes de las personas que se asocian, sino por los bienes que
producian a titulo oneroso los asociados, mientras la sociedad esté vigente.

En otras palabras; en las sociedades particulares, los asociados
colocaban determinadas cosas para explotarlas y repartir sus beneficios; lo
cual es precisamente similar y analogo de la compafiia mercantil de los
actuales momentos juridicos.

En la época romana también se distinguia dos tipos de sociedades; una
en la que existian fines de lucro y otra en la que estos fines no existian; se
distinguian las cosas que se aportaban al capital, de las que se aportaba para
trabajo.

Lo méas semejante a la cuspide de las compafias actuales, que es la
sociedad an6nima, era lo que en Roma se denominaba como la Societatis
Publicanorum, tipo de sociedad que se encargaba de la construccion de obra
publica, y demas tareas importantes del imperio; sociedades donde no
importaba de manera sustancial la persona que realizaba el aporte para la
participacion de la sociedad; sino que la importancia radicaba en el capital,
tanto es asi, que dichas participaciones eran transferibles.

Dentro de esta descripcion de los origenes de la compaiiia en la historia
romana, denotamos que entra en particular relevancia el contrato de sociedad
gue es el origen de la compaifiia en si misma.

En el Ecuador, la primera Ley de Compafias aparece mediante
Decreto Supremo No. 164 publicado en el Registro Oficial No. 181 de 15 de

febrero de 1964. Hasta esa fecha, las normas fundamentales respecto a la
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regulacion de las compafiias mercantiles se encontraban dispuestas dentro
del Cddigo de Comercio. Este paso por si mismo, determino segun los
considerandos de la derogada Ley de Compafias de 1977 un paso firme en
el progreso de la legislacion, independizado el derecho societario del derecho
mercantil. En lineas posteriores se afiade dentro de la Ley de Compafias de
1977.

La Superintendencia de Compafiias, por Resoluciéon No. 319 de 6 de

mayo de 1968 expide la primera codificacién de la Ley de Compainiias.

(Registro Oficial No. 424 de 19 de julio de 1968) La Segunda

codificacion, obra de la Comisiébn Juridica se promulga como

suplemento del Registro Oficial No. 197 del Registro Oficial del 6 de
abril de 1971, teniendo como fuentes: el Decreto Supremo No. 199 de

8 de febrero de 1971, la Ley General de Bancos y el Cédigo de

comercio codificado el 6 de abril de 1960. (Comision de Legislacion,

1977)

En esta misma norma societaria, se establecia que el aumento de
capital en las compafias anonimas establecia que el capital autorizado se
determinaba en la escritura publica de constitucién de la compainiia, y podian
realizarse suscripciones a este capital hasta su maximo. En ese sentido
sentaba las bases del sistema que es utilizado actualmente.

En la misma linea, se establecié en la norma de aquella época que todo
aumento de capital debia ser resuelto por la junta general de accionistas para
una vez cumplidas las formalidades, sea inscrito en el registro mercantil
correspondiente. Este aumento procuraba la norma que es obligacion
realizarlo a través de escritura publica. Y que, ese aumento del capital suscrito
y pagado no debian causar impuestos o derechos de inscripcion sino hasta
gue ambos sean superados.

Aquella disposicion desde el vamos, establecié una problematica. Esto
es; el reconocer que, para las administraciones notariales, presentaba un
vacio al poder obviarse el pago de tasas por aumento de capital, cuando este
era realizado Unicamente a través de una reforma al estatuto como monto
maximo de capital autorizado. Para posteriormente protocolizando las

suscripciones nuevas a este maximo autorizado, se desnaturalice la figura de



aumentar los capitales autorizados y suscritos que causan a la par tasas
notariales y de inscripcion distintas.

En ese sentido, gremios de notarios y la practica societaria ecuatoriana
han determinado que el pago de estas tasas por aumento deba realizarse
desde el momento del aumento del capital como un solo acto, sin diferenciar
si este versa sobre el capital autorizado o suscrito. Desde tal perspectiva
histérica y la revision de la conceptualizacion y naturaleza juridica del aumento
de capitales se continuard el desarrollo de la investigacibn en lineas

posteriores.

2.2. Marco Tedrico

2.2.1. Conceptos

El contrato de sociedad o compafia es un contrato en el que dos o méas
personas estipulan poner algo en comun, con el fin de dividir entre si los
beneficios que de aquello provenga. Esta sociedad que se forma se convierte
en una persona juridica independientemente de los considerados al asociarse.
El articulo 1 de la Ley de Compafiias establece:

Art. 1. Contrato de Compainiia. - es aquel por el cual dos 0 mas

personas unen sus capitales o industrias, para emprender en

operaciones mercantiles y participar de sus utilidades.

Este contrato se rige por las disposiciones de esta Ley, por el Codigo

de Comercio, por los convenios de las partes y por las disposiciones

del Codigo Civil. (Congreso Nacional, 1999)

Las compafiias que tiene caracter comercial se rigen por las
disposiciones de la Ley de Compaiiias, pero supletoriamente se rigen por las
disposiciones del Cdédigo de Comercio y del Codigo Civil. De igual manera
deben sujetarse a las normas y acuerdos establecidos por los asociados

dentro del estatuto de la compaifiia.

En el Ecuador la globalizacion de la economia y la complejidad

creciente de los mercados obliga a que los empresarios orienten su



organizacion y gestion de tal manera que puedan producir bienes y servicios
en forma competitiva. De esta realidad hace cada vez mas necesaria la
asociacion de personas y capitales, de manera preferente bajo la forme de
una sociedad de derecho. Es decir que el desarrollo empresarial del Ecuador
y del mundo se sustenta de manera significativa en las compafiias, como
titulares de empresas. La produccion de bienes y servicios en el desarrollo
cientifico y tecnoldgico, el crecimiento econdémico, estan en poder de las

compafiias.
2.2.2. Elementos esenciales de las sociedades

Respecto a los elementos esenciales que comprenden lo que es una

compafia se encuentran los siguientes:

El primero de estos la asociacion de personas, dado que no pueden
constituirse las compafias sin el concurso minimo de personas que establece
la ley para cada especie. En segundo término, el aporte, bajo el aforismo de;
no hay sociedad si cada uno de los socios no pone alguna cosa en comun, ya
consista en dinero o efectos, ya en una industria, servicio o trabajo apreciable
en dinero segun determina el articulo 1986, inciso primero cédigo civil. Este
es requisito esencial de la compairiia, que cada socio o0 accionista se obligue
a realizar un aporte. El aporte es una obligacion del socio y a la vez determina
sus derechos.

Luego, el fin de lucro, la compaifiia tiene objetivo, pues los socios que
unen sus capitales e industrias lo hacen para emprender en operaciones
mercantiles y participar en sus utilidades. Y finalmente, la tipicidad, la ley de
compafia sefiala expresamente las especies de compafiias que reconoce y

no se puede formar otro tipo de compafiias con personalidad juridica.

Existen diversos tipos de sociedades mercantiles, sin embargo, en
lineas generales las especies de sociedades mercantiles se consideran las
siguientes: la compafiia en nombre colectivo; la compafiia en comandita
simple y dividida por acciones; la compafia de responsabilidad limitada; la
compafia anonima; la compafiia de economia mixta; y, la sociedad por

acciones simplificada.



2.2.3. El capital

Al presente trabajo investigativo le interesa en particular el estudio del
capital, y su aumento en las sociedades anénimas. En esa linea, el articulo

143 de la Ley de Compafiias manifiesta que:

La compafila anénima es una sociedad cuyo capital, dividido en
acciones negociables, esta formado por la aportacion de los
accionistas, que responden Unicamente por el monto de sus acciones.
Las sociedades o compafiias civiles andnimas estan sujetas a todas las

reglas de las sociedades o compafias mercantiles anénimas.

Retomando la tematica de los elementos esenciales, entendiendo al
aporte como aquel requisito fundamental para formar la sociedad, es aquel
quien una vez constituida la compafiia toma el nombre del capital, al momento
de cuantificar cada uno de los aportes de los socios. El capital puede ser

definido de las siguientes maneras:

Capital. (...) 6. Gral. Importe que cuantifica el valor patrimonial de las
aportaciones realizadas por los socios o fundadores de una empresa
para que se desarrolle su actividad, que puede verse incrementado con
cargo a los beneficios que obtenga la entidad. Los socios Unicamente
podran obtener la devolucion del capital cuando, sin perjudicar a los
acreedores de la empresa, se acuerde la reduccion de la cifra de capital

0 se extinga la empresa. (Real Academia de la Lengua, 2020)

Capital social. Expresién cuantitativa del total del valor nominal de las
participaciones de los socios en una sociedad. Generalmente se exige
gue tales participaciones estén no solo autorizadas y emitidas, sino

también suscriptas. (Escobar, p. 84)

Capital social. Merc. En las sociedades de capital, cifra formal que
debe figurar en los estatutos sociales equivalente al valor econémico
de la suma de las aportaciones que los socios realizan a la sociedad.

(Real Academia de la Lengua, 2020)
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De manera que, es posible coincidir que el capital social es la
conformacion cuantitativa, es decir, expresado en un valor numérico dinerario
del aporte de la totalidad de los socios. Se destaca que los aportes no son
necesaria o Unicamente dinerarios, pueden tomar diversas formas, que no son
precisamente del andlisis del presente trabajo. Sin embargo, se destaca que
la conformacion del capital llega a tal grado de cuantificar aquellos aportes
para otorgar un valor numeérico real, del cual pueda tomarse la humeracion

para la division de las participaciones o acciones.

A partir, de los conceptos preestablecidos, puede ademas identificarse
gue en el contexto del derecho societario y las compariias an6nimas se deben
distinguir dos tipos de capitales: el autorizado, y el suscrito. Aquellos se

pueden conceptualizar de la siguiente manera:

Capital suscrito. Merc. Parte del capital de una sociedad cuya
titularidad ha sido adquirida por los socios, con independencia de si ha

sido efectivamente desembolsado o no.

Capital autorizado. Merc. Aumento dinerario de capital, decidido por
los administradores de una sociedad anonima cuya junta general ha
acordado delegar en ellos, en una o varias veces hasta una cifra no
superior a la mitad del capital de la sociedad en el momento de la
delegacion, y durante un periodo de tiempo no superior a cinco afos

desde la fecha del acuerdo, sin previa consulta a la junta general.

Aquella distincién es relevante, puesto que a partir de estas es que se
suceden los errores en la interpretacion de los conceptos que posteriormente
son utilizados en la practica societaria. Asi, el capital autorizado no es sino el
reflejo del capital maximo que puede llegar a tener una sociedad segun sus
estatutos. Mientras que, respecto al capital suscrito es aquel que han
adquirido para si, en forma de accién, los socios. En ese sentido, puede estar
suscrita la totalidad o una parte del capital autorizado, siempre y cuando se
respete aquello de mantener suscrito cuanto menos la mitad del capital

autorizado.
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El capital suscrito a su vez permite al socio convertirse en titular de ese

derecho de la sociedad, esto es, a la participacion que gracias a su suscricion

ostenta.

2.3. Conclusiones parciales

A partir de aquello expuesto en el transcurso de la investigacion hasta

el presente punto, es posible extraer las siguientes conclusiones parciales:

La sociedad mercantil proviene de la necesidad del ser humano de
emprender hacia la naturaleza productiva de este. Es decir, las
sociedades son una forma en la que se facilita el trabajo y magnifican
fuerzas, que en su conjunto permiten un desarrollo que de forma
individual las personas no podrian conseguir.

Ejemplos de estas especies de sociedad mercantil, son las sociedades
anonimas, las mismas que permiten una agrupacion de capitales con
el fin de conseguir un lucro, en las que los accionistas o asociados
responden hasta el monto de sus aportes y cuyo capital se encuentra
dividido por acciones.

El elemento sustancial de la sociedad que comprende el capital es el
resultante de la suma de los aportes sociales valuado en dinero, y que
en la practica del derecho societario y las sociedades anénimas, esta
dividido por acciones.

El capital social de una compafiia puede disminuirse o aumentarse, en
ese sentido cada una de aquellas situaciones se desarrolla bajo
procedimientos especificos y con requisitos propios de la naturaleza de
cada acto. En el caso del aumento del capital, es posible determinar
dos situaciones. La primera en la que se reforma el capital autorizado
para asi aumentar este capital. Y, por su parte, el aumento del capital
suscrito; que determina no solo una reforma al estatuto, sino un
incremento en percepcion de aportes que se manifiesta en el debido

aumento del capital.
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3. Capitulo I

3.1. Practica societaria: Procedimiento del aumento del capital:

autorizado y suscrito.

El aumento del capital sea esta autorizado o suscrito, debe velar por el
cumplimiento de las normas de procedimiento establecidos en las leyes y
resoluciones de la materia conforme a la especie de cada uno de los tipos de
compafiias mercantiles. Aquello se ve afiadido que es una obligacion general
el hecho de que se deba registrar y publicar. En ese sentido toma relevancia
la Superintendencia del ramo. Ahora bien, en el presente trabajo investigativo
se centra la atencion en el estudio del procedimiento del aumento del capital
autorizado y suscrito para las compafiias anénimas. Lo cual no obsta de hacer

referencias a otros tipos de compafiias.

Debe establecerse en primer término quien es el facultado para poder
realizar el correspondiente aumento de capital. En tal sentido, el 6rgano
competente dentro de la administracién de una sociedad es la junta general.
La junta general debe entenderse como el “6rgano supremo de la sociedad
en el que los socios o accionistas debidamente convocados deliberan y
deciden, por mayoria estatutariamente establecida, sobre los asuntos propios
de su competencia.” (RAE, 2020). Aquello esta referido en la norma de la Ley
de Compafias, que en su articulado nimero 118 establece que una de las
atribuciones de la junta general es precisamente el poder decidir respecto del

aumento del capital.

Ahora bien, es indispensable hacer referencia al siguiente articulado de
la Ley de Compafias para comprender su procedimiento dado que en esta se

encuentra recogida las principales caracteristicas. Asi, la norma establece:

Art. 160.-La compafiia podra establecerse con el capital autorizado que
determine la escritura de constitucion. La compafiia podra aceptar

suscripciones y emitir acciones hasta el monto de ese capital. Al
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momento de constituirse la compainiia, el capital suscrito y pagado
minimos seran los establecidos por la resolucion de caracter general

gue expida la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

Todo aumento de capital autorizado sera resuelto por la junta general
de accionistas y, luego de cumplidas las formalidades pertinentes, se
inscribira en el registro mercantil correspondiente. Una vez que la
escritura publica de aumento de capital autorizado se halle inscrita en
el registro mercantil, los aumentos de capital suscrito y pagado hasta
completar el capital autorizado no causaran impuestos ni derechos de
inscripcion, ni requeriran ningun tipo de autorizacion o tramite por parte
de la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros, sin que se
requiera el cumplimiento de las formalidades establecidas en el articulo
33 de esta Ley, hecho que en todo caso debera ser informado a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

A la sazén de este, se puede observar cada una de las principales
directrices, la primera es que el capital autorizado es aquel que conste en la
debida escrita de constitucion de la compafia. Aquello resulta bastante
coherente, pues uno de los elementos esenciales del contrato de sociedad es
la condicién de otorgar un capital para explotarlo en su conjunto, pero para
qgue aguello sea posible debe estar determinado el capital maximo, si no es
asi pues evidentemente existiria una problematica, dado que podria prestarse
al abuso de determinado accionista que quiera ver aumentada su porcion de
la compafiia, lo que evidentemente trae consigo otras ventajas, principalmente
al momento de tomar decisiones. Esto es, indispensablemente el contrato de
sociedad debe establecer un capital maximo autorizado para ser suscrito, para
que, con base en aquello, cada uno de los socios sepa hasta donde puede o

no llegar su participacion en una sociedad.

Luego, el articulado previamente descrito y referenciado, comenta en
concordancia con el parrafo anterior que, solo puede suscribirse o emitir
acciones hasta el monto maximo de ese capital autorizado, esto es, por
ejemplo: si ya se conoce el capital maximo de una compafiia es mil délares,

no es posible que se emitan acciones por mil y un ddlares, puesto que aquello
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iria en contra de las normas societarias y de la seguridad de cada uno de los
accionistas a conocer hasta que porcentaje de la compafia le pertenece y que
son estos porcentajes los que determinan en gran medida sus derechos
politicos y econdmicos por sobre la sociedad. Hasta esta parte del articulado,

resulta bastante coherente su texto.

Luego se hace referencia a un texto en forma de resolucion general
expedido por la superintendencia del ramo, y como esta es la que determina
cuales son los montos de capital suscrito y pagado minimos, sin embargo,

esto sera analizado en lineas posteriores.

Continua el articulo referenciado de la Ley de Compaifias,
estableciendo lo comentado previamente, y es que referido aumento debe ser
decidido por la junta general siguiendo la linea de sus atribuciones y
cumpliendo las formalidades del caso. Dentro las doctrinas de la
Superintendencia de Compafias, en especifico la 35, se establece que no es
valido el aumento del capital acordado por el directorio, dado que este
aumento solo puede ocurrir cuando previamente lo ha acordado de manera
privativa la junta general. En ese sentido, la norma de la Ley de Compafias

establece en su articulado niumero 240 que:

Art. 240.-Para que la junta general ordinaria o extraordinaria pueda

acordar validamente el aumento o disminucién del capital, la

transformacion, la fusion, escision, la disolucion anticipada de la
compaiiia, la reactivacion de la compafiia en proceso de liquidacion, la
convalidacion y, en general, cualquier modificacion de los estatutos,

habra de concurrir a ella la mitad del capital pagado. En sequnda

convocatoria bastard la representacion de la tercera parte del

capital pagado.

Si luego de la segunda convocatoria no hubiere el quérum requerido se
procedera a efectuar una tercera convocatoria, la que no podra
demorar mas de sesenta dias contados a partir de la fecha fijada para
la primera reunion, ni modificar el objeto de ésta. La junta general asi
convocada se constituird con el nimero de accionistas presentes, para

resolver uno o mas de los puntos mencionados en el inciso primero,
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debiendo expresarse estos particulares en la convocatoria que se haga.

(Congreso Nacional, 2021)

Esto es, que para poder instalar la junta ordinaria o extraordinaria debe
concurrir a esta junta cuanto menos la mitad del capital pagado representado
por sus accionistas. Este numero de capital pagado puede verse reducido si
es que la primera junta no alcanza su quorum de instalacion, dado que en el

segundo intento el requisito de instalacion baja a un tercio del capital pagado.

Ahora bien, una vez instalada la junta general que decide respecto del
aumento del capital, bastara con una materia simple de los votos concurrentes
a la junta para acordar una decision, en ese sentido se entiende la decision

referida al capital pagado que concurri6 a la reunion de socios.

Una vez instalada la junta y decidido respecto del aumento del capital,
debe atenderse a las formalidades pertinentes, en ese sentido habria que
analizar ademas la cuestion notarial y la posterior inscripcion de ese acto en

el Registro Mercantil pertinente.

Entra en juego la parte relevante de la presente investigacion, y es que
se menciona que una vez celebrado el acto por escritura publica e inscrito tal
acto en el registro, se entiende por fin como aumentado el capital autorizado.
Y a partir de aquello solo queda pendiente el suscribir dicho capital, acto que
no generara segun menciona la norma, ningun tipo de autorizacién, impuesto,
derechos de inscripcion, etc. Lo cual resulta adecuado, puesto que, por
ejemplo, el capital autorizado ha pasado de ser de mil dolares a mil quinientos,
en ese sentido empiezan a coexistir diversos derechos sociales para
determinar el acceso a los referidos, en este ejemplo, quinientos doélares
aumentados del capital. Entre los derechos prenombrados se encuentra el de
preferencia, que supone precisamente un trato preferente en el acceso de
estas nuevas acciones autorizadas para ser suscritas, con el objeto de que no
se diluyan las participaciones o, mas concreto, evitar la dilucion de si

porcentaje de aportacion dentro de la compaiiia.

Pero mas alla de aquello, resulta necesario por simplicidad y eficiencia

que ya la mera suscripcibn no requiera mas que el mero aviso a la
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superintendencia, suficiente ya resultaria el hecho de que se aporte
numerariamente y mas aun el tramite necesario para aportar respecto de

bienes muebles o inmuebles.

Una vez suscrito el capital autorizado por la compafiia, por parte del
socio que los suscriba, el paso siguiente es el debido pago de dicha
suscripcion. Segun la norma societaria esto puede ocurrir de tres formas, un
aporte dinerario 0o en especie. Por compensaciéon de un crédito, Por
capitalizacién de las mismas reservas o utilidades o por las reservas de

superavits.

Aquello debe instrumentalizarse a partir de un documento notarial,
donde se declare bajo juramento la veracidad y autenticidad de todo aquello
gue envuelve el proceso de aumento de capital. Ademas de evitar que los
capitales, fondos, valores o aportes provengan de actividades ilicitas. Para
que este aumento proceda debe pagarse cuanto menos el veinticinco

porciento del valor de dicho aumento.

Ahora, dependiendo de los medios en los que se decida suscribir este
capital autorizado, sea en aporte dinerario o en especie, se debe regir a los
requisitos establecidos por la norma, siendo en el primero de los medios, el
aporte dinerario, el deposito en la respectiva cuenta de la compaiiia, o de ser
el caso un aporte en especie, bien mueble o inmueble, primero que tenga
relacion con la actividad econémica o giro de la empresa, y segundo que ese

bien sea avaluado para corresponderle el debido valor econémico del mismo.

Entrando en analisis de lo dispuesto por la Resolucion de la
Superintendencia de Compainiias 6, que hace referencia al Aumento de Capital
Suscrito y Autorizado de Compafiias. Lo primero que se establece es que el
aumento del capital debe corresponderse a través de una reforma al estatuto.
Se hace la diferenciacién de igual manera entre el capital autorizado, suscrito

y pagado.

Siendo el primero de estos; el autorizado aquel que se fij6 en la
constitucion de la compafiia o en la reforma al contrato social. Por su parte, el

suscrito es aquel que se ha asumido por parte de los accionistas, esto es, se

17



colocan en la obligacion de pagar o integrar los valores del capital autorizado.
Y finalmente, el capital pagado es el que efectivamente se ha desembolsado

sea numerariamente o por especie en la forma que establece la norma.

Una vez aumentado el capital suscrito debe ser pagado un minimo de
este aumento en un veinticinco porciento como fue mencionado en lineas
previas. Teniendo un plazo de hasta dos afios a partir de la suscripcion para

desembolsar los valores del respectivo aumento.

3.2. Tasas administrativas y notariales del aumento de capital,

naturaleza juridica.

El aumento del capital autorizado como se menciond en lineas previas debe
ser autorizado y resuelto en ocasién de la reunién de una junta general: sea
esta ordinaria o extraordinaria, cumpliendo las solemnidades debidas del
caso. Las principales solemnidades del caso hacen referencia a la realizacion
0 materializacion de este aumento del capital autorizado a través de un
documento notarial y la posterior autorizaciéon de la Superintendencia e
inscripcién en el Registro Mercantil para que cumpla su finalidad de ser publico
el acto.

Desde el vamos aquello trae la peculiaridad que mas alla de las resoluciones
gue tome la junta general de accionistas, es necesarisimo que ante la
dependencia notarial elegida se vea cumplida la exigencia. Ahora, es
necesario determinar en ese sentido cual es el coste dinerario de realizar
dicho tramite. Tanto la ley como la resolucion de la materia establecen que el
aumento del capital autorizado se realiza via reforma de los estatutos. La
reforma del estatuto, lo cual debe realizarse respecto del contrato de sociedad
donde consta el capital maximo autorizado tiene por su parte un valor del
treinta por ciento del salario basico unificado, esto es, a valor actual: ciento
cuarenta y cuatro ddlares de los EE. UU. Con setenta y dos centavos,

establece la norma del ramo:
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Art. 46.-Reforma de estatutos. - Por cada acto societario que implique
una reforma de estatutos, se fija una tarifa equivalente al treinta por

ciento (30%) de un Salario Basico Unificado.

Por su parte, cuando se requiere o0 se persigue la aprobacion del
superintendente para el aumento del capital, el importe notarial por la
prestacion del servicio de aprobaciéon de aumento de capital de sociedades
civiles y mercantiles, dicho servicio tiene un valor del 20% del salario basico,
es decir a valor actual son ochenta y nueve ddlares de los EE. UU. Con
sesenta centavos, considerando los impuestos del caso. Asi establece la

norma.

Art. 51.- Aprobacién de aumento de capital, fusiones por absorcion y
escision de sociedades civiles y mercantiles. - Por la aprobacion de
aumento de capital, fusiones por absorcion y escisién de sociedades
civiles y mercantiles, se fija una tarifa equivalente al veinte por ciento
(20%) de un Salario Basico Unificado. (Reglamento del Sistema

Notarial Integral de la Funcion Judicial. 2020)

Sin embargo, aquello Gnicamente se requiere cuando es necesaria la
aprobacion de dicho aumento de capital, que conforme a la horma societaria
y a las diversas resoluciones cabe unicamente cuando la ley asi lo determina

0 por intencién de los socios.

Ahora bien, aquello hasta el momento es Unicamente por el aumento del
capital aumento de capital autorizado. Por su parte cuando se hace referencia
al capital suscrito, las tarifas de la notaria respecto al aumento del capital

suscrito mencionan lo siguiente:

Art. 44.-Aumento de capital, fusién y escision de sociedades. - Por
autorizar el aumento de capital en numerario las tarifas se determinaran
por el valor incrementado; para las fusiones la tarifa se determinara de
acuerdo con el capital absorbido; mientras que para la escision la tarifa
se determinara de acuerdo al capital suscrito de la nueva sociedad. Los
valores se regiran de acuerdo en la tabla 7 contenida en el anexo 1 de

este reglamento.
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Si el aumento se hace en especie (aporte de bienes muebles e
inmuebles) el calculo se regira de acuerdo con la tabla 1 contenida en
el anexo 1 de este reglamento. (...) (Reglamento del Sistema Notarial
Integral de la Funcién Judicial. 2020)

Estos valores a los que se hace referencia por el capital suscrito, en lineas
generales irian de entre trescientos a dos mil dolares por el aumento del
capital, siempre que la base imponible sea menor a un milléon de délares con
un centavo. Cuando sobrepase dicho monto, comienza a establecerse la tasa
notarial a partir de un numero determinado de salarios basicos mas un

porcentaje del monto excedente aumentado.

Es decir, la suma por la que se prevé el pago notarial en los aumentos de
capital resulta de hecho cuantiosa, dado que en un inicio no se trataria sino
de una mera reforma al estatuto. Ahora no se debe obviar el hecho de que en
el trdmite de inscripcibn debe cancelarse una cuota. Y esta responde a
veinticinco délares mas el 0,5% del valor de la cuantia determinada en un
contrato, conforme establece la Tabla de Aranceles de los Servicios
Registrales Mercantiles a Nivel Nacional de la DINARDAP (Direccion Nacional
de Registro de Datos Publicos), que establece en su articulado nimero cuatro
lo siguiente: “El valor a cobrarse por los actos y contratos identificados como
de cuantia determinada, se calcularan tomando en cuenta un rubro fijo de
USD $25.00 mas el 0.5% del valor de la cuantia determinada en el acto o
contrato”. Lo cual, dentro de la revision del tramite resulta en un cobro tras

otro cobro para realizar Unicamente un aumento de capitales.

Se debe tener en cuenta el aumento de capitales tiene una naturaleza
societaria dirigida a la iniciativa para que los socios decidan movilizar sus
capitales a la inversion de distintos frentes, es decir. Resulta producente que
los capitales sean aumentados dirigidos a una movilizacion mayor para el
dinamismo de la economia, a que se encuentren detenidos o paralizados ante
una excesiva burocracia y pasos a seguir. De hecho, como pudo observarse
en lineas previas, existen una cantidad excesiva de pasos y regulaciones para

realizarse una modificacion al capital.
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Ahora bien, cada uno de esos pasos burocraticos termina resultado en un
eslabon de una cadenas de gastos en la que debe incurrir los socios para
realizar un registro determinado, cabe entonces la interrogante, quien se
encuentra beneficiado por las altas tasas y recurrentes pagos para un unico
tramite, del que vale destacar la norma del ramo establece que no se causaran
impuestos ni derechos de inscripcion, lo que como tal, no ocurre al pie de la
letra, sin embargo, seria valido interpretar que a lo que refiere dichos
enunciados es a evitar un cobro por demés de la inversion que se esta

realizando al aumentar capitales.

En efecto, determinados actos publicos deben ser otorgados con la fe debida,
puesto la magnitud del hecho, resulta claro que es necesario que un notario
de fe del aumento de capitales una sociedad, debe ser un acto de
conocimiento publico que este solemnizado de tal modo. Ahora, la
interrogante que se presenta es resulta coherente que el notario y el estado
participen de un gravamen al valor del aumento. Cuando la misma norma
refiere que se deben evitar cobros. He ahi la interrogante, puesto que un
aumento de capitales no es sino una reforma al estatuto. Cuando este capital
es suscrito, tampoco significa un pago efectivo, de hecho, puede aplazarse en
gran medida en meses. Entonces desde dicho punto de vista aparece como,
cuanto menos, revisable y cuestionable los valores dispuestos como tasas

notariales para este tipo de tramites.

Desde el punto de vista administrativo, la DINARDAP, menciona la tasa de
registro, la cual coloca un gravamen final al tramite de aumento de capitales.
La misma que resulta coherente. Diversos actos que requieren determinadas
solemnidades deben inscribirse, basicamente con la finalidad de que sean
observables para la ciudadania en general, y que en casos de presuntas
irregularidades se pueda obtener un debido control al respecto. Sin embargo,
resuelve nuevamente el cuestionamiento, es correcta la participacion
porcentual en el gravamen de la tasa de inscripcion. En dicho caso, responde
a un criterio de proporcionalidad, no todos los actos deben ser inscritos ni
requieren los mismos controles entre estos. Lo que resulta mejor aplicable,

dado que dichos montos van dirigidos a los registros pertinentes para financiar
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a los mismos. De modo que, en dicho sentido considero adecuado la forma

en la que se realizan los cobros.

4. Conclusiones

A partir del desarrollo del presente trabajo académico, se puede

concluir los siguiente:

El aumento de capitales es un tramite desde el que los socios coinciden
en establecer una reforma a los estatutos, de forma que el capital
autorizado determinado en un valor especifico, se vea aumentado con
la intencién de incrementar las inversiones realizadas a través de una
sociedad mercantil. Fin valido, descrito bajo el procedimiento de la
norma societaria vigente.

Ahora, los tramites societarios, no son precisamente llanos, sino mas
bien que se encuentran accidentados o caracterizados por
determinados actos en especificos. El caso del aumento del capital no
es la excepcion; resulta que, el tramite debe empezar con la
autorizacion de junta general del aumento, referida acta debe luego
establecerse a través de una reforma al estatuto para el aumento al
capital a través de un documento solemne notarizado, que
posteriormente se inscribe en los registros de la superintendencia.

De la descripcion y revisién del proceso de aumento de capitales se
pudo observar que las costas para la realizacion de este son también
multiples, desde la reforma al estatuto, hasta el pago por la suscripcién
del aumento resulta en un tramite cuantioso para la sociedad. La misma
gue, tiene por naturaleza el hecho que estos aumentos significan la
inversion de capitales y aquello es productivo en lineas econémicas
para la sociedad. Siendo tal el motivo por el que desde la misma norma
se prevé que los aumentos del capital eviten los gravamenes para la
constitucién de los mismo. Contenido que a partir de la descripcion de
los tramites desarrollados en el curso de la investigacion fue

evidenciable.
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5. Recomendaciones.

Por su parte respecto a las recomendaciones, se pueden establecer las

siguientes:

El tramite de aumento de capitales como fue evidenciado en el
desarrollo del trabajo investigativo resulta, a pesar de estar descrito en
la norma, intrincado en la practica. Evidentemente ante dichas
situaciones lo ideal es que los tramites administrativos o burocraticos
se presenten con las facilidades del caso para que no se presten a
confusién. Considerando que el principal objetivo de la politica publica
en dicho sentido es orientar hacia la inversion de capitales a través de
estas estructuras legitimas en la practica del derecho societario. Por lo
que, en dicho sentido la principal recomendacion es la restructuracion
de la normativa que compone el procedimiento para el aumento de los
capitales.

De esta forma, recomiendo que los pagos sean Unico respecto
anicamente de la reforma del estatuto para el aumento del capital, asi
como también sea Unico para la inscripciéon del referido aumento, de
modo que se simplifica la normativa, evitando la sobre regularizacion,
asi como aumentando la eficiencia del tramite del mismo. Para ello,
serian necesarias reformas a la Ley de Compafiias, el Reglamento del
Sistema Notarial Integral de la Funcion Judicial y la Resolucién de la
Superintendencia de Compainiias 6, respecto del Aumento de Capital
Suscrito y Autorizado de Compairiias. De forma que, se agilice el
tramite, respondiendo a la naturaleza otorgada al incentivo para la

inversion de capitales.
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