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RESUMEN

La demanda de las criptomonedas en el mundo obedece a una necesidad de los
inversionistas, en seleccionar productos financieros que les proporcionen una mayor
rentabilidad con un riesgo minimo; la especulacién sobre el precio de las
criptomonedas y su desconocimiento por parte de la poblacion en particular, ponen en
debate su uso, al momento de referirlo como un recurso que se utilizaria para
reemplazar una divisa sobretodo en calidad de pago por algin medio digital. La falta
de conocimiento de las criptomonedas, el poco desarrollo de mercados de valores en
el Ecuador, el limitado desarrollo de los sectores econdémicos que componen la
economia ecuatoriana y la dependencia del comportamiento del délar en mercados
internacionales para asegurar la estabilidad en precios de los mercados locales, se
propone realizar un estudio sobre la incidencia en la aplicacion de criptomonedas en
el desarrollo de la economia ecuatoriana, a fin de sondear un panorama de estabilidad
en precios y mejores condiciones para la promocion de industrias. Para la presente
investigacion, se aplica un criterio no experimental, con enfoque cualitativo y de tipo
explicativo, basado en las opiniones de 30 economistas, sobre argumentos a fin que
puedan clasificarlos como ventajas y desventajas de esta moneda en la economia
ecuatoriana, concluyendo que el Ecuador no estd preparado para implementar las
criptomonedas como divisa oficial de pago y circulacion para transacciones
comerciales, porque la misma no se encuentra contemplada en la ley, ademas que no
existe una legislacion propia y exclusiva, que ofrezca un tratamiento especial sobre
todo en la caracteristica de anonimato de quien ejecuta la transaccién y el origen de

los recursos empleados.

Palabras claves: criptomonedas, Ecuador, estabilidad, transacciones, anonimato,

recursos.



ABSTRACT

The demand for cryptocurrencies in the world is due to a need for investors to
select financial products that provide them with greater profitability with
minimal risk; Speculation on the price of cryptocurrencies and its ignorance by
the population in particular, put its use in debate, when referring to it as a
resource that would be used to replace a currency, especially as payment by
some digital means. The lack of knowledge of cryptocurrencies, the little
development of securities markets in Ecuador, the limited development of the
economic sectors that make up the Ecuadorian economy and the dependence
on the behavior of the dollar in international markets to ensure stability in
market prices. local authorities, it is proposed to carry out a study on the
incidence in the application of cryptocurrencies in the development of the
Ecuadorian economy, in order to probe a panorama of stability in prices and
better conditions for the promotion of industries. For the present research, a
non-experimental criterion is applied, with a qualitative and explanatory
approach, based on the opinions of 30 economists, on arguments so that they
can classify them as advantages and disadvantages of this currency in the
Ecuadorian economy, concluding that the Ecuador is not prepared to
implement cryptocurrencies as the official payment and circulation currency for
commercial transactions, because it is not contemplated in the law, in addition
there is no own and exclusive legislation, which offers special treatment,
especially in the characteristic anonymity of who executes the transaction and
the origin of the resources used.

Keywords: cryptocurrencies, Ecuador, stability, transactions, anonymity,

resources.
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Introduccion

El contexto de confinamiento mundial, debido al estado pandémico del Covid-19,
junto a los efectos econémicos y comportamentales provocados por el aumento de la oferta
monetaria (emision inorgénica para sostener las empresas en dificultad y auge digital de la
interaccion entre las personas), ocasiona nuevos debates académicos y practicos. En lo
monetario confluyen el uso de la tecnologia y el comportamiento de la demanda dentro de la

experiencia comercial.

Si la actividad econdémica requiere conservar el valor del esfuerzo emprendido
(reserva de valor), utilizar un medio que lo posibilite (medio de cambio) y definir los
términos en los que se fija el intercambio (unidad de cuenta), entonces, estudiar un
instrumento cuya convergencia capte dichos requerimientos, una moneda, al momento de
medir tanto las condiciones iniciales como la trayectoria (transformacién acontecida) y el
resultado; ello induce considerar el tema de las innovaciones monetarias y su incidencia en
las practicas comerciales. Para hacerlo, se analizan las criptomonedas desde la emergencia en

las economias en desarrollo, especificamente tratando el caso del Ecuador.

Algunas inquietudes subyacen: ;Cuales son las implicaciones? ;En qué medida son
complementarias o alternativas para los cambios de comportamiento? ¢;Las criptomonedas
logran apoyar lo monetario — financiero de los negocios? ¢ Las experiencias pueden generar

propuestas adaptadas al contexto actual?

La demanda de las criptomonedas en el mundo obedece a una necesidad de los
inversionistas, en seleccionar productos financieros que les proporcionen una mayor
rentabilidad con un riesgo minimo, razén por la cual se han vuelto tan atractivas, que han sido
objeto de noticias, a pesar de que su origen, tratamiento y uso sea desconocido para la
mayoria de la poblacion (Garcia, 2018). Se puede interpretar que las criptomonedas se
intercambian con divisas en cualquier momento, formando escenarios de incertidumbre entre
sus compradores y una oportunidad para que representantes y corredores de bolsas de valores,
ejecuten operaciones segun fluctta su precio en los mercados financieros (Banco Central
Europeo, 2012).

En el caso de Ecuador, los mercados financieros estan poco desarrollados, debido a
que, la principal fuente apalancamiento empresarial lo constituye los bancos publicos y

privados los mismos que absorben el riesgo de incobrabilidad del crédito en caso que alguna
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compaiiia se declare insolvente y evita trasladar esta situacion a los cuenta ahorristas,
manteniendo su compromiso de disponibilidad del dinero, pago de intereses por tasa pasiva
en cualquier producto adquirido como pdlizas de acumulacion, seguridad que no la
encontraria en un mercado de valores, donde se requiere estricto conocimiento de interés y
riesgo para detectar tanto el sector como la empresa con credibilidad, que cumpla los

beneficios estipulados en el documento financiero (Caizapanta, Borja, & Gonzélez, 2018).

La especulacién sobre el precio de las criptomonedas y su desconocimiento por parte
de la poblacidn en particular, ponen en debate su uso, al momento de referirlo como un
recurso que se utilizaria para reemplazar una divisa sobretodo en calidad de pago por algun
medio digital, partiendo del antecedente del délar norteamericano, cuyo respaldo y patrén con
el oro fue abandonado en 1971 y que en la actualidad su emisidn se realiza bajo el modelo de
moneda fiat, es decir, la imposicién legal como moneda en curso y la confianza de los
agentes econdmicos, para mantener su valor en el intercambio comercial (Ricaurte, Lugo, &
Hidalgo, 2008).

De acuerdo a los informes del Banco Central del Ecuador (2020), durante el afio 2019,
las industrias que han sostenido la economia ecuatoriana fueron: manufactura un 12%,
comercio 10%, petréleo y minas 9%, ensefianza y servicios sociales de salud 9%,
construccién 8%, agricultura 8% y transporte un 7%, es decir, claramente la transformacion
de materias primas y su desarrollo industrial en temas de exportacion es poco participativo, lo
que conlleva a referir una economia basada en materias primas, producto con poco valor
agregado y dependencia tecnoldgica para cubrir sus necesidades de consumo, escenario

negativo al tratar de lograr desarrollar una balanza de pagos positiva.

En temas de politica econdmica, Flores, Diaz y Berni (2017) indican que el Ecuador
adoptd la circulacion del délar como moneda oficial el 9 de enero del 2000, sumandose como
el segundo pais en el mundo solo detras de Panama en aplicar esta decision para estabilizar su
economia, luego de sostener antecedentes de un mal manejo de la moneda nacional (el sucre)
y frente a indices de inflacion que significaban una pérdida de confianza de la poblacion en el
papel moneda.

En base a estos antecedentes, sobre la falta de conocimiento de las criptomonedas, el
poco desarrollo de mercados de valores en el Ecuador, el limitado desarrollo de los sectores

economicos que componen la economia ecuatoriana y la dependencia del comportamiento del



dolar en mercados internacionales para asegurar la estabilidad en precios de los mercados
locales, se propone realizar un estudio sobre la incidencia en la aplicacién de criptomonedas
en el desarrollo de la economia ecuatoriana, a fin de sondear un panorama de estabilidad en

precios y mejores condiciones para la promocion de industrias.
Objetivos de la investigacion
Objetivo general

Analizar la incidencia del uso de criptomonedas en el desarrollo de la economia

ecuatoriana.

Objetivos especificos.

e ldentificar las falencias que tienen el Ecuador en cuanto a su desarrollo econémico desde
un enfoque empirico.

e Realizar un estudio de caracter tedrico conceptual, sobre la operatividad de las
criptomonedas como medio de intercambio digital en el comercio internacional y
electronico.

e Examinar las industrias y comercios mas representativos del Ecuador y las perspectivas en
cuanto a su desarrollo econémico en los proximos cinco afos.

e Enlistar las ventajas y desventajas de legalizar el uso de las criptomonedas como medio de

pago en transacciones fisicas y digitales en el Ecuador.
Estudio del arte
Economia ecuatoriana - manejo del sistema del patrén oro

En el Ecuador, la incidencia de crisis monetarias en el desarrollo de su economia, ha
sido un tema que ha tenido presencia desde el comienzo de su vida como republica en el afio
de 1830; el primer evento de fijar una politica monetaria se situd en el afio de 1884 por medio
de la vigencia de la Ley de Monedas, que consistio en el abandono del peso hacia el Sucre
con una convergencia de 100 centavos por nueva unidad monetaria, resolviendo el problema
que se sostenia hasta ese entonces, con el uso de monedas de baja calidad que se producian en

Chile, Peru, Colombia, Bolivia y México (Arosemena, 1999).

Cabe resaltar que la cotizacion del Sucre frente a otras monedas, se baso en la calidad

de produccion que tenian los recursos financieros, cuyos componentes de plata y oro
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aseguraron la apreciacion de la moneda ecuatoriana, sin embargo, durante el afio 1883, en el
mundo se descubrieron yacimientos de plata lo cual gener6 una sobre oferta de este insumo,
provocando un desplome de la cotizacion en mercados internacional, consecuentemente una
depreciacion de este mental de la divisa ecuatoriana que se registré de 48 peniques de libra
esterlina a 35 peniques por la misma unidad monetaria del sucre; a nivel de términos tedricos
financieros, este efecto se lo denomino la Ley de Gresham, situacion que consistia que
aquellas divisas de oro, estaban mejor posicionadas y valoradas que aquellas formadas por
plata (Naranjo M. , 2005).

Las diferencias que se suscitaron entre la ley de 1884 y la naciente oferta y demanda
de divisas en mercados internacionales, promovian una confusién entre los inversionistas,
porque mientras para el Estado Ecuatoriano, la venta de sucres se registraba en 48 peniques,
en el mercado paralelo la divisa ecuatoriana se podia obtener en 24 peniques de libra
esterlina, un concepto que provocaba una pérdida total de inversion y una mala decision para

mantener los capitales fijos y con rendimiento en el mediano plazo.

Para el afio de 1898, el Gobierno Nacional del Ecuador, acude a emplear el sistema de
Patrén Oro, tratando de buscar una solucion para disminuir las tasas de interés y la inflacion
que sufrian los productos en el mercado interno, entre las perspectivas que se esperaron se
tiene: un aumento del Producto Interno Bruto y la atraccion de la inversidn extranjera. La
presencia del Patron Oro, consistid en lo siguiente: emitir billetes con el respaldo de
convertirlo en oro, el cual en un inicio tenia un cambio del 50%, luego con el aumento de la
emision se fijé de 33% con lingotes almacenados en las bodegas de cada banco emisor, fijar
un cambio de 0.73224 gramos de oro fino por sucre, incentivando que el Ecuador base una
cotizacion internacional de 10 sucres por libra esterlina y de 2.05 sucres por dolar (Carbo,
1978).

Se puede argumentar que la presencia del patrén oro determiné la base para la emision
de la moneda ecuatoriana, porque permiti6 fijar el cambio durante muchos afios, con efectos
que mantuvieron una estabilidad macroecondémica, debido a que los productos no sufrieron
fluctuaciones de precios, la moneda no perdia su valor en el tiempo, los ahorros se sentian
respaldados y los sueldos de los asalariados se mantenian acordes a las necesidades de la
canasta béasica. Para los afios 1914 a 1925, el abandono del Patron Oro, debido a la necesidad
del Gobierno Nacional en aumentar su recurso financiero para obras estatales, indujo

nuevamente a la economia a una instabilidad, donde la politica de los bancos consistio en la



emision de creditos sin respaldo en metales y con ello efectos de inflacidn, depreciacion y
desconfianza de inversionista en incurrir capitales nuevamente en el Ecuador (Naranjo M. ,
2020).

Si el patron oro, promulgé un desarrollo financiero en la economia ecuatoriana,
evitando inflacién y tasas de interés con bajos porcentajes, conlleva la duda de ¢por qué en la
actualidad ya no se implementa el patrén oro en las economias mundiales?, de acuerdo a
Paredes (2018), este sistema sirve para una economia cerrada, donde las exportaciones e
importaciones no son tan influyentes, significando que el consumidor adquiera bienes y
servicios Unicamente de territorio interno y esto se debe a la necesidad del Gobierno Central
en endeudarse y tener mas poder en la gestion de la calidad de vida de los habitantes, esto se

explica a continuacion con las siguientes hipotesis:

e Siel Gobierno Nacional en un sistema de patrén oro desea endeudarse, estaria
provocando que el insumo se incremente en valor en mercados internacionales, esto
debido a que existe un agente que requiere el material como respaldo para imprimir mas
divisa y con ello cubrir sus programas sociales.

e El aumento del precio internacional del oro ocasionaria que los tenedores de billetes se
dirijan a los bancos privados que tienen el metal para intercambiarlo, demandado una
mayor cantidad de insumo, porque ahora el oro vale mucho méas en comparacién al
momento que fue emitido el billete, provocando pérdidas para las instituciones bancarias,
todo esto a raiz de la demanda de oro del Gobierno Nacional.

e Si la politica monetaria de un pais, abandona el patron oro, evitaria que el tenedor de
dinero vaya al banco emisor a solicitar un unidad o gramo adicional de metal que el
referido en el billete, asegurando que no se generen pérdidas por la fluctuacién del metal

en mercados internacionales.

En relacién a este argumento se puede entender que: el poder del Gobierno Central y
la necesidad de obtener recursos econdmicos para generar programas sociales y cubrir gastos
corrientes, genera un costo a los tenedores de dinero, por la pérdida de poder adquisitivo de la
moneda, producto de una emision de divisa no respaldada, generando que su efecto en el
largo plazo sea la inflacion, desestabilizacion de la moneda y desconfianza de la poblacion en
general, con la necesidad de migrar a una forma de cambio més sélida y que mantenga la
representatividad del valor de la transaccion, sin intromision de politicas que muchas veces

no son en favor de la poblacion.



Economia ecuatoriana — incidencia de la dolarizacién

De acuerdo al autor Savastano (1996), referir los términos de dolarizacién, es indicar
que una economia emplea una moneda extranjera como el ddlar, en tanto unidad de reserva
de valor, forma de pago interna o unidad de cuenta, sin embargo también es importante
constatar que se puede emplear este término para detallar el proceso de fuga de capitales, lo
que provoca que la economia se desestabilice, a través de variables cuantificadas en la
inflacién y la percepcién de abandonar una moneda por parte de la poblacién, debido a la
falta de confianza en la misma. Con relacion a Calvo y Vegh (1992) presentan un concepto
mas sencillo, definiendo a la dolarizacion como un proceso por medio del cual, la poblacion
en general reemplaza la moneda nacional, con una divisa extranjera, para transaccionar sus
actividades comerciales, tal como ocurrié en el Ecuador, cuando via oficial se reemplaz6 de

circulacién el Sucre por el délar de los Estados Unidos en el afio 2000.

Las tendencias de incurrir en el tema de dolarizar una economia, se debe
exclusivamente a propensiones de oferta y demanda, consensuando la decision de emplear
divisa extranjera; en cuanto al tema de incidencias por la demanda se refiere a la decision del
Estado en tomar esta via, con la finalidad de generar estabilidad en el comercio, por el lado
de la oferta se da por la necesidad de las actividades comerciales que alimentan el Producto
Interno Bruto, en lograr mantener en valor real la representatividad de sus inventarios, sin que

este influenciada por decisiones tomadas por el Banco Central.

Con la inevitable decision de los comercios en general, de emplear el délar para
transaccionar, evitando aceptar el Sucre por su inestabilidad, la reversion era totalmente
inevitable, por ello, para evitar que el sucre sea empleada exclusivamente para el pago de
sueldos y salarios o desplazada para la poblacién con menor poder econdémico, se decide por
parte del Gobierno Nacional del Ecuador, el 13 de marzo del afio 2000, dolarizar
completamente la economia, a fin que también se considere un ambiente para atraer inversion
extranjera, ya que su beneficio este totalmente ligada sin una divisa que a futuro no tenga

valor en convertibilidad.

Se puede constatar que la necesidad de estabilizar la economia ecuatoriana, con una
divisa extranjera se ha dado desde el afio de 1980, por la falta de crecimiento en términos
monetarios del Producto Interno Bruto, es decir, la inestabilidad del Sucre no representada el
valor econdmico de bienes y servicios, por lo tanto, su convertibilidad en ddlares era una

actividad diaria, principalmente para acceder a creditos por parte de la banca internacional.
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Resultado de este escenario se puede observar en el crecimiento de la tasa de inflacion y las
altas tasa de interés, que solo perjudicaban a los ecuatorianos que decidian mantener sus

riquezas en papel moneda nacional.

A continuacion, se puede observar este efecto con la relacion del PIB Nominal en
millones de dolares con el comportamiento Per capital nominal en funcion al nimero de

habitantes que hasta ese entonces registraba el Ecuador:
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Figura 1. Comparativo PIB nominal vs tendencia poblacional Ecuador 1980 - 1998
Tomado de: Incidencia de la dolarizacién sobre la economia ecuatoriana 2000 — 2015, Naranjo (2016)

Como se puede observar en la figura 1, se muestra que en la época del sucre, la
economia ecuatoriana medida a traves del Producto Interno Bruto, registraba una
inestabilidad en su desarrollo, con una tendencia que es muy variable, registrando primero
altos en los afios 1981 y 1997 y un descenso considerable para un largo periodo como fue
entre los afios 1982 a 1988, razon por la cual, se puede argumentar que, el mal manejo de una
divisa puede generar desconfianza en una inversion, mas aun cuando el beneficio obtenido no
mantiene estable su valor, teniendo la necesidad de cambiar constantemente a una divisa

extranjera para salir de esta inestabilidad.

Aporta agregar un analisis como el PIB per capital que representa la produccion de un

pais en funcion al nimero de habitantes, se presenta a continuacion el siguiente grafico.



14,00 3.000,00

12,00

2.500,00
10,00
2.000,00
8,00
1.500,00
6,00
1.000,00
4,00
2,00 500,00
0,00
> o> O 0 A D O NN X H o N DD
D7 DT P T P P P P P P D DD DD DD DD D
SHECHECEC IS (G MR G IC IO I AR ARG GO AR G R
Poblacion (millones de personas) PIB per capita (millones de ddlares)

Figura 2. Comparativo PIB per capita vs tendencia poblacional Ecuador 1980 - 1998
Tomado de: Incidencia de la dolarizacién sobre la economia ecuatoriana 2000 — 2015, Naranjo (2016)

En relacion al comparativo entre el PIB per capita y la densidad poblacional, se puede
observar dos tendencias diferentes, es decir, una falta de productividad en el desarrollo
econodmico, donde la falta de negocios, actividades productivas y demas modelos de
negocios, pueden escasear las oportunidades de trabajo para la poblacién incluso generar
pobreza, sin que exista una relacion directa en la cantidad de bienes y servicios, porque
quizaés su valoracion este incidida por el tratamiento ficticio de una moneda que quizas este

en abundancia, pero que esta cubriendo la eficiencia total del sector.

Para Flores, Diaz, y Berni (2017) con la entrada de la dolarizacién al Ecuador, se

generaron las siguientes ventajas para la economia ecuatoriana:

e Reduccién dréastica de la inflacién con saldos menores a un digito porcentual, esto permite
mantener una estabilidad de precios en todo el territorio nacional.

e Se posibilita que las tasas de interés se ajusten a una perspectiva internacional.

e Se mantiene el valor del ahorro en los depdsitos eliminando cualquier riesgo de
devaluacién ocasionado por las decisiones del Gobierno Nacional, consolidando con ello
el sistema financiero.

e Optimizacién de costos de las empresas, porque sus estructuras de desembolsos no
estaran susceptibles a regulaciones y sus ventas mantendran el valor econémico para

cubrirlas.



e Los empleados en general, podran disponer de sueldos y salarios sin riesgo de
desvaluacion, manteniendo su capacidad de compra fija.

e Se pueden determinar con certeza planes de negocios, sin incidencia de calculos de
reajuste, lo que posibilita a tomar mejores decisiones econdémicas.

e Existe una disciplina por decisiones gubernamentales en no emitir dinero, sino en cubrir
el déficit presupuestario mediante impuestos, préstamos o formas de obtener rendimientos

por otras actividades productivas.

En cuanto a las desventajas que trajo consigo la dolarizacion para el Ecuador, se

pueden aseverar los siguientes criterios:

e Aumento de costos adicionales por temas de circulacion, donde se debe pagar el papel y
la impresion que tiene un billete estadounidense.

e Eliminacion de politicas monetarias, donde el Gobierno Nacional no puede imprimir
papel moneda para financiar su deficit presupuestario.

e Incidencia de resultados externos, como la apreciacion del délar, significando una
desventaja para los exportadores, porque tienen a vender un articulo mas caro.

e Facilidad para el control contable de cada empresa, porque se evita aplicar calculos de
convertibilidad en divisas.

Comportamiento de las industrias mas representativas

Para definir el comportamiento de las industrias mas representativas en el Ecuador, se
toma como referencia la metodologia del Producto Interno Bruto que, segun el Sdnchez
(2021) representa el valor en el mercado de los bienes y servicios finales producidos en un
determinado tiempo, donde se mide el producto final, excluyendo los bienes intermedios; de
acuerdo a cifras del Banco Central del Ecuador (2020) durante los altimos cinco afios, el
promedio de crecimiento que ha tenido el Producto Interno Bruto en este pais es de 3% con
una disminucion ocasionado por la pandemia por Covid 19 de $ 5.571 millones de dolares
ocasionando problemas econémicos, como: cierres de negocios, disminucion de las plazas de

trabajo y contraccion de la inversion.
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Figura 3. Comportamiento del Producto Interno Bruto — Ecuador afios 2011 - 2020
Tomado de: Producto Interno por Industria, Banco Central del Ecuador (2020).

Como se observa en la figura 3, el comportamiento del Producto Interno Bruto en el
Ecuador, ha tenido fluctuaciones positivas y negativas entre afos, es decir, no se ha
mantenido constante, representado por porcentajes que van desde un 10.9% entre el 2011 y
2012 hasta un registro negativo del 8.6% entre 2019 al 2020.

Con estos datos se puede argumentar que, en el Ecuador, la produccién con tendencias
a incrementos positivos anuales y constantes, no estan del todo asegurados y que a pesar de
contar con politicas que entre comillas se dirigen en la fomentacion del trabajo y empleo, sus
indicadores como el PIB y variacién porcentual por afio, no arrojan las mismas
aseveraciones, siendo esto un panorama poco alentador en caso de invertir en proyectos

basados en productos tradicionales del sector.

Para el 2020, el componente por industria de los sectores en el Ecuador, esta
representado por las siguientes actividades econémicas:
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Figura 4. Actividades productivas en funcién al PIB Ecuador 2020
Tomado de: Producto Interno por Industria, Banco Central del Ecuador (2020).

En relacién a la figura 4, se puede observar que, en el Ecuador, las actividades de
mayor intensidad de produccion provienen de la manufactura con el 14.23% de aporte,
seguida de la construccion con el 10.60%, consecuentemente el comercio aparece en el tercer
escalon con el 9.55%, salud y ensefianza con el 9.01% y agricultura con el 8.61%, es decir, se
puede manifestar que dentro de estas cinco categorias, las transacciones comerciales se
llevaron en mayor cantidad y que se puede caracterizar como base para definir, ;en qué
trabajan los ecuatorianos?, ¢qué actividades productivas tienen mayores unidades de

negocios? ¢cémo se mueve el dinero en la economia?

Sin embargo, dentro de este punto, se plantea la interrogante de: si la produccion en el
Ecuador, guarda relacion con el incremento de la oferta monetaria, es decir, si la cantidad de
bienes producidos en el Ecuador, es la Unica via para generar mas divisas o0 quizas se
disponga de un desfase improductivo, donde los dolares recibidos no son obtenidos de la
productividad de los sectores. Se entiende como oferta monetaria, la cantidad de dinero

existente en una economia a lo largo de un periodo (Krugman & Wells, 2006).
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Tabla 1.
Comparacion entre el PIB y la Oferta monetaria en Ecuador

Oferta monetaria en

Afos Variacion Variacion
millones de ddlares PIB en millones de délares
2017 275.431,660 104.295,9
2018 290.800,096 5,58% 107.562,0 3,13%
2019 300.554,109 3,35% 108.108,0 0,51%
2020 324.350,665 7,92% 98.808,0 -8,60%

Tomado de: Producto Interno por Industria, Banco Central del Ecuador (2020)

En referencia a la figura 1, se muestra que la totalidad de la oferta monetaria en el
Ecuador, no proviene del manejo de la produccidn o estructura del PIB, incluso su
comportamiento de variacién porcentual, no se encuentra relacionado, por ende, no se
asegura que la metodologia de, a mayor produccion en el Ecuador, mayor cantidad de
circulante en el mercado interno y una salida para la mantener la inflacion y tasas de interés a
porcentajes por debajo de los dos digitos, sea una salida sdlida para asegurar que el pais goce
de un mayor desarrollo econémico o garantice empleo en funcion a su crecimiento de

densidad poblacional.

En una economia abierta, es importante conocer el aporte que ejercen los negocios de
un pais con respecto al comercio internacional, asi como la dependencia de los consumidores
internos frente a productos o bienes terminados que no se elaboran en la propia nacion, esto
ayuda a cuantificar si los capitales obtenidos son mayores o representan una salida de dinero
que solo puede retornar por algunos componentes en la balanza de pagos, por ello a

continuacion se muestran datos sobre la tendencia de la balanza comercial ecuatoriana

Balanza comercial ecuatoriana.

De acuerdo con Moreno (2018), la balanza comercial se define como la diferencia
entre la venta de productos en el mercado internacional referido como exportaciones y
aquellos productos que son adquiridos de proveedores que se radican en otros paises
catalogados como procesos de importacién, su importancia a nivel macroecondémico radica en

definir la existencia de saldos entre ellas, obteniendo las siguientes interpretaciones:

Si las exportaciones superan las importaciones en un pais, dicha nacion esta

generando divisas a traves del comercio internacional, la cual servird como como oferta

13



monetaria para mantener el suficiente recurso que posteriormente utilizaran los bancos para
generacion de mas préstamos que ayuden a la conformacion de empresas, que aporten con
plazas de trabajo y encaminen a la ocupacion de la poblacién, con recursos suficientes para
mejorar su calidad de vida. En este tipo de escenarios se caracterizan los paises desarrollados,
cuyos remanentes de saldos se los consideran positivos y los emplean para investigacion y
desarrollo de nuevos bienes de consumo a naciones que tienen limitado el conocimiento y

dependen de la importacion de producto industrial (Stallings, 2015).

Con referencia a Pérez y Merino (2016) si las importaciones superan a las
exportaciones en un pais, se estaria generando una dependencia de la economia hacia el
trabajo de otra nacion, con el pago constante de un valor agregado, que estaria cubriendo la
falta de innovacion y desarrollo de la materia prima, para la trasformacion del producto
terminado; es decir la falta de inversidn en industrias, empresas especializadas en produccion

directa transformada y productividad asociada al uso eficiente y eficaz de los recursos.

Para determinar el comportamiento de la balanza comercial del Ecuador en los
altimos cinco afos, a continuacion, se toma datos presentados por el Banco Central del
Ecuador (2021):
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Millones de délares

Figura 5. Comportamiento de la Balanza Comercial Ecuatoriana afios 2016 — 2020
Tomado de: Reporte de Balanza Comercial, Banco Central del Ecuador (2021)

En funcidn a la figura 5, se observa que, en los afios 2016, 2019 y 2020, la relacion
entre las exportaciones e importaciones arrojo saldo positivos a la economia ecuatoriana,

donde las ventas generadas al exterior superaron las compras, ocasionando que su saldo o
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diferencia sea el ingreso de divisas para el pais, sin embargo, también se registran saldos
negativos como en el afio 2018, donde su resultado fue contrario, es decir, el comportamiento
productivo y de consumo, se inclind en abastecerse con producto extranjero y la produccion
nacional no fue suficiente para cubrir dichas necesidades.

De acuerdo a la metodologia del Banco Central del Ecuador (2021), la economia
ecuatoriana se sostiene por la venta de crudo de petréleo que en promedio representa el 31%
del total de exportaciones, es decir, de cada $100 dolares vendidos en el extranjero, cerca de
$ 35 dolares son generados producto de la actividad petrolera, por ende si se resta esta

industria al total de exportaciones anuales analizadas, el panorama cambia drasticamente:
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Figura 6. Comportamiento de la Balanza Comercial Ecuatoriana afios 2016 — 2020 sin exportaciones petroleras.
Tomado de: Reporte de Balanza Comercial, Banco Central del Ecuador (2021)

Se puede observar segun los datos de la figura 6, que un cambio o paralizacién en la
actividad petrolera, tiene como resultado un mayor impacto de la dependencia de la
importacion, donde en todos los cinco afios analizados, el saldo es negativo a la generacion
de divisas, incluso se puede acotar que, anualmente sin la venta de crudo de petréleo, el pais

estaria entrando a un periodo de crisis econdmica, porgue estaria necesitando de un mayor
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efectivo para cubrir las necesidades de calidad de vida de sus habitantes.
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Figura 7. Productos principales de exportacion ecuatoriana entre los afios 2016 al 2020
Tomado de: Reporte de Balanza Comercial, Banco Central del Ecuador (2021)

En cuanto a la figura 7, se muestra que la caracteristica principal de los productos
ecuatorianos en cuanto a su oferta exportable, se tiene la ausencia de industrializacion, es
decir, los productos vendidos a otros paises llegan en estado natural, limitando la produccién
con ausencia de procesos tecnoldgicos y sin procesamiento para ser direccionados a un
consumidor final. Esta ausencia de valor agregado por falta de innovacion y desarrollo, es
aprovechado por paises desarrollados, que incluyen su transformacion dentro de sus
actividades de exportacion.

Se puede argumentar que quizas un producto de importacién hacia el Ecuador, pueda
contener materia prima ecuatoriana que pudo transformarse en el pais, pero la falta de
transformacion y presencia industrial, en la actualidad, est& obligando al pago de valor
agregado para el consumo final, restando con ello divisas que provienen principalmente de la
exportacion petrolera, esto lo demuestra los componentes de las compras en el extranjero que

se muestran a continuacion:
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Figura 8. Participacion de productos de importacion de Ecuador afio 2020
Tomado de: Reporte de Balanza Comercial, Banco Central del Ecuador (2021)

En relacién al tipo de productos que se importan desde el Ecuador con referencia al
afo 2020, la naturaleza de estos articulos se compone de: un 38% de materias primas, un 23%
de bienes de capital, un 22% de bienes de consumo, un 16% de combustibles y lubricantes,
finalizando con un 1% de otros articulos diversos. Con esto se evidencia que ademas de las
necesidades de productos caracterizados por insumos, la dependencia de economias en el
exterior, se basa directamente de la presencia de bienes de capital para iniciar un modelo de
negocios se compran articulos transformados por a tecnologia inexistente en el Ecuador,

sumando con ello otra caracteristica en la economia.

Balanza de pagos ecuatoriana.

Segun Banco Central del Ecuador (2020), se establece que la balanza de pagos, es la
relacion que existe entre operaciones econdmicos que se ejecutan en un periodo determinado
con relacion a cobros pagos y préstamos con el exterior, a fin de identificar el uso de su flujo
monetario; un ejemplo practico en macroeconomia es identificar el financiamiento que ha sido
objeto el déficit de una balanza comercial, identificando el origen de los recursos. Con relacion

al comportamiento de la balanza de pagos ecuatoriana, esta ha tenido los siguientes resultados:
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Tabla 2.
Comportamiento de la cuenta corriente y cuenta de capital

Afio Afio Afio Afio Afio
Transacciones / Periodo
2016 2017 2018 2019 2020
Componentes normalizados
CUENTA CORRIENTE 1.109,4 -157,1 -1.332,7 -61,4 2.468,8
CUENTA DE CAPITAL -473,4 125,2 -175,2 83,6 1.847,3
Crédito 419,6 136,4 98,1 94,8 1.858,5
Gobierno general 74,5 74,3 73,5 69,9 1.818,7
Sociedades financieras y
345,0 62,1 24,6 24,9 39,7
no financieras, hogares e ISFLSHs
Adquisicion de activos no
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
financieros no producidos
Débito 893,0 11,2 273,2 11,2 11,2
Gobierno general 881,8 0,0 262,0 0,0 0,0
Sociedades financieras y
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
no financieras, hogares e ISFLSHs
Disposicion de activos no
11,2 11,2 11,2 11,2 11,2
financieros no producidos
PRESTAMO NETO /
636,1 -31,9 -1.507,8 22,2 4.316,1
ENDEUDAMIENTO NETO (5)

Tomado de: Reporte de Balanza de Pagos, Banco Central del Ecuador (2021)

Se puede observar que, los componentes de integran la cuenta corriente, que se
relaciona a las importaciones y exportaciones de bienes y servicios en el Ecuador, presentan
tres afios 2017, 2018 y 2019 de saldo negativo, donde la cuenta capital que se muestra como
el financiamiento externo del Gobierno General y las sociedades financieras no financieras,
no ha sido suficiente para cubrir tal incurriendo a titulos de deuda, reservas del propio Banco

Central y préstamos ante organismos internacionales, tal como lo explica la siguiente tabla.
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Tabla 3.

Componentes financieros de la balanza de pagos

Transacciones / Periodo Afio Afio Afio Afio Afio
2016 2017 2018 2019 2020
Componentes normalizados
CUENTA FINANCIERA 586,1 -411,6 -1.714,8 23,3 4.427,2
_Adquisicion neta de activos 7.0093 73702 24172 61369 44737
financieros
Inversion directa
Inversion de cartera 590,5 -13,4 103,8 569,5 846,9
. Titulos de participacion en 124.0 171.8 84.8 108.4 173.9
capital
Sociedades Captadoras de Depdsitos, -
excepto el Banco Central 118,0 168,3 89,3 198,5 176,1
Otros Sectores 6.0 35 4.4 01 21
Titulos de deuda 4665 185,3 19.0 371,2 1.020,8
Sociedades Captadoras de Depdsitos, -
excepto el Banco Central 489,2 184,3 19,8 375,6 1.016,4
Otros Sectores 227 10 0.8 4.4 4.4
Derivados financieros
(distintos de reservas)
Otra inversion 7.408,8 7.383,6 2.313,3 5.567,4 3.626,9
Otras participaciones de capital 24 264.5 377 73 208
Banco Central 24 264,5 377 73 20,8
Monedas y depositos 54482 58213 12636  3.7656  2.6181
Banco Central 23108  2.509,7 3212 17313 498,8
Sociedades Captadoras de Depdsitos, - - -
excepto el Banco Central 192,7 20,5 130,3 25,0 51,3
Otros Sectores 33301 32912 10726 20593  3.065,6
Préstamos 562,8 239,2 410,6 135,5 3456
Banco Central i i i i i
Sociedades Captadoras de Depdsitos, - - -
excepto el Banco Central 562,8 239,2 410,6 135,5 345,6
Créditos y anticipos
comerciales 1.395,5 1.537,0 1.498,1 1.525,1 1.467,5
Otros Sectores 13955 15370 14981 15251  1.4675
Otras cuentas por cobrar ) - - 133,8 133,8
Gobierno General i i i 1338 1338
Pasivos netos incurridos 9.247,2 5.476,3 4.303,1 6.829,0 4.192,8
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Inversién de cartera
Titulos de participacion en
capital

Otros Sectores

Titulos de deuda

Sociedades Captadoras de Depésitos,
excepto el Banco Central

Gobierno General

Otros Sectores

Derivados financieros (distintos de
reservas)
Otra inversion

Monedas y depésitos

Banco Central

Sociedades Captadoras de Depdsitos,
excepto el Banco Central

Otros Sectores
Préstamos

Banco Central

Sociedades Captadoras de Depdsitos,
excepto el Banco Central

Gobierno General

Otros Sectores

Créditos y anticipos
comerciales

Otros Sectores
Otras cuentas por pagar
Banco Central

Gobierno General

Derechos especiales de giro (6)

ACTIVOS DE RESERVA

756,0
2.754,0

6,0

6,0
2.747,9
17,1[

2.765,0

5.737,2
786,1
808,5

233
0,9

4.481,7
356,3
404,1

2.278,6

1.442,7
457,8
457,8

13,1
18

15,0
-1,5

1.834,0

624,5
6.486,3

4,1
4,1
6.482,2
3,3
5.515,0

970,6

-1.634,5
64,3
74,3

9,8

03
676,4-r
1,6
94,2-
203,4:
380,5;
1.020,2-
1.020,2-
21
18,1;

16,2
0,0

-2.305,5

1.388,4
2.732,8

59
59
2.726,8
7,9
3.015,0

296,0

181,9
59,(;
31,(;
273

13
1.141,7
300,1
336,1-
1.486,3

308,6-

9154

9154
15,3

05

15,8
0,0

171,2

974,3
2.779,4

15

15
2.777,9
160,3
2.964,6

347,0

3.075,2
17,(;
52,(;
36,0

1,0
4.197,8
365,4:
808,7

2.032,8

1.721,7

1.117,7-

1.117,7-
12,8

0,0

12,8
0,0

715,3

1.189,8
-456,9

1,2
1,2
458,(5
140,4
445,&3

152,6

3.459,8
98,(;
136,é
37,4
1,4
3.488,3
201,é
1.255,5;
4.640,1
305,4
54,5
54,5
15,0
0,0

14,9
0,0

4.146,3

Tomado de: Reporte de Balanza de Pagos, Banco Central del Ecuador (2021)

En conclusidn, se puede establecer que el modo operativo en el Ecuador, no es

suficiente para la cobertura de proyectos sociales, privados y la compra y venta de articulos

en el exterior, por ende, depende de flujos directos de entidades externas, para financiar

operaciones, provocando un endeudamiento a futuro, para no declararse como insolvente.
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Perspectivas para la inversion extranjera

En referencia a Caicedo, Calahorrano y Tigse (2020) en su estudio sobre la variacion
del indicador riesgo-pais en el flujo de inversidn extranjera del Ecuador, resume que, la
economia de este pais en los afios de republica, ha generado eventos que condicionan su
calificacion como un lugar para generar rendimiento estable y con condiciones para mitigar el
riesgo de pérdidas, siendo la base de este criterio los sucesos politicos que se generan con
cada cambio de gobierno, la falta de confianza de los consumidores en el producto nacional,
los efectos macroecondmicos externos, como el déficit fiscal, la aplicacion de reglamentos

tributarios desenfocados, entre otros.

Uno de los indicadores para medir el impacto de la inversion extranjera, es la balanza
de pagos, que segln Avalos y Suquilanda (2018) se refiere al registro de las transacciones de
manera contable, que los residentes de una nacién, generan con el resto del mundo, basando
su célculo en un tiempo determinado, agrupando en dos grupos, las reales que detallan el
comercio de servicio y bienes y las financieras que miden el flujo del capital recibido,
aquellos rubros que son considerados como ingresos, son las exportaciones de mercaderia y
las que tienen naturaleza de egresos, son las importaciones. De acuerdo a datos obtenidos a
través del Banco Central del Ecuador (2020), en cuanto a la inversion directa por rama

econdmica entre los afios 2016 al 2019 ha tenido el siguiente comportamiento:

1.600.000,0
1.388.175,8

1.400.000,0

12000000 1.016.949,3

1.000.000,0 961.518,5

Miles de doélares

755.954,9
800.000,0 624.460.4
600.000,0 m Inversién Directa Extranjera
400.000,0
200.000,0

2016 2017 2018 2019 2020
ARos

Figura 9. Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa Ecuador, 2016 — 2020.
Tomado de: Informacién estadistica, Banco Central del Ecuador (2020)

En funcidn a los datos mostrados en la figura 9, el comportamiento de la Inversion
Extranjera Directa en el Ecuador, mostro una alta tendencia en el afio 2018 con 1°388.175,8

miles de ddlares, luego de presentar una baja en el 2017 de 624.469,40 miles de délares y
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mantener una tendencia negativa con referencia al 2016 que arrojé como resultado 755.954,9

miles de ddlares. Para los afios 2019 y 2020, se muestran inversiones inferiores al 2018 con

961.518,50 miles de dodlares y 1°016.949,30 miles de ddlares, para conocer como este rubro

se divide en funcion de modalidad de inversidn, se presenta a continuacion el siguiente

reporte:
1.000,0
837,1
800,0
679,0
685,8
g 0000 520,9
@© 469,9 Acciones y otras
% 430/ participaciones de capital
)
T 4000 Utilidades reinvertidas
@ 361,4
—8 200,1 2324
= ’ Otro capital
169,6
S 000 160,6 157,4
22,5
2016 2017 2018 2019 2020
-123,1 -57,1
-200,0 -
Afnos

Figura 10. Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa Ecuador en funcién a la modalidad de inversion,
2016 — 2020.
Tomado de: Informacién estadistica, Banco Central del Ecuador (2020)

Segun el reporte del Banco Central del Ecuador (2020), en cuanto al origen de la
Inversion Extranjera Directa en el Ecuador, se ha dividido en: acciones y otras
participaciones de capital que se refiere al dinero que ingresa al pais en inyeccién de recursos
liquidos para empresas, con relacion a las utilidades reinvertidas hace referencia a los
beneficios obtenidos de ejercicios de unidades empresariales que no han sido repartidas en
dividendos, es decir no han sido entregadas a los inversionistas en el exterior y finalmente los
valores comprendidos en otro capital, que se refiere aquellas transacciones que se obtienen de

préstamos de organismos externos.

Se puede determinar que entre los afios 2016 al 2020 el valor que se ha mantenido
constante son las acciones y otras participaciones de capital, que en el afio 2020 se ha

despuntado en 837.10 millones de ddlares, seguidos de utilidades retenidas con 157.4
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millones de ddlares y finalmente otros capitales con 22.5 millones de dolares. El Gnico
periodo que los valores de otro capital superaron a las demas fuentes de financiamiento, se
registro en 2018, con un valor record de 685.8 millones de ddlares. Cabe destacar que el
grupo de acciones y otras participaciones de capital, son parte del instrumento de deuda
porque se han registrado en la cuenta de pasivos, los cuales representan deudas contraidas por

empresas, bonos, préstamos, créditos comerciales y depositos.

Con estos datos estadisticos, se asegura que uno de los componentes importantes para
mantener la liquidez en la economia ecuatoriana, es mantener un escenario totalmente
positivo para la inyeccion de capital, en favor a producir unidades de negocios, sin embargo,
no existe una proporcion igual entre mantener el beneficio de las utilidades de cada empresa
con la inyeccion de capital en temas de inversién, tal como se muestra a continuacion:

Tabla 4.
Comparativo de inversion por pasivos vs utilidades reinvertidas

Afios Pasivos frente a inversionistas directos  Utilidades reinvertidas ROE (Reinversion) Variacion

2016 679,0 200,1 29,47%

2017 520,9 160,6 30,84% 4,66%
2018 469,9 232,4 49,46% 60,39%
2019 430,6 169,6 39,38% -20,39%
2020 837,1 157,4 18,80% -52,25%

Tomado de: Informacién estadistica, Banco Central del Ecuador (2020)

En base al comparativo mostrado entre las utilidades reinvertidas vs pasivos, se tiene
que conforme ha disminuido la inyeccién por préstamos, las utilidades retenidas han
aumentado, criterio que se obtiene comparando entre el 2016 y 2019, donde la primera basa
una proporcion de 29.47% con respecto a pasivos 0 200.10 millones de ddlares que pasan a
formar parte del patrimonio con referencia a 39.38% 0 196.6 millones de ddlares, es decir, se
convierte en una fuente adicional para financiar operaciones, sin embargo a nivel general la
variacion de proporcion es menor, es decir, conforme se aumenta los pasivos, las decisiones

de mantener los réditos en el Ecuador cada vez es menor.
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Las criptomonedas, origen y conceptualizacion

Para Caizapanta, Borja y Gonzalez (2018), las criptomonedas se definen como un
medio para intercambiar en transacciones digitales, bienes y servicios, con la diferencia de
evitar la incursion de intermediarios; la forma de trabajo de este medio de transaccion es el
uso de un cifrado digital, su produccidn no esta a cargo de un organismo central de
aprobacion como se caracterizan las divisas tradicionales de cada pais, sin embargo, su
validacion esté a cargo de agentes externos, quienes a través de la revision constante,
permiten aprobar operaciones en forma de bloques. En cuanto al accionar de las
criptomonedas, se puede observar su funcionamiento de manera didactica en los anexos 1y 2

del presente trabajo de investigacion.

La primera cirptomoneda que salié al mercado fue el Bitcoin en el afio 2009, se
interpreta que su autoria se debe a Satoshi Nakamoto, sin embargo, no se ha confirmado si
este nombre es un seudénimo o una persona real, por lo tanto, se asegura que su origen se
mantiene en el anonimato; a diferencia de la emision de una divisa de papel, que es basado en
un seguimiento de una entidad externa de origen gubernamental o respaldada por normas
legales de un pais, las transacciones que se ejecutan sobre el uso de las criptomonedas se
realizan bajo la supervision de todos los participantes que integran la red, de manera que los
resultados sean legales bajo un trabajo transparente y no bajo intereses politicos que podrian

derivar en una devaluacioén.

Entre los aspectos mas destacados de esta forma de transaccionar, se tienen los

siguientes eventos en orden cronoldgico:
2011: la cotizacion del bitcoin con respecto al dolar consigue un valor a la par.

2012: frente a la solidez de la moneda, se consolida entre los usuarios como moneda de

intercambio virtual.

2013 - Marzo: el bitcoin se cotiza en el mercado con un valor de 1 billén de dolares.
Metodologia de la investigacion

Como metodologia de la investigacion, se plantea un proceso que denote la evidencia
del estudio en la problematica, donde el presente estudio demuestra, como la implementacion

de criptomonedas inciden en economias en desarrollo, desde una forma empirica y empleando
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indicadores de la estadistica inferencial, que relacionen comportamiento entre variables, a

continuacion, se describen cada uno de los componentes del proceso metodologico.

Disefio de la investigacion

Para el autor Marroquin (2018) indica que el disefio de la investigacion se caracteriza
por la participacion en la manipulacion de los datos, siendo de dos criterios, la primera en la
cual se establece una participacion directa, descrita como experimental, procedimiento que
permite al autor, modificar los datos encaminando su resultado a proyecciones planteadas al
inicio de su estudio y la segunda dentro del tratamiento no experimental, donde se desea
responder a un escenario de inferencia, que no permite la manipulacion de los datos y su

resultado puede asimilarse o no con los escenarios planteados en la problematica.

La investigacion se define como un disefio experimental, por la falta de participacion
de este autor en la manipulacién de datos procesados en la presentacion del informe final,
debido a que la naturaleza del comportamiento de las variables, se sostienen como datos
historicos de entidades externas y el objetivo es determinar si dicho comportamiento es
influyente en las necesidades de trabajo de la economia ecuatoriana.

Enfoque de la investigacion

En detalle al enfoque de la investigacion, Arias (2016) establece que su criterio
depende del tipo de datos que se presente en el estudio, afirmando que se pueden dar en dos
clases: el primero se basa en una presentacién cualitativa, porque requiere que la medicion se
realice a través de caracteristicas Unicas del investigador, donde su impresion depende del
comportamiento que se suscite las variables en el escenario planteado en el problema, en
cuanto a la segunda clasificacion esta se describe como cuantitativa, porque la obtencion de
los datos se da en términos numeéricos, por lo tanto, se puede solicitar metodologias para
presentar la informacion final, sea esto en forma de tablas, figuras procedimientos

matematicos y estadisticos.

La presente investigacion se define bajo términos con enfoque mixto, porque, los
elementos puestos en el analisis se basan en datos numéricos, por el comportamiento medido
en argumentos cuantitativos, cuyas bases estan disponibles en el Banco Central del Ecuador y
plataformas financieras que muestran con detalle la evolucion de las criptomonedas y es de

enfoque cualitativo, porque dicho informes son comparados con el funcionamiento de la
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economia ecuatoriana, concluyendo si la incidencia en el uso oficial de estos medios de pago,

influyen sobre su desarrollo.
Tipo de investigacion

La investigacion, segun el tratamiento metodologico de Mufioz (2018) puede ser:
descriptiva, explicativa, de campo y relacional, todo en funcidn de los datos y al escenario de
conclusion que se quiere llegar en la investigacion, por lo tanto, para el presente estudio, el

tipo asociado a su tratamiento es:

e Descriptivo, porque se necesitan conocer aspectos caracteristicos sobre el funcionamiento
de la economia ecuatoriana y su posible interaccion con las criptomonedas.

e Explicativa, porque es importante conocer como funcionan las criptomonedas, tanto sus
ventajas como desventajas, asi como su tratamiento de valor agregado en funcionar como
estrategias que permita el crecimiento y desarrollo de los actores productivos en una
economia en particular.

e Relacional, porque se trata de se compara dos variables de estudio, a fin de constatar si
ambas tienen el mismo comportamiento para definir un pronostico, o no estan del todo
asociadas, descartando una posible dependencia entre amabas. Para el estudio, esto se
observa con el comparativo de la oferta monetaria y la cantidad de criptomonedas que
estan disponibles en la actualidad.

Objeto de estudio

Como objeto de estudio se muestra la relacion que existe entre las cantidades de
cirptomonedas existentes y la cantidad de délares que se manejan en la economia ecuatoriana,
definido a través de la variable oferta monetaria, esto para garantizar si existe el suficiente
circulante, para evitar una posible alteracion en precios, costos de transacciones y limitacién
en la ejecucion de transacciones. Para definir el grado de incidencia en la economia
ecuatoriana, se hace una encuesta a 30 economistas con amplio conocimiento en desarrollo de
mercados financieros y reconocimiento de las falencias actuales del modelo econémico

socialista que ha existido en el Ecuador durante los Gltimos 15 afios.

Tratamiento de variables

De acuerdo con el documento de Valencia (2020) en su investigacion sobre el

Panorama actual del bitcoin. Una descripcion practica y juridica de las criptomonedas en
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Colombia y Ecuador, propone un tratamiento teorico, donde el uso de esta moneda digital
como medio de pago se describe bajo criterios de ventaja y desventaja para la dinamizacién
de la economia, estructurada con bajo dos variables: el enfoque de la Criptomoneda como
medio de transaccion y la segunda, la incidencia sobre la economia de una nacién en
particular. Basando en este concepto de Valencia, a continuacion, se muestra el siguiente

tratamiento de variables con sus respectivos indicadores:
Variable independiente: Criptomoneda como medio de transaccion.
Indicadores:

En cuanto a la seguridad de la red.

Protocolos de seguridad indescifrable.

Incursion de empresas y emprendimientos que actian como mineros.

Los ataques cibernéticos podrian desplomar el valor del bitcoin.
e Requerir contratacion de seguros sobre la tenencia de criptomonedas.

En cuanto a la ciberdelincuencia y estafas.

Aumento de actividades ilicitas como blanqueo de capitales.

Permitir el anonimato de transacciones con productos prohibidos en el Ecuador.

Contratacion de servicios ilegales como sicariatos.

Inversiones ilicitas en bitcoin con empresas no acreditadas.

Ausencia de una legislacion para la regulacion del bitcoin.
Variable dependiente: Economia ecuatoriana

Variable: economia ecuatoriana

Como refugio de valor

e Mantiene alejado el efecto de la inflacién.
¢ No incide decisiones gubernamentales.
e No esté sujeta a una politica monetaria.

e No esta manejada por un banco central.
Como transferencia de fondos internacionales

e Aumento de remesas al pais.

e Disminucidn en cobros de transacciones digitales.
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e Desconocimiento del uso como moneda virtual.

e Necesidad de una conexion a internet constante.

Herramienta de recoleccion de datos

Como herramienta de recoleccion de datos, se define a la encuesta, a través de la
creacion de un cuestionario que contiene los argumentos de medicion de cada una de las
variables asociadas a la investigacion, con opcion de respuesta multiple por medio de escala
de Likert; en cuanto a la asociacion de criterios de ventajas, se atribuyen respuestas positivas
de los encuestados, mientras que las respuestas negativas, se comparan con argumentos de

desventajas que podria incurrir las criptomonedas en la economia ecuatoriana.
Resultados de la investigacion

La base del cuestionario, corresponde a preguntas que fueron comprendidas por los
economistas, quienes no tuvieron dificultad en seleccionar una alternativa, en funcién a su
grado de conocimiento en economia ecuatoriana y perspectiva de las criptomonedas como
medio de pago; para conocer la confiabilidad de estos resultados, es decir que las respuestas
se asocien a la naturaleza de cada argumento, se expone el calculo de un indicador estadistico

como el Alfa de Cronbach.

Confiabilidad del instrumento

Para Oviedo y Campo (2005), la aplicacion del alfa de Cronbach, muestra el grado de
relacion de los datos en cada una de las respuestas, generando que, la dispersion de cada
argumento expuesto, sea menor que la variacion total de todas las preguntas de expuestas a
los encuestados; es decir, se mantenga la dependencia entre factores de medicion,
garantizando que todos los panelistas, respondan y convergen en una sola direccién, cuando

se trata de asegurar que una tendencia se mantenga.

k Vi
x = X [1- 2

K-1 VT

17 10,801194
o« = —2|1- 222

17-1 32,778888
x = 0,712390

Figura 11. Confiabilidad del instrumento
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Segun el célculo del alfa de Cronbach, expuesto en la figura 11, el resultado de la
relacion se datos es de 0.712390, que segun la escala de medicidn expuesta por Gonzélez y
Pazmifio (2015), garantiza una correlacion positiva altamente fuerte, permitiendo asegurar

que:

e Los datos mantienen una congruencia en respuestas, debido a que los encuestados
representan una tendencia.

e Existe la probabilidad que existan escenarios que incidan entre variables.

e Los criterios pueden ser tomados como referencias en un escenario de modelo
economeétrico basado en proporciones, las cuales pueden ser consideradas como
referencias para explicar el contexto de la economia ecuatoriana, como efecto del uso de
las criptomonedas como medios de pago.

e Avizorar aspecto positivos y negativos, referidos como ventajas y desventajas que tengan

la criptomonedas en la economia ecuatoriana.

Corroborando la confiabilidad del instrumento como un resultado positivo y con alta
correlacion, a continuacion, se analiza el comportamiento de cada argumento luego de
obtener los puntos de vista de cada proposicién, esto a fin de constatar la tendencia a favor y

en contra de las criptomonedas en la economia ecuatoriana.

Tendencia de argumentos

De acuerdo a los datos obtenidos de las encuestas, la percepcién de los economistas
en cada uno de los argumentos de medicion, se lo puede apreciar de forma detallada en el
anexo 4 del presente trabajo de investigacion, en cuanto a la sintesis de y relevancia de los
datos, se puede asegurar que, las ventajas que ejercen la aplicacion de este tipo de moneda

virtual en la economia, estan dadas por los siguientes conceptos:

En cuanto a la seguridad de la red

Protocolos de seguridad indescifrable = muy positivo.

e Incursion de empresas y emprendimientos que actian como mineros = Positivo, pero
ligeramente indiferente.

e Los ataques cibernéticos podrian desplomar el valor del bitcoin = muy positivo.

e Requerir contratacion de seguros sobre la tenencia de criptomonedas = muy positivo.

En cuanto a la ciberdelincuencia y estafas
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Aumento de actividades ilicitas como blanqueo de capitales = muy negativo.

Permitir el anonimato de transacciones con productos prohibidos en el Ecuador = muy
negativo.

Contratacion de servicios ilegales como sicariatos = muy negativo.

Inversiones ilicitas en bitcoin con empresas no acreditadas = negativo.

Ausencia de una legislacion para la regulacion del bitcoin = negativo.

Como refugio de valor

Mantiene alejado el efecto de la inflacion = positivo.
No incide decisiones gubernamentales = muy positivo.
No esta sujeta a una politica monetaria = muy positivo.

No esta manejada por un banco central = indiferente.

Como transferencia de fondos internacionales

Aumento de remesas al pais = indiferente.
Disminucion en cobros de transacciones digitales = positivo.
Desconocimiento del uso como moneda virtual = negativo.

Necesidad de una conexion a internet constante = negativo.

En cuanto al andlisis descriptivo, sobre el comportamiento asociado de cada variable,

se muestra a continuacion el siguiente cuadro de resultados tabulados, tanto de manera

absoluta como de forma relativa, esto permite observar e identificar si las tendencias

mostradas en los resultados presentados anteriormente, refieren una eleccién unanime o

quizas existen controversial lo sufrientemente representativas para formar parte de la

discusion.
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Tabla 5.

Resultados de encuestas, clasificado por argumentos de medicidn, presentados en valores

absolutos
3 3
>,§ .g E» .g >,§ 52
55 = ) 5= —
Argumentos SG z T ;g;, S :':’ g q‘g
a o 2 z S F 2
-
En cuanto a la seguridad de la red
Protogolos o_Ie seguridad 18 5 5 0 2 30
indescifrable
Incursion de empresas y
emprendimientos que actdan como 4 14 10 2 0 30
mineros
Los ataques cibernéticos podr_lan 19 4 7 0 0 30
desplomar el valor del bitcoin
Requerir contratacion de seguros 8 4 4 4 10 30
sobre la tenencia de criptomonedas
En cuanto a la ciberdelincuencia y
estafas
Aumento de act|V|dades_|I|C|tas 0 0 5 12 13 30
como blanqueo de capitales
Permitir el anonimato de
transacciones con productos 0 0 1 10 19 30
prohibidos en el Ecuador
Contratacion de_ser\_/|C|os ilegales 0 0 4 12 14 30
como sicariatos
Inversiones ilicitas en b_|tc0|n con 0 0 5 17 8 30
empresas no acreditadas
Ausencia de una Ieglsle_luo_n para la 0 0 5 19 6 30
regulacién del bitcoin
Variable: economia ecuatoriana
Como refugio de valor
Mantiene a!ejado_ Eal efecto de la 12 16 5 0 0 30
inflacion.
No incide decisiones 15 13 5 0 0 30
gubernamentales
No esté sujeta a una politica 15 13 5 0 0 30
monetaria
No esta manejada por un banco 0 9 21 0 0 30
central
Como transferencia de fondos
internacionales
Aumento de remesas al pais. 0 11 13 6 0 30
D|sm|nu0|.on en c_opros de 8 17 5 0 0 30
transacciones digitales
Desconocimiento fjel uso como 0 0 4 20 6 30
moneda virtual
Necesidad de una conexién a 0 0 5 17 8 30

internet constante
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Tabla 6.

Resultados de encuestas, clasificado por argumentos de medicion, presentados en valores

relativos

o o
> [72}
= o g g £ 8%
3 = e = o =8
Argumentos a Z 2 S & g3
§ a 2 Z g =g
En cuanto a la seguridad de la red
Protocolos de seguridad 60% 17% 17% 0% 7% 100%
indescifrable
Incursién de empresas y
emprendimientos que actlan 13% 47% 33% 7% 0% 100%
€OmMo mineros
Los ataques cibernéticos podqan 63% 13% 23% 0% 0% 100%
desplomar el valor del bitcoin
Requerir contratacion de seguros
sobre la tenencia de 27% 13% 13% 13% 33% 100%
criptomonedas
En cuanto a la ciberdelincuencia y
estafas
Aumento de act|V|dades_|I|C|tas 0% 0% 17% 40% 43% 100%
como blangueo de capitales
Permitir el anonimato de
transacciones con productos 0% 0% 3% 33% 63% 100%
prohibidos en el Ecuador
Contratacion de servicios ilegales 0% 0% 13% 40% 47% 100%
como sicariatos
Inversiones ilicitas en b_ltcom con 0% 0% 17% 57% 27% 100%
empresas no acreditadas
Ausencia de una Ieglsla_luo_n para 0% 0% 17% 63% 20% 100%
la regulacién del bitcoin
Variable: economia ecuatoriana
Como refugio de valor
Mantiene a!ejado_ ?I efecto de la 40% 5306 70 0% 0% 100%
inflacion.
No incide decisiones 50% 43% 70 0% 0% 100%
gubernamentales
No esta Sr‘ﬂgi auna politica 50% 43% 7% 0% 0% 100%
No esta mansﬁcti?afor un banco 0% 30% 70% 0% 0% 100%
Como transferencia de fondos
internacionales
Aumento de remesas al pais. 0% 37% 43% 20% 0% 100%
Disminucion en cobros de 27% 57% 17% 0% 0% 100%
transacciones digitales
Desconocimiento _del uso como 0% 0% 13% 67% 20% 100%
moneda virtual
Necesidad de una conexién a 0% 0% 17% 57% 27% 100%

internet constante
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Las posturas que no muestran una direccion representativa entre los datos, se presentd
en los escenarios de: requerir contratacion de seguros sobre la tenencia de criptomonedas,
basado en la experiencia actual sobre el manejo del recuso financiero por parte de los bancos,
donde la contratacion de estos servicios es obligatoria en operaciones crediticias, pero
totalmente opcional en el manejo de dinero en cuentas corrientes y de ahorros. Otro punto a
resaltar esta determinado por el aumento de actividades ilicitas como blanqueo de capitales,
debido a que esta actividad ya existe y es manejada por dinero enviado a paraisos fiscales o
en jurisdicciones donde no es obligatorio esclarecer el origen de los fondos, finalmente se
habla de aumento de remesas al pais, debido a que es un escenario en el largo plazo,
dependiendo de la reglamentacion que se aplique en el pais en cuanto al manejo de la

Criptomoneda.
Las estadisticas descriptivas e inferenciales exponen los siguientes resultados:

Tabla 7.
Estadisticas descriptivas

g2 £ s g8
Argumentos g é § E X
s = = =

En cuanto a la seguridad de la red
Protocolos de seguridad indescifrable 423 5 5 1 5
Incursién de empresas y emprendimientos que actlian como mineros 367 4 4 2 5
Los ataques cibernéticos podrian desplomar el valor del bitcoin 440 5 5 3 5
Requerir contratacion de seguros sobre la tenencia de criptomonedas 287 3 1 1 5

En cuanto a la ciberdelincuencia y estafas

Aumento de actividades ilicitas como blanqueo de capitales 1,73 2 1 1 3
Permitir el anonimato de transacciones con productos prohibidos en el Ecuador 140 1 1 1 3
Contratacion de servicios ilegales como sicariatos 167 2 1 1 3
Inversiones ilicitas en bitcoin con empresas no acreditadas 19 2 2 1 3
Ausencia de una legislacién para la regulacion del bitcoin 197 2 2 1 3

Variable: economia ecuatoriana
Como refugio de valor

Mantiene alejado el efecto de la inflacién. 433 4 4 3 5

No incide decisiones gubernamentales 443 45 5 3 5

No esta sujeta a una politica monetaria 443 45 5 3 5

No esta manejada por un banco central 330 3 3 3 4
Como transferencia de fondos internacionales

Aumento de remesas al pais. 317 3 3 2 4

Disminucion en cobros de transacciones digitales 410 4 4 3 5

Desconocimiento del uso como moneda virtual 193 2 2 1 3

Necesidad de una conexidn a internet constante 19 2 2 1 3
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El promedio de los datos, se ajusta a las respuestas descritas en el parrafo inicial sobre
la exposicion de la tendencia de argumentos, sin embargo, el comparativo con la moda y la
mediana, discrepa en los resultados de la centralizacion de respuestas, es decir, aquel cimulo
de respuestas que modelan la incidencia de los escenarios consultados en la encuesta, donde
los aspectos negativos, se registraron en la acumulacion de datos dentro del grupo de
ciberdelincuencia y estafas, escenario en la cual, la legislacion ecuatoriana es vulnerable, a la

falta de un cddigo que regule el manejo de las criptomonedas.

Tabla 8.
Estadisticas inferenciales

S
£ S« T 3
Argumentos ?§ S E E *E
7
a
En cuanto a la seguridad de la red
Protocolos de seguridad indescifrable 1,17 0,28 -1,61 2,10
Incursién de empresas y emprendimientos que actian como mineros 0,80 0,22 -0,16 -0,24
Los ataques cibernéticos podrian desplomar el valor del bitcoin 0,86 0,19 -0,91 -1,00
Requerir contratacion de seguros sobre la tenencia de criptomonedas 1,66 0,58 0,13 -1,67
En cuanto a la ciberdelincuencia y estafas
Aumento de actividades ilicitas como blanqueo de capitales 0,74 0,43 0,48 -0,97
Permitir el anonimato de transacciones con productos prohibidos en el Ecuador 0,56 0,40 1,04 0,18
Contratacion de servicios ilegales como sicariatos 0,71 0,43 0,59 -0,76
Inversiones ilicitas en bitcoin con empresas no acreditadas 0,66 0,35 0,11 -0,56
Ausencia de una legislacién para la regulacion del bitcoin 0,61 0,31 0,02 -0,09
Variable: economia ecuatoriana
Como refugio de valor
Mantiene alejado el efecto de la inflacién. 0,61 0,14 -0,29 -0,55
No incide decisiones gubernamentales 0,63 0,14 -0,64 -0,45
No esta sujeta a una politica monetaria 0,63 0,14 -0,64 -0,45
No esta manejada por un banco central 0,47 0,14 0,92 -1,24
Como transferencia de fondos internacionales
Aumento de remesas al pais. 0,75 0,24 -0,29 -1,09
Disminucion en cobros de transacciones digitales 0,66 0,16 -0,11 -0,56
Desconocimiento del uso como moneda virtual 0,58 0,30 -0,00 0,23
Necesidad de una conexién a internet constante 0,66 0,35 0,11 -0,56

Es indiferente que una Criptomoneda no estd manejada por un banco central, porque

desde el afio 2000, la falta de injerencia del Banco Central del Ecuador, el manejo de la oferta
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y demanda monetaria, ha permitido una estabilidad de precios, situacion que era demasiada
volatil en la época de la divisa del Sucre, lo cual, mantiene segura la capacidad de pago de los
cuenta ahorristas, la no dependencia de tasas pasivas altas y la falta de incertidumbre en

ajustes monetarios en caso que se registren hiperinflaciones.

Las criptomonedas en cuanto a estadisticas inferenciales, mantienen en su gran parte,
una variacion inferior a la unidad de decision a la alternativa consecuente, siendo las
situaciones de mayor variacion: la necesidad de protocolos de seguridad, o el valor que en
estos casos sostienen las criptomonedas para evitar ser clonadas, que, si bien es cierto, la
alternativa més votaba fue un criterio positivo, es factible que la percepcion a futuro se

encamine a una opcién muy positiva o de requisito para emplearla como divisa.

En cuanto al grado de asimetria, las bases de datos obtenidas de las respuestas de los
economistas, aseguran que las respuestas con mayor proporcién, constituyen la postura
general de los encuestados, concluyendo que no existen posturas divididas o que un solo
argumento entre a discusién, siendo oportuno una nueva recoleccion de datos, situacion que
no amerita en esta investigacion. Finalmente, en referencia a la curtosis, su valor por debajo
de tres unidades, argumenta que los valores tienen una baja concentracién en funcién a su
media, es decir, todos mantiene la misma postura, pero no califican de manera similar, lo que
evita interpretar que los valores sean manipulados o su relacion fue alterada antes de su

tabulacién de datos.

Correlacién de variables

La correlacion de las variables, muestra la relacion que existen entre los grados de
medicion de las variables tanto dependiente como independiente, a fin de presentar
escenarios sobre los cuales, la causa del problema puede aportar con resultados positivos o
negativos sobre el objeto de estudio, en este caso, asociar cdmo las criptomonedas podrian

incidir en la economia ecuatoriana.

La identificacion de las variables, se las pudo observar en el apartado de tratamiento
de variables, donde la variable independiente se presentaba a la Criptomoneda como medio
de transaccion y la variable dependiente se colocaba a la economia ecuatoriana como punto
referencia del efecto; en cuanto a sus argumentos de medicidn, se colocaron en forma de
matrices, de manera que su interseccion referencie el grado de asociacion entre posturas de

proposiciones, tal como se lo muestra en la siguiente tabla:
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Tabla 9.
Matriz de correlaciones

c @ © »
S 5 = 8 3 g o 2
|51 — 'S > ]
] < e S S 3 = c
o o ks @ =) o ] & N
= =) > < o o o 7] Q
s & E £ =58 2 g &
] 5 L et 2 8 o o ) =
] = o a g c 3 o = s
2 E . 8 2 . o Qo 5 3 3 ©
= T 5 © »n © %) 38 LLIJ) = c » T
2 S5 s 28 £ g - 2 53 o
j=i = = = 3 S o2 2 = SR c £
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= @ g = » £ o = o k=) 3 8=
> - o o) [ [ [<5) 8 o GC) g S 'S
» £ 4 S a g © S8 S g K2
3 88 8 55 = 25 S 8 2
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8 ® = = S S © c S
e o %) 8 o _— % 2 .o
o = L =_ e Nt = 2 o
el o> = @ = o ) =
o S 8 E = € Z &
s = g 2 E 8 = 2
= § x &
Mantiene alejadoel  0,1789 . 0,19949 i} 0,0256 0,30283 0,37310 0,51550 )
efecto de la inflacién. 3395 011811 819 0,02283 225 982 125 755 0,03081
39 823 96
No incide decisiones 0,2820 0,09153 0,18037 0,39040 0,1886 0,21513 0,28398 0,22472 021'794
gubernamentales 661 534 383 228 3963 556 092 187 ’ 541
No estd sujetaauna  0,0456 0,09153 0,18037 0,42367 00'347 0,41071 0,36143 0,22472 0,05075
politica monetaria 9786 534 383 52 ’49 4 335 026 187 441
No esta manejada por 0,0571 0,09221 0,12114 0,54525 0,2600 005'254 0,10403 0,12297 027-670
un banco central 489 389 063 174 5202 ! 13 605 !
069 706
Aumento de remesas  0,1915 007_675 0,05401 0,43709 0,1665 0,49197 0,41129 0,03489 0,06258
al pais. 8971 '296 593 301 0054 96 781 457 513
Disminucién en

cobros de 0,4159 0,25979 0,23158 0,10702 0,0845 0,48106 0,07327 0,52755 005;320
. - 2667 138 68 483 35 922 105 906 !
transacciones digitales 807
Desconocimiento del - - -
Uso como moneda 06%28 O’Og‘é%lz 0’2833197 0’%§294 oéégo 0,02099 0,13854 0*222313 0,00640

virtual 186 722 894
Necesidad de una - - - - 0.0140 - - - -
conexion a internet  0,2101 0,12989 0,19502 0,11332 é917 0,07401 0,21981 0,25984 0,00847

constante 995 569 046 041 065 316 252 346

De acuerdo a Wapole (1998), la correlacion entre variables, empleado el coeficiente
de correlacion de Pearson es de minimo 0,70 al igual que el alfa de Cronbach, sin embargo,
los valores maximos de la matriz mostrada apuntan en identificar dos escenarios:

e 0,54525174 que relacionan la necesidad de requerir contratacion de seguros sobre la
tenencia de criptomonedas con el efecto en la economia de disponer de una moneda que
no es controlada por un banco central.
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e 0,52755906 que relacionan la presencia de posibles inversiones ilicitas en bitcoin con

empresas no acreditadas con la disminucion en cobros de transacciones digitales

Se puede argumentar que, en el primer escenario, la naturaleza volatil de la
Criptomoneda, requiera que los tenedores del producto financiero, cubran incertidumbres y
riesgos que posiblemente se presenten en los mercados, solicitando por ende productos de
seguros que los respalden en caso que el valor de la Criptomoneda se desplome, porgue esto
disminuiria el poder adquisitivo, una forma indirecta de inflacion, que quizas no se ha

previsto pero que alteraria la economia de cualquier familia que transacciones en bitcoin.

En cuanto al segundo escenario, el anonimato de las personas que realizan transacciones
en bitcoin, provocaria que la delincuencia tome ventaja, adquiriendo armamento y sustancia
prohibidas por las leyes ecuatorianas, sin dejar un rastro para que la policia encamine sus
esfuerzos en castigar dicho delito, ademas que dicho anonimato, disminuiria los cobros de los
bancos, porque no podrian identificar al emisor, ademas que se evitaria usar los canales
digitales de una entidad financiera para trasladar dinero, basta con acceder a una plataforma
oficial de criptomonedas, para realizar la operacidn, cuyo costo operativo se incurre en la

mineria.

Discusion de resultados
En referencia al objetivo general de analizar la incidencia del uso de criptomonedas en
el desarrollo de la economia ecuatoriana, los escenarios positivos que beneficiarian al

Ecuador, mantener en curso legal el uso de estas monedas, esta definido por los argumentos:

Tabla 10.
Ventajas y desventajas de las criptomonedas en la economia ecuatoriana
Ventajas Desventajas
La presencia de protocolos de seguridad Aumento de actividades ilicitas como blanqueo de
indescifrable capitales
Incursion de empresas y emprendimientos que Permitir el anonimato de transacciones con productos
actllan como mineros prohibidos en el Ecuador

Los ataques cibernéticos no podrian desplomar el

. Contratacion de servicios ilegales como sicariatos
valor del bitcoin

Inversiones ilicitas en bitcoin con empresas no acreditadas

Mantiene alejado el efecto de la inflacion Ausencia de una legislacion para la regulacion del bitcoin
No incide decisiones gubernamentales Desconocimiento del uso como moneda virtual
No esta sujeta a una politica monetaria Necesidad de una conexion a internet constante

Requerir contratacion de seguros sobre la tenencia de

Disminucién en cobros de transacciones digitales :
criptomonedas
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A criterio personal, el Ecuador no esta preparado para implementar las criptomonedas
como divisa oficial de pago y circulacién para transacciones comerciales, porque la misma no
se encuentra contemplada en la ley, ademéas que no existe una legislacién propia y exclusiva,
que ofrezca un tratamiento especial sobre todo en la caracteristica de anonimato de quien
ejecuta la transaccion y el origen de los recursos empleados. De acuerdo a la investigacion,
estan a la par las ventajas y desventajas de implementar las criptomonedas, resaltando la poca
injerencia de las decisiones gubernamentales y politica monetaria como beneficios
especificos, pero cabe aclarar que a nivel situacion del Ecuador, el pais cuenta con estos
beneficios por la adopcion del dolar como moneda oficial desde el afio 2000, es decir,
mientras que la divisa estadounidense se mantenga estable, no considero necesario apertura

conceptos innovadores para dinamizar la economia.

Considero gue el verdadero problema se concentra en los canales de financiamiento y
circulacion del recursos econdémico, hacia sectores que requieren de flujo de caja para crear
verdaderos modelos de negocios, productores de empleo y canalizadores de inversion
extranjera, por otro lado, cambiar la modalidad productiva del Ecuador, hacia un concepto
netamente transformador, complementando la produccion de insumos por bines de consumo
que en la actualidad estan siendo cubiertos por importaciones, situacion que contrae el
aparato industrial y dejando de lado la contratacion de puestos técnicos y especializados,

resultados que se pueden contemplar como:

e Profesionales especializados, pero con poca posibilidad de encontrar plazas de trabajo que
exploten sus habilidades técnicas.

e Disminucidn de inversion extranjera, debido a la presencia masificada de empresas que
atribuyen poco valor agregado a los productos y poco competitivos que ponen en riesgo
una rentabilidad estable.

e Ausencia de canales de financiamiento con costos de capital insostenibles para
emprendimientos, ademas de plazos incompatibles con el desarrollo econémico en los
primeros meses de funcionamiento, que influyen en el cierre prematuro de la empresa;
esto ocasionado por una centralizacion del efectivo y un poder de los bancos, como la

Unica alternativa viable hacia un crédito legal y con poco riesgo de pérdida.
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Conclusiones

En respuesta al objetivo de identificar las falencias que tienen el Ecuador en cuanto a su
desarrollo econdémico desde un enfoque empirico, se concluye que, la estructura productiva
en el pais sudamericano, se basa en un direccionamiento de materias primas, con poca
participacion de la industria y el desarrollo de productos de bienes de consumo, es decir,
una ausencia de planes de innovacién y cambios en las empresas, que las vuelve poco
competitivas, siendo su unico plan de participacion en mercados internacionales, la oferta
de precios competitivos con costos de produccion cada vez mas dptimos, que afecta la
estabilidad laborar de los empleados de planta.

En relacion al objetivo especifico de realizar un estudio de caracter tedrico conceptual,
sobre la operatividad de las criptomonedas como medio de intercambio digital en el
comercio internacional y electronico, se concluye que, en el Ecuador, no existe una
legislacidn que gestiones el tratamiento del uso de criptomonedas, siendo un riesgo, el uso
moneda por su caracteristica de anonimato, aumentando las perspectivas de incurrir en
actividades ilicitas, como trafico de armas, droga, sicariatos entre otras.

Para el objetivo especifico de examinar las industrias y comercios mas representativos del
Ecuador y las perspectivas en cuanto a su desarrollo econémico en los proximos cinco afios,
se concluye que, el sector de manufactura, construccion y ensefianza, se mantiene en el top
tres de las actividades mas rentables en el pais, sin embargo, ninguna se relaciona con un
posible aumento sobre la actividad del bitcoin como moneda de transaccion. Se resalta que
el uso de la Criptomoneda permitiria la conformacioén de empresas en el campo de la
mineria digital, porque al promover su uso cotidiano, se requeriria de empresas
verificadoras de bloques, para agilitar la comprobacion de transacciones.

Finalmente, de acuerdo al objetivo especifico de enlistar las ventajas y desventajas de
legalizar el uso de las criptomonedas como medio de pago en transacciones fisicas y
digitales en el Ecuador, se concluye que, los argumentos positivos y negativos van a la par,
con beneficios que ya se obtuvieron desde la época de la conversion en el afio 2000 entre
el Sucre y el Ddlar, decision que ha viabilizado y mantenido estable la economia al no
incurrir en inflacion, resaltando la importancia de una legislacion que regule y controle la
actividad del bitcoin, evitando convertir al Ecuador en un sitio donde las transacciones

ilicitas se pueden concretar sin ninguna sancion legal.
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Anexos

Anexo 1. Proceso de mineria basado en una transaccion de bitcoin

Utiliza su dave privada y firma un mensaje

% con el valor de Bitcoins y solicita la direccion
E a m -E del vendedor para lograr la transaccidn

e
Ll
Alicia quiere comprar productos
usando Bitcoins La transaccidn solicitada
por Alicia estd agrupada en
un blogque con ofras transacciones
6 H bloque s transmite a todos
los nodos mineros de |a red de Bitcoins

-
-+

. i E primer minero que valide un nueva blogue

para la blockchain recibe una parte de Bitcoins
COM TeCompensa
R R B N BEa

La transaccdion sz lleva a cabo
La red de nodos valida la transaccidn de Alida y el un nuevo bloque se afade a la blockchain. El vendedor
mediante algoritmos en un proceso denominado (ada blogue es permanente recibe el pago
mineria y no puede ser modificado de Bitcoins de Alida
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Anexo 2. Transaccion comercial utilizando el bitcoin

Esta transaccicn se compone
de una clave privada (firmada)
v una clave publica generada por Alicia.

a

Alicla paga 250 BTC Clave privada de Alida Clave publica de Alicla
khfpoojnb jhj..... puwy&90PPs .......
@ Se genera un codigo hash y s firma con la clave
privada, se le afiade |a clave piblica para
Alida genera una transacdon comprobar [a firma y el monedero de Alicia suelta
de Bitcoins personal 2 Bob. |a transaccion a la red de Bitcoin para que sea
procesada
v
‘ J @ Bob recibe [a transaccitn, efectda un hash
otr eden verf } del mensaje y desencripta la firma con la
as personas pu n vel car Y -
que Alicia ha enviado su tran N P a m clave publica, compara el hash dgl mensaje
correctamanta con el de la firma para ver que coincidan.

La transaccian se envia a los nodos de Bob reclbe
Blockchain. Estos nodos comprueban |as ¢l pago de 250BTC
transacciones, comparando los hash de

los mensajes con los de |as firmas
y los envian a sus nodos sucesivos.
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Anexo 3. Formato de encuesta

Cuestionario

Obijetivo: conocer las ventajas y desventajas sobre el uso de las criptomonedas como medio

de pago en la economia ecuatoriana

Caracteristica: el cuestionario se compone de argumentos con eleccién multiple, basado en
una escala de Likert donde se asocie:

criptomonedas, como medio de pago en la economia ecuatoriana.

Muy positivo, positivo como ventajas sobre el uso de las criptomonedas.
Muy negativo, negativo como desventajas sobre el uso de las criptomonedas.
Indiferente: el argumento no ejerce ninguna ventaja o desventaja sobre el uso de las

Argumentos

Escala

Muy
positivo

Positivo

Indiferente

Negativo

Muy
negativo

Variable: criptomonedas como

medio de transaccion

red

En cuanto a la seguridad de la

Protocolos de seguridad
indescifrable

Incursion de empresas y
emprendimientos que
actian como mineros

Los ataques cibernéticos no
podrian desplomar el valor
del bitcoin

Requerir contratacion de
seguros sobre la tenencia de
criptomonedas

En

cuanto a la

ciberdelincuencia y estafas

Aumento de actividades
ilicitas como blanqueo de
capitales

Permitir el anonimato de
transacciones con
productos prohibidos en el
Ecuador

Contratacion de servicios
ilegales como sicariatos

Inversiones ilicitas en
bitcoin con empresas no
acreditadas
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Ausencia de una legislacion
para la regulacion del
bitcoin

Variable: economia ecuatoriana

Como refugio de valor

Mantiene alejado el efecto
de la inflacion.

No incide decisiones
gubernamentales

No esta sujeta a una politica
monetaria

No esta manejada por un
banco central

Como transferencia de fondos
internacionales

Aumento de remesas al
pais.

Disminucion en cobros de
transacciones digitales

Desconocimiento del uso
como moneda virtual

Necesidad de una conexion
a internet constante

Anexo 4. Incidencia de las criptomonedas en la economia de acuerdo a indicadores de
medicion:

Protocolos de seguridad indecifrable

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 12. Incidencia de los protocolos de seguridad indescifrable
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Incursion de empresas y emprendimientos que
actian como mineros

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 13. Incidencia de la incursién de empresas emprendimientos que actlien como mineros.

Ausencia de una legislacion para la regulacion del
bitcoin

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 14. Incidencia de los ataques cibernéticos sobre el no desplome del valor del bitcoin
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Los ataques cibernéticos no podrian desplomar el
valor del bitcoin

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 15. Incidencia de los ataques cibernéticos sobre el no desplome del valor del bitcoin

Requerir contratacion de seguros sobre la
tenencia de criptomonedas

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 16. Incidencia de los ataques cibernéticos sobre el no desplome del valor del bitcoin

48



Aumento de actividades ilicitas como blanqueo
de capitales

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 17. Incidencia del aumento de actividades ilicitas como blanqueo de capitales

Permitir el anonimato de transacciones con
productos prohibidos en el Ecuador

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 18. Incidencia sobre permitir el anonimato de transacciones con productos prohibidos en el Ecuador
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Contratacion de servicios ilegales como sicariatos

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 19. Incidencia sobre permitir la contratacion de servicios ilegales como sicariatos

Inversiones ilicitas en bitcoin con empresas no
acreditadas

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 20. Incidencia sobre inversiones ilicitas en bitcoin con empresas no acreditadas
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Mantiene alejado el efecto de la inflacion.

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 21. Efecto sobre mantener alejado el efecto de la inflacion.

No incide decisiones gubernamentales

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 22. Efecto sobre no incidir en decisiones gubernamentales.
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No esta sujeta a una politica monetaria

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 23. Efecto sobre la no injerencia de una politica monetaria

No esta manejada por un banco central

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 24. Efecto sobre no estar manejada por un banco central
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Aumento de remesas al pais.

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 25. Efecto sobre el aumento de remesas al pais.

Disminucion en cobros de transacciones digitales

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 26. Efecto sobre la disminucién en cobros de transacciones digitales.
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Desconocimiento del uso como moneda virtual

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 27. Efecto sobre el desconocimiento del uso como moneda virtual

Necesidad de una conexion a internet constante

Muy positivo

Muy negativo Positivo

Negativo Indiferente

Figura 28. Efecto sobre la necesidad de una conexion a internet constante.
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