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RESUMEN

La Ley Organica de Emprendimiento y Gestion supuso un gran avance en lo que respecta a
politicas estatales de impulso al emprendimiento y creacion de nuevas fuentes de ingreso, dando
mejores opciones al emprendedor para el crecimiento de su negocio y la posibilidad de constituir
una compafiia cuya principal caracteristica era la privacidad de los documentos y la simplicidad
administrativa para constituirla y registrar los actos societarios de esta; sin embargo, la rapida
creacion de esta nueva especie de compariia devino en el hecho de que los cuerpos normativos que
la rigen (Ley de Compaifiias y el Reglamentos a las SAS) contengan contradicciones respecto de
la participacion de este nuevo tipo de compafiias en el mercado de valores, lo cual genera una

confusion debido a que la normativa vigente ha dejado este aspecto sin una regulacién especifica.
PALABRAS CLAVE: SOCIEDAD POR ACCIONES SIMPLIFICADAS,
EMPRENDIMIENTO, SIMPLICIDAD ADMINISTRATIVA, PUBLICIDAD

REGISTRAL, MERCADO DE VALORES.
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ABSTRACT

The Organic Law on Entrepreneurship and Management represented a great advance in terms of
state policies to promote entrepreneurship and the creation of new sources of income, giving the
entrepreneur better options for the growth of his business and the possibility of setting up a
company whose main characteristic was the privacy of the documents and the administrative
simplicity to constitute it and register its corporate acts; however, the quick creation of this new
type of company resulted in the fact that the regulatory bodies that govern it (Companies Law and
the SAS Regulations) contain contradictions regarding the participation of this new type of
company in the market. of securities, which generates confusion because the current regulations

have left this aspect without a specific regulation.

KEY WORDS: SIMPLIFIED STOCK COMPANY, ENTREPRENEURSHIP,

ADMINISTRATIVE SIMPLICITY, REGISTRATION PUBLICITY, STOCK MARKET.
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INTRODUCCION

El emprendimiento ha sido, a lo largo de los afios, una herramienta natural del ser humano
para poder generar ingresos econdmicos que le permitan sustentarse; es asi como -al crear un
negocio-, logicamente, se buscan diversos mecanismos que lo hagan crecer y asi poder generar
mayores ingresos economicos. Con este crecimiento se dan nuevas necesidades tales como poder
otorgarle vida propia (personalidad juridica) al emprendimiento iniciado y, de esa forma, poder

celebrar contratos, adquirir derechos y contraer obligaciones en nombre del mismo.

Es ahi cuando se da la necesidad de la creacion de una especie de compafiia que requiera
de menos formalismos para su constitucion y la tramitologia respectiva que conllevaria la
tramitacion de cualquier acto societario que sea necesario de acuerdo al requerimiento de la

sociedad en cierto momento.

El sector societario en Ecuador se ha caracterizado -a lo largo de los afios- por su intensa
tramitologia que se daba con la finalidad de cumplir con diversos requisitos y principios de ley
tales como la publicidad registral, legalidad, entre otros; estos, son una garantia del cumplimiento
de la normativa legal vigente, sin embargo se convierten también en un factor que detiene el
emprendimiento y la continuidad hacia una legalizacion de negocios, por evitar el tan mencionado

‘papeleo’ necesario.

El legislador ha respondido a esta necesidad a través de la creacion de la Sociedad por
Acciones Simplificadas en la Ley Organica de Emprendimiento e Innovacién, en su parte
reformatoria a la Ley de Compafiias promulgada en el Registro Oficial 151 del 28 de febrero del
2020; a partir de ese momento se hizo énfasis en las facilidades que ofrecia este tipo de sociedades

y como esto atraeria a los emprendedores a incursionar en el sector societario.

Las Sociedades por Acciones Simplificadas se presentaba como una forma mucho mas
sencilla de poder constituir una compafiia omitiendo muchos puntos necesarios para otros tipos de
compafiia: especificamente, la constitucion mediante escritura publica celebrada ante el Notario
del lugar y la posterior inscripcion en el Registro Mercantil del canton. Esto generd un interés

generalizado respecto de los beneficios que habian sido previamente expuestos.



El poder acceder al mundo societario a través de este nuevo tipo de compafias puede
significar un beneficio respecto de lo que se habia acostumbrado en lo referente a tramites y
procesos internos ante entidades publicas (sea esta Superintendencia de Compafiias, Notarias y
Registros Mercantiles), puesto que solo es necesario que se cumpla con las formalidades de una
institucion.

No obstante, de lo indicado previamente respecto de beneficios y facilidades otorgadas
para el funcionamiento de las Sociedades por Acciones Simplificadas, siendo esto un avance
significativo en el ambito juridico-societario, es necesario que se impulsen ciertos cambios

encaminados a pulir u otorgar cierta regularidad a diversos aspectos de este tipo de sociedades.

A partir de ahi, es necesario indicar que el principal objetivo del presente trabajo
investigativo es el ofrecer al lector un profundo analisis explicativo respecto de la aparente
contradiccion existente respecto de las Sociedades por Acciones Simplificadas en los cuerpos
normativos que la rigen (Ley de Compafiias y el Reglamento expedido por la Superintendencia de
Compaiiias), referentes a la participacion de este nuevo tipo de compafiias en el Mercado de

Valores.

El capitulo 1 es dirigido hacia la delimitacion conceptual sobre la que versa el presente
documento, se hace énfasis en las variables dependiente e independiente, analizando conceptos
normativos y de diversos autores sobre el tema principal, de la misma forma se recaban
antecedentes, se analiza legislacion comparada y se hace un analisis que nos otorgara un aspecto
mas claro respecto de la via que va a tomar el presente trabajo.

El capitulo 2 va encaminado al analisis directo de la problematica expuesta y que es objeto
de la presente investigacion, haciendo énfasis en la contradiccion normativa y los conflictos que
esta situacion pudiera generar en la consecucion de actos societarios, llegando a una conclusién
gue -a su vez- nos llevara a una propuesta que servira como posible solucion a la problematica

expuesta.



CAPITULO I

MARCO CONCEPTUAL

1.1 LAS SOCIEDADES POR ACCIONES SIMPLIFICADAS

1.1.1 ANTECEDENTES

Con el advenimiento de la revolucion industrial en siglos anteriores, la incursion en los
circulos empresariales y de negocios aumento en gran manera, dando paso a una nueva realidad
de emprendimiento impulsada desde los diversos estratos de la sociedad, desembocando en la
existencia -a dia de hoy- de todo tipo de negocios, sea que se encuentren bajo una compafiia
legalmente constituida o no, esto es una prueba fehaciente de la realidad actual del emprendimiento

Yy Su vertiginoso crecimiento.

Esta situacioén ha generado la existencia de pequefios y medianos negocios que, en su
mayoria, no se habian regularizado bajo ninguna normativa o institucion pablica que los regule,
generando ingresos que no son reportados a la administracion tributaria de forma correcta (bajo el
nombre de la sociedad de hecho existente), siendo declarados como ingresos personales del

emprendedor.

Es asi que, el legislador crea este nuevo tipo de compaiiia con la finalidad de atraer al sector
informal cuyas operaciones no se encontraban bajo el paraguas de una compafiia como tal, siendo
personas naturales quienes declaraban los ingresos generados sin pasar por los respectivos filtros
tributarios; de ahi que se cree la SAS atrayendo al ciudadano a través la menor cantidad de tramites

a los que se acostumbraba para constituir una compafiia.

1.1.2 DEFINICION

Previo a la promulgacién de la Ley de Emprendimiento que introdujo las Sociedades por
Acciones Simplificadas a la legislacion ecuatoriana, ya se hablaba de estas en otras legislaciones,
una de las definiciones mas llamativas es la de Velasquez Restrepo (2018), quien considera que:



La sociedad por acciones simplificada tiene como caracteristica principal la libertad
de reglamentacion de la que gozan él o los socios que hacen parte de ella, razon por
la cual ha sido denominada, también, sociedad-contrato. Esto se explica por la
creciente necesidad que enfrentan los paises desarrollados o en vias de hacerlo de
ofrecer a los inversionistas esquemas de inversion cada vez mas flexibles, de suerte
que les permita un amplio margen de control sobre el capital invertido y sobre la

administracion de los negocios. (p. 1)

La Ley Organica de Emprendimiento e Innovacion, en su articulo 3 numeral 9 establece lo

siguiente:

Sociedades por Acciones Simplificadas (S.A.S).- Tipo de sociedad mercantil
conformada por una 0 mas personas, mediante un tramite simplificado para

fomentar la formalizacién y desarrollo de empresas.

De lo previamente citado se desprende el hecho de que este tipo de sociedad mantiene la
naturaleza de ser una sociedad de capitales generandose de esta forma una relacion accionista-
capital, encontrandose este dividido en acciones cuya transferencia se encuentra liberada a la
voluntad de su propietario, estas son contenidas en el libro societario con los respectivos titulos

valores de la sociedad.

La Sociedad por Acciones Simplificadas puede ser definida como una compafiia que
mantiene el sistema de capitales y acciones, cuya Unica diferencia con el resto de compafiias radica
en la simplicidad de los tramites relativos a su constitucion, nombramientos y todo lo relacionado

a la vida juridica de una compafiia.

1.1.3 MARCO JURIDICO

1.1.3.1 LEY DE EMPRENDIMIENTO E INNOVACION

Este cuerpo normativo fue promulgado en febrero del 2020, su contenido esta encaminado
-como lo dice sunombre- a impulsar la innovacion y el emprendimiento entre la ciudadania, siendo
la disposicién reformatoria octava la que hace los cambios introductorios de la Sociedad por

Acciones Simplificadas en la Ley de Compafiias.



En este cuerpo normativo, especificamente en la disposicion reformatoria previamente
mencionada, se ubica un capitulo entero de articulos innumerados cuyo principal objetivo es
otorgar la guia necesaria para la constitucién de este novedoso tipo de compafiia junto con el

proceso necesario para su prosecucion y otorgamiento de personalidad juridica.

1.1.3.2 LEY DE COMPANIAS

En términos eminentemente generales, podemos indicar que la Ley de Compafiias es la
normativa que rige, desde la introduccion de la tltima reforma (ya que antes no existian las SAS),
a este tipo de compaiiias; respecto del contrato de compaiiia, el art. 1 de la Ley de Compafiias

indica:

Contrato de compafiia es aquel por el cual una o mas personas, dependiendo de la
modalidad societaria utilizada, unen sus capitales o industrias, para emprender en
operaciones mercantiles, participar de sus utilidades y de otros beneficios sociales,
colectivos y/o ambientales.

Este articulo hace clara alusion al hecho de que es la actividad comercial que se desee
realizar y el tipo de negocio que quieran desarrollar los socios de la compafiia en formacion las
variables que dependen de la modalidad societaria que escojan para proseguir con su trabajo en
conjunto, dando paso a las especies de comparfiias que menciona el art. 2 del citado cuerpo

normativo:

Art. 2.- Hay seis especies de compafiias de comercio, a saber: La compafiia en
nombre colectivo; La compafiia en comandita simple y dividida por acciones; La
compafiia de responsabilidad limitada; La compafiia andnima; La sociedad por
acciones simplificada; y, La compafiia de economia mixta. Estas seis especies de
compaiiias constituyen personas juridicas. La Ley reconoce, ademas, la compafia

accidental o cuentas en participacion.

Viareforma de la Ley de Emprendimiento e Innovacion en febrero del 2020 fue introducida

las Sociedad por Acciones Simplificadas como un nuevo tipo de compaiiia, tal como se menciond



previamente, este cuerpo normativo reformatorio introduce una seccién entera en la Ley con varios

articulos innumerados.

1.1.4 NATURALEZA JURIDICA DE LA SOCIEDAD POR ACCIONES SIMPLIFICADAS

En la disposicion reformatoria octava de la Ley Organica de Emprendimiento e Innovacion
se conceptualiza a las Sociedades por Acciones Simplificadas como una sociedad de capitales de
naturaleza puramente mercantil, independientemente de las actividades operacionales diarias que
realice. Como principal cuestion tenemos el hecho de que se hace énfasis en el aspecto mercantil
de la compaiiia, esto en base a la diferenciacion que hace el Cédigo Civil ecuatoriano respecto de

las sociedades civiles y comerciales o mercantiles, en su art. 1963.

De conformidad con lo establecido en el art. 8 del Cédigo de Comercio, las sociedades de
tipo mercantil son aquellas que tienen un acto netamente de comercio como objeto social, la
normativa de comercio definia de esta forma a varios actos, quedando resumidos en aquellos
movimientos 0 acciones que se encuentren relacionadas con actividades o empresas de comercio

(valga la redundancia).

Un aspecto importante para entender la naturaleza juridica de las Sociedades por Acciones
Simplificadas radica en el hecho de la limitacion de responsabilidad, y se estructura a esta sociedad
como aquella que puede ser constituida por una o varias personas; a partir de aqui se establece la
primera diferenciacion notable entre este y el resto de compafiias, puesto que en los otros casos es
necesario que sean dos 0 mas personas las que vayan a efectuar el acto constitutivo a través del

contrato de sociedad y constitucion de la misma.

Las personas (sean naturales o juridicas) que creen una Sociedad por Acciones
Simplificadas son responsables de forma limitada hasta el monto de sus aportes, esta caracteristica
es idéntica a lo que ocurre con las compafiias de responsabilidad limitada, la Gnica forma de eludir
esto es por medio de una resolucién judicial en la que se determine que la S.A.S. no es poseedora
de una personalidad juridica, a partir de ahi las obligaciones contraidas no tendran valor alguno

para los accionistas involucrados o, en su defecto, para los administradores de la misma.



1.1.5 LEGISLACION COMPARADA

1.1.5.1 FRANCIA

En este pais, recibe exactamente la misma denominacion que otorga la legislacion
ecuatoriana, con la clara diferencia establecida por los idiomas de cada territorio, en este caso la
sociéte par actions simplifiée es una especie de sociedad mercantil cuyo principal atractivo recae
en la gran libertad de organizacién que se les da a los accionistas en la prosecucion de los actos

societarios de la misma, quedando establecido todo en los estatutos sociales de la compafiia.

De la misma forma que en Ecuador, la responsabilidad de los accionistas es limitada hasta
el monto de sus aportaciones, pudiendo ser constituida por una sola persona o por varias; la
regulacion prevista para este tipo de compafiia la encontramos en el “Code de commerce” francés,
sin que esto signifique que su regulacion sea extensa, dejando a la discrecion de los accionistas el
manejo de esta empresa, siempre que todas las reglas establecidas queden asentadas en los

estatutos de la sociedad.

Como se ha podido observar, este tipo de compafiias se encuentra bajo un régimen de alta
flexibilidad por parte del estado, siendo la voluntad de los accionistas una parte preponderante del
manejo y funcionamiento de la misma y de la realizacion de varios actos societarios como las
tomas de decisiones, nombramientos, juntas de socios, entre otras actividades societarias propias

de una compafiia.

De forma contraria a lo establecido para las Sociedades Andnimas, esta compafia no
encuentra ninguna restriccion en lo que respecta a los administradores, la duracion de los cargos
de estos, la forma en que deben ser nombrados, entre otras. Una diferenciacion importante radica
en la denominacion que recibe la SAS que es constituida por una sola persona, pasando a
denominarse Sociedad por Acciones Simplificadas Unipersonal, manteniendo exactamente las

mismas reglas de una SAS convencional.

Los accionistas gozan también de libertad para poder redactar nuevas clausulas en los
estatutos que estén encaminadas a otorgar las garantias necesarias para la estabilidad de su paquete
accionario y su correspondiente participacion en las diversas decisiones que tome la empresa, entre
esas podemos contar la clausula de aprobacion, clausula de inalienabilidad de las acciones, poder

de veto, entre otras. De esta forma, la principal atraccion de las SAS frente al resto de compafiias



en la legislacion francesa es la libertad societaria y organizacional que se otorga a sus socios, es
por eso que la redaccion de los estatutos debe llevarse con muchisima cautela, siendo clave la

intervencion y asesoramiento permanente de un profesional del Derecho. (Gautier, 2019)

1.1.5.2 COLOMBIA

En el pais del norte, la Sociedad por Acciones Simplificada, entra en vigor con la Ley 1258
de 2008, siendo reconocida como una sociedad de capitales cuya naturaleza es neta y puramente
comercial, su constitucion puede darse mediante contrato entre 2 0 mas personas o por medio de

un acto unilateral, ambas pueden constar en un documento privado.

El documento constitutivo (sea este contrato o acto unilateral) debe ser objeto de
autenticacion previo a su inscripcion en el Registro Mercantil de la Camara de Comercio
(institucién gue tiene a su cargo los temas de publicidad registral en el vecino pais) por cada uno
de los socios; la autenticacion puede ser realizada de forma personal o por medio de un apoderado,

siempre que cumpla con las formalidades de ley para su nombramiento como tal.

En el caso de que los activos que son aportados a la sociedad son comprendidos de bienes
(muebles o inmuebles) cuya transferencia deba hacerse por medio de instrumento publico, la
constitucion de la compafiia debe realizarse también ante un notario y ser inscrita en todos los

registros necesarios para que surta efecto.

Una vez que la sociedad es inscrita en el registro mercantil, se forma una persona juridica
totalmente diferente de cada uno de los socios; para efectos de tributacion, la SAS se acoge a las
mismas reglas que son aplicables a las sociedades andnimas. Las acciones y valores de este tipo
de sociedad no pueden participar en el mercado de valores, por lo cual no pueden ser inscritos en
el Registro Nacional de Valores y Emisores, ni entrar en negociaciones de bolsa.

1.1.5.2 MEXICO

En el pais norteamericano, esta especie de sociedad es usada por empresas pequefias, con

un limite anual de ingresos (cinco millones de pesos mexicanos, aproximadamente 24.500 dolares



americanos), cuya existencia se da bajo una denominacion social y pudiendo ser constituida por

una o mas personas.

De la misma forma que en la legislacion ecuatoriana, los socios estan obligados al pago de
sus aportaciones traducidas en acciones en la compafiia, con la salvedad de estar impedidos de ser
socio de otra sociedad de naturaleza mercantil cuya participacion les otorgue el control de la

sociedad o la administracién de la misma.

Esta sociedad se encuentra regida por lo estipulado en el art. 260 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, especificamente en el acépite conformado entre sus articulos 260 al 269
(capitulo XIV), ademas de encontrarse regido por las normas generales de las sociedades
mercantiles y, también, por las normas especiales de la Sociedad Andnima, siempre que lo

estipulado no contravenga de ninguna forma la reglamentacidn especial.

1.2 LOS ACTOS SOCIETARIOS

1.2.1 DEFINICION

Los actos societarios deben ser entendidos como todas aquellas acciones de la sociedad
que se encuentren encaminados a impulsar un cambio de naturaleza juridica dentro de la misma,
incluyendo la constitucion de esta, los nombramientos de los administradores, entre otros actos
cuya importancia deriva en el hecho de que deban ser registrados para cumplir con la finalidad de

publicidad registral caracteristica del area societaria.

El Codigo de Comercio en su art. 22 hace referencia a los actos inherentes a las sociedades
que deben inscribirse en el Registro Mercantil, con la finalidad de darles publicidad por la
relevancia propia del mismo al ser asuntos mercantiles; a continuacion, se procede a enumerar

cuales son los actos especificos que la normativa indica que deben ser inscritos:

- Lainformacién que permita identificar o localizar al empresario o comerciante

misma que sera obtenida del Registro Unico de Contribuyentes;
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Las escrituras en que se forme, prorrogue o disuelva una sociedad, las que en
una sociedad introduzcan alteracion que interese a terceros y los

nombramientos de los liquidadores;

El permiso concedido a las sociedades extranjeras que quieran establecer

sucursales o agencias en el pais;

La informacion que permita identificar a los representantes legales, gerentes o
administradores, de personas juridicas o unidades econdémicas autbnomas que
realicen actividades de comercio, misma que serd obtenida de las bases de datos
publicas; y a los mandatarios generales o especiales de los comerciantes o

empresarios;

Los mandatos generales o especiales que los comerciantes 0 empresarios

otorgan para administrar sus empresas;

La declaracion sobre la existencia de pasivos con entidades que gozan de
jurisdiccion coactiva que sobrepase el diez por ciento del capital declarado en

la inscripcion o en sus modificaciones;

La interdiccion de un comerciante;

La declaratoria de insolvencia y de quiebra;
Los autos de quiebra y rehabilitacion; y,

La autorizacion o permiso que habilite a las nifias, nifios o adolescentes
emancipados para comerciar, y su revocatoria, siempre que hubieren cumplido

la edad minima prevista para trabajar, de conformidad con la ley.

En el mismo sentido, todo acto que se encuentre directamente relacionado con apertura o

cierre de sucursales, creditos, transferencia de activos, asuncion de pasivos; temas concernientes a

la sociedad conyugal tales como capitulaciones, liquidaciones, disoluciones; temas relacionados

con la sucesion como testamentos, documentos justificativos de patria potestad de menores,

inventarios solemnes (siempre que estos actos involucren de forma directa e indirecta compafiias

dentro de los bienes dejados por el causante o como parte de los bienes matrimoniales).
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1.2.3 PUBLICIDAD DE LOS ACTOS SOCIETARIOS

Cuando se hace mencion a la publicidad, se encamina el termino a todo lo referente al
estado o la calidad de lo publico, convirtiéndose este en la via necesaria usada con el principal
objetivo de hacer conocer la noticia sobre el estado de las cosas o hechos referentes a la misma,
siendo esta la forma de obtener esa calidad; en el mismo sentido, al configurarse el estado de lo
publico o la calidad de este, esta situacion puede derivar 0 no en un acto cuyo objetivo final es la

divulgacion del mismo.

En sentido juridico, de forma especifica, al hacer referencia a la publicidad, se direcciona
la situacion hacia la posibilidad de tener conocimiento sobre determinada cosa o hecho especifico,
sin que esto conlleve un conocimiento certero y a fondo sobre los hechos que han sido publicados,
sola y Unicamente se trata de que el ciudadano tenga libre acceso a la informacidn a través de que
esta sea puesta a su libre disposicion, pudiendo (o no) tener interés directo en conocerla, logrando

que esta sea de libre acceso para todos los individuos. (Ahumada, 1998)

Es asi que, en base a lo previamente indicado, debe entenderse a la publicidad registral
como un sistema que sirve como medio directo para poner en conocimiento del ciudadano
informacidn general, siendo esta puesta a su libre disposicidn y, en teoria, es de interés general de
la opinidn pablica y de la comunidad; es por este principio que se nos permite a los ciudadanos

acceder a informacion sobre personas (sean estas naturales o juridicas), cosas o bienes.
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CAPITULO I

ANALISIS DE LA PROBLEMATICA

2.1 LA CONTRADICCION NORMATIVA EXISTENTE RESPECTODE LASS.AS.Y LO
DISPUESTO RESPECTO DEL MERCADO DE VALORES

Existe una contradiccion expresa entre la normativa indicada en Ley de Compafiias, cuyo
fundamento especifico se encuentra en la Ley de Mercado de Valores, y el Reglamento de las
Sociedades por Acciones Simplificadas, que rige este nuevo tipo de sociedad, esta contradiccion

sera expuesta a continuacion:

La normativa societaria es clara y directa al indicar la expresa disposicion prohibitiva para
que las acciones que son emitidas por las Sociedades por Acciones Simplificadas no puedan gozar
de la inscripcion ni negociacion del Mercado de Valores y su catastro. En ese mismo sentido, existe
una expresa prohibicién respecto de que las Sociedades por Acciones Simplificadas puedan llevar
a cabo operaciones en este mercado (algo que tiene que ser diferenciado, tener acciones en el

mercado y llevar acciones en el mismo).

Las operaciones referidas en el paragrafo precedente, de conformidad con lo dispuesto en
la Ley de Compafiias, abarcan todas aquellas operaciones mercantiles realizadas en el mercado de
valores, pudiendo este ser desarrollado en los &mbitos pablico y privado. Es asi que el Reglamento
General de la Ley de Mercado de Valores indica, en su articulo 3, el hecho que son consideradas
negociaciones y operaciones en el mercado de valores, sea que tengan estas naturalezas privadas

0 publica, tal como se cita a continuacion:

Operaciones de mercado publico son aquellas que utilizan los mecanismos
previstos en la Ley de Mercado de Valores, asi como todos los otros
mecanismos que enmarcandose en las actividades conexas de las Bolsas de

Valores sean autorizados por el Consejo Nacional de Valores.
Se consideraran negociaciones de mercado privado:

a) Las que se realicen en forma directa entre el comprador y el vendedor;
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b) Las que involucren valores no inscritos en el Registro de Mercado de

Valores; y,

c) Las que comprendan valores que, estando inscritos, son producto de
transferencia de acciones originadas en fusiones, escisiones, herencias,

legados, donaciones y liquidaciones de sociedades conyugales o, de hecho.

No obstante, de lo previamente citado, el Reglamento de las Sociedades por Acciones
Simplificadas hace un claro alejamiento de lo dispuesto por la Ley de Compafiias y da una especie
de aclaracion respecto de que las S.A.S. si pueden negociar en el mercado de valores las acciones
que hayan sido emitidas por cualquier otro tipo de sociedades y otros valores considerables de
forma directa. En otras palabras, el reglamente hace una especificacion clara respecto de que este
nuevo tipo de compariias se encuentra en capacidad total para poder ejecutar actividades que se
encuentren relacionadas con operaciones en el Mercado de Valores, contradiciendo lo dispuesto
en la Ley de Compafiias respecto de este punto especifico para este tipo de sociedades.

En ese mismo sentido, el Reglamento -previamente mencionado- hace una especificacion
respecto de que este tipo de sociedades cuenta con plenas facultades para la emision de otros
valores negociables en el Mercado de Valores; dentro de este rubro deben ser consideradas las
diversas obligaciones que pueden ser convertibles en acciones. No es menos cierto que las
obligaciones con caracter de convertible no implican una directa forma de negociar o una
inscripcion automatica de las acciones de propia emision por la S.A.S. en el catastro
correspondiente al Mercado de Valores, el hecho de que en un caso especifico -siempre que se
adquieran obligaciones que sean convertibles en acciones que hayan sido emitidas por una
Sociedad por Acciones Simplificadas- hay factibilidad respecto de la adquisicion de una accién de
este tipo de sociedad en este catastro, constituyéndose una contraposicion expresa respecto de lo
expreso de forma clara, especifica y directa en la Ley de Compafiias.

En este mismo sentido, el cuerpo normativo previamente mencionado contempla dentro de
sus lineas que esto sucede de conformidad con lo estipulado por la legislacion de la materia, siendo
esta el Codigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il, de la Ley de Mercado de Valores, la
misma que establece de forma directa el hecho de que la Gnica sociedad mercantil con capacidad
de ser emisora de obligaciones con convertibilidad en acciones son las Sociedades Andnimas,

omitiendo el derecho del que gozan las Sociedades por Acciones Simplificadas para poder
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participar en el mercado bursatil y de valores en calidad de emisoras de este tipo de valores

negociables.

2.2 SOLUCION PROPUESTA PARA LA ANTINOMIA JURIDICA EXISTENTE EN EL
AMBITO DE LAS SOCIEDADES POR ACCIONES SIMPLIFICADAS Y SU
PARTICIPACION (O NO) EN EL MERCADO DE VALORES.

Previo a ofrecer una solucion, tanto normativa como interpretativa, a la legislacion
que ha sido analizada, es necesario sujetarse a lo que establece el Cédigo Civil, siendo esta una
normativa supletoria del derecho societario en el Ecuador, la misma que indica las reglas

necesarias para la interpretacion de la ley.

1. Cuando el sentido de la ley es claro, no se desatendera su tenor literal, a pretexto
de consultar su espiritu. Pero bien se puede, para interpretar una expresion oscura
de la ley, recurrir a su intencién o espiritu claramente manifestados en ella misma,

0 en la historia fidedigna de su establecimiento;

2. Las palabras de la ley se entenderan en su sentido natural y obvio, segun el uso
general de las mismas palabras; pero cuando el legislador las haya definido

expresamente para ciertas materias, se les daré en éstas su significado legal;

3. Las palabras técnicas de toda ciencia o arte se tomaran en el sentido que les den
los que profesan la misma ciencia o arte, a menos que aparezca claramente que se

han tomado en sentido diverso;

4. El contexto de la ley servira para ilustrar el sentido de cada una de sus partes, de
manera que haya entre todas ellas la debida correspondencia y armonia. Los pasajes
oscuros de una ley pueden ser ilustrados por medio de otras leyes, particularmente

si versan sobre el mismo asunto;

5. Lo favorable u odioso de una disposicion no se tomara en cuenta para ampliar o
restringir su interpretacion. La extension que deba darse a toda ley se determinara

por su genuino sentido y segun las reglas de interpretacion precedentes;
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6. En los casos a que no pudieren aplicarse las reglas de interpretacion precedentes,
se interpretaran los pasajes oscuros o contradictorios del modo que méas conforme

parezca al espiritu general de la legislacion y a la equidad natural; y,

7. A falta de ley, se aplicaran las que existan sobre casos analogos; y no

habiéndolas, se ocurrira a los principios del derecho universal.

A partir de lo previamente citado, se colige el hecho de que la legislacion civil vigente tiene
un especial interés en la determinacion exacta del sentido de la ley, sea esta por el tenor literal o
por el espiritu de la misma. Es por eso que la interpretacion que debe ser realizada para otorgar
solucion a las antinomias referidas deben darse en respeto al sentido dispuesto por la legislacion.
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CONCLUSIONES

Una vez que se han analizado los puntos pertinentes del presente trabajo investigativo, se

procede a concluir que:

1. La legislacion nacional no se aleja de las limitaciones impuestas en otras legislaciones
respecto del alcance que tienen las Sociedades por Acciones Simplificadas y su
participacion en el Mercado de Valores.

2. Por un lado, la legislacién vigente da una permisividad expresa a la participacién de las
Sociedades por Acciones Simplificadas en el Mercado de Valores, respecto de la emisién
y negociacion de valores tales como las titularizaciones, papel comercial u obligaciones.
En este mismo sentido, se permite la negociacién en el mercado bursétil las acciones cuya
emision haya sido originada en otras sociedades de corte mercantil.

3. Lanorma, solay unicamente, hace una limitacion respecto de la inscripcion de las acciones
de su propia emision en el catastro publico del Mercado de Valores, y de la misma forma,
su negociacion como un titulo de renta variable.

4. Debe ser considerado el hecho de que las S.A.S. son incorporadas recientemente en la
legislacion ecuatoriana, por lo que es l6gico que-al poco tiempo- se encuentren varias
falencias que deben ser cambiadas y pulidas con el pasar del tiempo para la eficacia de la

misma, siendo que el Derecho es una ciencia en constante evolucion.
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RECOMENDACIONES

Con las conclusiones previamente expuestas, se procede a dar recomendaciones que

puedan dar solucion a la problematica detectada en el desarrollo del presente trabajo de titulacion,

resumiéndose en el siguiente punto:

1.

Impulsar un proceso de reforma a la Ley de Compaiiias, especificamente al articulo
innumerado denominado “prohibiciones” del capitulo de “Disposiciones Generales” de la
seccion de las Sociedades por Acciones Simplificadas (S.A.S.), de tal forma que se
especifique de forma expresa el hecho de que las S.A.S. no pueden tener como objetivo
principal el ejercicio de actividades econdmicas directa e intimamente relacionadas con
operaciones como entidades financieras, de mercado de valores, seguros y otras que tengan
un tratamiento especial.

Esta recomendacion se da como forma de prevenir cualquier confusion en la interpretacion

de la normativa vigente.
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