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Resumen

El riesgo financiero estéa involucrado en las actividades humanas, se entiende como la probabilidad de
ocurrencia de algun evento que acaece en perjuicio. Al referir riesgo en el ambito financiero, recalca
una eventual pérdida de dinero de manera directa, siendo una afectacion financiera. El presente trabajo
consiste en una recopilacion de informacion de los riegos inmersos en los mercados financieros y su
significado, tales como los de mercado, operacional, de liquidez y riesgo crediticio o insolvencia.
Puntualmente se analizan los métodos para su adecuada administracion. Se conoce como riesgo
financiero a la posibilidad de que se produzca un hecho generador de pérdidas que pueda afectar el
valor econémico de la empresa; en otras palabras, se refiere a la probabilidad de llegar a sufrir una
pérdida de valor econémico. Para complementar se manifiesta que el riesgo financiero, es el riesgo
por dinero prestado y la problematica que se presentase si el inversionista no es capaz de cubrir los
pagos de la deuda, perjudicando al proyecto ya puesto en marcha. El riesgo financiero puede ser
controlado, siempre y cuando exista un monitoreo constante de la posibilidad de que un evento ocurra
e impacte negativamente sobre los objetivos de la empresa, no omitirlo, ya que no es posible evitarlo.

Palabras Claves: Riesgo financiero, liquidez, insolvencia, valor econémico, inversionista.



Abstract.

The financial risk is involved in human activities, it is understood as the probability of occurrence of
some event that occurs to the detriment. When referring to risk in the financial field, it highlights an
eventual loss of money directly, being a financial affectation. The present work consists of a compilation
of information on the risks immersed in the financial markets and their meaning, such as market,
operational, liquidity and credit risk or insolvency. Punctually the methods for its adequate
administration are analyzed. Financial risk is the possibility of a loss-generating event occurring that
may affect the economic value of the company; in other words, it refers to the probability of suffering a
loss of economic value. To complement it, it is stated that the financial risk is the risk for borrowed
money and the problems that arise if the investor is not able to cover the debt payments, harming the
project already launched. Financial risk can be controlled, as long as there is constant monitoring of the
possibility of an event occurring and negatively impacting the company's objectives, not ignoring it,
since it cannot be avoided.

Keywords: Financial risk, liquidity, insolvency, economic value, investor.
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Introduccién:

En la actualidad las pequefias industrias textiles tienen una gran importancia en el desarrollo del pais,
gracias a la contribucién econémica, la creacion de empleos, la demanda de mano de obra y el
incremento en el consumo de productos ecuatorianos de calidad.

Las pequefias empresas de textil desarrollan un papel importante en la economia del pais, no todo
este tipo de compafiias cuentan con un gran capital de trabajo, sus recursos son limitados, van de la
mano con su capacidad de produccién, son manufactureros con gran competitividad, puesto que
constituyen mas del 90% de la economia de un pais.

Es necesario medir los riesgos financieros que pueden afectar a las pequefias industrias, puesto que
van relacionados directamente con la rentabilidad que esperan obtener dentro de un periodo; al obtener
pérdida en un ejercicio afecta en gran proporcion, por ello muchas veces han incurrido a la dificil
decision del cierre temporal hasta adquirir un capital para comenzar a trabajar nuevamente, siendo
este el motivo principal para continuar produciendo.

Los riesgos financieros a analizar en el presente articulo son de liquidez, solvencia y operacional en
relaciéon a las pequefias organizaciones textiles, las mismas son mas vulnerables, requieren hacer
frente a obligaciones de corto plazo, para poder cumplir con sus actividades de operacion; necesitan
estar alerta a cualquier situacion o fenémeno que pueda surgir dentro del sector al que pertenecen; asi
mismo conseguir un historial crediticio con el que puedan financiarse al momento de adquirir activos
gue ayuden a elevar su produccién.

Las estrategias estan encaminadas a la aplicacién del estudio descriptivo, con enfoques cualitativos
gue permitan medir las variables o categorias, dimensiones e indicadores de estudio para analizar los
posibles riesgos y a la vez prevenirlos.

Antecedentes:

Las pequefias industrias textiles tienen una gran participacion en el mercado, referente a la economia
con independencia de su nivel de desarrollo, se considera su peso sobre el nimero total de empresas
gue son o su aportacion al PIB y creacién de empleo.

Es necesario mencionar que las pequefias industrias manufactureras son la parte esencial de cada
economia que aporta no solo a su desarrollo, sino también a la generacién de empleo.

Las pequefias empresas del sector textil, para mejorar sus procesos de confeccién, capacitacion,
calidad, oferta y competitividad aplican reglamentos, leyes y normas ya existentes en el Ecuador. La
Ley de Fomento Productivo, genera incentivos cada que existe interaccién con gremios extranjeros
con el fin de que se genere valor econémico empresarial y estatal, incita el desarrollo econémico, la
tecnologia y ventajas que se encuentran dentro de la Ley de Régimen Tributario Interno, al gozar de
exoneraciones, asi como devoluciones de impuestos a importadores y exportadores habituales;
ademas, aspira nuevos accesos de fuentes de empleo contribuyendo a los accionistas de la AITE que
plantean reformas al Ministerio de Trabajo para reemplazar esquemas anteriores con la finalidad de
proporcionar modalidades en las jornadas de empleo. (AITE, Asociacion de Industrias Textiles de
Ecuador, 2018)

El sector textil proporciona muchas plazas de empleo, siendo considerada de manera directa en el

Ecuador, su caracteristica principal es por ser el segundo sector manufacturero que mas mano de obra



emplea, después del sector de alimentos, bebidas y tabacos, segun estadisticas levantadas por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC, 2020).

Siendo aproximadamente alrededor de 158 mil personas trabajan directamente en empresas del sector
textil y de confeccion. A esto se le suman los miles de empleos indirectos que este sector genera,
puesto que la industria textil y de confeccién ecuatoriana se enlaza con un total de 33 ramas
productivas del pais. (AITE, Asociacién de Industrias Textiles de Ecuador, 2020).

El sector textil es uno de los primeros y mas importantes en el Ecuador en comparacién de otros
sectores estratégicos como: confecciones para las oficinas, confecciones de lenceria del hogar,
manteleria, tejidos, cobertores, confeccién en general y actualmente por asuntos de pandemia se ha
designado la elaboracién de equipos de bioseguridad en el que incluyen mascarillas.

En el afio 2020 en el Ecuador segun el Instituto Nacional de Censos indica que existieron alrededor de
75.309 pequefias empresas que representan el 27,9% del total de las industrias, alcanzando $18.558
millones de ddlares segun la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, pese a la pandemia
del covid-19 la economia de estas empresas a finales del afio 2020 insistié en una reactivacion de esta
manera los propietarios adoptaron cambios estratégicos creando nuevos modelos de negocio, mejora
en sus ventas y capacitacion en normas de bioseguridad, lo que al final se busca con esto es ser mas
eficientes, bajar costos, fabricar y elaborar productos de calidad para poder asi recuperar el 30% en
promedio de la baja de la produccién en todos las areas comerciales y econémicas en el pais.

Los riesgos financieros que asumen directamente las pequefias empresas, pueden ser medidos a
través de los indicadores que mas se acercan a la realidad sobre el grado del endeudamiento y el
rendimiento en las actividades comerciales, es sumamente necesario conocer el estado de liquidez, la
solvencia y el endeudamiento de las empresas con la finalidad de predecir con mayor exactitud una
guiebra o pérdida total, pudiendo tomar decisiones oportunas. (Gomez, De La Torre, & Roman, 2008)
Al comparar y relacionar la rentabilidad, endeudamiento y coste de la empresa, la mayoria de empresas
menos endeudadas son las de tamafio grande, en su efecto las pequefias y medianas empresas son
las que mayormente tienen comprometido sus activos y patrimonios. Este nivel de endeudamiento,
muchas veces es porque no tienen una adecuada gestién o carecen de ella y presentan valores
atractivos en sus activos, pero no consideran los pasivos y por ultimo o mucho menos la utilidad, no
maximizan sus ganancias mas bien las comprometen a cualquier costo sin considerar o tomar en
cuenta los riesgos 0 consecuencias sobre la valoracion de estas empresas. (Acedo, Ayala, &
Rodriguez, 2005).

Es de gran importancia que dentro de toda entidad o institucion exista uniformidad en el calculo o
control en los indicadores de rentabilidad y endeudamiento, porque de este modo se podra saber donde
y cémo surgieron los descuadres o fallos en el estudio financiero que se esté realizando en la empresa,
de esta manera se podra corregir los errores existentes ya sea en los ingresos o gastos, de esta forma,
luego de estudiarlos y conocerlos se puede proceder a buscar soluciones pronta y eficaz. (Nava, 2009).
Es de gran importancia conocer los pormenores de todos beneficios favorables o desfavorables que
se obtiene al realizar el estudio de los comportamientos que se generan en la rentabilidad y el
endeudamiento, puesto que varias empresas desconocen de este tipo de valoraciones o estudios, en

otras palabras significa tener la mayor probabilidad de caer en acciones que podrian generarian pocos



recursos, generando como consecuencia el alza de sus precios en productos o servicios ofertados,
para poder cubrir sus pagos, siendo perjudicial tanto para clientes como para el empresario, puesto
gue generaria ventaja para la competencia. (Ponce, 2020).
Por otro lado, las empresas de textil tienden a endeudarse en niveles muy altos ya que no existe una
relacion directa con la competencia internacional, ni con la competencia desleal esta amenaza constate
no ha permitido obtener una rentabilidad y liquidez positiva, reflejando altos indices de financiamientos
los cuales a largo plazo han des consolidado las estructuras de capital en las compafiias.
El sector textil puede desarrollarse de manera eficiente siempre y cuando se evalle continuamente en
la parte financiera, para que el nivel de rentabilidad de la industria sea efectivo, esto se lograra saldando
todas las deudas en un corto periodo de tiempo, pudiendo asi hacer frente a sus necesidades y generar
ingresos en pequefios ciclos, que es simplemente para encontrar un equilibrio, con el fin de encontrar
mejores resultados. Determinar la composicion éptima de capital y deuda es una obligacién clave de
los administradores financieros, es decir, una organizacion éptima debe garantizar que se maximice la
riqgueza de los accionistas. El objetivo principal de la gestion financiera es aumentar los rendimientos
para los accionistas de la empresa; en otras palabras, puede llamarse rendimientos crecientes para
los accionistas. (De La Hoz, Ferrer, & Suarez, 2008).
El estudio realizado por Apaza, Salazar y Lazo analizé la deuda vy la rentabilidad financiera de las
empresas textiles, utilizando como muestra un total de 48 estados financieros mensuales, y es claro
gue existe una relacién inversa significativa entre el apalancamiento y retorno sobre activos, asi como
entre apalancamiento y retorno sobre capital, también entre apalancamiento y retorno sobre capital
empleado, los autores concluyen que, empiricamente, estos proyectos en su conjunto tienen una
considerable significacion entre los ratios, estableciendo que los mas apalancados o mayor capacidad
de endeudamiento que genera una entidad, su rentabilidad se ve disminuida. (Apaza, Salazar, & Lazo,
2020).
Para el presente articulo se seleccionaron las pequefias empresas de textil en la provincia del Guayas,
las cuales estan sujetas al control y supervision de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros; segun datos obtenidos del portal web del mismo ente regulador existen 4 pequefias empresas
textiles sujetas a control en los afios 2017 al 2021 las cuales cumplen con los criterios sobre el tamafio
de la empresa, volumen de ventas anuales y el nUmero de empleados, los documentos obtenidos en
el ente regulador presentan valores financieros entre ellos el valor de los activos y pasivos (corrientes
y No corrientes), patrimonio, ingresos, gastos, pérdidas y utilidades. A continuaciéon, mencionamos las
empresas a analizar:

e EMPRESAA.

e EMPRESAB.

e EMPRESAC.

e EMPRESAD.
Formulacién del problema:
Ciertas empresas generalizan el riesgo financiero solo como dinero, subestimando los diferentes tipos
de riesgos financieros para una adecuada administracién de los mismos, puesto a que no se

determinan diferentes herramientas y variables a tener en cuenta, para mejorar la administracién de



riesgos financieros, metodologias a seguir con claros lineamientos segin cada tipo de riesgo; sin
embargo, es importante aclarar conceptos y procesos que conducen a una buena instrumentacién en
decisiones y mecanismos de seguimiento en lo que se esta realizando.
Objetivo general.
Analizar los riesgos financieros de liquidez, solvencia y operacional en las pequefias empresas textiles
de la provincia del Guayas en los afios 2017 — 2021, considerando los efectos en la rentabilidad para
fundamentar la toma de decisiones empresariales.
Objetivos especificos.
e Analizar los riesgos financieros de liquidez, solvencia y operacional en las pequefias
empresas de textil.
¢ I|dentificar el nivel de endeudamiento actual de las pequefas industrias textiles mediante la
aplicacién de indicadores de endeudamiento financiero para evadir los riesgos financieros.
e Determinar la rentabilidad y solvencia de las pequefias empresas textiles del Ecuador con
el fin de reflejar informacion clara para la toma de decisiones.
Justificacion:
La investigacion aborda una amplia gama de conceptos tedéricos relacionados con el riesgo financiero,
gue se refiere a la incertidumbre en el desempefio de la inversiéon debido a cambios en los sectores en
los que opera una empresa, Yy la correlacién entre mejorar la calidad de los bienes o servicios vendidos
y verse afectado por las caidas. en ventas de factores de riesgo. Estos métodos tedéricos son la base
para la evaluacion financiera de las empresas.
Las estrategias utilizadas pueden ser empleadas por las empresas con el fin de analizar los factores
gue interfieren en el riesgo financiero de la empresa, identificar problemas y buscar acciones dirigidas
hasta que sean deducidas para evitar contratiempos y reducir el riesgo financiero. Estas estrategias
tienen como objetivo aplicar la investigacién descriptiva, utilizando métodos cualitativos para medir
variables o categorias, dimensiones e indicadores de la investigacion.
La utilidad préactica de esta investigacién radica en sus resultados, ya que son las mismas medidas
encaminadas a reducir el riesgo financiero de una empresa tomando medidas preventivas inmediatas
qgue se deben implementar para prevenir posibles eventos que generen dichos riesgos.
Preguntas de investigacion.
e ¢lInciden los riesgos financieros en las pequefias industrias de textil?
e ¢La informacién que revelan las entidades, pueden ser analizadas para la mejora en la
toma de decisiones?
e (El endeudamiento tiene impacto significativo para la rentabilidad y liquidez de las
pequefias empresas del sector textil?
Hipotesis.
Las pequefias empresas textiles carecen de andlisis de informacion e interpretacion de datos con
respecto a los riesgos financieros de liquidez, operacional y de competencia, para la toma de

decisiones oportunas para evitar afectaciones en sus actividades de produccion.



Revisién de la literatura.

Definicién empresa.

Es una entidad conformada intrinsecamente por personas, aspiraciones, realizaciones, bienes
materiales, capacidades técnicas y financieras; lo cual permite satisfacer las necesidades y deseos
existentes en la sociedad mediante la produccion, trasformacion de productos y/o prestacion de
servicios con el fin de alcanzar y generar utilidad o beneficio. (lvan, 2006).

Tipos de empresas:

El objetivo de clasificar las empresas es poder segmentarlas y con ello diferenciar la diversidad de
aportes que estas brindan al comercio, también nos ayuda a medir su participacion en el mercado e
indices de crecimiento en la economia.

La categorizacion y clasificacion de empresas es muy Util para realizar comparaciones como actividad,
resultados, forma de gestion, etc. A continuacidn, se muestra la clasificacibn empresarial para
establecer una tipologia de empresas, mismas que son: (Palacios, 2021) .

1. Por sector.

Las empresas pueden clasificarse segun el sector en el que puedan desarrollarse, de acuerdo a las
actividades que realizan.

e El sector primario; Lo conforman las actividades econdémicas relacionadas con la
recoleccién, extraccion y transformacién de los recursos naturales, tales como agricultura,
pesca, la ganaderia, apicultura, la tala forestal, silvicultura, entre otras relacionadas.

e El sector secundario: Representa a todas las actividades que se encargan especificamente
de la transformacion de la materia prima en productos de consumo o bienes. Esta categoria
esta constituida por subcategorias como la artesania, industria, construccién y energia.

e El sector terciario: Este sector también es conocido como el sector de servicios, los cuales
no se constituyen por actividades productoras o transformadoras, puesto que buscan es
satisfacer las diferentes necesidades de las personas en el mundo y pueden estar
relacionados con los servicios publicos, el comercio, las comunicaciones, las finanzas, el
turismo, entre otras.

e El sector cuaternario: Tiene como principal caracteristica el conocimiento, puesto que sus
servicios son capaces de mecanizar acciones como la generacién e intercambio de
informacion, actividades tecnolégicas, educacién, investigacion y desarrollos de tipo
intelectual.

2. Por tamafio.
Las empresas pueden ser grandes, medianas o0 pequefias y estas poseen subcategorias muy
conocidas y establecidas, tales como: (Superintendencia de Compaiiias, 2022).

e Microempresa: Es una unidad econdémica conformada por menos de 10 trabajadores que
llegan a generar anualmente ingresos menores a los 100.000 USD.

e Pequefia empresa: Es aquel negocio que tiene entre 10 y 49 empleados o0 genera ventas
entre los 100.001 y los 1'000.000 USD anuales.

e Mediana empresa: Ellas cuentan trabajadores que oscilan entre 50 y 199 o ingresos entre
1'000.001,00 USD y $5'000.000 USD por afio.



Gran empresa: Poseen entre sus filas a mas de 200 empleados 0 generan ganancias con

cifras superiores a los 5'000.001 USD por afio.

En la clasificaciéon por tamafio predominan los ingresos sobre el nimero de trabajadores.

3. Por su alcance geogréafico o ambito de actuacién.

La clasificacion de empresas va a depender segun el ambito geografico en el que realicen sus

actividades, entre estos se incluyen:

Empresas locales: Son aquellas empresas que comercializan y venden sus productos o
servicios dentro de una localidad determinada.

Empresas nacionales: Se refieren a las que actiian dentro de un pais.

Empresas multinacionales e internacionales: Estas compafias se localizan en un pais, pero
promocionan y venden sus productos o servicios en diferentes paises del mundo, estas
organizaciones realizan exportaciones de mercancias y fomentan relaciones de comercio
exterior importantes, las mismas que solidifican su presencia y produccion.

Empresas transnacionales: Estas organizaciones no solo estan radicadas o establecidas
en un pais, sino que ademas estan constituidas en otros lugares del mundo. El propdsito
de poder habilitar varios lugares de operacién, es cumplir con procesos en los paises donde

estan radicadas, tales como distribucién, venta y produccién.

4. Por su forma juridica.

Esta clasificacidn se centraliza en la identidad que una empresa asume legalmente, esta determina el

namero de socios, el capital y el tipo de responsabilidad de cada una de las personas que se vean

involucradas en la direccion de la compafiia.

Las formas juridicas en las que se clasifican las empresas son las siguientes:

Persona fisica: Se refiere a la empresa constituida por una sola persona autbnoma, en otras
palabras, también es conocida como emprendedor, es el maximo responsable de cualquier
situacion financiera y legal dentro de la organizacion. Por lo tanto, es la Unica que recibe
los beneficios en su totalidad de dicho negocio.

Sociedad o asociacién civil: Es aquella empresa conformada por la union de varias
personas para sobrellevar en conjunto las actividades empresariales, por lo tanto, los
responsables de todos los beneficios y deudas, son todos los miembros de la organizacién.
Persona moral: Es la unién de dos o mas individuos que se agrupan con el fin de conseguir
beneficios de una actividad comercial lucrativa. En este tipo de empresas, las
responsabilidades, riesgos y objeto social deben dividirse, segun previo acuerdo entre las
personas involucradas.

Cooperativa: Es un esquema juridico, se refiere a las empresas que se crean con la
finalidad de cubrir necesidades socioeconémicas de sus propietarios.

Sociedad comanditaria: Es la que ostenta dos tipos de socios, siendo colectivos con
responsabilidad ilimitada y los comanditarios con responsabilidades limitadas con respecto
a su aportacion de capital.

Sociedades limitadas: Son aquellas empresas en las cuales los socios asumen una

responsabilidad limitada, por ello solo responden por las inversiones o acciones que han
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aportado en la institucion.
Sociedad anénima: Al igual que las sociedades limitadas, en la sociedad anénima los socios
no tienen que asumir todos los compromisos de la empresa, sino que mas bien, cada

persona puede decidir si desea adquirir acciones o no.

5. Por su cuota de mercado.

La cuota de mercado se la conoce como el porcentaje o participacidn que una empresa tiene

puntualmente por su venta de algln producto o servicio en comparacion con las ventas totales del

mencionado servicio o producto en un territorio en especifico y durante un periodo determinado. Este

tipo de empresas posee la siguiente clasificacion:

Empresa aspirante: Esta organizacion se caracteriza por una estrategia encaminada a
ampliar su participacion frente a lideres y otras empresas competidoras. Su rendimiento
depende de sus objetivos comerciales.

Empresa especialista: Estas instituciones responden a necesidades muy especificas y
particulares en un segmento de mercado determinado, pueden llegar a actuar en
condiciones de monopolio; por ello, son empresas relativamente grandes para tener un alto
nivel rentabilidad.

Empresa lider: Las empresas lideres, marcan la pauta en todos los aspectos del negocio
en relacion al precio, publicidad, innovacion, logistica, etc. Este tipo de organizaciones es
considerado como un negocio modelo, que otras empresas mas pequefias buscan imitar.
Empresa seguidora: Este tipo de sociedades no obtienen suficiente rentabilidad, ni un nivel
de cuota suficiente para atemorizar o llamar la atencién de alguna sociedad lider en el

mercado en comun.

6. Por su procedencia de capital.

La clasificacién de Este tipo de empresas depende del tipo de capital que recibe o utiliza para su

respectiva gestion.

Empresa privada: es aquella en donde cuyo capital e inversiones que reciben, provienen
de individuos particulares que anhelan obtener una rentabilidad y beneficios a través de sus
actividades comerciales.

Empresa publica: es lo opuesto a las empresas privadas, usualmente son negocios que
prestan sus servicios a la sociedad y no implica tener beneficios para ningun particular,
puesto que reciben inversiones de las arcas del Estado, por ello la participacion del gobierno
es mayoritaria y en casos es total.

Empresa mixta: Es aquella que posee capital publico tanto como privado; esto sucede
cuando la inversion publica no es suficiente o no cubre las necesidades para que la
empresa realice sus actividades. por ello, toman y reciben apoyo de la inversién privada

para ejecutar sus procesos con efectividad.

7. Por su esquema laboral.

Esta clasificacion se refiere a los modelos de colaboracion, en otras palabras, las formas en las que

los colaboradores trabajan en las empresas. Cabe recalcar que desde siempre han existido variedades

de horarios y formas de trabajo, la pandemia por el COVID aumenté exponencialmente el nimero de



personas que trabajan desde casa. Tan solo en Latinoamérica 23 millones de personas hicieron home
office. Esta cifra, antes de la crisis sanitaria, no superaba el 3 %. De acuerdo con esta clasificacion, las
empresas se dividen de la siguiente manera:

e Empresas con trabajo presencial: Involucran colaboradores que realizan sus actividades en
las instalaciones de la empresa, por lo general, esto ocurre segun el tipo de operaciones
gue se ejercen, las cuales en su mayoria requieren trabajo fisico o cooperacion constante
entre equipos.

e Empresas con trabajo remoto: Se refieren a organizaciones que favorecen el trabajo flexible
en la que el personal puede realizar sus actividades desde su casa en los horarios que la
empresa implante o de acuerdo a objetivos que el trabajador debe cumplir, sin considerar
cuotas horarias.

e Empresas con trabajo mixto: Se reconocen a aquellas que turnan sus actividades de forma
presencial y remota segln las necesidades que se presenten en la institucion, como por
ejemplo alguna reunién con clientes o dindmica grupal de colaboradores. También puede
darse el caso que algunos colaboradores siempre trabajen desde casa y otros
permanentemente si tengan que asistir a la empresa, dependiendo de la naturaleza de sus
labores.

Industria textil.

La industria textil es un sector de la manufactura dedicada a la produccién de fibras naturales y
sintéticas, tejidos, hilados y otros productos relacionados con prendas de vestir, e incluso calzados,
cuyo trabajo se realiza en fabricas textiles 0 maquilas conocidas como plantas procesadoras.

Es una de las actividades econémicas méas importantes en todo el mundo, ya que da trabajo a la
mayoria de la poblacién de cada pais, y porque sus productos suelen venderse a un ritmo constante y
de alto volumen. Al mismo tiempo, también es motivo de gran controversia, ya que el uso de maguinaria
liviana permite constantes reubicaciones geograficas, lo que en ocasiones se traduce en condiciones
de trabajo y salarios indignos.

Por otro lado, se habla de sectores textiles para referirse a los distintos componentes o estaciones de
la produccion textil, que directamente componen la industria, tales como: (Etecé, 2022)

e Produccion de fibras: Es la obtencion por medios naturales o artificiales de la materia prima
para proceder con la elaborar los productos textiles.

e Hilanderia: Se refiere a la etapa de tratamiento de las fibras y obtencion de los hilos bésicos
para el proceso de manufactura de las telas.

e Tejeduria: Proceso en el que se elaboran las telas mediante el tejido de los hilos de fibra.

e Tintoreria: Esta es la etapa en la que las telas se tifien y se lleva a cabo el acabado final de
las mismas.

e Confeccion y costura: Se refiere al sector en el que interviene el disefio, corte y se cosen
las piezas de cada prenda de vestir, parten del obraje final de las telas ya finalizadas,
mismas que son divididas en alta y baja costura.

Una fibra textil es el componente material minimo requerido para poder lograr la creacién de un tejido.

Las fibras son filamentos continuos, mismos que al entrelazarse se convierten en hilo, cabe destacar



gue segun su procedencia y su tratamiento pueden ser de tres tipos diferentes: (Universidad de Burgos,
2022).

e Fibras Naturales: Fibras derivadas de la naturaleza y transformadas tal cual. Son fibras
vegetales de hojas, frutos, cortezas, tallos, semillas o flores. Algunas de las mas conocidas
son las flores de algodén o los tallos de lino. También existen fuentes animales como el
cuero, la seda, la lana o las fibras de alpaca, que se extraen de los capullos de moras,
ovejas y llamas, respectivamente. Hay materiales textiles derivados de la piedra, como el
lurex y el amianto.

e Fibras artificiales: Provienen de la naturaleza, pero son tratadas quimicamente para
cambiar su composicion y mejorar sus propiedades. Las primeras fibras artificiales fueron
desarrolladas por Hilaire de Chardonnet, quien invento el rayon o chardonnet en 1884. Las
fibras artificiales se clasifican segun la materia prima de la que se extraen: acetato, que es
una fibra extraida del acetato de celulosa de algoddn tratado con acido, procedente de la
madera y habitualmente englobadas dentro del grupo del raydn; proteicas, de origen animal
y vegetal; y alginicas, a partir de algas.

e Fibras sintéticas: Elaboradas en laboratorio a partir de elementos no naturales procesados
guimicamente como polimeros plasticos, o extraidos de materiales inorganicos como el
carbono y el hidrogeno. Entre los tejidos elaborados con esta fibra se destacan el nylon-
poliamida, poliéster, acrilico, elastémeros como Lycra, Dry Fit y fibras inteligentes.

Segun las estadisticas proporcionadas por el Negociado Nacional de Estadisticas (INEC), la industria
textil y de la confeccién es actualmente la tercera industria manufacturera mas grande, aportando mas
del 7% al PIB manufacturero nacional, y la industria ha creado varios lugares. El pais emplea
aproximadamente a 158.000 personas de forma directa, ademés de sumar miles de empleos indirectos
al estar vinculado a un total de 33 sectores productivos del pais, o que lo convierte en el segundo
sector manufacturero mas grande después de la industria alimentaria. , industrias de bebidas y tabaco.
(AITE, Asociacién de Industrias Textiles de Ecuador, 2020).

Resefia historica de la industria textil.

La palabra textil proviene del latin "textilis", derivado de "texere", que significa tejer. Segin la Real
Academia de Espafia, los textiles son materiales que se pueden descomponer en hilos y tejer. Los
textiles son materiales que obtenemos a partir de hilos trenzados o entretejidos y que se utilizan para
fabricar productos como prendas de vestir, muebles para el hogar y elementos de transporte como
contenedores y camillas.

Los origenes de la industria textil en Ecuador se remontan a la época colonial, cuando la lana se usaba
en las fabricas para fabricar telas. Posteriormente, surgieron las primeras industrias especializadas en
el procesamiento de la lana hasta la introduccion del algoddn a principios del siglo XX, cuando se
consolido el uso de esta fibra en la década de 1950. Hoy en dia, la industria textil ecuatoriana produce
fibras para diversos productos, siendo los més utilizados el algoddn, el poliéster, el nailon, el acrilico,
la lana y la seda antes mencionados. Con el tiempo, diversas empresas dedicadas a la actividad textil
extendieron sus instalaciones en diferentes ciudades del pais. Sin embargo, se puede decir que las

provincias con mayor nimero de industrias dedicadas a esta actividad son: Pichincha, Guayas, Azuay,
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Tungurahua e Imbabura. (AITE, Asociacion de Industrias Textiles de Ecuador, 2020).
Ante la necesidad de una entidad que representara y defendiera los intereses del sector textil
ecuatoriano, los industriales de esta rama decidieron unirse. Por ello, hace 73 afos, el 30 de
septiembre de 1943, quedo obligada por la Constitucion y las leyes de la Republica del Ecuador, sus
estatutos generales y el cadigo de ética institucional. Se decidié que el objetivo de su creacion era la
necesidad de unir a los industriales textiles de la Republica en una organizacién homogénea que los
representara y resolviera los problemas del sector industrial en sus relaciones con el gobierno, los
trabajadores y el publico. actiia como un Foro para discutir y analizar los problemas econémicos y
financieros del pais y su impacto en la actividad industrial.
La Asociacion Ecuatoriana de Industriales Textiles es una entidad gremial sin fines de lucro, con
personalidad juridica propia, constituida por la ratificacion otorgada por Acuerdo Administrativo No. 222
de 30 de septiembre de 1943, sujeta a las normas juridicas establecidas en el ordenamiento juridico
de la Republica del Ecuador. (AITE, Asociacion de Industrias Textiles de Ecuador, 2020)
Clasificacion CIIU de la industria textil.
La CllU es una clasificacion estandar de actividades econdmicas para que las entidades puedan
clasificarse de acuerdo con las actividades que realizan. En la mayoria de los paises, las categorias
mas detalladas de la ClIU (categorias) se basan en la combinacién habitual de actividades descritas
en unidades estadisticas, teniendo en cuenta la importancia relativa de las actividades contenidas en
esas categorias. Si bien los criterios de insumos, productos y usos de los productos elaborados
contindan utilizandose en la dltima edicién de la CllU Rev.4, se pone mas énfasis en la naturaleza del
proceso de produccion al definir y describir las categorias de produccion. La ClIU ha sido ampliamente
utilizada tanto a nivel nacional como internacional para clasificar datos por tipo de actividad econémica
en produccion, empleo, producto interno bruto y otras areas estadisticas. La CIIU es un instrumento
basico para estudiar los fendmenos econémicos, fomentar la comparabilidad internacional de los datos,
proporcionar orientacion para la elaboracion de clasificaciones nacionales y promover el desarrollo de
sistemas estadisticos nacionales soélidos. (ILOSTAT, 2021).
El Instituto Nacional de Estadistica y Supervision, INEC desde 1995, ha estructurado, mantenido y
actualizado el Sistema Integrado de Clasificaciébn y Nomenclatura (SIN), que consta de todas las
clasificaciones nacionales contenidas en recomendaciones internacionales y oficiales para su uso y
aplicacioén en las tareas estadisticas nacionales. La economia global en las Ultimas décadas ha sufrido
cambios vertiginosos, lo que ha revolucionado el funcionamiento de las industrias debido al avance
cientifico y tecnolégico, obligando a los paises de todo el mundo a pensar estratégicamente para poder
afrontar con éxito las exigencias de la globalizacion. En esta oportunidad, la CENI revisé la elaboracion
de una modificacion a la Clasificaciébn Nacional de la Actividad Econdémica CITI 4.0, que simplifica la
clasificacién y caracteristicas relacionadas a través de distintos grupos, lo que facilita la recoleccién,
procesamiento y andlisis de la informacion. Su clasificacion es la siguiente: (INEC, Instituto Nacional
de Estadisticas y Censos, 2012).

e A, Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

e B. Mineria y canteras

e C. Industrias Manufactureras.
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D. Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado

E. Abastecimiento de agua; actividades de alcantarillado, gestion de desechos y actividades
de saneamiento.

e F. Construccion.

e G. Comercio al por mayor y al por menor; reparacién de vehiculos de motor y motocicletas

e H. Transporte y almacenamiento.

e |. Alojamiento y actividades de servicio de comida.

e J. Informacién y comunicacion.

¢ K. Actividades financieras y de seguros.

e L. Actividades inmobiliarias.

e M. Actividades profesionales, cientificas y técnicas.

¢ N. Actividades administrativas y de servicios de apoyo.

e O. Administracién publica y defensa; seguridad social obligatoria.

e P. Educacion.

e Q. Actividades de salud humana y trabajo social.

¢ R. Artes, entretenimiento y recreacion.

e S. Otras actividades de servicios.

e T. Actividades de los hogares como empleadores; actividades de los hogares como

productores de bienes y servicios para uso propio.

e U. Actividades de las organizaciones y organismos extraterritoriales.
Los riesgos financieros.
La probabilidad de un evento adverso que desencadene consecuencias econémicas negativas para
una entidad expuesta al sistema financiero, también se refiere a la probabilidad de obtener un beneficio
financiero menor al esperado o ineficaz. Estos resultados son el resultado de las transacciones
realizadas por la empresa y pueden ser el resultado de la inestabilidad en las industrias en las que
opera, la falta de estabilidad en los mercados financieros y la imposibilidad de regresar, algunas partes,
al capital. La investigacion de riesgos financieros es una de las variables mas importantes que cualquier
empresa debe tener en cuenta. Si bien su calculo depende de diferentes factores, mantener una
muestra estadistica ayudard a que el evento se acerque lo mas posible al plan de gestion financiera
de la empresa.
En el presente articulo se mostrara como principales riesgos la liquidez, solvencia y competencia.
Riesgo financiero de liquidez.
Esta puede ser la base de otra inestabilidad financiera que pueda sufrir la empresa. Esto sucede
cuando una parte que puede confiar en un activo no tiene suficiente liquidez para cumplir con sus
compromisos de pago a corto, mediano o largo plazo. Una de las razones mas comunes tiene que ver
con la mala gestion del flujo de efectivo, por lo que se debe prestar atencion a la liquidez para garantizar
gue haya suficiente flujo para pagar la deuda pendiente. Para analizar este posible riesgo, se
emplearan las siguientes ratios financieros:

e Liquidez general: Este cociente debe ser al menos superior a 1, de lo contrario mostrara

gue la empresa no dispone de la liquidez necesaria para afrontar sus obligaciones a corto
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plazo.

Implica ademas que una alta liquidez es sin6nima a la vez de recursos inmovilizados, no
rentabilizados, lo cual es apenas légico, puesto que la liquidez en el contexto aqui tratado,
no es otra cosa que tener plata guardada para pagar unos pasivos, plata que no se podra
invertir en activos productivos.

Puede ser mucho mas rentable tener poca liquidez, pero en cambio invertir los recursos en
activos productivos que generen la suficiente rentabilidad que permitan un mayor
dinamismo en la empresa, lo que al final de cuentas es lo que fortalece las finanzas de la
empresa.

La alternativa no es tener plata debajo del colchén para cubrir eventualidades; la alternativa
es invertir los recursos de la empresa en activos que generen la mayor rentabilidad posible.
Este cociente debe ser al menos superior a 1, de lo contrario mostrara que la empresa no
dispone de la liguidez necesaria para afrontar sus obligaciones a corto plazo, si es menor
a 1 se considera peligro de impago, si es igual esta equilibrado y si es mayor a 1 posee
fondos ociosos, se considera un valor 6ptimo entre 1,5 y 2 resultante.

Se puede interpretar como el nimero de veces que el activo corriente de una empresa
puede cubrir su pasivo corriente. Es decir, la razén de liquidez representa qué porcentaje
de la deuda a corto plazo puede pagarse con los activos a corto plazo de la compafiia. Su
formulacién es de la siguiente manera.

Liquidez general = Activo Corriente / Pasivo Corriente * 100 = %.

En la ratio de acidez comprobaremos el nivel de liquidez de la empresa descontando sus
existencias. De ser menor a 1, la empresa puede presentar problemas de liquidez, por lo
gue sera necesario que dé salida a sus existencias para poder atender a tiempo las
obligaciones a corto plazo.

La cartera es un rubro que por lo general no genera rentabilidad alguna, las mercancias se
entregan a los clientes a crédito sin cobrarles una financiacion en la mayoria de los casos,
por tanto, entre mayor sea la cartera mayor seran los recursos inmovilizados que no
contribuyen a generar renta, de ahi la gran importancia de realizar una buena gestion de
cartera.

Para el analisis de esta ratio, si es igual a 1 quiere decir que las deudas a corto plazo son
iguales a los recursos disponibles en el corto plazo.

La prueba del 4cido es una forma de medir la capacidad de las compafiias para pagar sus
deudas de corto plazo excluyendo los inventarios. Debido a esto, es una de
las razones mas conservadoras ya que toma en cuenta sélo los activos que se pueden
convertir en efectivo con mayor rapidez.

De ser menor a 1, la empresa puede presentar problemas de liquidez, por lo 35 que sera
necesario que dé salida a sus existencias para poder atender a tiempo las obligaciones a
corto plazo.

Si la cifra es mayor que 1, significa que esta empresa puede atender todas sus obligaciones

a menos de un afio con los activos mas liquidos del activo corriente.
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Cuando el test acido es menor que uno, nos indica que el pasivo circulante es excesivo
y que convendria que la empresa vendiera pronto parte de sus existencias para
poder hacer frente a sus deudas a corto plazo sin complicaciones.

La prueba acida determina la capacidad de pago de la empresa sin la necesidad de realizar
sus inventarios o sus activos fijos, es decir, sin venderlos.

La razon por la que se excluyen los inventarios, es porque se supone que la empresa no
debe estar supeditada a la venta de sus inventarios para poder pagar sus deudas.

Se supone que el resultado ideal seria la relacién 1:1, un peso que se debe y un peso que
se tiene para pagar, esto garantizaria el pago de la deuda a corto plazo y llenaria de
confianza a cualquier acreedor.

No quiere decir esto que, si la relacién es inferior a 1, sea un resultado negativo, puesto
gue existen muchas variables mas que inciden en la capacidad de pago real. Su formulacion
es la siguiente:

Prueba acida = (Activo Corriente — Inventario) / Pasivo Corriente. Resta del activo circulante
los elementos del inventario.

Indicador de prueba defensiva, mide si una compafiia es capaz de operar a corto plazo con
sus activos mas liquidos.

Permite medir la capacidad efectiva de la empresa en el corto plazo; considera Unicamente
los activos mantenidos en Caja-Bancos y los valores negociables, descartando la influencia
de la variable tiempo y la incertidumbre de los precios de las demés cuentas del activo
corriente.

La Liquidez Absoluta es un indicador mas exacto de liquidez que la prueba acida, ya que
considera solamente el efectivo o disponible (Caja), que es el dinero utilizado para pagar
las deudas y, no toma en cuenta las cuentas por cobrar ya que representa al dinero que
todavia no ha ingresado a la empresa.

El resultado debe ser mayor a 0.50%, de no ser asi, la empresa no cumple con el pago de
sus deudas a corto plazo.

Prueba defensiva = (Caja y Bancos / Pasivo Corriente) * 100.

Ratio de capital trabajo, muestra lo que una empresa dispone tras pagar sus deudas
inmediatas.

El capital de trabajo es el resultado de restarle a los activos corrientes los pasivos corrientes,
con el objetivo de determinar los excedentes de activos corrientes que le quedan a la
empresa para trabajar o desarrollar sus actividades normales. Es decir que el capital de
trabajo corresponde al valor de los activos corrientes necesarios para que la empresa
desarrolle su actividad econdmica eficientemente.

Finalmente, lo que nos dice este indicador es que, si tuviera que cancelar todas las deudas
de corto plazo en un momento dado utilizando todos mis activos del corto plazo, lo podria
hacer o no, esto va a depender si los activos de corto plazo son mayores que los pasivos
de corto plazo es posible hacerlo, porque esto significa que la empresa tendria excedentes

para desarrollar sus actividades normales.
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Adicionalmente este indice va también interrelacionado con la prueba acida, es decir hay
gue analizarlo junto con los activos menos liquidos.

Capital de trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente.

Fondo de Manitoba positivo, muestra que exista suficiente activo corriente para poder hacer
frente a las deudas a corto plazo. Si fuese negativo, tendriamos un problema de liquidez,
pues se estaria vendiendo estructura de la empresa para pagar las deudas a corto plazo.
Fondo de maniobra cero indica que el activo corriente y el pasivo corriente es el mismo.
Positivo: significa que en tu empresa hay equilibrio financiero.

Un fondo de maniobra positivo indica que el importe del activo corriente es superior al del
pasivo corriente, es decir, que parte del activo corriente esta financiado con recursos
permanentes, esta situacion es la ideal porque va a permitir a la empresa hacer frente al
pago de sus deudas que vencen a corto plazo y también acometer algunas inversiones. Sin
embargo, hay que sefialar también que un fondo de maniobra excesivamente alto puede
indicar un elevado importe de fondos ociosos que podrian generar mas rentabilidad si
estuvieran invertidos adecuadamente.

Un fondo de maniobra negativo indica que el importe del activo corriente es inferior al del
pasivo corriente, es decir, que la entidad no cuenta con bienes liquidos suficientes para
hacer frente a sus obligaciones a corto plazo, se considera que hay un claro desequilibrio
financiero, ya que tu activo corriente es inferior al pasivo. Refleja un claro problema de
solvencia que sera mayor cuanto més alto sea el importe negativo.

Fondo de Maniobra=Activo Corriente-Pasivo Corriente

Fondo de Maniobra= (Patrimonio Neto + Pasivo No Corriente)-Activo No Corriente

Riesgo financiero de solvencia.

La solvencia financiera se puede definir como la capacidad de una empresa para cumplir con sus

obligaciones de pago, independientemente de la fecha de vencimiento de dicho pago. Cuando las

empresas sean capaces de mantener recursos suficientes para cubrir sus costes durante mas tiempo,

seran mas o menos solventes. Los indicadores para analizar el mencionado riesgo, se empleara las

siguientes ratios:

Solvencia, indica la cantidad de doélares con los que, entre bienes y derechos, cuenta tu
empresa para respaldar cada doélar que posees de deuda, esta debe ser mayor a 1.
Mide la cantidad de délares con los que, entre bienes y derechos, cuenta tu empresa para
respaldar cada dolar que posees de deuda.
El ratio de solvencia 6ptimo es igual a 1,5 porque, en ese caso, la situacion financiera de tu
empresa se encuentra en perfecto equilibrio.
Las empresas comerciales suelen presentar un ratio de solvencia inferior que el de las
empresas manufactureras. Sin embargo, esto no significa que resulten menos solventes.

o Ratio de solvencia < 1: este valor indica que tu empresa se encuentra en situacién

de quiebra, ya que presentas mas deudas que bienes respaldados.
¢ Ratio de solvencia < 1,5: si el ratio presenta este valor, entonces la situacién de tu

empresa es delicada y tendrds que tomar de inmediato las medidas correctoras
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pertinentes.

e« Ratio de solvencia > 1,5:si este es el caso, entonces contards con activos
improductivos, lo cual también es una situacion poco deseable que te obligara a
tomar medidas correctivas.

Un ratio de solvencia negativo significa que todo el activo de tu empresa se encuentra

financiado con recursos ajenos y que las pérdidas han anulado toda la capitalizacién de tu

firma.

Ratio de Solvencia = Total Activo / Total Pasivo.

e El ratio de endeudamiento mide el grado de tolerancia o de sensibilidad que posee la
empresa con respecto al cumplimiento de sus distintas obligaciones financieras, el rango
optimo debe ser entre 0 u 0.5 representando la maxima rentabilidad financiera.

Dicho rango estd comprendido entre el 40 y el 60 por ciento o, lo que es lo mismo, ser
menor a 1:

¢ RE <0,40 — la compafiia cuenta aun con recursos que pueden ser aprovechados.

¢ RE > 0,60 — la compania presenta un alto nivel de endeudamiento.

Este coeficiente sefiala el porcentaje que supone el importe total de las deudas de la empresa,

respecto a sus propios recursos. Esto quiere decir que lo que esta indicando es cuantos euros

de financiacion ajena tiene la empresa por cada euro de financiacion propia.

Mientras mayor sea el volumen de deuda de la empresa, mayores seran las dificultades que

la misma tendra que enfrentar para el despegue y crecimiento del negocio, puesto que su

capacidad de pago se reduce.

El ratio de endeudamiento sera negativo sélo cuando el patrimonio neto de la entidad presente

signo negativo (porque el pasivo nunca podra estar por debajo de cero). Esto implica que la

empresa no cuenta con financiacion propia, por lo que su nivel de endeudamiento siempre va

a ser excesivo.

Ratio endeudamiento = Pasivo / Patrimonio Neto

e Ratio de endeudamiento a corto plazo muestra el porcentaje de deudas que deben ser
canceladas a corto plazo determinar qué parte de los activos de una empresa se financia
mediante deuda.

Con el ratio de endeudamiento se pone sobre la mesa la financiaciéon ajena con la que
cuenta la empresa y Sus recursos propios.

Cuando mayor sea el ratio, mayor sera la probabilidad de insolvencia de la empresa. La
escasez de fondos propios implicara una dependencia casi total de sus acreedores, una
escasa autonomia financiera.

A un corto plazo lo que se busca saber es la dependencia que tiene la empresa de la
financiacion externa y si puede hacer frente al pago de los vencimientos de su deuda en los
proximos meses. El valor optimo se debe situar entre 0.4 y 0.6, con ello no deberia tener
problemas para abonar sus deudas a corto plazo.

Ratio de endeudamiento a corto plazo = Pasivo Corriente / Patrimonio Neto

¢ Ratio de endeudamiento a largo busca saber es la dependencia que posee la empresa de
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la financiacion externa y si esta puede hacer frente al pago de los vencimientos de su deuda
en los proximos meses correspondientes al largo plazo.

Ratio de endeudamiento a largo plazo = Pasivo no corriente / Patrimonio Neto

Ratio de apalancamiento financiero, si este es mayor que 1 indica que es rentable recurrir
a la financiacién ajena. Cuando el ratio de apalancamiento financiero es menor que 1 indica
gue el coste de la financiacion ajena hace que la rentabilidad sea inferior que, si solo se
invierte capital propio, disminuyendo el rendimiento de la inversién.

Ratio de apalancamiento financiero = Activo / Patrimonio neto

Endeudamiento del Activo, le ideal de esta ratio esta entre los valores de un 40% y un 60%
se consideran como adecuados.

Si el valor fuera superior al 60%, la empresa estaria dejando una gran parte de su
financiacion a terceros. Esto podria hacerle perder autonomia en su administracion y
gestién y generarle gran carga de intereses. Por otra parte, si el ratio esta por debajo del
40%, la empresa contaria con un nivel de recursos propios muy elevado.

El ratio de razén de endeudamiento del activo total, sirve para establecer una métrica del
grado de endeudamiento de una empresa, en relacion con el total de sus activos.

La razon de endeudamiento del activo total nos va a permitir saber qué proporcién de la
actividad de la empresa (total activos) esta financiada por sus acreedores (pasivo total).
Endeudamiento del Activo= Total Pasivo/Total Activo

Endeudamiento Patrimonial, su rango debe situarse en mayor o superior a 0,60 significa
gue la empresa estd muy endeudada. Un ratio de endeudamiento menor a 0,40 destaca
gue la empresa posee recursos propios mal aprovechados.

Permite medir el grado de dependencia en funcién de la procedencia de los recursos
financieros. Indica las veces que el patrimonio de la empresa esta comprometido con sus
acreedores.

Endeudamiento Patrimonial= Total Pasivo/Patrimonio

Endeudamiento del Activo Fijo. El coeficiente resultante de esta relacién indica la cantidad
de unidades monetarias que se tiene de patrimonio por cada unidad invertida en activos
fijos. Si el calculo de este indicador arroja un cociente igual o mayor a 1, significa que la
totalidad del activo fijo se pudo haber financiado con el patrimonio de la empresa, sin
necesidad de préstamos de terceros.

Una razén alta significa que los acreedores son duefios de gran parte de la empresa. Por
otro lado, una razon baja es mejor porque representa una inversion protegida.

Endeudamiento del Activo Fijo= Patrimonio/Activo Fijo Neto Tangible

Riesgo operacional.

Es un tipo de riesgo que puede conducir a pérdidas comerciales debido a errores humanos, procesos

internos incompletos o defectuosos, sistemas defectuosos y acompafia a todas las actividades

comerciales, productos y servicios, productos y procesos de la empresa. Ademas, para evaluar estos

riesgos, se deben considerar los siguientes factores: (Nufio, 2017).

Recursos humanos: Existe cierto riesgo de dafio a la empresa por negligencia, error
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humano, fraude, robo y ambiente de trabajo desfavorable, entre muchos otros riesgos.
Situaciones. Este factor de riesgo operacional también se ha incluido en la falta de personal
o contratacion, pero no con las habilidades y capacidades necesarias para cumplir con los
requerimientos de la empresa.

Procesos internos: El potencial de pérdida debido a un disefio inadecuado de procesos
internos o politicas inadecuadas reduce el crecimiento operativo y evita la entrega de
productos o la calidad del servicio. Los procesos internos pueden incluir: evaluacién
inadecuada de los contratos, complejidad del producto, errores en la informacion contable,
recursos insuficientes, incumplimiento de los plazos y presupuestos previstos, etc.
Tecnologia de informacién: como consecuencia del uso inadecuado de los sistemas y
tecnologias de la informacion inherentes a las operaciones de la empresa. Pueden ocurrir
eventos que amenacen la confidencialidad, integridad, disponibilidad y oportunidad de la
informacion.

Eventos externos: pérdida resultante de eventos fuera del control de la empresa que
pueden afectar el desarrollo de operaciones de la empresa, pueden presentarse
irregularidades legales, fallas en los servicios publicos, desastres naturales, ataques y

delitos, etc.

18



Metodologia.

Disefio de investigacion.

El presente articulo se basa en formularios documentales y bibliograficos, permitiendo conocer
informacion sobre el tema a presentar, la cual provendra de portales virtuales, revistas indexadas,
articulos cientificos, libros y demas informacion sobre el tema de los riesgos financieros de liquidez,
operacional y de competencia en pequefias empresas textiles. Se registra los datos recolectados para
posteriormente poder analizarlos y procesarlos.

Enfoque.

Se establecié un método cuantitativo basado principalmente en la recoleccién de datos numéricos, al
mismo tiempo que permitié la elaboracion de una base de datos sobre la deuda y rentabilidad de las
pequefias empresas en los ultimos afios del 2017 al 2021.

Alcances.

¢ Recopilacién de datos de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, con el fin
de poder conocer sobre el efecto de liquidez, solvencia y operacional en las pequefas
industrias de textil en el Ecuador.

e Se obtendra informacion del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), asi como
también la indagacion de investigaciones anteriores con datos especificos y reales, datos
numeéricos de los portales webs de las entidades publicas del AITE, del Banco Central del
Ecuador y conjuntamente con el sustento de datos emitidos por el SRI.

e Para el andlisis de datos se recopilara datos de fuentes secundarias conseguidas por:
Boletines, revistas y folletos; Bibliotecas digitales de universidades publicas y privadas.
Estados financieros de las pequefias empresas de textil periodo comprendido entre 2017 —
2021, ademas de boletines informativos (AITE).

o Este trabajo se enfocara directamente al segmento de pequefias industrias textiles a nivel
nacional segun CIIU (Clasificacion Industrial Internacional Uniforme) C1312.01 con su
respectivo analisis referente a los riesgos de liquidez, solvencia y operacional, ademas de
su influencia en la toma de decisiones.

Poblacién y muestra.

La poblacién son todas las empresas de textiles activas en el Ecuador, mismas que estan dentro del
CllU C1312.01 (Fabricacién de tejidos/telas anchas de algodon, lana cardada, lana peinada o seda,
incluidos los fabricados a partir de mezclas o de hilados sintéticos o artificiales), siendo un total de 27
empresas entre pequefias, micro y medianas empresas, en donde estas empresas se encargan
exclusivamente a transformar la materia prima en bienes de consumo textil o prendas de vestir.
Después de la recoleccion de datos se realizo el filtro de acuerdo a pequefias empresas del sector
textil, siendo nominados aquellos negocios que poseen entre 11 y 30 trabajadores, centrdndonos en
la provincia del Guayas, resultando ser 4 empresas con las caracteristicas antes mencionas, siendo
equivalente a la muestra. A continuacion, se detallan las empresas que se ocuparon para el desarrollo

de la investigacion:
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Tabla 1
Pequefias empresas textiles de la provincia del Guayas.

Cant.
N Nombre Tamafio
Empleados
1 EMPRESAA. Pequefia 2
2 EMPRESAB. Pequefia 6
3 EMPRESAC. Pequefia 18
4 EMPRESAD. Pequefia 4

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros (2021).
Instrumentos.
El estudio de las pequefias empresas del textil de la provincia del Guayas, se realizara mediante la
aplicacién de un instrumento de analisis documental el mismo que abordara subtemas como: liquidez,
solvencia, operacional, endeudamiento total, endeudamiento a corto plazo, endeudamiento a largo
plazo, endeudamiento del patrimonio, apalancamiento a corto plazo, apalancamiento a largo plazo,
apalancamiento financiero, el rendimiento sobre el patrimonio (ROE), Rendimiento sobre activos
(ROA), Margen de utilidad bruta (MBU), Margen de utilidad neta (MNU), Margen operacional de utilidad
(MOU), crecimiento en ventas, crecimiento en activos, tamafio de la empresa, estructura de activos,
su aplicaciéon permitira conocer el entorno en el que operan, situacién competitiva y financiera de las
empresas a estudio.
Recoleccién y andlisis de datos.
Para poder contar con una poblacién es importante conocer la muestra en este caso seran las 4
pequefias empresas del sector textil las cuales tienen como objetivo someter a una correlacién entre
los analisis de riesgo financieros de liquidez, operacional y de competencia, estos datos son tomados
del portal web del ente de control regulado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.
Para poder realizar el presente proyecto de investigacion el mismo que se basa en el estudio del nivel
de rentabilidad y el endeudamiento de las pequefias empresas del sector textil de la provincia del
Guayas, se ha tomado los datos de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, dicho ente es el
encargado de regular las entidades anteriormente mencionadas, con el fin de obtener un control més
eficiente de su informacion financiera, econémica y legal. Dentro de este portal se encuentran Estados
Financieros tales como Estados de Resultados y Balance de Comprobacién, los mismos que
favoreceran con el desarrollo del proyecto.
Base de datos secundario a emplear.
Para la redaccion y analisis de la presente investigacion se tomara como fuente secundaria los datos
de cada una de las instituciones a estudiar, las cuales han sido emitidas por la Superintendencia de
Compafiias Valores y Seguros, a través de balances y estados financieros actualizados.
La informacion se obtuvo de forma directa, en donde la presente investigacion obtuvo informacion
relevante facilitada por la indagacion en la pagina web de la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros, con el fin de poder conocer sobre el efecto de liquidez, operacional, competencia, asi como

sus derivados como el endeudamiento y la rentabilidad en las pequefias empresas de fabricacion textil
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en el Ecuador.

Para la realizacién de la presente investigacién se utilizé al Instituto Nacional de Estadistica y Censos

(INEC), asi como también la indagacién de investigaciones anteriores con datos especificos y reales,

tomando en cuenta los documentos basados en afios anteriores para realizar el analisis con una

veracidad factible, datos numéricos del portal web de las entidades publicas del AITE y del Banco

Central del Ecuador y conjuntamente con el sustento de datos emitidos por el SRI.

Ademas, se analiz6 los datos recopilados de las fuentes secundarias conseguidas a través de:

Boletines, revistas y folletos.

Bibliotecas digitales de universidades publicas y privadas.

Revistas indexadas y articulos cientificos (SCOPUS, SCIELO, REDALYC)
Estados financieros de las pequefias empresas de textil periodo 2017 - 2021.

Boletines informativos (AITE)

Estos datos son recolectados en investigaciones y analizados e interpretados a través de graficas

porcentuales, asi como se analizan sistematicamente hechos histéricos en varios paises productores

y comercializadores de textiles como el Ecuador, ademas de una comprensién del aporte del sector

textil al crecimiento econémico del pais.
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Resultados

A continuacion, se muestran los resultados en relacién a los objetivos planteados en el presente
articulo.

Para el andlisis de los riesgos financieros de liquidez, solvencia y operacional se seleccioné como
poblacion todas las empresas de textiles activas en el Ecuador, pero que se encuentren dentro del
CIIU C1312.01 (Fabricacion de tejidos/telas anchas de algodén, lana cardada, lana peinada o seda,
incluidos los fabricados a partir de mezclas o de hilados sintéticos o artificiales), siendo estas la suma
de 27 empresas con las caracteristicas antes sefialadas entre pequefias, micro y medianas empresas.
Concluyendo con el filtro de informacién para obtener la muestra, nos enfocamos Unicamente en
pequefias empresas del sector textil tnicamente de la provincia del Guayas, resultando ser 4 empresas
activas.

El presente estudio obtuvo los estados financieros de los periodos 2017 al 2021 segun pagina oficial
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, de dicha fuente se consolida la informacién
de los estados de situacion financiera.

Analizando los estados financieros a simple vista se puede notar una variacion en el afio 2020 periodo
en el cual las actividades econdmicas se vieron afectadas directamente no solo en el sector textil sino
en muchos sectores que aportan a la economia, siendo causante la emergencia sanitaria que atraviesa
el pais, puesto que a inicios de la pandemia muchos locales se vieron obligados a cerrar sus
operaciones resultando perdidas no solo para las entidades sino también la gestién econdémica del
Ecuador, cabe recalcar que este sector fue uno de los que se pudieron recuperar un poco mas rapido
gue el resto de sectores puesto que la emergencia sanitaria exigia trajes y equipos de proteccién
especializados para prevenir la propagacion del virus, pero en un inicio fue dura la situacién para todos.
A continuacion, se presentan los estados de situacion financiera de las 4 empresas del sector textil,
referente al CIIU C1312.01 de la provincia del Guayas de los ultimos cinco afios comprendiendo desde
el 2017 al 2021.
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Tabla 2

Estado de Situacion Financiera Empresa EMPRESA A.

EMPRESA A. ANO 2021 ANO 2020 ANO 2019 ANO 2018 ANO 2017
Activo
Activo Corriente
Total AC $361.318,40 $326.451,73 $333.107,01 $247.769,95 $472.350,04
Activo No Corriente
Total ANC $3.753.874,6 $4.016.856,7 $4.127.389,9 $4.327.088,1 $4.403.481,6
Total Activo $4.115.193,0 $4.343.308,4 $4.460.496,9 $4.574.858,1 $4.875.831,6
Pasivo
Pasivo Corriente
Total PC $204.899,39 $243.421,94 $392.248,08 $365.373,29 $487.881,47
Pasivo No Corrient.
Total PNC $1.009.738,8 $1.190.534,5 $1.192.142,6 $1.405.990,9 $1.615.975,0
Total Del Pasivo $1.214.638,2 $1.433.956,4 $1.584.390,6 $1.771.364,2 $2.103.856,5
Patrimonio
Total Patrimonio $2.900.554,7 $2.909.351,9 $2.876.106,2 $2.803.493,9 $2.771.975,1
Total Pas.+Patri. $4.115.193,0 $4.343.308,4 $4.460.496,9 $4.574.858,1 $4.875.831,6

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros (2021).

Tabla 3

Estado de Situacion Financiera Empresa EMPRESA B.

EMPRESA B. ANO 2021 ANO 2020 ANO 2019 ANO 2018  ANO 2017
Activo Corriente
Total AC $ 781.187,8 $1.814.582,1 $1.897.336,8 $2.711.209,1 $3.240.437,1
Activo No Corriente
Total ANC $ 28.378,7 $1.876.165,4 $2.182.816,7 $2.188.702, $2.226.830,3
Total Activo $ 809.566,6 $3.690.747,5 $4.080.153,6 $4.899.911,1 $5.467.267,5
Pasivo Corriente
Total PC $2.793.756,0 $2.736.770,4 $ 114.396,6 $4.152.501,1 $4.379.799,9
Pasivo No Corrient.
Total PNC $ 808.072,8 $ 817.942,4 $3.507.567,6 $ - $ -
Total Del Pasivo $3.601.828,8 $3.554.712,9 $3.621.964,2 $4.152.501,1 $4.379.799,9
Patrimonio
Total Patrimonio $-.792.262,1 $ 136.034,6 $ 458.189,3 $ 747.410,0 $1.087.467,5
Total Pas.+Patri. $ 809.566,6 $3.690.747,56 $4.080.153,60 $4.899.911,1 $5.467.267,5

Nota: Adaptado de informacién obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compaifiias,

Valores y Seguros (2021).
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Tabla 4

Estado de Situacion Financiera Empresa EMPRESA C.

EMPRESA C. ANO 2021 ANO 2020 ANO 2019 ANO 2018 ANO 2017
Activo
Activo Corriente
Total AC $1.908.273,4 $2.260.326,4 $1.877.861,8 $1.640.108,3 $1.737.300,4
Activo No Corrient.
Total ANC $ 426.627,3 $ 439.792,4 $ 477.4252 $ 511.507,9 $ 539.819,1
Total Activo $2.334.900,7 $2.700.118,9 $2.355.287,1 $2.151.616,2 $2.277.119,6
Pasivo
Total PC $ 478.589,1 $1.301.323,3 $ 992.005,2 $ 755.521,4 $ 742.130,7
Pasivo No Corriente
Total PNC $ 258.533,8 $ 125.668,4 $83.328,90 $ 122.967,7 $ 247.650,5
Total Del Pasivo $ 737.122,9 $1.426.991,8 $1.075.334,1 $ 878.489,1 $ 989.781,2
Patrimonio
Total Pas.+Patri. $2.334.900,7 $2.700.118,9 $2.355.287,1 $2.151.616,2 $2.277.119,6

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compafiias,

Valores y Seguros (2021).

Tabla 5
Estado de Situacion Financiera Empresa EMPRESA D.

EMPRESA D. ANO 2021  ANO 2020 ANO2019 ANO 2018  ANO 2017
Activo
Activo Corriente
Total Activo Corriente  $557.618,00 $404.309,46 $354.725,01 $268.696,78 $258.500,87
Activo No Corriente
Total ANC $350.975,00 $214.192,46 $144.845,36 $170.132,45 $186.708,34
Total Activo $908.593,00 $618.501,92 $499.570,37 $438.829,23 $445.209,21
Pasivo
Pasivo Corriente
Total PC $479.004,00 $219.705,12 $150.862,86 $138.067,04 $198.905,70
Pasivo No Corriente
Total PNC $200.506,00 $180.170,00 $197.097,13 $163.464,08 $190.776,15
Total Del Pasivo $679.510,00 $399.875,12 $347.959,99 $301.531,12 $389.681,85
Patrimonio
Total Patrimonio $229.083,00 $218.626,80 $151.610,38 $137.298,11  $55.527,36
Total Pas+Patri. $908.593,00 $618.501,92 $499.570,37 $438.829,23 $445.209,21

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia de

Compafiias, Valores y Seguros (2021).
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Analisis de resultados y hallazgos.
Riesgo financiero de liquidez.
Se ponen en comparacion los indices de liquidez de las cuatro pequefias empresas del sector textil en
la provincia del Guayas en el periodo comprendido del 2017 al 2021, se analizan los datos en conjunto
referente a los hallazgos que se vayan presentando, mismos que seran analizados.

Tabla 6

Comparativo del Indicador Liquidez General.

Indicador: Liquidez General

Formulacién = Activo Corriente / Pasivo Corriente

EMPRESAS / PERIODO 2.021 2.020 2.019 2.018 2.017

EMPRESA A. 1,76 1,34 0,85 0,68 0,97
EMPRESA B. 0,28 0,66 16,59 0,65 0,74
EMPRESA C. 3,99 1,74 1,89 2,17 2,34
EMPRESA D. 1,16 1,84 2,35 1,95 1,30

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compaifiias,

Valores y Seguros (2021).
Los indicadores de liquidez de las empresas a analizar parecen estables, puesto que la mayoria de
ellas se sitda dentro del rango de ser al menos superior a 1 para poder afrontar sus obligaciones a
corto plazo, es el disponible para poder afrontar sus pagos préximos a vencer. Asi mismo se puede
evidenciar que algunas empresas sobrepasan el limite, EMPRESA C en los periodos de analisis ha
tenido un incremento constante de liquidez, esto indica que posee fondos ociosos, no resulta rentable
tener dinero guardado, se recomienda invertir en activos que generen rentabilidad, de la mano le sigue
EMPRESA D que en el afio 2019 el resultante de su liquidez sobrepasaba de 2, pero ha venido
mejorando y han sido notorias las inversiones que generd en sus activos en los préximos afios,
buscando la rentabilidad del dinero que tenia guardado como excedente.
Es bueno recalcar que, durante la emergencia sanitaria, solo la empresa EMPRESA B es la que no ha
contado con liquidez, pues en el Gltimo afio por cada délar de deuda solo ha llegado a cubrir 0.28
centavos de dolar, siendo insuficiente afrontar pagos inmediatos, debe buscar alternativas para
conseguir efectivo. Las demas empresas analizadas se han protegido teniendo exceso de liquidez,
siendo un poco entendible por la situacion que se atravesaba, puesto que lo tenian destinado para
cualquier incidencia que se pudiera presentar en esos tiempos de incertidumbre.
Podemos decir que la pequefia industria de EMPRESA A. es la que mayormente ha estado al margen
de tener una liquidez ideal o al menos controlada para poder hacer frente a sus obligaciones de corto
plazo, puesto que referente al indicador de liquidez ha obtenido un promedio de 1.12 durante los cinco

afos analizados.
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Tabla 7

Comparativo del Indicador Prueba Acida.

Indicador: Prueba Acida

Formulacién = (Activo Corriente — Inventario) / Pasivo Corriente.

EMPRESAS / PERIODO 2.021 2.020 2.019 2.018 2.017

EMPRESA A. 1,76 1,34 0,85 0,68 0,97
EMPRESA B. 0,07 0,47 11,93 0,32 0,12
EMPRESA C. 0,34 0,38 0,62 0,66 0,56
EMPRESA D. 0,59 1,26 1,92 0,98 0,60

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros (2021).
Al medir la prueba acida, es una forma de medir liquidez concentrada sin considerar el inventario, es
decir liquidez para cubrir sus pagos en corto plazo sin necesidad de depender al ciento por ciento de
la salida de sus existencias o inventarios, para este andlisis el ideal debe ser resultante de 1.
EMPRESA D se considera su liquidez promedio de 1.07 como ideal, debido a que no depende del todo
de sus existencias para poder cubrir sus deudas a corto plazo, pero en el Ultimo afio si debe alarmar
de que sus existencias roten mas para no quedarse impaga en sus obligaciones. El extremo de este
analisis es la empresa EMPRESA A. no posee inventarios, trabajarian segun pedidos, por ello resulta
seguir teniendo liquidez por lo que no hay existencias que descontar para ver su dependencia referente
a las deudas de corto plazo.
Las pequefias industrias EMPRESA B. y EMPRESA C. no posee liquidez general en los afios
analizados, era de esperarse que, descartando las existencias, se evidenciaria la dependencia de ellas,
pues aparte de hacer seguimiento constante a la rotacion del inventario, debe buscar otras formas de
generar liquidez, realizar seguimiento a la recuperacion de cartera, hacer promociones por ventas y
dejando de lado gastos menos importantes.
Tabla 8

Comparativo del Indicador de Prueba Defensiva.

Indicador: Prueba Defensiva

Formulacién = (Cajay Bancos / Pasivo Corriente)

EMPRESAS / PERIODO 2.021 2.020 2.019 2.018 2.017

EMPRESA A. 0,24 0,23 0,30 0,23 0,02
EMPRESA B. 0,04 0,02 0,07 0,01 0,00
EMPRESA C. 0,01 0,00 0,01 0,00 0,12
EMPRESA D. 0,05 0,05 0,88 0,02 0,01

Nota: Adaptado de informacién obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros (2021).
Este indicador mide exclusivamente el dinero que he ingresado a la compafiia, descarta cuentas por

cobrar porque es dinero que aln no entra, se enfoca en medir la liquidez absoluta, el resultado del
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mismo debe ser mayor a 0.50, queriendo decir que cuenta con el 50% de liquidez para operar sin
recurrir a flujos de venta.
Conforme a lo antes expuesto, ninguna empresa representa el ideal de liquidez absoluta para operar
sin recurrir a flujos de ventas, rotacion de inventario y recuperacion de cartera, pues requieren de los
mismos para poder hacer frente a obligaciones de proximo vencimiento.

Tabla 9

Comparativo del Indicador Capital Trabajo.

Indicador: Capital Trabajo

Formulacion = Activo Corriente — Pasivo Corriente.
EMPRESAS /
PERIODO
EMPRESA A. $156.419,01 $83.029,79 $-59.141,07 $-117.603,34  $-15.531,43
EMPRESA B. $-2.012.568,13 $-922.188,36 $1.782.940,25 $-.441.292,02 ;-1.139.362,79
EMPRESA C.  $1.429.684,28 $959.003,08  $885.856,63  $884.586,82 $995.169,74
EMPRESA D. $78.614,00 $184.604,34  $203.862,15  $130.629,74  $59.595,17

2.021 2.020 2.019 2.018 2.017

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros (2021).
Este indicador va de la mano con la prueba acida, este representa el dinero disponible en caso de que
en un momento determinado a la empresa le tocase pagar todas sus deudas de corto plazo.
Se puede apreciar que la empresa que posee excedentes de activos corrientes en caso de que en
algiin momento a la empresa le toque cancelar de un solo momento todas sus deudas a corto plazo,
es la empresa EMPRESA C, pues desde los analisis de los primeros ratios de liquidez se vio que posee
exceso de fondos, sigue tomando la punta puesto que en promedio a los afios analizados sigue siendo
la empresa que posee mas recursos de sus activos corrientes, si bien anteriormente se observo que
este excedente se considera como fondo inactivo, al final de cuentas también resulta ser que asi pague
todas sus deudas podra seguir operando con estos fondos, sin embargo no se descarta la idea de
invertir al menos parte de su excedente.
EMPRESA D también posee exceso de fondos para continuar operando en caso de abonar todas sus
deudas de corto plazo, ademas todos sus afios en promedio lo ha mantenido.
EMPRESA A. ha venido mostrando sus bajas referente a este ratio, pero en el Ultimo afio posee fondos
para continuar operando, en Ultima instancia esta la empresa EMPRESA B puesto que desde analisis
anteriores ha dado a notar que en los afios analizados no ha poseido liquidez, su capital trabajo por lo
consiguiente sale en contra, puesto que si en un momento dado esta obligado a pagar todas sus
deudas a corto plazo, no tendria recursos para continuar operando, a menos de que recurra a los

extremos de vender estructura de la empresa para hacer frente a sus obligaciones.
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Tabla 10

Comparativo del Indicador Fondo de Maniobra.

Indicador: Fondo de Maniobra

Formulacion = (Patrimonio Neto + Pasivo No Corriente)-Activo No Corriente
EMPRESAS /
PERIODO
EMPRESA A. $156.419,01  $83.029,79 $-59.141,07  $-117.603,34 $-15.531,43
EMPRESA B. $-2.012.568,13 $-922.188,3 $1.782.940,25 $1.441.292,02 $1.139.362,79
EMPRESA C. $1.429.684,28 $959.003,08 $885.856,63 $884.586,82 $995.169,74
EMPRESA D. $78.614,00 $184.604,34 $203.862,15 $130.629,74 $59.595,17

2.021 2.020 2.019 2.018 2.017

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros (2021).
Este ratio es similar al capital trabajo, su formulacién la difiere, pero interpreta en el caso de los
resultantes promedios positivos de fondo maniobra es porque hay un equilibrio financiero sin embargo
se puede destinar un porcentaje para inversion y asi obtener rentabilidad en vez de tener los fondos
guardados sin generar algin beneficio; por otro lado la Unica empresa en problemas de liquidez seria
EMPRESA B. posee un claro desequilibrio financiero debido a que su activo corriente es inferior al
pasivo corriente, pues la entidad no cuenta con bienes liquidos suficiente para con sus obligaciones
de corto plazo, lo cual es un problema.
Riesgo financiero de solvencia.
Se analiza la comparacion de los indices de solvencia de las cuatro pequefas industrias del sector
textil en la provincia del Guayas en el periodo que comprende desde el afio 2017 al afio 2021, se
analizan los datos en conjunto referente a los hallazgos que se vayan presentando.
Tabla 11

Comparativo del Indicador de Solvencia.

Indicador: Solvencia

Formulacion = Total Activo / Total Pasivo.

EMPRESAS / PERIODO 2.021 2020 2019 2018 2.017

EMPRESA A. 3,39 3,03 2,82 2,58 2,32
EMPRESA B. 0,22 1,04 1,13 1,18 1,25
EMPRESA C. 3,17 1,89 2,19 2,45 2,30
EMPRESA D. 1,34 1,55 1,44 1,46 1,14

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros (2021).
Esta ratio mide los dolares en cuanto bienes y derechos posee la empresa para respaldar cada dolar
de deuda, su ideal debe ser 1.5 resultante. En promedio entre las empresas analizadas, EMPRESA D
es la que puntla cerca del ideal, sin embrago no lo es, puesto que, por cada dolar de deuda, en
promedio posee 1.38 doblares para respaldar, siendo una situacién delicada, pues esta a tiempo de

tomar medidas para sobrellevar esta situacién, podria evitar gastos innecesarios o tratar de
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disminuirlos en gran cantidad, recuperar cartera de manera urgente, refinanciar deudas, liquidar activos
fijos improductivos o ampliar el capital.
EMPRESA B. es de preocuparse puesto que no es liquida, pues aqui se evidencia que tampoco es
solvente, su indicador promedio es del 0.96 y en el Ultimo afio es de 0.22 no llega ni a 1 su resultante,
con esto podemos indicar que estaria pasando por un proceso de quiebra ya que posee mas deuda
gue bienes respaldados de ellas. Su interpretacion del resultado en el dltimo afio, es de que, por cada
dolar de deuda, posee solo 0.22 ddlares, misma que no alcanza a respaldar.
Las empresas EMPRESA A. y EMPRESA C. poseen un ratio de solvencia en promedio mayor a 1.5 al
igual que en el Ultimo afio, es demasiado solvente, puesto que por cada doélar de deuda posee el doble
y mas para respaldarla, se puede evidenciar que poseen activos improductivos, lo cual recomendamos
analizar propuestas de inversion.

Tabla 12

Comparativo del Indicador de Endeudamiento.

Indicador: Endeudamiento

Formulacién = Pasivo / Patrimonio Neto

EMPRESAS / PERIODO 2.021 2020 2.019 2.018 2.017

EMPRESA A. 0,42 0,49 0,55 0,63 0,76
EMPRESA B. -1,29 26,13 7,90 5,56 4,03
EMPRESA C. 0,46 1,12 0,84 0,69 0,77
EMPRESA D. 2,97 1,83 2,30 2,20 7,02

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compafiias,

Valores y Seguros (2021).
Este ratio representa el nivel de endeudamiento del importe total de las deudas de la empresa respecto
a sus propios recursos, el resultante ideal es 0.5, su promedio proximo es la empresa EMPRESA A.
con 57% de deuda respecto a sus propios recursos, se recomienda no adquirir mas deudas por el
momento, puesto que veria sobre endeudada, puesto que por cada 0.57 délares de financiacion ajena,
la empresa cuenta con 1.00 ddlar de financiacién propia, con el resultante del dltimo afio ha venido
mejorando con un 42% lo cual indica cierto grado de independencia financiera de la empresa frente a
las deudas con terceros, esta independencia financiera también se ve en la empresa EMPRESA C.
gue en el Ultimo afio posee un nivel de deuda del 46%, asi mismo ellos han venido mejorando puesto
que su promedio referente a afios anteriores su nivel de dependencia de deuda con terceros era alto.
EMPRESA D y EMPRESA B., durante los afios analizados han presentado indices alto, es necesario
recalcar que mientras mas alto represente el volumen de deuda, mayores seran las dificultades tendra
que enfrentar para el crecimiento del negocio, puesto que la capacidad de pago se reduce. Esta Ultima
empresa se encuentra mas delicada aun, puesto que en el Gltimo afio su patrimonio fue negativo, por
ende, el resultante de este ratio negativo, lo cual significa que en definitiva la empresa no cuenta con

financiacion propia, por lo que su nivel de endeudamiento siempre va a ser excesivo.
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Tabla 13

Comparativo del Indicador de Endeudamiento a Corto Plazo.

Indicador: Endeudamiento a Corto Plazo

Formulacién = Pasivo Corriente / Patrimonio Neto

EMPRESAS / PERIODO 2.021 2020 2.019 2.018 2.017

EMPRESA A. 0,07 0,08 0,14 0,13 0,18
EMPRESA B. -1,00 20,12 0,25 5,56 4,03
EMPRESA C. 0,30 1,02 0,78 0,59 0,58
EMPRESA D. 2,09 1,00 1,00 1,01 3,58

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros (2021).
En promedio y en el dltimo afio HILATEX S.A. y EMPRESA C. poseen un nivel de endeudamiento
ideal, mismo que ha sido contante, este rango llega méximo al 45% en promedio, lo cual, considerando
el corto plazo de deuda, es accesible.
EMPRESA D posee un nivel de endeudamiento muy alto y asi han sido todos los afios analizados, lo
cual es un problema porque puede incurrir en cuentas impagas en el plazo préximo del corto plazo.
EMPRESA B., se encuentra en problemas puesto que al corto plazo se encuentra sobre endeudada,
esto puede incurrir en quiebra.
Tabla 14

Comparativo del Indicador de Endeudamiento a Largo Plazo.

Indicador: Endeudamiento a Largo Plazo

Formulacién = Pasivo no corriente / Patrimonio Neto

EMPRESAS / PERIODO 2021 2,020 2019 2.018 2.017

EMPRESA A. 0,35 0,41 0,41 0,50 0,58
EMPRESA B. -0,29 6,01 7,66 0,00 0,00
EMPRESA C. 0,16 0,10 0,07 0,10 0,19
EMPRESA D. 0,88 0,82 1,30 1,19 3,44

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros (2021).
Considerando el nivel de deuda al largo plazo, las empresas analizadas mantienen el orden clasificado
en el nivel de endeudamiento a corto plazo, sin embrago considero que al ser deudas a largo plazo,
las empresas pueden tomar medidas para poder llegar a cumplir sus deudas sin muchos problemas,
mas que todo las que no cuentan con financiacion propia como son EMPRESA D y EMPRESA B. ,
pueden optar por campafias de recuperacion de cartera pudiendo castigar parte de ella para recuperar

dinero, también analizar el aumento de capital buscando inversionistas para aumentar el patrimonio.
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Tabla 15
Comparativo del Indicador de Apalancamiento Financiero.

Indicador: Apalancamiento Financiero

Formulacién = Activo / Patrimonio Neto

EMPRESAS / PERIODO 2021 2020 2019 2018 2.017

EMPRESA A. 1,42 1,49 1,55 1,63 1,76
EMPRESA B. -0,29 27,13 8,90 6,56 5,03
EMPRESA C. 1,46 2,12 1,84 1,69 1,77
EMPRESA D. 3,97 2,83 3,30 3,20 8,02

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros (2021).
El resultante ideal para apalancamiento deberia situarse mayor a 1, lo cual indica que es rentable
recurrir a financiacion ajena, en este analisis se veia venir que lideraria las empresas EMPRESA A. 'y
EMPRESA C, mismas que han obtenido una deuda promedio aceptable en anteriores ratios
analizados, puesto que aun pueden endeudarse un poco mas para invertir y obtener rentabilidad. Sin
embrago EMPRESA D, se encontraba sobre endeudada, pero al poseer liquidez y solvencia le arroja
un resultado de aun poder incurrir en financiacion externa siendo esta rentable, pero debido al alto
grado de deuda que posee, no se considera arriesgar demasiado, sino mas hien salir un poco de ellas.
Esta de mas decir ¢ EMPRESA B., esta mas que sobre endeudada, no cuenta con financiacion propia,
por ende, este andlisis al ser negativo refleja que el coste de financiacion ajena hace que la rentabilidad
sea menor.
Tabla 16
Comparativo del Indicador de Endeudamiento del Activo.

Indicador: Endeudamiento del Activo

Formulacion = Total Pasivo/Total Activo

EMPRESAS / PERIODO 2.021 2020 2019 2018 2.017

EMPRESA A. 0,30 0,33 0,36 0,39 0,43
EMPRESA B. 4,45 0,96 0,89 0,85 0,80
EMPRESA C. 0,32 0,53 0,46 0,41 0,43
EMPRESA D. 0,75 0,65 0,70 0,69 0,88

Nota: Adaptado de informacion obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros (2021).
El ideal de este rango deberia estar entre 40% y 60% nos permite medir el grado de endeudamiento
de la empresa en relacion con el total de sus activos, indica el porcentaje en el que financia su actividad
con recursos ajenos Yy el restante seran por fondos propios.
La empresa EMPRESA A., en promedio este ratio se encuentra por debajo del margen siendo un 36%,

lo que representa que cuenta con exceso de recursos propios que no estan siendo aprovechados.
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EMPRESA C, se encuentra dentro del rango, obteniendo un promedio de los afios analizados del 43%,
indicando que en los primeros periodos alrededor de este porcentaje esta financiando su actividad con
recursos ajenos, lo cual es saludable y el 57% con fondo propios. En el Ultimo afio esta por debajo de
la métrica, pero en relacion a los demas afios es de asimilar.
EMPRESA B. y EMPRESA D en promedio representan més del 70% su grado de endeudamiento en
relacion al total de sus activos, siendo un riesgo muy alto para la operatividad y rentabilidad de las
empresas.

Tabla 17

Comparativo del Indicador de Endeudamiento Patrimonial.

Indicador: Endeudamiento Patrimonial

Formulacién = Total Pasivo/Patrimonio

EMPRESAS / PERIODO 2021 2.020 2.019 2.018 2.017

EMPRESA A. 0,42 0,49 0,55 0,63 0,76
EMPRESA B. -1,29 26,13 7,90 5,56 4,03
EMPRESA C. 0,46 1,12 0,84 0,69 0,77
EMPRESA D. 2,97 1,83 2,30 2,20 7,02

Nota: Adaptado de informacién obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros (2021).
Este ratio nos indica el grado de dependencia en relacion del origen de los recursos financieros
indicando las veces en las que el patrimonio estd comprometido con sus acreedores.
En promedio EMPRESA A. y EMPRESA C se encuentran dentro del rango, méas que todo en el Ultimo
afio, resultando que las deudas no llegan al 50% en relacién a su patrimonio, sin comprometerlo en
exceso.
EMPRESA D, tiene comprometido su patrimonio en relacién a los compromisos con sus acreedores
EMPRESA B por lo consiguiente, al tener un patrimonio negativo es un grave problema, puesto que
no cuenta con financiacion propia, por ende, su nivel de endeudamiento seguira siendo excesivo. Se
deben tomar sugerencias antes descritas como incremento del capital, intensa recuperacion de cartera

y analizar posibles ofertas en ventas para obtener dinero.
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Tabla 18

Comparativo del Indicador de Endeudamiento del Activo Fijo.

Indicador: Endeudamiento del Activo Fijo

Formulacién = Patrimonio/Activo Fijo Neto Tangible

EMPRESAS / PERIODO 2.021 2.020 2.019 2.018 2.017

EMPRESA A. 0,78 0,73 0,70 0,65 0,63
EMPRESA B. -221,10 0,07 0,21 0,34 0,49
EMPRESA C. 3,75 2,91 2,69 2,50 2,38
EMPRESA D. 0,65 1,07 1,12 0,86 0,30

Nota: Adaptado de informacién obtenida mediante consulta a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros (2021).
Este ratio indica la cantidad de unidades monetarias que poseen las empresas de patrimonio por cada
unidad invertida en los activos, debe resultar igual o mayor que 1 siendo el ideal de que los activos
fijos fueron financiados con el patrimonio de la empresa sin necesidad de incurrir en préstamos por
terceros.
EMPRESA C ha adquirido sus activos fijos sin recurrir a financiamiento externo, sino con fondos
propios considerandose una inversion protegida.
EMPRESA A. y CODELERIA ISANCRIS CIA LTDA, han conseguido sus activos fijos recurriendo a
fondos ajenos, pero EMPRESA B. muestra una deuda grande tanto al punto de que los acreedores
son duefios de gran parte de la empresa.
Riesgo financiero operacional.
Si bien para la operatividad de la empresa se requieren recursos humanos de excelencia, en ciertos
casos o de preferencia que sean académicos, asi como elaborar procedimientos y politicas internas
acompafiada de logistica y tecnologia, se deben centrar en que pueden haber eventos externos que
afecten directamente la operatividad de la compafiia, es por esto que se realizan andlisis con ratios
financieros para la toma de decisiones y a su vez que estas se cumplan oportunamente, las empresas
EMPRESA B y CODELERIA ISANCRIS CIA LTDA, presentan grandes problemas con su nivel de
endeudamiento que sobrepasa muchos de los limites analizados en los ratios, esto puede llegar al
punto de parar la operatividad de la compafia, puesto que no solo incurre en cuentas impagas de
financiamiento sino que la productividad también puede paralizarse por la falta de dinero para compra
de insumos que permitan la operatividad de procesos para productos terminados, va de la mano con
la solvencia y liquidez, considero que las empresas que EMPRESA A. y EMPRESA C, al poseer
liquidez y rentabilidad pueden continuar con la operatividad de su compafiia, mas vale deben procurar

no tener fondos ociosos y asi aumentar la rentabilidad.
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Discusién.

El presente trabajo se ha analizado como un comparativo, con el articulo titulado “El endeudamiento y
la rentabilidad en las pequefias empresas de fabricacion textil en el Ecuador” elaborada por Danny
Fabricio Veintimilla Fiallos, en el afio 2021, quien fue estudiante de la Universidad Técnica de Ambato,
facultad de Contabilidad y Auditoria, dicho documento fue guiado por la Dra. Mayra Bedoya Jara.

El articulo mencionado analiza las ratios expuesto en su tema, referente a endeudamiento y
rentabilidad; pero, considero que deben analizarse conjuntamente con los ratios de liquidez y solvencia
gue han sido expuestos en el presente articulo, para determinar la operatividad de la empresa,
considerando ser fuentes esenciales que deben analizarse en conjunto para la mejora en la toma de
decisiones y que estas sean oportunas, para que permitan a la empresa tomar correctivos a tiempo.
Es de considerar que los ratios analizados de manera conjunta ayudan a esclarecer ideas y
sugerencias que pueden convertirse en grandes soluciones para la continuidad de la empresa en el
mercado textil, se sugiere que ambas serian un complemento, puesto que al que hacemos referencia
se ha enfocado también en las empresas del sector textil del Ecuador.

En pocas palabras considero que el trabajo al que hacemos referencia debioé incluir la liquidez y
solvencia como fuente principal a analizar, y no excluirla del endeudamiento; pero ambos articulos se

complementan para un buen analisis y toma de decisiones.
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Conclusiones y recomendaciones.

Conclusiones.

Referente a lo analizado referente a los afios 2017 al 2021 podemos concluir que la liquidez
y solvencia es fundamental en las pequefias empresas textiles de la provincia de Guayas,
puesto que sus recursos van de la mano con su capacidad productiva, para mantenerse
constantemente deben equilibrar estos andlisis financieros para poder continuar, teniendo
en claro que existe mucha competencia que aprovecha la mala situacion de las demas
compaiiias.

Al analizar liquidez, este tipo de compafias manufactureras de la provincia del Guayas
segun afios 2017 al 2021, su fuerte dependencia es la produccién, deben concentrarse en
la liquidez absoluta, medir capacidades de pago sin depender Unicamente de su
mercaderia, sino de sus activos, que los mismos sean productivos y aprovechados al
maximo para poder surgir y obtener la rentabilidad deseada.

Es importante sefialar que en las pequefas industrias de textil analizadas en la provincia
del Guayas referente a los afios 2017-2021, el endeudamiento es necesario para poder
llevar a cabo algun nuevo proyecto y financiar sus activos en inversiones que ayuden a
multiplicar el dinero; pero, se debe analizar el nivel de endeudamiento, llevar un exceso del
mismo puede ser perjudicial, en el presente articulo se ha evidenciado que el limite puede
llegar a ser que, terceros puedan ser practicamente duefios de gran parte de la compaifiia,
en otros casos afectar la productividad ocasionando la quiebra del negocio.

Es relevante el monitoreo constante de la eficiencia y eficacia operativa del negocio
manufacturero textil haciendo énfasis en el sector de la provincia del Guayas, referente a
los afios analizados del 2017 al 2021, ver todo lo necesario para poder producir, tener en
cuenta que las cuentas impagas, perjudica el financiamiento de la compafiia, pero ademas
afecta directamente a la produccidn, ésta puede paralizarse por falta de dinero para la
compra de insumos que permitan la operatividad de procesos para producto terminado,

siendo ésta la raiz del progreso en las pequefias empresas textiles.

Recomendaciones.

Al analizar las ratios referentes a problemas financieros en las pequefias empresas de textil
de la provincia del Guayas en los afios 2017 al 2021, es necesario tener presente
implementar un plan de accién para combatir los posibles riesgos, no solo identificarlos y
gue éste analisis sea constante para poder detectarlos oportunamente y analizar las
consecuencias a enfrentar.

Es de considerar que las cuentas por cobrar no deben quedar impagas por mucho tiempo,
mas que todo a las pequefias empresas textiles analizadas de la provincia de Guayas en
los afios 2017 — 2021, puesto que su funcionalidad depende de la capacidad productiva

constante, mientras mas rapida sea la recuperacién de cartera, mucho mejor son los
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beneficios para continuar operando, debido a que existen gastos fijos que no pueden ser
omitidos para continuar con el proyecto en marcha.

e Adquirir deuda en ciertos casos en inevitable, pues requerimos de ayuda para poder crecer,
pero estas deben ser controladas constantemente, analizar prioridades y que la ayuda no
resulte ser perjudicial para el entorno econémico de las pequefias empresas de textil de la
provincia del Guayas, referente a los periodos analizados de los afios 2017 al 2021.

e Es necesario analizar periddicamente la eficiencia y eficacia de la parte operativa de la
empresa, pues este factor depende mucho en el progreso de las pequefias empresas
manufactureras del sector de la provincia del Guayas, segun analisis de los afios 2017 —
2021, asi mismo buscar mejoras en las que nos prefieran ante la competencia y poder

continuar en el mercado.
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