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Resumen

“Propuesta metodologica para la evaluacion del régimen de precios de
transferencia en transacciones con partes relacionadas del sector

camaronero”

La presente propuesta metodolégica parte de la necesidad de conocer la
incidencia de los Precios de Transferencias en las exportaciones del sector de
camaronero del Ecuador, considerando una evaluacion del impacto que podrian
tener aquellas transacciones que no se encuentren conforme al principio de plena
competencia al momento de pactar precios o0 margenes con partes relacionadas
locales como del exterior. De manera que se establece una guia metodoldgica
basada en el resultado obtenido de la experiencia en este sector, asi como de la
informacién obtenida de profesionales de contabilidad y de precios de transferencia
en este sector. Entre los hallazgos se puede inferir que los precios de transferencias
no corresponden a una ciencia exacta, considerando que para un analisis se requiere
de diversas fuentes de informacion para determinar compafiias denominadas
comparables. En relacion con las transacciones con el exterior se evalla la existencia
de ajustes en materia de Impuesto a la Renta, lo cual es comun entre transacciones
intercompafias. Las recomendaciones aplicables para que el sector camaronero
demuestre el cumplimiento de plena competencia son: (a) realizar verificaciones
internas de precios de transferencia independientemente de su obligacién; (b) llevar
un adecuado control de las operaciones realizadas entre partes relacionadas de
acuerdo con las exigencias de informacién expedidas por la administracion tributaria;
(c) realizar una justificacion adecuada y confiable sobre la utilizacion de los métodos
para distintas operaciones celebradas, ademas de la eleccién de los indicadores
utilizados en casos que aplique; (d) adecuarse a las buenas practicas de mercado

en cada una de las transacciones efectuadas.

Palabras Claves: Operaciones, Relacionadas, Principio de plena competencia,

Camaronera, Precios de Transferencias, exportaciones, OCDE.
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Abstract

This methodological proposal is based on the need to know the incidence of
transfer prices in the exports of the shrimp sector in Ecuador, considering the impact
that could have those transactions that are not in accordance with good market
practices and that do not comply with the principle of full competition in negotiations
with related parties abroad as well as locally. Therefore, a methodological guide is
established based on the use of designs, types of research and the respective
techniques and instruments for the collection of information. From the use of the
methodological proposal, the following findings were determined. Transfer prices are
not an exact science, considering that for analysis it is necessary to use different
sources of information to determine comparable companies. In relation to foreign
transactions, the existence of income tax adjustments is evaluated, which is common
among intercompany transactions. The applicable recommendations for the shrimp
sector to demonstrate compliance with full competence are: (a) to carry out internal
verifications of transfer prices regardless of being obliged; (b) to keep an adequate
control of the operations carried out between related parties in accordance with the
information requirements issued by the tax administration; (c) to carry out an
adequate and reliable justification on the use of the methods for different operations
carried out, in addition to the choice of the indicators used in applicable cases; (d) to

adapt to the good market practices in each of the transactions carried out.

Key words: Transactions, Related, Arm's Length Principle, Shrimp, Transfer

Pricing, exports, OECD.
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Introduccidén

Antecedentes

En el transcurso de las dltimas décadas se ha evidenciado un crecimiento
economico global y sostenible en el consumo de la sociedad, lo que ha conllevado
al crecimiento y diversificacion en los negocios, asi como también una tendencia
constante en la creacién de nuevas empresas en diferentes sectores econémicos
gue realizan inversiones productivas, asi como también en operaciones diarias que
tienen como propasito fundamental satisfacer las necesidades de la demanda en las

gue se encuentran destinados la comercializacion de sus productos.

A partir del siglo XX, la globalizacién ha comenzado a establecerse en la
mayoria de los paises y es frecuente observar que compafias, ya sea con presencia
a nivel nacional o internacional como los grupos multinacionales, constituyen
compafias o se vinculan con otras sociedades para formar los denominados grupos
econémicos. Al respecto, conforme a nuestra legislacion interna, el Art. 5 del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno establece
que un grupo econdmico es un conjunto de personas o empresas relacionadas entre
si, directa o indirectamente por criterios de participacién en derechos representativos

de capital, direccién, administracion o relaciones comerciales.

En concordancia con lo mencionado anteriormente, es comun que ocurran
diferentes tipos de transacciones entre empresas del mismo grupo econoémico, las
cuales generalmente pueden corresponder principalmente a la compra/venta de
bienes, prestacion de servicios, regalias, préstamos, entre otro tipo de operaciones
entre si, las cuales son necesarias para la continuidad de los negocios bajo
lineamientos previamente establecidos entre las partes, como procedimientos,
conocimientos técnicos, conocimientos administrativos, patentes, férmulas, etc. que
han sido desarrollados como modelos y que han sido previamente probados en otras
jurisdicciones con resultados favorables, lo que origina que dichas transacciones

sean desarrolladas por otras compariias del grupo a la cual pertenecen.



Bajo estas definiciones, surge el concepto denominado como “precio de
transferencia”, cuya definicion segun la (OECD, 2018) corresponde “a los precios
que una empresa transfiere bienes materiales y activos intangibles, o presta servicios
a empresas asociadas”. Este régimen tiene su origen y desarrollo en el siglo XX en
conjunto con el surgimiento de las empresas multinacionales. Los primeros pasos
respecto a estas definiciones se incluyeron en las normativas legales tributarias de
Gran Bretafia alrededor del afio 1915 y por Estados Unidos que lo adopto en el afio
1917

Por tanto, el hecho de transferir bienes o prestar servicios a empresas
relacionadas, entre otras transacciones, permite a la administracion del grupo
econdmico, entre otros aspectos lo siguiente: (i) la optimizacion financiera del capital,
() el crecimiento sostenido del modelo de negocio en otras jurisdicciones, (ii) una
medicion de la eficiencia administrativa en el desempefo de cada unidad de negocio,

entre otros.

En un proceso de globalizacion mundial y de imposiciébn a escala
internacional, se genera la necesidad de comprobar que las operaciones entre partes
relacionadas cumplan el principio de plena competencia, esto con el objetivo que los
precios establecidos entre partes relacionadas hayan sido calculados conforme a lo
establecido en un mercado, es decir, el precio que cominmente compaifias no
pertenecientes a un grupo econémico o terceros independientes se encuentren
dispuestos a contraprestar en situaciones de independencia mutua, esto con la
finalidad que las transacciones sean presentadas en forma razonable e integral, el
cual evitaria que sus resultados puedan originar una erosion de las bases para el
calculo de impuesto a la renta entre paises con distintas imposiciones y que
comunmente efectlen transacciones. Al respecto, es importante mencionar que el

principio de plena competencia se relaciona con lo siguiente:

Se entiende por principio de plena competencia aquel por el cual,
principalmente entre compafiias relacionadas, se establecen o imponen
condiciones entre las partes en sus transacciones comerciales o financieras,
gue difieren de las que se hubieren pactado con o entre partes

independientes. Estas pueden desviar sus fondos o utilidades que hubieren



sido obtenidas por una de las partes, hacia otras entidades donde su domicilio
fiscal mantenga cargas impositivas menores. Esto conllevaria al no

cumplimiento del principio de plena competencia. (Davalos, 2015, p. 66)

En este contexto, paises como Ecuador deben tomar el papel como pais con
una economia globalizada, por lo que existen humerosos grupos econémicos que
realizan operaciones comerciales en el pais, y esto ocasiona que surja la necesidad
de aplicacion de medidas que permitan a las entidades de control tributario mantener

un control en la recaudacion de los impuestos.

Esta necesidad no solo surgié nacionalmente sino también a nivel mundial,
por lo tanto, en el afio 1960, se cre6 una Institucién Multilateral fundada en Paris,
denominada “Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico - OCDE”
(En adelante, OCDE), que opera como un organismo internacional y como
moderador de la informacién econémica. Este Organismo tiene como uno de sus
objetivos establecer las directrices relacionadas con las transacciones entre partes
vinculadas y velar que éstas garanticen el cumplimiento del principio de plena
competencia. Es importante mencionar que Ecuador no forma parte de los miembros
que conforman la OCDE, pero que ha adoptado sus directrices en sus normativas

tributarias locales para regular esta situacion.

Durante 1979, la OCDE expidio las primeras disposiciones denominadas
“Transfer Pricing Guidelines”, que han tomado como referencia la legislacion
tributaria de los EE. UU. Esta disposicidn representa una guia para que los paises
miembros establezcan normativas que regulen el régimen de precios de
transferencia, ademas permite que las compafiias con mayor participacion en el
mercado y que pertenezcan a grupos econdémicos puedan prevenir los riesgos de

incurrir en ajustes impositivos por entes de control tributario.

En la actualidad, los paises miembros que conforman la OCDE corresponden

a los siguientes:



Tabla 1: Lista de Paises miembros de la OCDE.

Paises miembros

_ ) _ Republica de )
Australia Finlandia Corea ) Austria
Eslovaquia
Francia Letonia Eslovenia Bélgica Alemania
Lituania Espaia Canadéa Grecia Luxemburgo
Suiza Chile Hungria México Suecia
Colombia Islandia Paises Bajos Turquia Costa Rica
Nueva . _ Republica
Irlanda Reino Unido Israel
Zelanda Checa
Estados _ _ ]
Noruega _ Dinamarca Italia Polonia
Unidos
Estonia Japon Portugal

Fuente: (OCDE, 2022).

Figura 1: Mapa de Paises Miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdmico

B Miembros fundadores (1961-62) M 1963-69 1970-79
M 1990-99 M 2000-09 ™ 2010-19 2020-21 Candidatos
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Fuente: (OCDE, 2022).



El inicio en Ecuador para desarrollar una regulacion de precios de
transferencia empezé en el afio 1999 con la reforma a la Ley de Finanzas Publicas,
gue faculto a las autoridades tributarias a dictar normas en este régimen. Posterior a
esto, en el afio 2005, la normativa local adopt6 las directrices de la OCDE vigentes
en ese periodo con el objetivo de regular los precios de transferencia y asentar el
inicio de su aplicacion a través de la Reforma de Ley publicada en 2007, en la que
se incluyen diversos articulos de la norma en la Ley de Régimen Tributario Interno
(LRTI). A su vez, en una publicacion realizada a finales del afio 2007, se estableci6
en la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, la facultad al ente de control
tributario de determinar precios de transferencia en transacciones con partes

relacionadas.

Al respecto, el Art. 82 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del

Ecuador vigente a época menciond lo siguiente:

La administracion tributaria podra determinar los ingresos, los costos y gastos
deducibles de los contribuyentes, estableciendo el precio o valor de la
contraprestacion en operaciones celebradas entre partes relacionadas,
considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubieran utilizado partes independientes en
operaciones comparables, ya sea que éstas se hayan realizado con
sociedades residentes en el pais o en el extranjero, personas naturales y
establecimientos permanentes en el pais de residentes en el exterior, asi

como en el caso de las actividades realizadas a través de fideicomisos.

Mediante el presente Trabajo de Titulacién se tendrd como objetivo evaluar
los precios de transferencia, su importancia e incidencia en grupos de empresas
vinculadas o relacionadas, por tal motivo se analizara el cumplimiento del principio
de plena competencia en una compafiia que pertenece al sector mas importante de

la economia del pais, como lo corresponde el sector camaronero.



Planteamiento del problema

Ecuador ha sido reconocido internacionalmente por ser uno de los paises con
mayores exportaciones de bienes agropecuarios y acuicolas de una calidad
excepcional, debido a las condiciones climaticas favorables, tierras fértiles y recursos
naturales abundantes que tiene su territorio; dentro de los productos destacados se

encuentran el camaron, banano, cacao, café, etc.

Con relacion a la Balanza Comercial, el sector camaronero se ha convertido
en la principal actividad econdmica dentro del grupo de las exportaciones no
petroleras, y su impacto ha sido tal que ha superado al banano que por mucho tiempo
se ha posicionado como la mayor fuente de riquezas en el pais. El sector camaronero
con el transcurso de los afios ha atravesado una evolucién sostenida y ha patentado
su marca en el territorio en cuanto a las exportaciones, a pesar de la competitividad
existente con el resto de los paises por los precios que imponen, abriendo paso a
nuevos y numerosos mercados internacionales, lo que conlleva la generaciéon de un
valor agregado debido a la apertura de numerosas fuentes de empleo, favoreciendo
a la poblacion ecuatoriana.

Figura 2: Exportaciones de Camarén Ecuatoriano del afio 2000 al 2021 (libras y
dolares)
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Fuente: (Camara Nacional de Acuacultura, 2022).



Segun datos proporcionados por la Camara Nacional de Acuacultura, se
puede evidenciar la existencia de un crecimiento sostenido en las exportaciones de
camaron desde el afio 2010 al 2021. Como se muestra en la Figura No. 2, en el afio
2021 se puede observar un incremento considerable de aproximadamente 500
millones de libras adicionales de produccién de camarén respecto al afio 2020, que
suponen un crecimiento del 24,41% cuyo resultado ha sido directamente
proporcional al incremento de ingresos en este sector por aproximadamente 1,500
millones de ddlares que representa un incremento del 40,61% en comparacion al afio
2020, lo que conlleva a considerarse un importante sector en donde se encuentran
grandes contribuyentes que permiten una recaudacion importante de impuestos en
el pais, lo cual es posible en un sector en constante crecimiento e innovacion en el

Ecuador

Sin embargo, este auge que se verifica en el 2021 se contrasta con la
produccion de camarén durante el afio 2020, en un marco econémico afectado por
la pandemia, el sector camaronero fue afectado drasticamente debido a las
limitaciones impuestas por las autoridades chinas en un contexto que sefialaban
indicios de contenedores infestados por esta enfermedad, las medidas que se
adoptaron por parte de compafias extranjeras fueron la prohibicion de realizar
operaciones con tres (3) importantes empresas empacadoras y procesadoras de
camaron ecuatoriano, tales medidas significaron una caida en las exportaciones
hasta el mes de julio del afio 2020 con aproximadamente el 30% de los ingresos por

este concepto.

Sin embargo, a partir del mes de agosto del afio 2020, se levantaron estas
regulaciones del Gobierno Chino, esto supuso un desafio por parte de las empresas
que conforman el sector, tales medidas originaron que se deban reducir

drasticamente sus costos y mejorar la eficiencia en la produccion.

Tabla 2: Participacion en libras vendidas de los destinos de las exportaciones de
camaron del afio 2021.



Destino de las Participacién

exportaciones en libras (2021)
China 52%
Estados Unidos 20%
Europa 19%
Resto de Asia 5%
Resto de América 3%
Oceania <1%
Africa <1%

Fuente: Camara Nacional de Acuacultura — Estadisticas Mensuales

A través de la Tabla No. 2, podemos observar los diferentes destinos que
tienen las exportaciones de camarédn, siendo China el principal consumidor del
camaroén ecuatoriano, el cual representa el 52% del total de exportaciones, seguido
de Estados Unidos con un 20% del total, pais para el cual Ecuador se posicioné como
el segundo proveedor de camardn durante el afio 2021. La calidad del producto
ecuatoriano es lo que ha incidido para ser el mayor atractivo en los principales
mercados a nivel mundial, es por esto por lo que el sector se enfoca en generar un

valor agregado al crustaceo.

Tabla 3: Crecimiento interanual del sector de acuicultura y pesca de camarén

Cultivo de
AfiO acuiculturay PIB Total (MM Participacion
pesca de camaron  $de 2007) PIB
(MM $ de 2007)
2017 764,27 70.955,69 1,08%
2018 814,73 71.870,52 1,13%
2019 933,85 71.879,22 1,30%
2020 997,25 66.281,55 1,50%
2021 1.089,58 68.660,79 1,59%

Fuente: Banco Central del Ecuador

Como se aprecia en la Tabla 3, el sector de cultivo de acuicultura y pesca de
camaron en el afio 2021 sumo cerca US$1.089,58 MM de VAB (Valor Agregado



Bruto), mas del 9.26% de lo registrado en el afio 2020. Como podemos observar, en
cuanto a la participacion en el PIB ha existido un crecimiento porcentual sostenido,

evidenciando asi la importancia del sector camaronero en el pais

Figura 3: Participacién del camardén en las exportaciones totales de la balanza
comercial.
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Como se aprecia en la Figura 3, en la industria camaronera se puede
evidenciar como aumenté su participacion en las exportaciones totales de la Balanza
Comercial del Ecuador entre el afio 2017 al afio 2021, siendo el 15.89% en el 2017
y llegando al 19.94% en el 2021, esto representa un aumento en ddélares en
comparacion del afio 2017 al afio 2021 por US$2,285 millones de délares, esta
industria presenta una serie de ventajas y beneficios Unicos para la produccion de
este bien, los cuales se reflejan en el crecimiento constante de la misma a partir del

afo 2010, la cual es concordante segun se puede observar en la figura No. 2.

Este progreso se debe en parte al uso de factores internos, como el clima o
la geografia de Ecuador, y factores externos, como las plagas que afectan a los
principales competidores y su incapacidad para producir mas de dos veces al afo, lo
cual crea un ambiente propicio para la industria ecuatoriana en el extranjero al poder

satisfacer de mejor manera a la demanda agregada.
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En ese contexto, y conforme a la revision de los principales grupos econdmicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas (SRI), en lo que
respecta al sector acuicultor, se listan a continuacion las 12 empresas camaroneras mas grandes del Ecuador en funcion de los ingresos y libras

vendidas:

Tabla 4: Ranking de Empresas Camaroneras 2021

Ranking e Ingresos 2021 L
2021 Nombre de Compafiia (miles de délares) Grupo Econdmico al que pertenece
Industrial Pesquera Santa Priscila Industrial Pesquera Santa Priscila (Manesil, Produmar, Tropack, Metrocentro,
1 1,100,178
S.A. Bresson, Textosa, Construccentro.
Operadora y Procesadora de - .
2 Productos Marinos OMARSA 681,072 Omarsa (Fideicomiso Solar 88, Aquaman, Herold).
3 Promarisco S.A. 270,239 Promarisco (Megashak, Sombracorp)
4 Empacreci S.A. 196,614 Empacreci (Logisferderasa, Marcrescisa, Exsa, Acuaferant)
5 Naturisa S.A. 190,014 S(_)nga (Naturisa, Norlop Jwt, Rionilsa, Langostino, Camaronera Agromarina,
Mindshare Del Ecuador)
6 Empacadora Grupo Granmar 149 245 Comandato (Empagran, Skyvest, Talum, Innacensa, Inmobiliaria Rocafuerte Ca
Empagran S.A. ' Irca, Tecniprint, Edificio Plaza 2000).
7 Cofimar S.A. 105,572 No pertenece a un grupo econémico.
Procesadora de Mariscos de el :
8 Oro Promaoro S.A. 105,020 Promaoro (Solcapital, Ipyca Expocamaron, Procosur)
9 Crimasa Criaderos de Mariscos 80,937 No pertenece a un grupo econémico.
10 Distrisoda S.A. 33,735 Distrisoda (Isca Isla Camaronera, Cybernius, Aglipesca)
11 Emcamex S.A. 28.873 Copa(:lgulf' (Cabaqui, Intedecam, Emcamex, Gam_blrasu Camaronera Camanmar)
Goldenshrimp (Emcamex, Comgropsa, Frutamarti, Acuasam)
12 Goldenshrimp S.A. 27,193 Goldenshrimp (Emcamex, Comgropsa, Frutamarti, Acuasam)

Fuente: Superintendencia de Compariias (Ranking empresarial) y Servicio de Rentas Internas (Grupo econémicos).
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Dentro del ranking presentado segun se puede observar en la Tabla No.4, se
puede evidenciar que el 83% de las compafiias cuya actividad operacional se
relaciona con la produccion y comercializacion de camardn, pertenecen a un grupo
econdmico, en el cual no solamente se dedican a la actividad antes mencionada,
sino que las mismas forman parte de un grupo de empresas que se relacionan con
actividades que forman parte de una cadena de valor, tales como elaboracién de
balanceados, productos quimicos, insumos, material de empaque, prestacién de
servicios de transporte maritimo, aéreo o terrestre, servicios de construccion,
instalaciones de piscinas, reparacion y mantenimiento de maquinarias preparacion
de terrenos para expandir las instalaciones, seguridad, control de calidad, publicidad,

técnicos, entre otros, etc.

Por lo tanto, el haber sefialado que las compafiias que integran el grupo
econdémico poseen actividades econémicas diferentes, genera como consecuencia
el inminente surgimiento de una relaciébn comercial y, por consiguiente, una alta
transaccionalidad entre ellas dentro de cada ejercicio fiscal, el cual es importante
conocer su definicion desde el &mbito contable como el tributario. Al respecto, la NIC
24 Informacién a Revelar sobre partes relacionadas sefiala lo siguiente: “Una
transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u
obligaciones entre una entidad que informa y una parte relacionada, con

independencia de que se cargue 0 no un precio.”

Es por esta razén, que surge la necesidad de evaluar si tales transacciones
entre partes relacionadas que se efectlan entre empresas del sector camaronero y
su cadena de valor, cumplen con el principio de plena competencia y con la finalidad
de corroborar dicha aseveracion, se hace necesario conocer las distintas
metodologias de precios de transferencia aplicables a las distintas transacciones que
se han evidenciado al momento de revisar las principales actividades econémicas
que se han publicado en los catastros de grupos econdmicos del SRI, esta
informacion pretende conocer cada una de las operaciones con el proposito de
determinar y evaluar en forma razonable los precios de transferencias pactados entre

relacionadas (transacciones intercompanias).
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Para los efectos tributarios aplicables en el Ecuador, el Art.85 del Reglamento
a la Ley de Régimen Tributario Interno establece cinco métodos basicos para
establecer los precios de transferencia, los cuales se encuentran descritos en las
directrices de la OCDE: (a) Precio comparable no controlado (CUP), (b) Costo
adicionado, (c) Precio de reventa, (d) Margen Neto de Transaccion (MMNT), (e)
Distribucion de utilidades. En cuyo caso, tales métodos seran abordados en la

evaluacién de transacciones que se revisaran en los capitulos siguientes.

Justificacion del problema

La gran mayoria de las operaciones comerciales dentro del sector
camaronero son efectuadas por compafiias que pertenecen a grupos econémicos,
por tanto, las transacciones entre empresas relacionadas o vinculadas suelen darse
a gran escala, donde muchas veces puede incidir la determinacién del precio del bien

transferido o el servicio prestado

Por consiguiente, el presente trabajo de investigacion evaluara las principales
transacciones y sus metodologias correspondientes para analizar si los precios
establecidos en este sector con sus partes relacionadas cumplen con el principio de
plena competencia establecido en la OCDE y en nuestra normativa tributaria, el cual
se revisard a partir de informacion financiera disponible que se pueda obtener en una

comparfiia del sector

Asimismo, el presente trabajo de titulacion servira como guia de aplicaciéon
para los profesionales que se encuentren inmersos en una entidad econémica del
sector camaronero que efectle transacciones con partes relacionadas y, por lo tanto,
pueda identificar en qué consiste una transaccion entre partes vinculadas, revisar
bajo qué condiciones se realiza con relacion a los precios de transferencia y poder
aplicar un analisis que permita identificar la informaciéon comparable, para obtener un
rango de precios de transferencia con el cual se verificard el cumplimiento del

principio de plena competencia.

Por dltimo, se establecera las directrices a los estudiantes, docentes y demas

personas sobre el correcto tratamiento de las transacciones con partes relacionadas
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locales y del exterior, lo que les permitira profundizar su conocimiento en el ambito
contable - tributario y comprender los detalles que deben considerar cuando se
presentan este tipo de transacciones.

Objetivo general

Evaluar la aplicacion del régimen de precios de transferencia en las
principales transacciones efectuadas con partes relacionadas locales y del exterior
con la finalidad de verificar el cumplimiento del principio de plena competencia en

una compafiia del sector camaronero del Ecuador

Objetivos especificos

e Conocer los aspectos tedricos, conceptuales, referenciales y legales de los
precios de transferencia aplicables en el Ecuador en las compafiias del sector
camaronero.

¢ Identificar las metodologias de precios de transferencias que pueden ser
aplicables en las transacciones con partes relacionadas realizadas por las
compafias del sector camaronero.

e Evaluar la metodologia de precios de transferencias aplicable a las
transacciones con partes vinculadas dentro del sector camaronero.

e |dentificar potenciales compafiias comparables del sector camaronero que
permitan efectuar un analisis comparativo para la evaluacién de las
transacciones que se sujetan a estas metodologias.

e Revisar la técnica del rango intercuartil para la determinacion del rango de
plena competencia.

e Cuantificar los ajustes de precios de transferencia y sus efectos en la

presentacion la declaracion anual del impuesto a la renta (si hubiere)

Preguntas de investigacion

e ¢De qué manera inciden los precios de transferencia en las transacciones
con partes relacionadas realizadas por las compafilas del sector

camaronero?
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e ;Cuales son los aspectos a considerar en la asignacion de los precios de
transferencia en las transacciones realizadas por las compafiias del sector
camaronero?

e ¢ Cuales son las metodologias de precios de transferencia aplicables en este
tipo de analisis?

e ¢COmMo se interpreta el principio de plena competencia en un analisis de

precios de transferencia en las operaciones del sector camaronero?

Limitacion

El presente trabajo de titulacion se encontrara restringido por la carencia de
fuentes de informacion en materia de precios de transferencia relacionadas
directamente con los grupos econdmicos pertenecientes al sector camaronero
debido a la restricciéon del acceso de su informacién que poseen las mismas, asi
como también de publicaciones de organismos multilaterales que inciden en esta
actividad econdémica. Es importante mencionar que para los analisis de las
metodologias se consideraran escenarios de una compafiia del sector que para

propésitos de confidencialidad sera denominada en adelante "CAMARON S.A."

Delimitacion

El presente trabajo de titulacion se encuentra enfocado a compafias que
pertenezcan al sector camaronero y que formen parte de grupos econémicos con las
cuales se efectlen transacciones y que sea necesario un analisis para la
determinacion de la correcta aplicacion de precios de transferencia y el cumplimiento

del principio de plena competencia.
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Capitulo I: Fundamentacion Tedrica

Marco Teérico

Teoria de la Ventaja Comparativa

La teoria de la ventaja comparativa, introducida a principios del siglo XIX por
el economista David Ricardo, esta basada principalmente en diferencias productivas
del trabajo. Ricardo y economistas posteriores han demostrado que los beneficios
recibidos de las transacciones comerciales no son el resultado de la ocupacion de
los recursos subutilizados, sino que los beneficios dependen de lograr una ventaja

comparativa.

Esta teoria argumenta que aun cuando un pais es mas o menos eficiente que
otros paises en la produccién de los bienes se pueden obtener ganancias del
comercio, y esto porque los precios relativos al interior de un pais no son los mismos
que regulan el valor relativo de los productos al momento del intercambio, o

comercio, entre dos 0 mas paises.

En la Figura 4, se puede observar la situacion de 2 paises cuando existe una
ventaja del comercio en los productos en los que son especialistas en su fabricacion.
Se establece en estos graficos una transaccion comercial de dos productos (A 'y B).
Para el Pais 1 se sabe que el mismo es especializado en fabricar el producto A, y en
el caso del Pais 2 el producto B. Es fundamental indicar que, la Frontera de
Posibilidades de Produccién (FPP), es la capacidad maxima de produccién de un

pais.
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Figura 4: Teoria de la Ventaja Comparativa
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Fuente: Elaboracion de los autores.

La FPP de ambos paises es representada en el punto x de cada grafico. El
costo de oportunidad (CO) del Pais 1 para fabricar el bien A resulta inferior que el del
Pais 2, por lo tanto, existe una ventaja comparativa en la produccion del bien Ay, por
otro lado, el CO del bien B es inferior que el del Pais 1, generandose la misma ventaja

comparativa en la elaboracién del bien B.

En el caso de que el Pais 1 se dedique Unicamente en la fabricacion del bien
A en la curva de su FPP y no en el bien B, y el Pais 2 en la produccién del bien B en
el punto de su FPP y no en la del bien A, en el momento de la ocurrencia de la
transaccion comercial a lo largo de la linea de intercambio amarilla ocasiona que el
Pais 2 consiga el bien A al Pais 1 por un precio inferior que el CO que tendria de
fabricarlos por si mismo, y el Pais 1 adquiere el bien B al Pais 2 por un inferior precio
que el CO que corresponderia elaborarlos por si mismo. De esta forma, se puede
observar que los 2 paises, sin la necesidad de cambiar sus recursos, logran mejores

beneficios en el mercado internacional.

En el comercio internacional es propicio mencionar lo siguiente:
La teoria clasica de la ventaja comparativa esta basada en la exportacion
(importacién) desde un pais que produce con un minimo (maximo) del costo

relativo a diferencia de otro producto, es decir, que un pais puede

17



especializarse en la produccion y exportacion del producto A mientras que el
otro pais puede especializarse en la produccion y exportacion del producto B.
Sin embargo, ambos paises mantienen un patrén de rentabilidad acorde a los
principios basicos que dota el comercio internacional. (Lavados, 1978).

Por tanto, la teoria de ventaja comparativa sigue un patrén de rentabilidad de
mercado en la que los paises obtienen ganancias optimizando sus recursos, el cual
dicha teoria fundamenta el principio de plena competencia vigente en materia de
precios de transferencia, el cual establece que estas transacciones transfronterizas
(exportaciones/importaciones) pactadas entre ambas partes (paises) se encuentran
conforme al principio de Arm’s Lenght, en razén que los precios que practican partes
relacionadas se establecen conforme a lo establecido en el mercado, es decir,
considerando precios que se pactan entre terceros independientes.

Teoria del Precio Limite

En esta teoria, las empresas dominantes tienen facultad de establecer el
precio, por lo que las demas empresas del mercado competitivo actian como
tomadoras, es decir, que consideran de base el precio fijado por la empresa

dominante al momento de ofrecer sus bienes y servicios en el mercado.

En la Figura 5, se presenta en su lado izquierdo las empresas que forman
parte de un determinado mercado, las cuales desean vender al precio que
consideran conveniente para obtener mejores resultados (PC) y del lado derecho la
empresa dominante que tiene la facultad de fijar el precio (PD). Debido a que el precio
esta fijado por la empresa dominante, vender a un precio mayor a este no resulta
apropiado para las empresas del mercado competitivo ya que no tendrian la
demanda necesaria de los bienes y servicios ofertados. Por lo tanto, (PD) es el precio

correspondiente al que deben vender las empresas del mercado competitivo.
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Figura 5: Teoria del Precio Limite
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Fuente: Elaboracién de los autores

Con relacion a la teoria del precio limite es importante su fundamento ya que
se relaciona con el equilibrio de precios que consiguen empresas dominantes y
empresas no dominantes en un mercado, en ese sentido, dichos principios sirven
también para analizar transacciones comparables efectuadas entre partes
independientes con precios regulados por el mercado, y para efectos tributarios,
permite que los precios que se pacten entre empresas relacionadas por las
contraprestaciones de bienes y servicios se encuentren de acuerdo con el principio
de plena competencia, y que los mismos no se encuentren impuestos por politicas o
instrucciones de indole financiero o comercial que normalmente son establecidos por

un grupo econémico.
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Marco Conceptual

Precio de Transferencia

De acuerdo con la OCDE, el régimen de precio de transferencia aplicable en
las compafiias y grupos econémicos como tal, hace referencia a la contraprestacion
entre un miembro de un grupo econémico, que puede corresponder a un producto o
servicio que el mismo produce, a otro miembro del mismo grupo econdémico. La razén
de ser por la cual se aplican precios de transferencia consiste en la evaluacion del
desempefo de las entidades integrantes del mismo grupo econémico, ya que al
generarse diferentes precios en los productos y servicios que se transfieren entre
compafias relacionadas, las administraciones de estas organizaciones pueden
tomar decisiones que se pueden imponer, sin considerar las reglas que el mercado
define en materia de precios la compra o venta de productos o servicios fuera del

grupo econémico.

Las operaciones econdmicas entre partes relacionadas deben realizarse
especialmente considerando el principio de plena competencia, de tal forma que se
debe analizar la esencia econémica sobre la forma legal en las transacciones. Como
se menciono, lo fundamental es el principio de plena competencia, el cual consiste
en determinar si las operaciones realizadas entre partes relacionadas se han
realizado como si las hubieran efectuado con empresas independientes. No
obstante, este principio no siempre se cumple y ese es el momento en el cual las
diferencias son analizadas y sometidas a imposicibn por parte de las

administraciones tributarias pertinentes.

Principio de Plena Competencia (Arm’s Lenght)
Davalos (2015) menciona que:
Se entiende por principio de plena competencia aquel por el cual, entre
compafiias que son relacionadas y pertenecen al mismo grupo econémico,
se establecen o imponen condiciones en sus transacciones comerciales o

financieras, de tal forma que difieren a las que se hubiera pactado con partes

independientes. Estas pueden deteriorar la base imponible sujeta a renta que
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hubieren sido obtenidas por una de las partes, hacia otras entidades donde
su domicilio fiscal mantenga cargas impositivas menores. Esto conllevaria al

no cumplimiento del principio de plena competencia. (p.66).

De acuerdo con la normativa tributaria ecuatoriana, el Principio de Plena
Competencia se establece cuando en las transacciones entre partes relacionadas,
se pactan condiciones diferentes a las que se hubieran pactado con partes
independientes. Por ende, las utilidades que pudiese obtener una de las partes fue
diferente producto de aplicar dichas condiciones y en ese momento tales diferencias

seran objeto de imposicién.

Andlisis de comparabilidad

El analisis de las operaciones entre partes relacionadas y no relacionadas se
denomina “analisis de comparabilidad”, y es el eje central de la aplicacion del
principio de plena competencia. Es importante mencionar que las comparables
aceptadas deben ser aquellas en las cuales no se evidencien diferencias
significativas en activos, funciones y riesgos en las operaciones entre partes
relacionadas e independientes y que en caso de existir se puedan realizar los ajustes
necesarios para eliminar los efectos de dichas diferencias.

De conformidad con las directrices de la OCDE, los cinco factores que

determinan la comparabilidad son:

Figura 6: Factores que determinan la comparabilidad

Estrategias de negocios

Andlisis funciona|

Términos Y condiciones
Contractuales

C'rcunstanc:as y
contexto €conémicos

Fuente: (OCDE, 2010).
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Estrategias de negocio: la estrategia de una empresa tiene un impacto
significativo en su resultado final, por ejemplo, las ganancias actuales a
menudo se sacrifican por mayores ganancias futuras. Sin embargo, estos
planes y estrategias comerciales a menudo no estan disponibles
publicamente y, aunque lo estén, es posible que no sean completamente

confiables.

Andlisis de comparabilidad: dentro de este factor, es importante analizar la
estructura y la organizacion de la empresa y el grupo econémico al que
pertenece, asi como el entorno legal en el que la empresa desarrolla sus
funciones. Independientemente del método utilizado, un factor importante es
el andlisis de comparabilidad de funciones, riesgos asumidos y activos

utilizados.

Caracteristicas de los productos y servicios: teniendo en cuenta las
caracteristicas fisicas, la capacidad de utilizacion, la calidad, la disponibilidad
y la entrega, suelen determinar los precios en el mercado abierto, lo que las
hace utiles para comparar el desempefio de empresas controladas e
independientes.

Términos y condiciones contractuales: son condiciones contractuales las que
afectan a la distribucién del riesgo entre las partes, las condiciones de pago,
las condiciones de entrega, los compromisos previos de cantidad de compra,
las instrucciones de exclusividad, etc. Por esta razon, rara vez se utilizan
como columna vertebral de las bisquedas, ya que la informacién sobre las
negociaciones con terceros independientes suele ser confidencial y se
relaciona con la estrategia y las decisiones comerciales especificas de cada

empresa.

Circunstancias y contexto economico: los precios fluctian dependiendo de
diversas condiciones que afectan a los mercados en los que operan. Entre
ellos, la ubicacion geogréfica, el tamafio y tipo de mercado, el nivel de oferta
y demanda y la cantidad de competencia pueden desempefar un papel

fundamental en el valor de una transaccion.
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A partir de la actualizacion del 2010 de las Directrices de la OCDE en el
capitulo Il referente a la comparabilidad, fue incorporado un proceso tipo para el
Analisis de Comparabilidad de Precios de Transferencia. Los pasos sugeridos en
este proceso tipico son los siguientes:

Figura 7: Pasos para realizar el Analisis de Comparabilidad de Precios de
Transferencia

5
4 y | oy
Analisis de
3 comparables
Analisis de externos
2 comparables

Comprension internos

de las
Analisis caracteristicas
general las de las
circunstancias transacciones
de la entidad controladas

g V-

Interpretacion

v y utilizacién
Determinacién de resultados
y realizacién de de analisis

Busqueda e ajustes de
identificacién de comparabilidad
potenciales

comparables

transferencias

Fuente: (OCDE, 2010).

1. Determinacion de los afos cubiertos: se refiere al ejercicio fiscal cubierto por
el andlisis. Las obligaciones de presentacién generalmente requieren que los
documentos sean contemporaneos, por lo que el analisis a menudo
corresponde al ejercicio y, por lo tanto, corresponde a la declaracion anual

del impuesto sobre la renta.
2. Analisis general las circunstancias de la entidad: refleja el analisis de la

industria en la practica, incluidos los aspectos externos (nacionales e

internacionales) del entorno operativo del contribuyente. Es importante que
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este andlisis se centre en los elementos mas relevantes para las etapas

posteriores del proceso.

Comprension de las caracteristicas de las transacciones controladas:
determinar los factores de comparabilidad en la transaccién (condiciones del
contrato, analisis funcional, caracteristicas de los bienes o servicios, entorno
econdmico y estrategia comercial) para luego seleccionar el potencial de los

factores de comparabilidad.

Andlisis de comparables internos: dado que los comparables internos,
generalmente pueden encontrarse directa y estrechamente relacionados con
la transaccion vinculada y su tratamiento contable muy similar o incluso igual.
Por lo tanto, usar comparables externos sin fijarse antes en los internos puede
colocar a los contribuyentes en una situacién de riesgo ante la Administraciéon

Tributaria.

Andlisis de comparables externos: Para determinadas transacciones como
las de tipo financiero o comercializacién de “commaodities,” usualmente existe
informacioén publica de los diferentes mercados que pudiera permitir la
aplicacion del método del precio comparable no controlado (Comparable
Uncontrolled Price o CUP), cuando para la transaccion sujeta a analisis no
existe este tipo de informacion publica (en precios), no hay precios
comparables externos y no es posible aplicar un método tradicional,
usualmente se aplica un método basado en rentabilidad como el Margen Neto
Transaccional (MMNT) con base en informacion financiera de empresas
publicas que poseen informacion disponible, las cuales por temas
regulatorios y de reporte a sus accionistas deben poner a disposicion del
publico informacion relevante sobre su manejo, desempefio y resultados,

incluyendo sus estado financieros.

Seleccion del método de precios de transferencia: El elemento fundamental
para la seleccion y aplicacién del mejor método depende de la disponibilidad
de informacién de comparables, por lo que la correcta aplicacion de los pasos

4y 5 es indispensable en este paso.
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7. Busqueda e identificacion de potenciales comparables: Con base en los
factores relevantes identificados en el paso 3, y en base a los factores de
comparabilidad, se deben determinar las caracteristicas clave que debe
cumplir una transaccion no vinculada para ser considerada potencialmente
comparable: Este paso es una aplicaciéon adicional de los pasos 4, 5y 6, en
lugar de una determinacién exacta de los factores de transaccion y

comparabilidad y andlisis de riesgo (como se menciond anteriormente).

8. Determinacion y realizacion de ajustes de comparabilidad: Consiste en la
aplicacion de ajustes a la informacibn que permita incrementar su

comparabilidad con la transaccion o parte analizada.

9. Interpretacién y utilizacion de resultados de andlisis: El precio pactado en la
transacciéon o rendimiento de la parte analizada es contrastada con el rango

resultante de la seleccion de comparables.

Rango Intercuartil

Cuando se utiliza la mediana como medida de centralidad, el rango
intercuartilico representa una medida adecuada de variabilidad y se define como el
rango de informacion de datos entre el tercer cuartil (Q3) y el primer cuartil (Q1), es
decir: RQ = [Q1, Q3]. Es decir, el rango intercuartil es una medida estadistica que
elimina el 25% superior e inferior de las observaciones y acepta solo el 50% donde
se concentra los datos, cuya informacién establecida en ese rango configura en el

precio de libre competencia.

Figura 8: Rango Intercuartil

25% 50% 75% 100%

Precio de libre competencia

Fuente: Elaboracién de los autores
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Figura 9: Resumen de Métodos de Precios de Transferencia

Métodos de Precios de
Transferencia basados en
las operaciones

Método de Precio . : .
Comparable no Controlado Método del Precio de Método del Coste

(CUP) Reventa Incrementado

Métodos de Precios de
Transferencia basados en
el resultado de las
operaciones

Método de Margen Neto de Método de la Distribucion
Transaccion (MMNT) del Resultado

Métodos de Precios de Transferencia basados en las operaciones

Método de Precio Comparable no Controlado (CUP)

El método del precio comparable no controlado consiste en comparar el
precio facturado por bienes o servicios transmitidos o prestados en una
operacion vinculada con el precio facturado por bienes o servicios
transmitidos o prestados en una operacién no vinculada comparable en
circunstancias también comparables. Si hay diferencias entre los dos precios,
esto puede sefalar que las condiciones de las relaciones comerciales y
financieras de las empresas asociadas no se ajustan a las de plena
competencia y que el precio de la operacion vinculada tal vez tenga que

sustituirse por el precio de la operacion no vinculada. (OCDE, 2017)
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Método del Precio de Reventa

El método del precio de reventa se inicia con el precio al que se ha adquirido
a una empresa asociada un producto que se vende después a una empresa
independiente. Este precio (el precio de reventa) se reduce en un margen
bruto apropiado (el "margen del precio de reventa”) representativo de la
cuantia con la que el revendedor pretende cubrir sus costes de venta y gastos
de explotacion y, dependiendo de las funciones desempefiadas
(considerando los activos utilizados y los riesgos asumidos), obtener un
beneficio apropiado. Lo que queda tras sustraer el margen bruto puede
entenderse gque constituye, tras los ajustes que correspondan por razén de
otros costes asociados a la adquisicion del producto (por ejemplo, los
derechos de aduana), un precio de plena competencia de la transmision de
bienes inicial entre las empresas asociadas. Este método alcanza su maxima

utilidad cuando se aplica a actividades de comercializacion. (OCDE, 2017)

Método del Coste Incrementado

El método del coste incrementado parte de los costes en que ha incurrido el
proveedor de los bienes (0 servicios) en una operacion vinculada por los
bienes transmitidos o los servicios prestados a un comprador asociado. Este
coste se incrementa en un margen que le permita obtener un beneficio
apropiado teniendo en cuenta las funciones desempefiadas y las condiciones
del mercado. El resultado, que se obtiene después de incrementar el coste
mencionado con dicho margen, puede considerarse como un precio de plena
competencia de la operacién vinculada original. Este método probablemente
alcanza su maxima utilidad cuando se aplica a la venta de productos
semiacabados entre partes asociadas, cuando las partes asociadas han
concluido acuerdos de explotacién comuin o de compraventa a largo plazo, o
cuando la operacion vinculada consiste en la prestacion de servicios. (OCDE,
2017)
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Métodos de Precios de Transferencia basados en el resultado de las

operaciones

Método de Margen Neto de Transaccion (MMNT)

El método del margen neto operacional estudia el beneficio neto calculado
sobre una magnitud apropiada (por ejemplo, los costes, las ventas o los
activos) que un contribuyente obtiene por razén de una operacion vinculada.
Por tanto, el método del margen neto operacional se aplica de forma similar
a los métodos del coste incrementado y del precio de reventa. Esta similitud
significa que, para que resulte fiable, el método del margen neto operacional
debe aplicase de forma similar a como se aplican los métodos del precio de

reventa o del coste incrementado. (OCDE, 2017)

Método de la Distribucion del Resultado

El método de la distribucion del resultado aspira a eliminar el efecto que
provocan sobre los resultados las condiciones especiales acordadas o
impuestas en una operacion vinculada, determinando la distribucion de los
beneficios que hubieran acordado empresas independientes atendiendo a su
participacién en la operacion u operaciones. El método de la distribucién del
resultado identifica, en primer lugar, el beneficio que ha de distribuirse entre
las empresas asociadas por las operaciones vinculadas en las que participan
(los “resultados conjuntos”). Posteriormente se procede a la distribuciéon de
ese resultado comun entre las empresas asociadas en funcién de unos
criterios econémicamente validos, de forma que se aproximen a la distribucion
de beneficios que se hubieran previsto y reflejado en un acuerdo pactado en

condiciones de plena competencia. (OCDE, 2017)
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Marco Referencial

Precios de transferencia

En el trabajo de investigacion “Efecto de la aplicacion de los precios de
transferencia en el calculo del impuesto a la renta” de Coila (2019), se analiza la
forma de aplicacion de los precios de transferencia en una compaifiia, y a su vez la
incidencia en el calculo del impuesto a la renta dentro del marco legal tributario del
Ecuador. La metodologia utilizada para la ejecucion de este trabajo fue mixta.
Adicionalmente, las transacciones analizadas en dicho estudio corresponden a
adquisicion de servicios de fabricacion, compra y venta de bienes, prestacion de

servicios, préstamos, exportaciones, garantias y licencias de activos intangibles.

Los métodos que fueron utilizados en el trabajo referenciado para verificar el

cumplimiento de plena competencia en este tipo de transacciones fueron:

a) Precio Comparable No Controlado (CUP),
b) Precio de Reventa (MPR);

c) Costo Incrementado (MCI);

d) Margen Neto de la Transaccion (MMNT);

e) Meétodo de la Distribuciéon de Resultados;

Como resultado en la aplicacion de estos métodos, el autor demuestra que el
régimen de los precios de transferencia tiene como objetivo equilibrar los efectos
impositivos en las operaciones entre partes relacionadas, incidiendo directamente en
los precios de bienes transferidos y servicios prestados entre estas. Para el
cumplimiento del principio de plena competencia, las autoridades tributarias de cada
jurisdiccién y que se encuentran alineados con la OCDE han desarrollado distintas
metodologias de evaluacion que permitiran la disminucidon de casos de evasion fiscal

por parte de los grupos econémicos.
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Incidencia en el sector camaronero

En el trabajo de investigacion “Impacto de la aplicacion de precios de
transferencia en empresas exportadoras de camaron del Ecuador” de Yannuzzelli
(2011), se establecen los efectos de la aplicacién de la legislacién del régimen de
precios de transferencia en compafiias perteneciente al sector camaronero, en €l se
demuestra que para realizar proyecciones adecuadas de los estados financieros y
optimizar los efectos tributarios a las que se encuentran sujetas es necesario que se
realice un estudio adecuado. Ademas, sustenta que dicho analisis es una
herramienta importante a la hora de establecer una planificacion adecuada para
elaborar una estructura de costos impositiva, lo que facilita el cumplimiento de los
mecanismos de control establecidos por la autoridad tributaria en materia de

operaciones entre partes relacionadas.

El principal método que menciona el autor para evaluar la transaccion mas
importante del giro del negocio que es la exportacion de camaron corresponde al
método de “Precio Comparable No Controlado” mismo que comprende los precios
referenciales publicados periddicamente por el Ministerio competente, y en base a
los resultados se evidencia el cumplimiento o no del principio de plena competencia.
Es importante mencionar que, en el trabajo referenciado también se expone que,
para la determinacion de los precios de mercado entre partes independientes, es
necesario analizar el rango Inter cuartil de plena competencia para el periodo sujeto
a andlisis. Se concluye que, para aquellas empresas pertenecientes al sector y que
se encuentren dentro del Régimen de precios de transferencia, esta herramienta es
fundamental para un adecuado andlisis y comparacién frente al mercado en materia

de operaciones con partes vinculadas.

En el presente trabajo, se establecen guias y referencias mas actualizadas a
la legislacion vigente aplicable a compafias pertenecientes a grupos econémicos y
que se encuentren en el sector camaronero, misma que evidencia un crecimiento
sostenible dentro del pais, convirtiéndose en el principal producto de exportacion no
petrolero del Ecuador y aumentando la necesidad de esclarecer los métodos

aplicables a las transacciones realizadas entre partes relacionadas.
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Marco Legal

Normativa Tributaria Nacional

En el Ecuador, las operaciones entre partes relacionadas se encuentran

reguladas por el régimen de precios de transferencia establecido por la autoridad

tributaria. EI SRI (Servicio de Rentas Internas) es el organismo a nivel nacional

encargado de efectuar un control de los precios de estas transacciones de analisis y

ademas de verificar que se cumpla el principio de plena competencia, es decir que

hayan ocurrido en condiciones similares o iguales a las pactadas entre partes

independientes. Las principales normativas tributarias aplicables a nivel local y que

rigen en el Ecuador en materia de precios de transferencia son las siguientes:

Tabla 5 Normativa tributaria aplicable en materia de precios de transferencia en el

Ecuador

Principales Normativas

locales

Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)

Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno (RLRTI)

Resolucion No. NAC-
DGERCGC15-00000455

Resolucion No. NAC-
DGERCGC14-00001048

Resolucion No. NAC-
DGERCGC15-00000571

Establecer el contenido del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios

de Transferencia.

Absolucion de consultas sobre valoracién previa de
operaciones efectuadas entre partes relacionadas

para la determinacion de precios de transferencia.

Normas de aplicacion, alcance y otras definiciones en
cuanto al procedimiento de la consulta de valoracion
previa de operaciones entre partes relacionadas, que
tenga como objeto aumentar el limite de deducibilidad
de regalias, servicios técnicos, administrativos y de

consultoria y similares.
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Resolucion No. NAC- Establece las Medidas Técnicas y metodolégicas para
DGERCGC16-00000531 evitar el abuso de los precios de transferencia.

Resolucion No. NAC- Normas técnicas para la aplicacion del régimen de
DGERCGC16-00000532 precios de transferencia y prelacion en la utilizacion de
los métodos para aplicar el principio de plena

competencia.

Resolucion No. NAC- Metodologia de indexacion del limite aplicable a los
DGERCGC16-00000498 precios de exportacion de banano a partes

relacionadas para el afio 2017

Circular No. NAC- Sujetos pasivos del IR que realicen operaciones de
DGECCGC16-0000000 regalias, servicios técnicos, administrativos y de

consultoria con partes relacionadas.

Régimen de precios de transferencia

Dentro de un marco regulatorio nacional, el primer articulo innumerado
después del art. 15 de la LRTI, sefiala que “se establecera el régimen de precios de
transferencia que tiene como objeto regular con fines tributarios las transacciones
que se realizan entre partes relacionadas, de manera que las contraprestaciones

entre ellas sean similares a las que se realizan entre partes independientes”.

Adicionalmente, el articulo innumerado después del art. 4 de la LRTI sefala
que “se considera como transacciones sujetas al régimen de precios de
transferencias las aquellas realizadas por el contribuyente con sus partes
relacionadas domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccién fiscal de

menor imposicion, o en paraisos fiscales”.

En concordancia con estas definiciones, una transaccion entre partes
relacionadas bajo un contexto de la NIC 24, menciona que: “es una transferencia de
recursos, servicios u obligaciones entre una entidad que informa y una parte

relacionada, con independencia de que se cargue 0 no un precio”.
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Principio de plena competencia

De acuerdo con el segundo Art. innumerado después del Art.15 de la LRTI,
establece que el principio de plena competencia para efectos tributarios:

Se entiende aquel por el cual, cuando se establezcan o impongan condiciones
entre partes relacionadas en sus transacciones comerciales o financieras,
gue difieran de las que se hubieren estipulado con o entre partes
independientes, las utilidades que hubieren sido obtenidas por una de las
partes de no existir dichas condiciones pero que, por razén de la aplicacion

de esas condiciones no fueron obtenidas, seran sometidas a imposicion.

Partes Relacionadas

De acuerdo con el Art. Innumerado después del Art. 4 de la LRTI, establece
las directrices para efectos tributarios de cémo determinar si una parte se considera

relacionada:

Se consideraran partes relacionadas a las personas naturales o sociedades,
domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccion, administracion, control o capital de la otra; o
en las que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el
Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccién, administracion,

control o capital de éstas.
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Adicionalmente, también son considerados como partes relacionadas los

siguientes casos:

1) Sociedad Matriz con sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos

permanentes.

Figura 10: Partes relacionadas - Caso 1 LRTI

Matriz
(Corporacién
Camardn)

Filial
(Expocama
S.A)

Filial (Piscinas
Cama S.A)

L Subsidiaria t Subsidiar
(Limpiacama (Cajascama
S.A) S.A)

2) Las sociedades filiales, subsidiarias o establecimiento permanentes, entre si.

Figura 11: Partes relacionadas - Caso 2 LRTI

Matriz
(Corporacioén
Camardn)

. o Filial
Filial (Piscinas
(Expocama
Cama S.A) S.A)
Subsidiaria Subsidiaria
— (Limpiacama (Cajascama
S.A) S.A)

Subsidiaria
“—  (Acidcama
S.A)

3) Las partes en las que una misma persona natural o sociedad, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccién, administracion,

control o capital de tales partes.
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Figura 12: Partes relacionadas - Caso 3 LRTI

Matriz Persona
(Corporacion «----------_| Natural (Luis
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. . [ Filial
Filial (Piscinas| ! Transportcama
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o | S.A) o
LL Subsidiaria
(Cajascama
S.A)

4) Las partes en las que las decisiones sean tomadas por 6rganos directivos

integrados en su mayoria por los mismos miembros.

Figura 13: Partes relacionadas - Caso 4

Directivos o Alta
Administracion

Compafiia A Compafiia B Compaiiia C Compaiiia D

5) Las partes, en las que un mismo grupo de miembros, socios 0 accionistas,
participe indistintamente, directa o indirectamente en la direccion,

administracion o control o capital de éstas.

Figura 14: Partes Relacionadas - Caso 5 LRTI

Miembros, Socios o
Accionistas

[
[ \ \ |
Compafiia A H Compafiia B H Compafiia C H Compaiifa D
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6) Los miembros de los 6rganos directivos de la sociedad con respecto a la

misma, siempre que se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a

su cargo.

Figura 15: Partes Relacionadas - Caso 6 LRTI

Prestacion de servicios no

. € - - relacionados asucargo ______
Compaiia A !
Miembro de Junta
Directiva o de Accionistas
) Venta de Bienes |
Compafifa B @ ---mmmmmm ot R E IR s s e

7) Los administradores y comisarios de la sociedad con respecto a la misma,

siempre que se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

Figura 16: Partes Relacionadas - Caso 7 LRTI

Compafiia B

Compafiia A <

Prestaciéon de servicios no

Administradores y
Comisarios

Venta de Bienes
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8) Una sociedad respecto de los conyuges, parientes hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad de los directivos, administradores o
comisarios de la sociedad.

Figura 17: Partes Relacionadas - Caso 8 LRTI
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9)

1)

2)

Una persona natural o sociedad y los fideicomisos en los que tenga derechos.

Figura 18: Partes Relacionadas - Caso 9 LRTI

Persona
Fideicomiso A «---- Natural o
Sociedad

A su vez, existen otros criterios que la administracion tributaria ha establecido
para la identificacion de una parte relacionadas distintas a lo sefialado en la
LRTI, de acuerdo con el Art. 4 del Reglamento de Aplicacién de la LRTI, nos
menciona que también existira una vinculacion por porcentaje de capital o

proporcién de transacciones de acuerdo con los siguientes casos:

Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente

del 25% o mas del capital social o de fondos propios en otra sociedad.

Figura 19: Partes Relacionadas - Caso 1 RLRTI

>=2504 Ti Persona
Compariia B « 27222 Titular. Natural o

Compaiiia A

Las sociedades en las cuales los mismos socios, accionistas o sus cényuges,
0 sus parientes hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de
afinidad, participen directa o indirectamente en al menos el 25% del capital
social o de los fondos propios 0 mantengan transacciones comerciales,

presten servicios o estén en relacion de dependencia.
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Figura 20: Partes Relacionadas - Caso 2 RLRTI

ler ler ]
/ grado grado
s B T Fp------ oo - - >
Consangui 2do P - 2do
. N A L
nidad grado % \\\Q‘& 2 Afinidad grado |
A VBB i
3er 4to N % \ 3er 4to |
grado ] VeSS grado ;
LRSS -
X : ) |

Compafiia A |qoocooooo oo
R. Dependencia -
Transacciones

v

accionista

3) Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente
del 25% o mas del capital social o de los fondos propios en dos o mas
sociedades.

Figura 21: Partes Relacionadas - Caso 3 RLRTI
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4) Cuando una persona hatural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador,
realice el 50% o mas de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo
de operaciones, con una persona hatural o sociedad, domiciliada o no en el
pais. Para la consideracién de partes relacionadas bajo este caso, la
Administracion Tributaria debera notificar al sujeto pasivo, el cual, de ser el
caso, podra demostrar que no existe relacionamiento por direccion,

administracion, control o capital.
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Figura 22: Partes Relacionadas - Caso 4 RLRTI
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Es importante mencionar que aquellos contribuyentes que se encuentren en
estos casos descritos en el Reglamento y en la Ley tributaria citada, deberan
presentar los entregables exigidos en materia de precios de transferencia por el
organismo de control competente tales como los anexos, informes y demas
documentacion relacionada con lo establecido por esta, sin necesidad que esta

realice una notificacion a los sujetos dentro del régimen.

No obstante, a parte de la normativa tributaria aplicable en el pais con respecto
a la definicién de una parte relacionada para efectos impositivos, también se debe
considerar la definicion establecida en la NIC 24 Informacién a revelar sobre

partes relacionadas, mismo que nos menciona lo siguiente:

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la

entidad que prepara sus estados financieros.

a) Una persona, o un familiar cercano a esa persona, esta relacionada con

una entidad que informa si esa persona:

0] ejerce control o control conjunto sobre la entidad que informa;
(ii) ejerce influencia significativa sobre la entidad que informa; o
(iii) es miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que

informa o de una controladora de la entidad que informa.

b) Una entidad esta relacionada con una entidad que informa si le son

aplicables cualquiera de las condiciones siguientes:
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(i)

(ii)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

La entidad y la entidad que informa son miembros del mismo grupo
(lo cual significa que cada una de ellas, ya sea controladora,
subsidiaria u otra subsidiaria de la misma controladora, son partes
relacionadas entre si).

Una entidad es una asociada o un negocio conjunto de la otra
entidad (o una asociada 0 negocio conjunto de un miembro de un
grupo del que la otra entidad es miembro).

Ambas entidades son negocios conjuntos de la misma tercera
parte.

Una entidad es un negocio conjunto de una tercera entidad y la
otra entidad es una asociada de la tercera entidad.

La entidad es un plan de beneficios post-empleo para beneficio de
los empleados de la entidad que informa o de una entidad
relacionada con ésta. Si la propia entidad que informa es un plan,
los empleadores patrocinadores también son parte relacionada de
la entidad que informa.

La entidad estd controlada o controlada conjuntamente por una
persona identificada en (a).

Una persona identificada en (a) (i) tiene influencia significativa
sobre la entidad o es un miembro del personal clave de la gerencia
de la entidad (o de una controladora de la entidad).

La entidad o cualquier miembro de un grupo del cual es parte
proporciona servicios del personal clave de la gerencia a la entidad

gue informa o a la controladora de la entidad que informa.
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Tabla 6: Comparacion NIC 24 vs LRTI & RLRTI

Tabla de Comparacion - Resumen

rN;gci%‘;aéngormauon a revelar de partes Reglamento y Ley del Régimen Tributario Interno
Art. 4.- Partes Relacionadas — LRTI
1) Matriz y sus, filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes.
2) Filiales, subsidiarias o Establecimientos permanentes entre si.
3) Parte que controla directa o indirectamente en la direccion, administracion, control o

capital de otras partes.

e Inversiones en acciones

o 1a20% = Relacionada 4) Parte que participa en la toma de decisiones en el mismo grupo de miembros, socios o

o 20 a50% = Asociada accionistas. _ o S o

o >50% = Subsidiaria 5) Grupo de miembros, socios 0 accionistas que participe directa o indirectamente en la
e Join Ventures (Convenios de direccion, administracion, control o capital de otras partes.

6) Miembros de érganos directivos, administradores y comisarios de una sociedad con
respecto a la misma por relaciones no inherentes a su cargo.
7) Sociedad con relaciones de consanguinidad (hasta cuarto grado) o afinidad (hasta
segundo grado) de directivos, administradores o comisarios de la sociedad.
Partes con derechos en los fideicomisos.
Art. 4.- Partes Relacionadas — RLRTI
9) Parte titular directa o indirectamente del 25% del capital o de fondos propios en otra
sociedad; o en 2 0 més sociedades.
10) Partes en los que los mismos socios, accionistas, relaciones de hasta cuarto de
consanguinidad y hasta segundo de afinidad que participen en el 25% del capital o

Asociacion).

e Control directo o indirecto.

¢ Influencia Significativa.

e Controladora, subsidiaria u  otra 8)
subsidiaria de la misma controladora son
partes relacionadas entre si.

e Administracion Comun, miembros del
directorio que participan en las
decisiones de un mismo grupo de

empf?sas- i fondos propios 0 mantengan transacciones comerciales, presten servicios o estén en
e Familiares cercanos (relaciones de RDEP.
consanguinidad y afinidad). 11) Partes en la que exista una concentracién de sus operaciones:

e Accionistas (Duefios o0 Socios). o 50% de sus ventas.

o 50% Compras de materias primas 0 mas.
12) Precios de venta menores al mercado.
13) Transacciones con sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en un paraiso
fiscal.
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Exenciones al Régimen de Precios de Transferencia

De acuerdo con el quinto Art. Innumerado después del Art. 15 de la LRTI,
establece las exenciones aplicables a las operaciones con partes relacionadas:

a) Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos
gravables;

b) No realicen operaciones con residentes en paraisos o regimenes fiscales
preferentes; y

c) No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion

de recursos no renovables.

Obligaciones del sujeto pasivo perteneciente al régimen de precios de

transferencia

Los sujetos pasivos que se encuentren dentro del régimen de precios de
transferencias, de acuerdo con la Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000455,
estan obligados a presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas si han
realizado transacciones durante un mismo ejercicio fiscal que en su conjunto superan
los US$ 3.000.000; a su vez, si han realizado operaciones con partes relacionadas
del exterior y/o locales, por un monto superior a US$ 15.000.000, deberan presentar

adicionalmente al anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Transacciones no contempladas

De acuerdo con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 en su art. 3
establece qué operaciones se consideran como no contempladas para el calculo del
monto aplicable para la presentacién del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y el Informe Integral de Precios de transferencia, mismas que

corresponden a:
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Tabla 7: Transacciones no contempladas en el Régimen de Precios de Transferencia

No.

Descripcidn legal

Aportes Patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América.
Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos

patrimoniales (dividendos) o pasivos.

Ingresos sefialados en el articulo 27 y 31 de la LRTI, asi como activos, pasivos o

egresos del sujeto pasivo imputables a la actividad generadora de tales ingresos.

Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas

ecuatorianas.

Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion

de consulta previa de valoracion. Cuando se trate de operaciones entre partes

relacionadas locales, este literal aplicara tanto para el sujeto pasivo que presento
la consulta como para dichas partes relacionadas.

Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal

analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

1) La parte relacionada con la que el pasivo realiza tales operaciones obtenga
ingresos provenientes de los casos sefalados en los articulos 27 o 31 de la
Ley de Régimen Tributario Interno.

2) El sujeto pasivo:

a. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero.

b. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el COPCI.
Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades.

d. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico.

e. Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables.

f. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean

residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.
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Listado de paraisos fiscales

De acuerdo con el segundo articulo innumerado después del articulo 4 de la
LRTI, indica que los Paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion son aquellos en los que se cumplan como minimo

dos de las siguientes condiciones:

1. Tasa efectiva de impuesto a la renta o impuestos de naturaleza idéntica o analoga
inferior a un sesenta por ciento a la que corresponde en el Ecuador o que dicha

tarifa sea desconocida.

2. Permitir que el ejercicio de actividades econdmicas, financieras, productivas o
comerciales no se desarrolle sustancialmente dentro de la respectiva jurisdiccion
o régimen, con el fin de acogerse a beneficios tributarios propios de la jurisdiccion

o régimen.

3. Ausencia de un efectivo intercambio de informacién conforme estandares
internacionales de transparencia, tales como la disponibilidad y acceso a
informacién por parte de las autoridades competentes sobre la propiedad de las
sociedades, incluyendo los propietarios legales y los beneficiarios efectivos,
registros contables fiables e informacion de cuentas bancarias, asi como la

existencia de mecanismos que impliquen un intercambio efectivo de informacion.
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Mediante Resolucién Nro. NAC-DGERCGC22-049 publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No.161, el 3 de

octubre de 2022, el SRI actualiz6 el listado de Paraisos Fiscales vigentes para el Ecuador:

Tabla 8: Listado de paraisos fiscales

PAIS PAIS PAIS

ANGUILA LABUAN SAMOA OCCIDENTAL
ANTIGUA Y BARBUDA MACAO SAN VICENTE Y LAS GRANADINAS
ARUBA MADEIRA SANTA ELENA
BARBADOS MANCOMUNIDAD DE DOMINICA SANTA LUCIA

BELICE MONTSERRAT SAN MARTIN
BERMUDAS MYANMAR SULTANADO DE OMAN
BONAIRE, SABA Y SAN EUSTAQUIO NIGERIA TOKELAU

BRUNEI DARUSSALAM NIUE TRISTAN DA CUNHA
CAMPIONE D’ITALIA PALAU TUVALU

COMUNIDAD DE LAS BAHAMAS PITCAIRN HONG KONG

CURAZAO
ESTADO ASOCIADO DE GRANADA

ESTADO DE BAHREIN

ESTADO DE KUWAIT
ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO

POLINESIA FRANCESA
PRINCIPADO DE MONACO
PRINCIPADO DEL VALLE DE
ANDORRA

REINO DE SWAZILANDIA
REINO DE TONGA
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EMIRATOS ARABES UNIDOS
FEDERACION DE SAN CRISTOBAL

GROENLANDIA

GUAM

ISLA DE ASCENSION

ISLAS AZORES

ISLAS CAIMAN

ISLAS CHRISTMAS

ISLA DE COCOS O KEELING

ISLA DE COOK

ISLA DE NORFOLK

ISLA DE SAN PEDRO Y MIGUELON
ISLA QESHM

ISLAS SALOMON

ISLAS TURKAS E ISLAS CAICOS
ISLAS VIRGENES BRITANICAS
ISLAS VIRGENES DE ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA

KIRIBATI

REINO HACHEMITA DE JORDANIA
REPUBLICA COOPERATIVA DE
GUYANA

REPUBLICA DE ANGOLA
REPUBLICA DE CABO VERDE
REPUBLICA DE DJIBOUTI
REPUBLICA DE LAS ISLAS MARSHALL
REPUBLICA DE LIBERIA

REPUBLICA DE MALDIVAS
REPUBLICA DE MAURICIO
REPUBLICA DE NAURU

REPUBLICA DE PANAMA
REPUBLICA DE SEYCHELLES
REPUBLICA DE TRINIDAD Y TOBAGO
REPUBLICA DE TUNEZ

REPUBLICA DE VANUATU
REPUBLICA DEL YEMEN

REPUBLICA DEMOCRATICA
SOCIALISTA DE SRI LANKA

SAMOA AMERICANA
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Capitulo II: Metodologia de la Investigacion y Disefio de la Propuesta

Disefio de Investigacion

“El disefio de la investigacion de todo proceso investigativo esta relacionado
directamente con la determinacion de los medios para la obtencién de datos...”
(Pimienta, 2017, p. 84). En el presente trabajo de titulacién, se definira el disefio de

la investigacién en funcién del propdsito, la cronologia y el nimero de mediciones.

Segln propodsito

Con relacion al proposito, el disefio de la investigacion se puede clasificar
como experimental y no experimental. En el presente trabajo de titulacion, se utilizara

el tipo de disefio no experimental o también llamado observacional.

Hernandez (2014) indicé:

El modelo observacional no genera ninguna situacion, sino que se observan
situaciones ya existentes, no provocadas intencionalmente en la investigacion
por quien la realiza. Las variables independientes ocurren y no es posible
manipularlas, no se tiene control directo sobre dichas variables ni se puede

influir en ellas, porque ya sucedieron, al igual que sus efectos. (p.152).

Por lo tanto, en el presente trabajo se observaran situaciones existentes en
el contexto de las transacciones con partes relacionadas realizadas en el sector
camaronero, las cuales permitiran obtener informacién que permita establecer las
pautas para el analisis del cumplimiento del principio de plena competencia en
materia del Régimen de Precios de Transferencia para proponer la metodologia

correspondiente.
Segun cronologia
Con relacion a la cronologia, el disefio de la investigacion se puede clasificar

como retrospectivo o prospectivo. Segun Hernandez (2010) plante6 que “el estudio

prospectivo, o0 denominado también como el estudio de corte, los factores y variables
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potenciales identificadas en el presente son relacionadas a resultados posibles en el

futuro”.

Por lo tanto, el presente trabajo sera prospectivo, puesto que a través de la
aplicacion de la propuesta metodolégica se espera que a futuro los contribuyentes
pertenecientes al sector camaronero y sujetos al Régimen de Precios de
Transferencia cuenten con una base que permita que establezca los lineamientos de
para analizar el cumplimiento del principio de plena competencia en las
transacciones que realizan con sus partes relacionadas y, consecuentemente, evitar
eventuales liquidaciones de diferencias por parte de la Administracién Tributaria en
materia de ajuste por precios de transferencia dentro de las diferencias permanentes
que constan en la conciliacion tributaria de la declaracion del impuesto a la renta

anual.

Segun namero de mediciones

Con relacion al numero de mediciones, el disefio de la investigacion se puede

clasificar como transversal o longitudinal.

Segun Bernal (2010) las investigaciones transversales “son aquellas en las
cuales se obtiene informacién del objeto de estudio una sola vez en un momento
dado” (p.118). Por otro lado, las investigaciones longitudinales son aquellas en las
gue se obtienen datos de diversos periodos 0 momentos en el tiempo con el objetivo

de analizar las variaciones existentes.

Por lo tanto, el presente trabajo sera transversal ya que se analizaran datos
de un determinado periodo y como resultado se obtendra la propuesta metodolégica
para la evaluacién del Régimen de Precios de Transferencia en transacciones con
partes relacionadas del sector camaronero.

Tipo de Investigacién

Con relacion al tipo de investigacion, este se puede clasificar en (a) historica,

(b) descriptiva (c) documental, (d) estudio de caso, (e) experimental, (f) correlacional,
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(g) explicativa o casual, entre otros. En el presente trabajo se utilizara el tipo de
investigacion de estudio de caso. Segun Bell (2005) “Esta metodologia brinda la
oportunidad de estudiar a profundidad una parte de cierto problema con un tiempo

que generalmente es limitado”.

Por lo tanto, el presente trabajo analizara una compafia camaronera,
analizando el sector econémico en el que se desenvuelve para profundizar el estudio
en las transacciones que realiza con partes relacionadas y el mejor método aplicable
para la evaluacién del cumplimiento del principio de plena competencia en dichas

transacciones.

Enfoque de Investigacién

Los tipos de enfoques de investigacion se clasifican en: (a) cuantitativo y (b)

cualitativo. Segun Ibafiez & Egoscozabal (2008) plantearon que:

Los tipos de enfoque cualitativo son aquellas que ofrecen técnicas de
recogida de informacion de caracter cualitativo y predicciones basadas en las
opiniones de un grupo de expertos. Con los instrumentos que propaorcionan
estas técnicas obtenemos informacion interna de los individuos empleando
muestras pequefias. por tanto, su uso es aconsejable para obtener
informacion previa de un tema desconocido para ser desarrollado

posteriormente a profundidad (p.16).

Hernandez (2014) plante6 que “La investigacion cualitativa proporciona
profundidad a los datos, dispersion, riqueza interpretativa, contextualizacién del
ambiente o entorno, detalles y experiencias Unicas. Asimismo, aporta un punto de

vista fresco, natural y holistico de los fendmenos, asi como flexibilidad” (p.17).

Gomez (2006) planted que el enfoque cuantitativo “Usa la recoleccion y el
andlisis de informacion para contestar preguntas de investigacion, asi como
comprobar hipotesis establecidas anteriormente, confia en la medicion numérica, el
conteo, y la utilizacion de estadisticas para establecer con precision patrones en una

poblacion”.
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Por tanto, el presente trabajo tendra un enfoque de investigacion cualitativo
porque tiene como objetivo recolectar y analizar la informacion procedente de una
compafia del sector camaronero para establecer el andlisis del principio de plena

competencia en transacciones con partes relacionadas.

Fuentes de Informacién

Las fuentes de informacion “son todos aquellos medios de los cuales procede
la informacién, que satisfacen las necesidades de conocimiento de una situacion o
problema presentado y, que posteriormente sera utilizado para lograr los objetivos
esperados.” (Ubaldo, 2008, p. 2). Estas a su vez, se encuentran clasificadas en a)

fuentes primarias y b) fuentes secundarias de informacién.

Fuentes primarias

En relacion con las fuentes primarias, Hernandez (2014) indic6 que
corresponden a “Informacién o materiales originales que no estan interpretados o
editados en otras palabras, es informacién de primera mano obtenida directamente
del origen” (p. 61). Se puede adicionar que (Bernal, 2010) menciona que “son datos
gue se obtienen directamente observando los hechos o a través de entrevistas con
especialistas 0 personas que estan relacionadas de forma directa con el objeto de
estudio.” (p. 71).

En los datos presentados en el capitulo anterior, se ha referenciado y citado
material relacionado con el objeto de estudio como lo es el cumplimiento del principio
de plena competencia en el estudio de los precios de transferencia aplicado al sector
camaronero dentro de la jurisdiccion ecuatoriana. Entre estas fuentes estan la Ley
del Régimen Tributario Interno, el Reglamento para la aplicaciéon de la Ley del
Régimen Tributario Interno, resoluciones del SRI, datos macroeconémicos de la

Camara Nacional de Acuacultura y Directrices de la OCDE.
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Fuentes secundarias

Ubaldo (2008) explicé que las fuentes secundarias:

Son aquellas que contienen informacion primaria, sintetizada y reorganizada.
Estan especialmente disefiadas para facilitar y maximizar el acceso a las
fuentes primarias o a sus contenidos. Parten de datos preelaborados, como
pueden ser datos obtenidos de anuarios estadisticos, de Internet, de medios
de comunicacién, de bases de datos procesadas con otros fines, articulos y
documentos relacionados con la enfermedad, libros, tesis, informes oficiales,
etc. Estas fuentes para que sean utilizadas deben ser analizadas evaluando

si la misma es pertinente, si es obsoleta, si es fidedigna y confiable. (p. 2-3)

Para el presente trabajo de titulacion, se realizaran entrevistas hacia expertos
tributarios y expertos en el sector camaronero obteniendo opiniones con respecto a
preguntas clave para el objeto de estudio. A su vez, se utilizaran fichas sectoriales,
informes publicados por entes reguladores en materia de precios de transferencia y

su aplicacién en la industria analizada.

Poblacién y muestra

Luego de realizar la definicion del disefio, enfoque, tipo de investigacion y de
fuentes de informacion a utilizar, es importante la determinacion de la poblacién y

muestra del trabajo de titulacién.

Poblacion

Diferentes estudios nos mencionan que la poblacion se entiende como
‘conjunto finito o infinito de personas, casos o elementos que presentan
caracteristicas comunes.” (Hernandez, 2014) o también que es “el conjunto total de
individuos, objetos o medidas que poseen algunas caracteristicas comunes

observables en un lugar y en un momento determinado.” (Wigodski, 2010).
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En relacién con el presente trabajo, la poblacion de estudio escogida es finita
y el alcance corresponde a aquellas compafias que pertenezcan al sector
camaronero y que se encuentren dentro de grupos econdmicos con las que realicen
transacciones y sea necesario un estudio de precios de transferencia para verificar

el cumplimiento del principio de plena competencia.

Muestra

Segun Ludewig (2000), la muestra es un:
Subconjunto o parte del universo en la que se llevara a cabo la investigacion
con el fin posterior de generalizar los hallazgos al todo, es la parte que
realmente se estudia y sobre la cual se efectuara la medicién y la observacion
de las variables objeto de estudio. De cada Poblacién se puede extraer un

namero indefinido de muestras. (p. 9).

Para un enfoque cualitativo, Hernandez (2010) define que “la muestra es un
grupo de personas, eventos, sucesos, comunidades, etc., sobre el cual se habran de
recolectar los datos, sin que necesariamente sea estadisticamente representativo del

universo o poblacion que se estudia.” (p. 384).

De acuerdo con Hernandez (2010), menciona que existen 2 tipos de
muestreos: a) probabilistico y b) no probabilistico.

En el caso de probabilistico todos los participes dentro de una poblacion
tienen las mismas posibilidades de ser escogidos; y se obtienen definiendo
las caracteristicas de la poblacién y el tamafio de la muestra por medio de

una seleccion aleatoria 0 mecdanica de las unidades de analisis. (p. 176)

Para el caso del no probabilistico, corresponde a un subgrupo de la poblacion
en la que la eleccién de los elementos no depende de la probabilidad, sino de
las caracteristicas de la investigacion, estas son subclasificadas por cuotas,

conveniencia, bola de nieve y discrecional. (p. 176)
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Para el presente trabajo, el tipo de muestreo escogido corresponde al no
probabilistico debido a que se desarrollara en una poblacion finita y serd por
conveniencia por la accesibilidad de informacion a una empresa del sector
camaronero, hacia expertos tributarios y profesionales contables del sector objeto de
estudio.

Justificacion del sector escogido

La produccién y crecimiento de productos acuicolas en Ecuador en los ultimos
tres afios consecutivos corresponde al camar6n, el pais posee una oferta
internacional que se basa en bienes petroleros y no petroleros, y con respecto a este
ultimo los principales productos que representan a ingresos son el camarén, banano,
atin y demas productos provenientes de la agricultura. El pais se caracteriza por
poseer factores favorables en la produccion de estos bienes, tales como las

condiciones atmosféricas y geograficas.

Segun datos del Banco Central del Ecuador, tal como se muestra en la figura
22, en 2021 en términos de valor y volumen de exportacion son los de US$5.323
millones y 800.000 toneladas respectivamente. Esta situacion se ha logrado debido
a que existio una mayor demanda del mercado norteamericano y Europa a causa de
la reanudacién de las actividades presenciales especificamente las de hoteleria,
restaurantes y turismo, adicionalmente ha ocurrido un incremento de los precios por
la retoma de labores por parte del transporte maritimo. A su vez, el principal
competidor de Ecuador, es decir Tailandia ha sufrido una disminucién de su
produccién lo que permitié que se incremente las importaciones del marisco en un
165%.
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Figura 23: Evolucién de Exportaciones de Camarén al 2021 - BCE
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La poblacién objetiva de la investigacion son las compafiias que conforman
el sector camaronero del Ecuador, el principal objetivo es evaluar el cumplimiento del
principio de plena competencia en el régimen de precios de transferencias en las
transacciones con partes relacionadas de compafiias pertenecientes al sector
camaronero, para lo cual se optd por la participacién de expertos tributarios para

obtener mayores conocimientos y poseer una perspectiva técnica.
Herramientas de Investigacion

En el presente trabajo de titulacion, la herramienta que se utilizara sera la
entrevista a profundidad, la cual permitira obtener informacién relevante y un mayor
conocimiento referente a los tipos de transacciones con partes relacionadas que
realizan las compafias pertenecientes al sector camaronero, y los respectivos
analisis que pueden efectuarse en materia de precios de transferencia para verificar
el cumplimiento del principio de plena competencia de los contribuyentes sujetos al

régimen.

Segun Martinez y Avila (2010) “La entrevista es un documento que consiste
en una serie de preguntas sobre algun tema especifico, y se entrega a un
determinado grupo de individuos con objetivo de reunir datos acerca del asunto o

problema que se estudia” (p.114).
En la investigacion cualitativa sera clave aplicar los siguientes criterios: (a)

analizar, (b) evaluar, (c) clasificar, (d) sintetizar, (e) interpretar. Por lo tanto, al utilizar

el enfoque de investigacion de tipo cualitativo, se aplicard la entrevista como
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herramienta de investigacion y mediante ésta los especialistas del sector camaronero
proporcionaran informacion importante sobre como se llevan a cabo las operaciones
entre partes relacionadas dentro del referido sector econdmico y con ello asociar el
principio de plena competencia en el régimen de precios de transferencia.

Entrevista a profundidad

Segun Varguillas Carmona y Ribot de Flores (2007), la entrevista a
profundidad “se caracteriza por una conversacién personal, no estructurada, en la
que se persigue que el entrevistado exprese de forma libre sus opiniones, actitudes,

0 pensamientos sobre el tema objeto estudio” (p. 250).

Los entrevistados son personas expertas en el area tributaria referente al
Régimen de Precios de Transferencia en el Ecuador y han sido seleccionados en su
calidad de profesionales con conocimiento amplio en el sector camaronero, cuyas
respuestas y sintesis de estas se describen en este capitulo como sigue a

continuacion:

Guia de preguntas para la entrevista a profundidad — Especialista Tributario

1. ¢Cual es su apreciacién con respecto a que las normas tributarias en el
Ecuador hayan incluido el régimen de precios de transferencia y sus
directrices de la OCDE?

2. ¢Cual es su apreciacion sobre las transacciones con partes relacionadas que
realizan los contribuyentes? ¢Considera que estas transacciones
generalmente cumplen con el principio de plena competencia?

3. ¢ Por qué es importante el cumplimiento del principio de plena competencia en
las transacciones con partes relacionadas, tanto locales como del exterior?

4. ¢(Como las transacciones entre partes relacionadas pueden originar ajustes
de precios de transferencia y por qué?

5. ¢Considera que la Administracion Tributaria ha sido rigida con relacion a la
verificacion del cumplimiento del principio de plena competencia en

transacciones con partes relacionadas?

56



6. ¢Considera que la Administracion Tributaria acoge de forma correcta los
reclamos o litigios de los contribuyentes en materia de precios de
transferencia?

7. ¢Qué opina sobre el listado de los paises catalogados como paraisos fiscales
y los regimenes de menor imposicion?

8. Para una empresa del sector camaronero, ¢qué le recomendaria a la
Administraciébn para evitar observaciones en materia de precios de
transferencia en sus transacciones con partes relacionadas?

9. Ademas de las preguntas planteadas, ¢considera algun otro elemento o
informacién relevante que deberiamos conocer acerca del Régimen de

Precios de Transferencia?

Guia de preguntas para la entrevista a profundidad — Especialista del sector

1. ¢Cual es su apreciacion sobre las transacciones con partes relacionadas que
realiza la compafilia del sector camaronero? ¢Considera que estas
transacciones cumplen con el principio de plena competencia?

2. ¢Cuales son las principales transacciones con partes relacionadas que realiza
normalmente una compafiia del sector camaronero?

3. ¢Existen precios referenciales de mercado que se han establecido para el
sector camaronero? Mencione si aplica y los tipos de camar6n que poseen
estos precios

4. ¢Por qué es importante el cumplimiento del principio de plena competencia en
las transacciones con partes relacionadas que realiza la compafiia del sector
camaronero, tanto locales como del exterior?

5. ¢Considera que la Administracién Tributaria ha sido rigida con relacién a la
verificacion del cumplimiento del principio de plena competencia en
transacciones con partes relacionadas de su sector?

6. ¢Considera que la Administraciéon Tributaria acoge razonablemente los
reclamos o litigios de los contribuyentes en materia de precios de transferencia
0 de impuesto a la renta?

7. ¢Qué recomendacion usted le otorgaria a la administracion de otras
compafiias del sector para evitar observaciones en materia de precios de

transferencia?
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8. Ademas de las preguntas planteadas, ¢considera algun otro elemento o
informacion relevante que deberiamos conocer acerca del Régimen de

Precios de Transferencia aplicado a su compafia?

Andlisis de datos

Como el estudio se realizdé con una poblacion finita, es importante obtener
informacién relevante sobre el alcance de precios de transferencia en las
transacciones con partes relacionadas que realizan las compafiias del sector
camaronero, las entrevistas con expertos en materia tributaria y en el sector
analizado proporcionaran informacion primaria de caracter relevante para propésitos
del presente trabajo de titulacion.

Primera entrevista aplicada a un Consultor Tributario y Docente Universitario

Titulo: CPA, MSc

Cargo: Contador General de la Universidad Catdlica de Santiago de
Guayaquil, Docente en materia tributaria y gubernamental.

Experiencia: 13 afios

Nombre: Walter Anchundia Cordova

Instrumento utilizado: Guia de preguntas a especialista tributario

1. ¢Cudl es su apreciacion con respecto a que las normas tributarias en el
Ecuador hayan incluido el régimen de precios de transferencia y sus
directrices de la OCDE?

En mi opinién, puedo mencionar que es muy favorable que la legislacion
tributaria ecuatoriana haya adoptado las directrices de la OCDE para regular las
transacciones entre relacionadas que se encuentran dentro del régimen de precios
de transferencia. Esto permite que exista una mayor razonabilidad en la
transparencia sobre ejecucion de este tipo de transacciones y evitar a través de los
distintos métodos planteados por la OCDE, posibles contingentes tributarios y

evasiones fiscales.
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2. ¢Cudl es su apreciacion sobre las transacciones con partes relacionadas
que realizan los contribuyentes? ¢Considera que estas transacciones
generalmente cumplen con el principio de plena competencia?

En base a toda mi experiencia, puedo mencionar que a través de estas buenas
practicas impuestas y promovidas por la OCDE y de los controles realizados por el
SRI, ademas del conocimiento oportuno sobre la importancia del cumplimiento de
plena competencia en estas transacciones, se proceden a realizar estudios
importantes en materia de precios de transferencia y todos los contribuyentes
presentan sus transacciones de una forma razonable y adecuada de acuerdo a la
legislacion ecuatoriana sin la existencia de ajustes importantes originados del
estudio. Los grupos econdmicos que rigen dentro del Ecuador tienen muy presente
acerca de la importancia de la transparencia que deben presentar las transacciones
entre sus relacionadas. Sin embargo, en lo que respecta a aquellas operaciones en
la que involucre una compafiia del exterior, es muy susceptible que la evaluacién del
principio se vea limitada por el alcance de la informacion del exterior y que no
depende tanto de la compafiia ecuatoriana. Por lo tanto, es recomendable, que se
mencione y analice oportunamente las directrices exigidas por la legislacion
ecuatoriana a sus relacionadas con el exterior, de forma que exista mayor claridad

en las transacciones efectuadas.

3. ¢Por qué es importante el cumplimiento del principio de plena
competencia en las transacciones con partes relacionadas, tanto locales
como del exterior?

Como antes mencionaba, es importante que se cumpla con este principio
debido a que el régimen de precios de transferencia representa una herramienta que
permite disminuir la evasién fiscal que pueda producirse en las transacciones entre
partes relacionadas. Aquellas que son de ambito local se encuentran mas reguladas
que las del exterior segiin mi apreciacion, debido a la limitacién a la informacion. La
Administracién Tributaria ya cuenta con mucha experiencia revisando los estudios
técnicos de esta materia, ademas de los supuestos técnicos aplicados, aunque
recomendaria formar convenios y acuerdos con otros organismos de control
tributario de otros paises con el fin de facilitar el acceso a la informacion, velar por lo
exigido por las directrices de la OCDE vy verificar el cumplimiento del principio de

plena competencia.
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4. (Como las transacciones entre partes relacionadas pueden originar
ajustes de precios de transferenciay por qué?

De mi experiencia puedo mencionar que, usualmente las transacciones en las
cuales existen ajustes en materia de precios de transferencia corresponden a las
realizadas con compafiias cuyo domicilio se encuentra en paraisos fiscales y esto es
debido al riesgo inherente que existe por la naturaleza de este régimen preferencial

impositivo.

5. ¢Considera que la Administracién Tributaria ha sido rigida con relacion

a la verificacion del cumplimiento del principio de plena competencia en

transacciones con partes relacionadas?

La Administracién Tributaria es muy sensible con los estudios realizados para
la determinacion del cumplimiento de este principio, por lo que es muy usual que
existan distintas comunicaciones en las cuales este organismo no haga valido algun
criterio aplicado por las compafiias en la aplicacion de este régimen, ya que es muy
estricta en la revision de estos andlisis de comparabilidad debido a la subjetividad

que aplica el profesional.

6. ¢Consideraque la Administracion Tributaria acoge de forma correctalos
reclamos o litigios de los contribuyentes en materia de precios de
transferencia?

En base a los reclamos que he planteado a lo largo de mi experiencia, puedo
indicar que son pocas las veces en que la administracion tributaria se encuentra en
una posicibn muy distante a las observaciones planteadas en los reclamos,
normalmente exigen una mayor transparencia en los métodos aplicados y sobre la
confianza en la informacion adoptada y utilizada para la comparabilidad de las
transacciones efectuadas. En el momento en que este organismo evalle
nuevamente las fuentes y premisas utilizadas, se procede a ser validos los reclamos,

es importante recordar que, esta materia no es un régimen totalmente exacto.

7. ¢Qué opina sobre el listado de los paises catalogados como paraisos

fiscales y los regimenes de menor imposicion?
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Desde mi perspectiva puedo indicar que algunos paises que estan dentro de
este listado actualmente son utilizados para fines de elusion fiscal, permitiendo
realizar estrategias empresariales aprovechandose de vacios legales en la normativa
local y conseguir pagar un minimo nivel de impuestos. A lo largo de los ultimos afios,
se han presentado varios casos de actos ilegales relacionados con estos paraisos,
el mas conocido “Panama Papers” donde resultado de investigaciones por parte de
un grupo de periodistas alrededor del mundo, se identific6 una serie de negocios

offshore ocultos durante décadas.

Es cierto que, en principio, estas jurisdicciones buscaban la atraccién de
capitales e inversion extranjera, pero lo Unico que ha causado es convertirse en una
amenaza para la economia mundial, ya que dentro de ellas existe dinero que le
pertenece a la sociedad pero que los gobiernos dejan de recibir, y que podria ser

utilizado para préacticas o politicas sociales.

8. Para una empresa del sector camaronero, ¢qué le recomendaria a la
Administracion para evitar observaciones en materia de precios de
transferencia en sus transacciones con partes relacionadas?

Lo que puedo recomendar es que en el momento de que se realice
transacciones con sus relacionadas, principalmente las de ventas de camarén,
debera asegurarse de que el precio no se diferencie demasiado a las préacticas
habituales en el mercado para esta transaccion. Al tratarse de un commodities,
puede contar con mucha informacion referencial acerca del valor razonable al que
se dispone a otras compainiias. El método del CUP es el método mas adecuado para
evaluar este tipo de transacciones frecuentes para la compafiia camaronera, ya que
toma como variable comparativa los precios internacionales del commaodities, lo que
resulta una excelente forma de medir el cumplimiento de plena competencia, esto
podria realizarse siempre y cuando exista la suficiente informacion disponible y
comparable para aplicarla, en caso de que no, se puede utilizar el método MMNT

con un indicador de rentabilidad adecuado.
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9. Ademaés de las preguntas planteadas, ¢considera algun otro elemento o
informacidn relevante que deberiamos conocer acerca del Régimen de
Precios de Transferencia?

Bueno de manera general, la Administracion de una compafia debe estar
consciente y adoptar practicas que permitan cumplir el principio de plena
competencia y no caer en posibles ajustes; estos pueden ser la implementacién de
politicas para la aplicacion del régimen de precios de transferencia, revisiones
periddicas o también conocidas como (Hard Closes), determinar las causas y
efectos, ademas de la cuantificacion de utilizar una variable comparable en el analisis

de precios de transferencia.
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Segunda entrevista aplicada a un Auditor Externo y Docente Universitario

Titulo: CPA, Ing., MBA, y PhD

Cargo: Socio Director de la firma de auditores Romero & Asociados Cia. Ltda.
y Docente de la Universidad Catolica de Santiago de Guayaquil.
Experiencia: 39 afios

Nombre: Alberto Santiago Rosado Haro

Instrumento utilizado: Guia de preguntas a especialista tributario

1. ¢Cudl es su apreciacion con respecto a que las normas tributarias en el
Ecuador hayan incluido el régimen de precios de transferencia y sus
directrices de la OCDE?

Antes de la vigencia del régimen de precios de transferencia con directrices
de la OCDE, la mayoria de exportadores e importadores manipulaban los precios de
transferencias en sus ventas y compras, y casi que era una horma no pagar impuesto
a la renta. Luego de implantar este régimen las recaudaciones de impuestos han
crecido substancialmente, por lo cual, como asesor tributario creo que ahora si la
competencia desleal que les hacian los evasores a los que cumplian con las leyes,
es muy dificil de lograr, por lo cual, estoy de acuerdo con mantener estas normas de

control tributario.

2. ¢Cudl es su apreciacion sobre las transacciones con partes relacionadas
que realizan los contribuyentes? ¢Considera que estas transacciones
generalmente cumplen con el principio de plena competencia?

En mi experiencia, lamentablemente la mayoria de transacciones entre partes
relacionadas no son necesariamente transacciones normales de negocios, sino que
buscan algun beneficio para las partes y no cumplen con el principio de plena
competencia. Ahora con el control de los precios de transferencia les es mas dificil
la manipulacién, por lo cual, lo siguen haciendo en niveles de menor impacto

tributario.

63



3. ¢Por qué es importante el cumplimiento del principio de plena
competencia en las transacciones con partes relacionadas, tanto locales
como del exterior?

Las decisiones de negocios deben tomarse en funcién de la calidad, excelente
servicio, despachos oportunos, precios razonables, condiciones de plazos y tasas
aceptables, pero de ninguna manera mediante la evasion tributaria, eso se llama
competencia desleal. Si todos cumplieran, incluidas las transacciones entre partes
relacionadas, con el principio de plena competencia, las empresas deberian ser mas
creativas para mantener sus mercados, todo lo cual, favorece al crecimiento de la
economia de los paises, a disminuir el desempleo y al mejoramiento de la capacidad

de compra de las personas.

4. ¢Cbmo las transacciones entre partes relacionadas pueden originar
ajustes de precios de transferenciay por qué?

Por ejemplo, un exportador de camardn exporta a una empresa relacionada y
le factura la libra promedio a US$ 2, cuando en el mercado internacional vale US$
2,20. Si ese exportador le vendié 15 millones de libras, significa que traslado
utilidades a una empresa suya en otro pais por US$ 3 millones, es decir, evadié
impuestos en Ecuador por US$ 750.000 aproximadamente. En ese momento un
estudio de precios de transferencia deberia plantear un ajuste incrementando los
ingresos de dicho exportador, sobre lo cual, deberia pagar el impuesto que habia

dejado de pagar.

5. ¢Considera que la Administraciéon Tributaria ha sido rigida con relacion

a la verificaciéon del cumplimiento del principio de plena competencia en

transacciones con partes relacionadas?

Considero que la forma en que estan efectuando el control del principio de
plena competencia no es profesional, sino solo con un enfoque recaudatorio, ya que
se alejan de la realidad de los mercados y, por ejemplo, solo porgue una empresa no
haya presentado un informe auditado de una empresa comparable, la eliminan y
plantean ajustes solo por forma, pero no por una evasion real. Eso debe ser

mejorado, ya que estén tergiversando el propdésito del control.
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6. ¢Consideraque la Administracion Tributaria acoge de forma correctalos
reclamos o litigios de los contribuyentes en materia de precios de
transferencia?

No, ya que, en su defensa, a pesar de saber que no tienen la razén en muchos
casos, llevan el litigio a todas las instancias posibles hasta llegar a la Corte
Constitucional, haciendo incurrir en elevados costos de defensa a las empresas y
distrayéndoles de su funcion principal que es hacer negocios, crear empleo, etc., solo

por no admitir que pueden cometer errores.

7. ¢Qué opina sobre el listado de los paises catalogados como paraisos
fiscales y los regimenes de menor imposicién?

Me parece que dicho listado es muy completo, incluye realmente todos los

estados o0 regimenes en los cuales se podria efectuar transacciones para evadir

impuestos en Ecuador.

8. Para una empresa del sector camaronero, ¢qué le recomendaria a la
Administracion para evitar observaciones en materia de precios de
transferencia en sus transacciones con partes relacionadas?

Que cierren sus negociaciones de exportacibn o venta con sus partes
relacionadas con precios sustentables de mercado, ya que seguro los estudios de

precios de transferencia van a identificar los ajustes.

9. Ademas de las preguntas planteadas, ¢ considera alglin otro elemento o
informacién relevante que deberiamos conocer acerca del Régimen de
Precios de Transferencia?

Es importante sefialar que el SRI ha desarrollado varias guias que deben ser
consideradas al preparar los estudios sobre precios de transferencias, y que, si no
son aplicadas, se van a presentar problemas por la no aceptacion de estos, por parte

del organismo de control tributario.
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Tercera entrevista a Auditor Externo y Docente Universitario

Titulo: CPA, MSc

Cargo: Socio Director de la firma de auditores R.G. Ortiz & Compaiiia S.A. y
Docente de la Universidad Catdlica de Santiago de Guayaquil.

Experiencia: 40 afios

Nombre: Raul Guillermo Ortiz Donoso

Instrumento utilizado: Guia de preguntas a especialista tributario

1. ¢Cudl es su apreciacion con respecto a que las normas tributarias en el
Ecuador hayan incluido el régimen de precios de transferencia y sus
directrices de la OCDE?

En mi criterio, la inclusién de normas tributarias en materia de precios de
transferencia en Ecuador, las cuales contemplan criterios OCDE, obedece a una
tendencia global y regional, que nace como un analisis técnico para una correcta
practica en operaciones intercompafiias. Con el pasar del tiempo, el cumplimiento
de estas normas se ha ido desarrollando en los paises LATCO (incluyendo Ecuador)
para fines tributarios (desde el punto de vista de las Autoridades Tributarias), méas

gue una evaluacion técnica para fines corporativos.

2. ¢Cudl es su apreciacion sobre las transacciones con partes relacionadas
que realizan los contribuyentes? ¢Considera que estas transacciones
generalmente cumplen con el principio de plena competencia?

Esta pregunta es un tanto general, sin embargo, mi perspectiva de la forma
cdmo se pactan las operaciones de contribuyentes ecuatorianos con sus vinculadas
del exterior (principalmente), es que estas transacciones vinculadas estan sujetas al
marco de la politica intragrupo para celebrar estas operaciones. Las compafias
ecuatorianas por lo general deben cumplir lo establecido por estas politicas de su
casa matriz, disefiadas con un enfoque global (Europa /Asia/ Norteamérica) para
cumplir con acciones BEPS (Base Erosion and Profit Shifting) y esto podria ocasionar
gue exista una brecha metodoldgica o de criterios si se compara con el enfoque
regional de nuestros paises LATCO, dado que no son paises OCDE y por lo tanto no

aplican / cumplen al 100% con lo establecido en las BEPS. De existir esta brecha de
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criterios, el cumplimiento del principio de plena competencia en Ecuador puede verse

comprometido, situacion que en mi experiencia se presenta a menudo.

Sobre lo expuesto, es importante tener en cuenta que, si una normativa como
la ecuatoriana incorpora en la legislacion criterios OCDE, eso no convierte a Ecuador
un pais miembro de la OCDE.

3. ¢Por qué es importante el cumplimiento del principio de plena
competencia en las transacciones con partes relacionadas, tanto locales

como del exterior?

Es importante para demostrar que no existe una manipulacién de precios/
margenes en las operaciones que se pacten entre relacionadas y que la politica
intragrupo obedece a los términos y condiciones de mercado de manera integral. Si
se demuestra que el analisis en Ecuador la conclusién es que cumple con el principio
de plena competencia (PPC) y de igual manera sucede con la contraparte en el
exterior, hay menos espacio a observaciones de una posible erosién de la base fiscal;
para Ecuador (para Ecuador el cumplimiento del PPC desde ambas perspectivas -
local y del exterior simultaneamente) seria una buena prueba de descargo en caso

de existir inspecciones tributarias o determinaciones por precios de transferencia.

4. ;/Como las transacciones entre partes relacionadas pueden originar
ajustes de precios de transferenciay por qué?

La principal causa de generar un ajuste de precios de transferencia en las
operaciones vinculadas es pactar dichas operaciones incumpliendo los términos de
mercado. La referencia de mercado se resume en una pregunta basica:

"¢,De la forma que celebré esta operacién con mi relacionada, la habria

efectuado exactamente igual y al mismo precio con un tercero independiente?"
Si la respuesta es: No, se necesitard demostrar el motivo y cuantificar las

diferencias para justificarlas, de lo contrario esto constituiria un potencial ajuste PT

con efectos en el IR del contribuyente.
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5. ¢Considera que la Administracién Tributaria ha sido rigida con relacién
ala verificacién del cumplimiento del principio de plena competencia en
transacciones con partes relacionadas?

He tenido casos de fiscalizaciones en donde la Administracion Tributaria ha
mostrado una posicion poco flexible al momento de probar el PPC. Por otra parte, en
procesos distintos a fiscalizaciones, como por ejemplo los procesos de Consulta de
Valoracién Previa, se nota una mayor apertura y flexibilidad para definir una
metodologia y comparables que ayudaran a probar el PPC. Son dos procesos y
enfoques diferentes los antes mencionados, sin embargo, consideré importante

mencionarlos.

6. ¢Consideraquela Administracion Tributaria acoge de forma correctalos
reclamos o litigios de los contribuyentes en materia de precios de
transferencia?

Cbémo lo indiqué en el numeral anterior, en los procesos determinativos y
litigios, la Administracion Tributaria tiene un enfoque en especifico y por consiguiente
cuando levanta una orden de determinacion (por lo general) se mantiene en sus
criterios y andlisis hasta el final (Reclamo Administrativo), tomando una posicion poco
flexible a favor del contribuyente.

7. ¢Qué opina sobre el listado de los paises catalogados como paraisos
fiscales y los regimenes de menor imposicién?

En mi opinion es vélida la revisién para fines Unicamente tributarios; sin
embargo, es importante siempre tener en cuenta que las entidades ubicadas en
paraisos fiscales (no vinculadas) siguen siendo terceros independientes (clientes,
proveedores o aliados estratégicos) y en caso de un incumplimiento del PPC en las
operaciones con estos terceros independientes, la conclusion no deberia de manera

automatica generar impactos de ajustes PT.
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8. Para una empresa del sector camaronero, ¢qué le recomendaria a la
Administracion para evitar observaciones en materia de precios de
transferencia en sus transacciones con partes relacionadas?

En caso de que la (s) operacion (es) bajo analisis sean la exportacion de
camarén, es importante tener en cuenta la existencia (0 no) de un mercado
organizado, transparente y publico en donde se publiquen precios referenciales del

camaron (como sucede en los commaodities), se recomendaria:

A) Revisar constantemente las operaciones de exportaciones a sus
relacionadas e independientes (de tener operaciones con independientes - analisis
CUP interno). EI Método CUP (Comparable Uncontrolled Price Method) es el primer

y mas fiable método de evaluacién en precios de transferencia.

B) Monitorear los margenes de utilidad operacional de la compafiia
ecuatoriana cada 3 0 4 meses (durante todo el afio), con la finalidad de ajustar
cualquier diferencia en los precios que pudieran generar pérdidas al cierre fiscal. Esto
seria para un andlisis aplicando el MMNT (analisis global de la Cia. en Ecuador). El
MMNT (Método de Margenes Netos Transaccionales Operacionales) es el Ultimo y

qguinto método de precios de transferencia reconocido por la normativa ecuatoriana.

9. Ademaés de las preguntas planteadas, ¢ considera alglin otro elemento o
informacién relevante que deberiamos conocer acerca del Régimen de
Precios de Transferencia?

Dado que el caso se basa en el sector camaronero, recomendaria investigar
sobre precios referenciales del camarén en mercados internacionales o locales (si la
operacion bajé analisis es la venta / exportacion de camarén), dado que ésta seria
la primera revisién que debe realizar (analisis CUP externo o interno) para efectuar
un andlisis directo (primer método PT) de las operaciones vinculadas de exportacion
de camaron o descartar el método de evaluacién (con soportes y respaldos
suficientes) y continuar con la revision para la aplicacién de otros posibles métodos

indirectos.
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Cuarta entrevista aplicada a Auditor Externo Especialista del Sector

Camaronero

Titulo: CPA

Cargo: Senior de Auditoria en Pricewaterhousecoopers del Ecuador Cia.
Ltda.

Experiencia: 10 afios

Nombre: Marlon Bonilla Bonilla

Instrumento utilizado: Guia de preguntas a especialista del sector

1. ¢Cudl es su apreciacion sobre las transacciones con partes relacionadas
gue realiza la compafiia del sector camaronero? ¢Considera que estas
transacciones cumplen con el principio de plena competencia?

En mi opinibn y basado en mi experiencia como profesional del sector
camaronero considero que las transacciones con partes relacionadas que realizan
este tipo de compafiias usualmente no se encuentran sujetas a cambios significativos
durante los ejercicios econémicos transcurridos, es decir que, las transacciones son
similares entre periodos, las cuales una vez que se realiza el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios de Transferencia, no se

determinan ajustes a favor de la Administracion Tributaria.

2. ¢Cudles son las principales transacciones con partes relacionadas que
realiza normalmente una compafiia del sector camaronero?

Las principales transacciones con partes relacionadas que usualmente realiza
una comparniia del sector camaronero, basado en mi conocimiento y experiencia, son
las siguientes: ventas de producto terminado (camar6n procesado) tanto local como
en el exterior; anticipos entregados, los mismos que se devengan contra prestacion
de servicios de fletes y transporte; préstamos tanto recibidos como otorgados, los
cuales devengan una tasa de interés anual, compras y ventas de servicios
administrativos; compras de servicios de seguridad; compras de inventario;

reembolsos de gastos; entre otras.
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3. ¢Existen precios referenciales de mercado que se han establecido para
el sector camaronero? Mencione si aplica y los tipos de camardn que
poseen estos precios
La Administracion de cada compafiia es la responsable de establecer los

precios asociados a sus exportaciones, sin embargo, se toman como referencia los
precios referenciales de camardén de exportacidbn emitidos por el Ministerio de

Acuacultura y Pesca (MAP).

4. ¢Por qué es importante el cumplimiento del principio de plena
competencia en las transacciones con partes relacionadas que realiza la
compafiia del sector camaronero, tanto locales como del exterior?

En mi opinidn, la importancia de cumplir con el principio de plena competencia
se respalda en que aquellas transacciones que se realicen con partes relacionadas
deben ser realizadas bajo condiciones similares como si se tratara con partes
completamente independientes en circunstancias similares, es decir, que los
contribuyentes deben cumplir con este principio para evitar ajustes y/o posibles
contingencias por parte de la Administracion Tributaria.

5. ¢Considera que la Administracién Tributaria ha sido rigida con relacién

a la verificacion del cumplimiento del principio de plena competencia en

transacciones con partes relacionadas de su sector?

Considero que la Administracion Tributaria suele acoger una postura rigida
cuando se trata de verificar el cumplimiento del principio de plena competencia en
las transacciones realizadas con partes relacionadas, puesto que, cuando el
contribuyente realiza el estudio de precios de transferencia, lo realiza tomando como
comparables que cumplen con las -caracteristicas para ser considerados
comparables, sin embargo, en diversas ocasiones la Administracion Tributaria difiere
en los comparables y por consiguiente en los resultados de la evaluacion y analisis
de pricing, lo que origina una limitacién para los contribuyentes dado que la esencia
de la préctica de precios de transferencia no se considera una ciencia exacta o algo

absoluto.
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6. ¢Considera que la Administracién Tributaria acoge razonablemente los
reclamos o litigios de los contribuyentes en materia de precios de
transferencia o de impuesto a la renta?

En mi experiencia, no he tenido la oportunidad de participar en un reclamo o
litigio en materia de precios de transferencia, sin embargo, en lo que respecta a
reclamos relacionados al impuesto a la renta, la Administracion Tributaria se ha
mostrado accesible para proceder con el reclamo o litigio, pero retrasan mucho el

proceso al requerir constantemente informacién del contribuyente.

7. ¢Qué recomendacion usted le otorgaria a la administracion de otras
compafiias del sector para evitar observaciones en materiade precios de
transferencia?

La principal recomendacién que le daria a la administracion de las compafias
del sector camaronero seria que centren sus esfuerzos en establecer las condiciones
adecuadas en sus transacciones con partes relacionadas ya sea mediante un
andlisis interno 0 asesoramiento externo para evitar observaciones por parte de la

Administracion Tributaria.

8. Ademaés de las preguntas planteadas, ¢considera alglin otro elemento o
informacidn relevante que deberiamos conocer acerca del Régimen de
Precios de Transferencia aplicado a su compaiiia?

Considero que, como punto importante, se debe conocer acerca del giro del
negocio como tal para poder entender las diversas transacciones que una compafiia
del sector camaronero realiza con sus partes relacionadas, de tal forma que se
puedan determinar los comparables adecuados para poder realizar el analisis del
cumplimiento del principio de plena competencia en materia de Precios de

Transferencia.
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Quinta entrevista aplicada a Experto Tributario y del Sector Camaronero

Titulo: CPA

Cargo: Jefe de Impuestos Operadora y Procesadora de Productos Marinos
Omarsa S.A.

Experiencia: 11 afios

Nombre: Oscar Moran De La Ese

Instrumento utilizado: Guia de preguntas a especialista del sector

1. ¢Cudl es su apreciacion sobre las transacciones con partes relacionadas
gue realiza la compafiia del sector camaronero? ¢Considera que estas
transacciones cumplen con el principio de plena competencia?

En Ecuador la mayor parte de compafilas camaroneras forman parte de
grupos econdémicos que incluyen entidades que cuentan con toda la cadena
productiva de esta industria: laboratorios, manufactureras de balanceado,
productoras de camarén y exportadoras. En ese sentido, se presentan diferentes
tipos de transacciones entre partes relacionadas que van a requerir de un analisis

individual o grupo, dependiendo del tipo de operacion y de las caracteristicas.

Se valida un cumplimiento del principio de plena competencia cuando se
realizan operaciones entre partes relacionadas y terceros con las mismas
condiciones. En mi experiencia, la industria y los diferentes tipos de compafiias
generan rentabilidades acordes a su actividad de mercado; y por lo tanto se
consideran que operan a valores de mercado. Cabe mencionar que los analisis de
precios de transferencia se realizan por ejercicio fiscal, por lo tantos las conclusiones
de un afo a otro pueden variar si las compafilas cambian las condiciones de

negociacién de sus operaciones entre relacionados y terceros.

2. ¢Cudles son las principales transacciones con partes relacionadas que
realiza normalmente una compainiia del sector camaronero?

Las principales transacciones de una compafiia del sector camaronero son:

exportacion o venta local de inventarios producidos; compra local de inventarios para

produccion (camarén); compra local de alimento balanceado para camaron;
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importacion o compra local de alimentadores; prestacion de servicios administrativos,

logisticos y co-packing; préstamos otorgados y recibidos; entre otras.

3. ¢Existen precios referenciales de mercado que se han establecido para
el sector camaronero? Mencione si aplica y los tipos de camarén que
poseen estos precios
Las compafiias toman como referencia los precios referenciales de camaron

de exportacién emitidos por el Ministerio de Acuacultura y Pesca (MAP). Cabe
mencionar que esta lista de precios es aprobada por la administracion de cada
compafia, aunque se estima que los precios son los mismos o con pocas variaciones

entre una compaﬁl'a con otra.

4. ¢Por qué es importante el cumplimiento del principio de plena
competencia en las transacciones con partes relacionadas que realiza la
comparniia del sector camaronero, tanto locales como del exterior?

El andlisis de los precios de transferencia obliga a mantener un control en caso
de que las empresas vinculadas realicen transferencias entre ellas pactando precios
gue no son reales para beneficiar a una compafia pero que de ninguna forma

equivalen a los valores del mercado.

En toda la industria camaronera participan exportadores, productores,
compafias manufactureras de balanceado, distribuidores de materiales e insumos;
compafiias que por lo general comparten vinculaciones de capital o administracion,
y que las transacciones entre ellas corresponden a operaciones con partes
relacionadas. Por tal motivo, los precios de transferencia forman parte un control que

buscan garantizar que las entidades no manipulen los precios a su conveniencia.

5. ¢Considera que la Administracién Tributaria ha sido rigida con relacion

a la verificaciéon del cumplimiento del principio de plena competencia en
transacciones con partes relacionadas de su sector?

En los ultimos afios la Administracion Tributaria se ha enfocado en validar el

cumplimiento para la presentacion de los anexos y documentos de precios de

transferencia. Este control ha sido efectivo puesto que obliga a que las compafiias a
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identificar todas sus operaciones y a mantener consistencia en la informacién que

presentan.

Por su parte, considero que la Administracion Tributaria debe de ser mas
rigida en la revisién del cumplimiento del principio de plena competencia, realizando

revisiones de impuesto a la renta enfocadas en Precios de Transferencia.

6. ¢Considera que la Administracién Tributaria acoge razonablemente los
reclamos o litigios de los contribuyentes en materia de precios de
transferencia o de impuesto a la renta?

Considero que en los ultimos afios la Administracion Tributaria ha conseguido
satisfactoriamente agilizar y acoger procesos como carga de informacion, reclamos
o litigios, aunque los mismos estos dependen de las instancias hasta los cuales

quiera llegar el contribuyente.

7. ¢Qué recomendacion usted le otorgaria a la administracion de otras
compainiias del sector para evitar observaciones en materiade precios de
transferencia?

La principal recomendacion es que las compafiias que mantengan
operaciones con partes relacionadas realicen andlisis preliminares periddicos con el
objetico de identificar el tipo de transacciones, mitigar a tiempo riesgos de
operaciones sin sustancia econémica y asi evitar potenciales ajustes de precios de

transferencias con el ejercicio cerrado.

8. Ademas de las preguntas planteadas, ¢considera algun otro elemento o
informacién relevante que deberiamos conocer acerca del Régimen de
Precios de Transferencia aplicado a su compafiia?

Para las compafiias exportadoras de camarédn, es importante considerar que
las transacciones mantenidas con entidades domiciliadas en paraisos fiscales
consideraran como partes relacionadas por presuncion; por tanto, se deben de
reportar en la documentacion de precios de transferencia del ejercicio fiscal que

corresponda.
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Sexta entrevista aplicada a Gerente de Precios de Transferencia en firma
auditora

Titulo: Economista, Master en Direccién Financiera y Contable

Cargo: Gerente de Precios de Transferencia Pricewaterhousecoopers del
Ecuador Cia. Ltda.

Experiencia: 5 afios como Transfer Pricing Manager

Nombre: Andrea Carvache Rubio

Instrumento utilizado: Guia de preguntas a especialista del sector

1. ¢Cudl es su apreciacion sobre las transacciones con partes relacionadas
gue realiza la compafiia del sector camaronero? ¢Considera que estas
transacciones cumplen con el principio de plena competencia?
Independientemente del sector a la que pertenezca la compafia, cuando esta

forma parte de un grupo econdémico y practique diferentes transacciones con sus
partes controladas, esta Ultima deberé evaluar el cumplimiento del principio de plena
competencia, es decir que estas operaciones sean llevadas a cabo bajo un valor de
mercado.

Dentro de un contexto ecuatoriano, el auge del camarén es evidente, por lo
qgue, ha sido un reto tanto para las compafiias del sector como los especialistas
tributarios en el sentido de elaborar un estudio de precios de transferencia adecuado
para determinar el mejor método a aplicar y contar con informaciéon comparable de
confianza, principalmente los relacionados con las exportaciones de camarén y las
compras de insumos para los criaderos de este marisco. En base a informacion
histérica, las operaciones realizadas en esta industria si cumplen con el principio de

plena competencia, son pocos los casos en las que existe algun tipo de ajuste.

2. ¢Cudles son las principales transacciones con partes relacionadas que
realiza normalmente una compairiia del sector camaronero?

Las principales transacciones realizadas por estas unidades de negocios
corresponden a las exportaciones del camaron, compras de materias prima como
balanceados y del crudo a los criaderos de sus relacionadas, préstamos para capital
de trabajo, servicios técnicos, servicios de asesoria, estudios de laboratorio y ventas

locales.
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3. ¢Existen precios referenciales de mercado que se han establecido para
el sector camaronero? Mencione si aplica y los tipos de camardn que

poseen estos precios
Los camarones son clasificados de la siguiente manera:

Tipo Talla
Entero 10/20
20/30
30/40
40/50
50/60
70/80
80/100
Cola U-10
U-12
U-15
16-20
21-25
26-30
31-35
36-40
41-50
51-60
61-70
71-90
91-110
Valor agregado U-10
U-12
U-15
16-20
21-25
26-30
31-35
36-40
41-50
51-60
61-70
71-90
91-110
Pomada 150-200
200-300

La forma de lectura de las tallas corresponde a la cantidad de camarones que
contiene una libra. Con respecto a los precios referenciales de mercado, se utilizan
aquellos que son expedidos por la Camara Nacional de Acuacultura, mismos que

son aprobados por el Ministerio de Agricultura y Pesca.
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4. ¢(Por qué es importante el cumplimiento del principio de plena
competencia en las transacciones con partes relacionadas que realiza la
compainiia del sector camaronero, tanto locales como del exterior?
Como antes se ha indicado, la principal transaccion corresponde a las

exportaciones de camarén, por lo que considerando el mapa geogréfico la mayoria
de operaciones son realizadas con el exterior y al tratarse de un producto commoditie
es sujeta a comparacion de diferentes precios de mercado internacional, es por eso
por lo que estas compafias deben regirse a las practicas del mercado ya que la
industria es muy competitiva frente a los paises comparables como India e Indonesia.
Ademas, esta herramienta que es el régimen de precios de transferencia permite a
la compariia tener transparencia frente a los distintos organismos reguladores

tributarios.

5. ¢Considera que la Administracién Tributaria ha sido rigida con relacion

a la verificacién del cumplimiento del principio de plena competencia en

transacciones con partes relacionadas de su sector?

Al ser el producto no petrolero mas rentable del pais, la administracién
tributaria se ha esforzado exhaustivamente en regular que las transacciones
ocurridas se estén llevando a cabo bajo las mejores préacticas del mercado, debido a
que, si existiesen casos de elusién o evasion fiscal, representaria una mala imagen
para el pais y por ende bajaria las relaciones comerciales con esta industria.
Principalmente se enfocan en verificar que la informacién utilizada como comparable

sea confiable y debidamente justificada para su uso.

6. ¢Considera que la Administracién Tributaria acoge razonablemente los
reclamos o litigios de los contribuyentes en materia de precios de
transferencia o de impuesto a la renta?

No se han presentado tantos casos en la que involucre algin reclamo o litigio
relacionado al estudio de precios de transferencia, sino mas bien, esta se esfuerza
en el grado de confiabilidad y transparencia de la informacion utilizada para el
desarrollo del estudio, ademas de evaluar si las variables utilizadas son las mas
adecuadas para los tipos de transacciones efectuadas. En el caso de que exista

algun tipo de situacién que amerite reclamos, esta es elevada a forma de consulta
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con el organismo regulador exponiendo todos los argumentos para que pueda ser

evaluada y resolver el reclamo.

7.

¢, Qué recomendacion usted le otorgaria a la administracion de otras

comparniias del sector para evitar observaciones en materiade precios de

transferencia?

a.

Llevar un adecuado control de las transacciones realizadas entre partes
relacionadas de acuerdo con las exigencias de informacion expedidas por
el SRI en su ficha técnica para la elaboracion del anexo de operaciones
con parte relacionadas y el informe integral de precios de transferencia.
Realizar estudios de precios de transferencias con firmas profesionales de
consultoria y servicios.

Justificacion de la informacion utilizada como comparable y de las
excluidas.

Adecuarse a las buenas practicas de mercado en todas las transacciones
efectuadas con partes relacionadas, utilizando precios referenciales de
mercados internacional también denominadas comparables externos.
Formalizar otro tipo de transacciones realizadas con unidades de negocio
del grupo econémico.

Designar a un departamento de contraloria o auditoria que controle
exclusivamente las transacciones intercompany del grupo.

Cumplir con todas las obligaciones impuestas por el servicio de rentas

internas.

Ademas de las preguntas planteadas, ¢considera algun otro elemento o

informacién relevante que deberiamos conocer acerca del Régimen de

Precios de Transferencia aplicado a su compafiia?

El analisis funcional realizado es parte fundamental para que el estudio

realizado sea el mas adecuado para determinar los cumplimientos del principio de

plena competencia, ya que en esta se definen todos los criterios de comparabilidad

qgue permitirdn definir el método Optimo y no existan complejidades en la ejecucion

de este. Adicionalmente, es recomendable que exista una constante comunicacion

con las controladoras ya que con estas se podra observar la aplicabilidad de la parte

que debe ser analizada.
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Resultados

En el presente trabajo de titulacion se considera la informacion recopilada en
las entrevistas realizadas a un experto en materia tributaria y un experto en las
operaciones econdémicas del sector camaronero. Por lo tanto, se procedi6 a utilizar
el enfoque cualitativo mediante la técnica de entrevista con el objetivo recolectar y
analizar la informacion procedente de una compafiia del sector camaronero para
establecer el analisis del principio de plena competencia en transacciones con partes
relacionadas. El resumen de la informacion obtenida se realizar4 de la siguiente

manera:

Figura 24: Andlisis de datos cualitativos

Recolectar los datos
(Entrevistas)

|

Revisar todos los datos
(Obtener un panorama general de los datos)

|

Organizar los datos
- Determinar criterios de organizacion
- Organizarlos segun criterio

)

Preparar datos para andlisis
(Elegir la unidad de andlisis sobre la revision de
los datos)

|

Codificacion de datos
(Aplicacion del método codificacion axial de las
categorias de segundo nivel)

Segundo nivel
- Agrupar en categorias, temas o patrones
- Relacionar categorias
- Ejemplificar relaciones con unidad de andlisis

|

| Generar explicaciones mediante teorias aplicables |

Fuente: Adaptado de “Metodologia de la Investigacion,” Hernandez et. al., 2014, p. 424. McGraw-Hill

Interamericana Editores S.A. de C.V. México.

Se procede a documentar los resultados de las entrevistas mediante la técnica
de codificacion axial o matriz de hallazgos, lo cual permitira la codificacién de datos
para su posterior explicacion y andlisis. La codificacion axial es una técnica que
permite relacionar entre categorias claves, condiciones y entre otros (De la Espriella
y Gémez, 2020).
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Matriz de hallazgos

Tabla 9: Matriz de hallazgos

Categoria

Entrevistado 1

Entrevistado 2

Entrevistado 3

Entrevistado 4

Entrevistado 5

Entrevistado 6

El Régimen de Precios
de Transferencia en el
Ecuador en materia de
transacciones con

partes relacionadas.

Es muy favorable que
la legislacion tributaria
ecuatoriana haya
adoptado las
directrices de la OCDE
para regular las
transacciones entre
relacionadas que se
encuentran dentro del
régimen de precios de

transferencia.

Antes de la vigencia
del régimen de precios
de transferencia con
directrices de la
OCDE, la mayoria de
contribuyentes
manipulaban los
precios de
transferencias en sus
ventas y compras para
pagar impuesto a la
renta. Luego de
implantar este régimen
las recaudaciones de
impuestos han crecido
substancialmente y la
competencia desleal

se ha regularizado.

Ecuador obedece a
una tendencia global y
regional adoptando las
directrices de la
OCDE, que permiten
realizar un analisis
técnico para las
operaciones realizadas
entre partes
relacionadas para
verificar el
cumplimiento de plena

competencia.

Las transacciones con
partes relacionadas
que realizan este tipo
de compafiias
usualmente no se
encuentran sujetas a
cambios significativos
durante los ejercicios
economicos
transcurridos, es decir
que, las transacciones
son similares entre
periodos, las cuales
originan ajustes a favor
de la Administracion

Tributaria.

Se presentan
diferentes tipos de
transacciones entre
partes relacionadas
que van a requerir de
un andlisis individual o
grupo, dependiendo
del tipo de operacion y
de las caracteristicas.
Se valida un
cumplimiento del
principio de plena
competencia cuando
se realizan
operaciones entre
partes relacionadas y
terceros con las

mismas condiciones.

En la industria
camaronera ha sido un
reto para las
compafiias como de
especialistas elaborar
un analisis integral de
precios de
transferencia,
determinando el
método mas adecuado
y la informacion més
comparable y
confiable, relacionados
principalmente a las
transacciones de
exportacion de
camaron y de compras

de insumos.
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Tabla 10: Matriz de hallazgos (parte 1)

Categoria

Entrevistado 1

Entrevistado 2

Entrevistado 3

Entrevistado 4

Entrevistado 5

Entrevistado 6

Transacciones con
partes relacionadas
locales y del exterior
que cumplen con el
principio de plena

competencia

Los grupos
econdémicos que rigen
dentro del Ecuador
tienen muy presente
acerca de la
importancia de la
transparencia que
deben presentar las
transacciones entre
sus relacionadas. Por
lo tanto, es
recomendable, que se
mencione y analice
oportunamente las
directrices exigidas por
la legislacion

ecuatoriana.

La mayoria de
transacciones entre
partes relacionadas no
son necesariamente
transacciones
normales de negocios,
sino que buscan algun
beneficio para las
partes y no cumplen
con el principio de
plena competencia.
Ahora con el control de
los precios de
transferencia les es
mas dificil la
manipulacion, por lo
cual, lo siguen
haciendo en niveles de
menor impacto

tributario.

Las transacciones que
realizan las compafiias
de la industria
generalmente estan
sujetas al marco de la
politica inter-group,
mismas que
normalmente
establecen el
cumplimiento de
acciones BEPS (Base
Erosion and Profit
Shifting) y podrian
existir alguna
diferencia de criterios
ya que los paises
latinoamericanos no
adoptan en su plenitud
las directrices de la
OCDE.

Las principales son las
siguientes: ventas de
producto terminado
(camarédn procesado)
tanto local como en el
exterior; anticipos
entregados, servicios
de fletes y transporte;
préstamos tanto
recibidos como
otorgados; compras y
ventas de servicios
administrativos;
compras de servicios
de seguridad; compras
de inventario;
reembolsos de gastos;

entre otras.

Las principales
transacciones de una
compaiiia del sector
camaronero son:
exportacion o venta
local de inventarios
producidos; compra
local de inventarios
para produccién
(camaron); compra
local de alimento
balanceado para
camaron; importacion
o compra local de
alimentadores;
prestacion de servicios
administrativos,
logisticos y co-packing;
préstamos otorgados y

recibidos; entre otras.

Las principales
transacciones
efectuadas por estas
unidades de negocios
corresponden a las
exportaciones de
camaron, compras de
materias primas
(balanceados) y del
crudo en criadero de
sus relacionadas,
préstamos para capital
de trabajo, servicios
técnicos, servicios de
asesoria, estudios de
laboratorio y ventas

locales.
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Tabla 11: Matriz de hallazgos (parte III)

Categoria

Entrevistado 1

Entrevistado 2

Entrevistado 3

Entrevistado 4

Entrevistado 5

Entrevistado 6

Importancia del
cumplimiento del
principio de plena
competencia en las

transacciones con

partes relacionadas.

Es importante que se
cumpla con este
principio debido a que
el régimen de precios
de transferencia
representa una
herramienta que
permite disminuir la
evasion fiscal que
pueda producirse en
las transacciones entre
partes relacionadas.
Aquellas que son de
ambito local se
encuentran mas
reguladas que las del
exterior debido a la
limitacion a la

informacion.

Si todas las compafiias

cumplieran con el
principio de plena
competencia con
relacion a las
transacciones entre
partes relacionadas,
las empresas deberian
ser mas creativas para
mantener sus
mercados, todo lo cual,
favorece al crecimiento
de la economia de los
paises, a disminuir el
desempleo y al
mejoramiento de la
capacidad de compra
de las personas.

Es importante para
demostrar que no
existe una
manipulacion de
precios 0 margenes en
las operaciones que se
pacten entre
relacionadas y que la
politica intragrupo
obedece los términos y
condiciones de
mercado de manera

integral.

La importancia cumplir
con el principio de
plena competencia se
respalda en que
aquellas transacciones
gue se realicen con
partes relacionadas
deben ser realizadas
bajo condiciones
similares como si se
tratara de dos partes
completamente
independientes en
circunstancias
similares, es decir, que
los contribuyentes
deben cumplir con este
principio para evitar
ajustes y/o posibles

contingencias.

El analisis de los
precios de
transferencia obliga a
mantener un control en
caso de que las
empresas vinculadas
realicen transferencias
entre ellas pactando
precios que no son
reales para beneficiar
a una compafiia pero
que de ninguna forma
equivalen a los valores

del mercado.

La principal
transaccién
corresponde a las
exportaciones del
crudo, por lo que la
mayoria son realizadas
con el exterior y al
tratarse de un producto
commoditie es sujeta a
comparacion de
diferencias precios de
mercado internacional,
es por eso por lo que
estas compainiias
deben regirse a las
practicas del mercado
ya que la industria es
muy competitiva frente
a los paises
comparables como

India e Indonesia.
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Tabla 12: Matriz de hallazgos (parte 1V)

Categoria

Entrevistado 1

Entrevistado 2

Entrevistado 3

Entrevistado 4

Entrevistado 5

Entrevistado 6

Postura de la
Administracién
Tributaria con relacién
a la verificacion del
cumplimiento del
principio de plena
competencia en
transacciones con

partes relacionadas

La Administracion
Tributaria es muy
sensible con los
estudios realizados
para la determinacion
del cumplimiento de
este principio, por lo
que es muy usual que
existan distintas
comunicaciones en las
cuales este organismo
no haga valido algun
criterio aplicado por las
compafiias de este
régimen, ya que es
muy estricta en la
revision de estos
andlisis de
comparabilidad debido
a la subjetividad que

aplica el profesional.

La forma en que se
efectta el control del
principio de plena
competencia no es
profesional, sino solo
con un enfoque
recaudatorio, ya que
se alejan de la realidad
de los mercados y, por
ejemplo, solo porque
una empresa no haya
presentado un informe
auditado de una
empresa comparable,
la eliminan y plantean
ajustes solo por forma,
pero no por una
evasion real. Eso debe
ser mejorado, ya que
estan tergiversando el

proposito del control.

Son contados los
casos en los que existe
poca flexibilidad en el
momento de verificar el
principio de plena
competencia, aunque
antes del estudio se
elevan consultas de
valoracién previa que
permiten una mayor
apertura para definir
una metodologia y
comparables que
ayudaran a probar el
PPC.

La Administracién
Tributaria suele acoger
una postura rigida
cuando se trata de
verificar el
cumplimiento del
principio de plena
competencia en las
transacciones
realizadas con partes
relacionadas, puesto
que, en diversas
ocasiones la
Administracién
Tributaria determina
que el analisis
realizado y los
comparables utilizados

no son los correctos.

Este control ha sido
efectivo puesto que
obliga a que las
compafiias a identificar
todas sus operaciones
y a mantener
consistencia en la
informacién que
presentan. Por su
parte, considero que la
Administracion
Tributaria debe de ser
mas rigida en la
revision del
cumplimiento del
principio de plena
competencia,
realizando revisiones
de impuesto a la renta
enfocadas en Precios

de Transferencia.

Al ser el producto no
petrolero mas rentable
del pais, la
administracion
tributaria se ha
esforzado
exhaustivamente en
regular que las
transacciones
ocurridas se estén
llevando a cabo bajo
las mejores practicas
del mercado, debido a
que, si existiesen
casos de elusion o
evasion fiscal,
representaria una mala
imagen para el ‘pais y
bajaria las relaciones
comerciales con esta

industria.

84



Tabla 13: Matriz de hallazgos (parte V)

Categoria Entrevistado 1 Entrevistado 2 Entrevistado 3 Entrevistado 4 Entrevistado 5 Entrevistado 6
El SRI no acoge de
Son pocas las veces forma correcta los No se han presentado
en que la litigios ya que, en su tantos casos en la que
Administracion defensa, a pesar de . o . . involucre algun
) ] ) La administracién tiene En los Ultimos afios la o
Tributaria se encuentra  saber que no tienen la » En lo que respecta a . y reclamo o litigio
L | un enfoque especifico ) Administracion ) )
en una posicion muy razon en muchos o reclamos relacionados ) ] relacionado al estudio
) e y por consiguiente ) Tributaria ha )
distante a las casos, llevan el litigio a al impuesto a la renta, ) de precios de
] ) ] cuando levanta una o . conseguido o i
e observaciones todas las instancias la Administracion ) ) transferencia, sino mas
Litigios de la orden de satisfactoriamente

Administracion
Tributaria en materia
de precios de
transferencia o de

impuesto a la renta.

planteadas en los
reclamos,
normalmente exigen
una mayor
transparencia en los
métodos aplicados y
sobre la confianza en
la informacion
adoptada y utilizada
para la comparabilidad
de las transacciones

efectuadas.

posibles hasta llegar a
la Corte Constitucional,
haciendo incurrir en
elevados costos de
defensa a las
empresas y
distrayéndoles de su
funcion principal que
es hacer negocios,
crear empleo, etc., solo
por no admitir que
pueden cometer

errores.

L Tributaria se ha
determinacion )
mostrado accesible
(generalmente) se
) para proceder con el
mantiene en sus o
o o reclamo o litigio, pero
criterios y analisis
] retrasan mucho el
hasta el final (reclamo .
. ) proceso al requerir
administrativo),
o constantemente
tomando una posicion ] y
] informacion del
poco flexible a favor .
) contribuyente.
del contribuyente.

agilizar y acoger
procesos como carga
de informacion,
reclamos o litigios,
aungue los mismos
estos dependen de las
instancias hasta los
cuales quiera llegar el

contribuyente.

bien, esta se esfuerza
en el grado de
confiabilidad y
transparencia de la
informacion utilizada
para el desarrollo del
estudio, en ciertos
casos se puede elevar
una consulta de
valoracion para
resolver problemas

previos.
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Tabla 14: Matriz de hallazgos (parte VI)

Categoria

Entrevistado 1

Entrevistado 2

Entrevistado 3

Entrevistado 4

Entrevistado 5

Entrevistado 6

Recomendaciones

Al realizar transacciones
con relacionadas,
principalmente las de
ventas de camaron,
debera asegurarse de
que el precio no se
diferencie demasiado a
las practicas habituales
en el mercado para esta

transaccion. Al tratarse

de un commoditie, puede

contar con mucha
informacién referencial
acerca del valor
razonable al que se
dispone a otras

compaiiias.

Las compaiiias del
sector camaronero
deberian concretar
sus negociaciones de
exportacion o venta
con sus partes
relacionadas con
precios sustentables
de mercado, ya que
seguro los estudios
de precios de
transferencia van a

identificar los ajustes.

Revisar
constantemente las
operaciones de
exportaciones a sus
relacionadas e
independientes
utilizando el CUP. Este
método es el primery
mas fiable método de
evaluacion en precios
de transferencia.
Monitorear los
margenes de utilidad
operacion de la
compaiiia cada 3 0 4
meses con la finalidad
de ajustar cualquier
diferencia en los
precios que pudieran
generar pérdidas al

cierre fiscal.

La Administracién de
las compafiias del
sector camaronero
deberian centran sus
esfuerzos en
establecer las
condiciones adecuadas
en sus transacciones
con partes
relacionadas ya sea
mediante un analisis
interno o
asesoramiento externo
para evitar
observaciones por
parte de la
Administracion

Tributaria.

La principal
recomendacion es
que las compafiias
gue mantengan
operaciones con
partes relacionadas
realicen analisis
preliminares
periddicos con el
objetico de identificar
el tipo de
transacciones, mitigar
a tiempo riesgos de
operaciones sin
sustancia econémica
y asi evitar
potenciales ajustes
de precios de
transferencias con el

ejercicio cerrado.

Llevar un adecuado
control de las
transacciones
intercompany; realizar
estudios de PT con
especialistas
internacionales;
Justificacion de la
informacion utilizada
como comparable y de
las excluidas; Adecuacion
de buenas practicas con
precios referenciales;
Formalizacién de otros
tipos de transacciones
con relacionadas; Equipo
especializado de control
de precios de
transferencia;
Cumplimiento de

obligaciones tributarias
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Tabla 15: Matriz de hallazgos (parte VII)

Categoria

Entrevistado 1

Entrevistado 2

Entrevistado 3

Entrevistado 4

Entrevistado 5

Entrevistado 6

Aspectos de interés e
informacién relevante

sobre el tema.

La Administracion de
una compaiiia adoptar
practicas que permitan
cumplir el principio de
plena competencia;
estos pueden ser la
implementacion de
politicas para la
aplicacion del régimen

de precios de

transferencia, revisiones

periédicas o también
conocidas como (Hard
Closes), ademés de la

cuantificacion de utilizar

una variable comparable

en el andlisis de precios

de transferencia.

Es importante sefialar
que el SRI ha
desarrollado varias
guias que deben ser
consideradas al
preparar los estudios
sobre precios de
transferencias, y que,
si no son aplicadas, se
van a presentar
problemas por la no
aceptacion de estos,
por parte del
organismo de control

tributario.

En un contexto del
sector camaronero,
recomendaria
investigar sobre
precios referenciales
del camar6n en
mercados
internacionales o
locales (si la operacion
bajo andlisis es la
venta / exportacion de
camaroén), dado que
ésta seria la primera
revisién que debe
realizar CUP para un

analisis directo.

Se debe conocer
acerca del giro del
negocio como tal para
poder entender las
diversas transacciones
gue una compaiiia del
sector camaronero
realiza con sus partes
relacionadas, de tal
forma que se puedan
determinar los
comparables
adecuados para poder
realizar el andlisis del
cumplimiento del
principio de plena
competencia en
materia de Precios de

Transferencia.

Para las compariias
exportadoras de
camaron, es
importante considerar
que las transacciones
mantenidas con
entidades domiciliadas
en paraisos fiscales
consideraran como
partes relacionadas
por presuncion; por
tanto, se deben de
reportar en la
documentacion de
precios de
transferencia del
ejercicio fiscal que
corresponda.

El andlisis funcional
toma un rol
fundamental para el
estudio realizado de
PT, ya que en ella se
define los criterios de
comparabilidad y
permitiran definir el
método mas optimo
ademas de reducir las
complejidades en su
ejecucion.
Adicionalmente es
recomendable que
existe una constante
comunicacion de este
tema con el

corporativo.
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Analisis de las entrevistas

Los resultados de la aplicacion de las entrevistas a los profesionales del area
de impuestos y del sector camaronero, con relacion a las transacciones realizadas
con partes relacionadas, permitieron conocer los puntos de vista y posturas, dentro

de los cuales se pueden resaltar los siguientes aspectos importantes:

En materia de Precios de Transferencia, resulta fundamental el cumplimiento
del principio de plena competencia, lo cual se logra a través del establecimiento de
condiciones similares a aquellas transacciones que son realizadas entre partes
completamente independientes. De este modo, los contribuyentes presentaran sus
transacciones de una forma razonable y adecuada, de acuerdo con la legislaciéon

ecuatoriana, sin que existan ajustes importantes originados del analisis realizado.

El alcance del Régimen de Precios de Transferencia tiene un mayor impacto
en este tipo de compafias, ya que al tratarse de un commaoditie se puede contar con
mucha informacion referencial acerca del valor razonable al que se dispone a partes
independientes, sin embargo, las transacciones son analizadas de forma mas
detenida, puesto que dichas empresas suelen realizar en mayor magnitud sus
exportaciones a partes relacionadas. Por lo tanto, para evitar observaciones y/o
determinaciones por parte de la Administracion Tributaria, las compafiias del sector
camaronero deben centran sus esfuerzos en establecer las condiciones adecuadas
en sus transacciones con partes relacionadas mediante la aplicacion consistente de
las siguientes opciones: (a) soportarse con especialistas y/o consultores tributarios;
(b) capacitaciéon constante del personal de la compafiia y que la Alta Gerencia se
involucre y tenga conocimiento de las transacciones que realicen con partes
relacionadas; (c) alinearse con establecido por la Administracién Tributaria
analizando de forma cautelosa cada arista que le involucre no cumplir con el principio
de plena competencia; y (d) realizar un estudio de precios de transferencia en base
al andlisis de las transacciones realizadas las partes relacionadas y terceros

independientes para verificar el cumplimiento del principio de plena competencia.
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Capitulo Ill: Disefio de la propuesta metodoldgica

A continuacion, se realizara la descripcion de la propuesta metodolégica para
la evaluacién del régimen de precios de transferencia en transacciones con partes
relacionadas de una companiia del sector camaronero, la cual se fundamenta en la

evaluacién y analisis de los siguientes que se describen a continuacion:

Figura 25: Resumen de pasos de la propuesta metodologica

Paso 1
S —S S __SN _SN _N N
Evaluar la aplicabilidad del Régimen de >
Precios de Transferencia
e  — gy —y —y —

Paso 2
S—S—SN —SN N N\ N
Identificar las transacciones con partes >
relacionadas
o —y — —— ——

Paso 3
S —S S __SN _SN _N N

Efectuar el analisis funcional >
P o g m—  — gy —y — ——

Paso 4

eleccionar el metodo para la verificacion
del cumplimiento del principio de plena >

Paso 5
p—S —S —S N __N N N

Identificar las partes independientes a ser >
utilizadas como comparables
P e e —y —— —— ——

Paso 6

.~ ~— . ~— . ~— ~— . ~— ~—
Implementar ajustes para mejorar la >

comparabilidad

p— — g —— g —— g —— ——  ——

Paso 7
S—S—SN —SN N N\ N
Aplicar el método seleccionado para la >
determinacion de ajustes
o —y — —— ——

Fuente: Elaboracién de los autores
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Paso 1: Evaluar la aplicabilidad del Régimen de Precios de Transferencia

Para determinar la aplicacién del Régimen de Precios de Transferencia, las
companias deben efectuar un andlisis previo para determinar si se encuentra 0 no
exentos a dicho régimen. Para ello, se deben seguir los lineamientos establecidos en
el quinto Art. Innumerado después del Art. 15 de la LRTI, el cual establece las

exenciones aplicables a las operaciones con partes relacionadas:

Figura 26: Exenciones al Régimen de Precios de Transferencia

Impuesto causado superior al
3% de los ingresos gravables

Contribuyente exento de la
/ aplicacion del Régimen de

Precios de Transferencia

No realizar operaciones con
residentes en paraisos o ¢Cumple con las 3
regimenes fiscales preferentes condiciones?

Contribuyente NO exento de la

- aplicacion del Régimen de
No mantener suscrito con el . .
Precios de Transferencia
Estado contrato para la

exploracion y explotacion de
recursos no renovables

Fuente: Elaboracién de los autores

Una vez definida la aplicabilidad del Régimen de Precios de Transferencia, el
contribuyente debe determinar la informacién a presentar a la Administracion
Tributaria, la misma que dependera del monto total de las operaciones con partes
relacionadas realizadas durante un mismo ejercicio fiscal, como se presenta a

continuacion:

Figura 27: Presentacién de Informacion de operaciones con partes relacionadas

Monto de Informe  Integral de  Precios de
. $ 15,000,000 |—{Transferencia + Anexo de Operaciones
Operaciones con .
con Partes Relacionadas
Partes
Relacionadas
(Excluidas las no Anexo de Operaciones con Partes
3,000,000 | .
contempladas) $ Relacionadas

Fuente: Elaboracién de los autores

90



De conformidad con el Art. 84 del Reglamento para Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, RLTI, los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, y no se encuentren exentos del
régimen de precios de transferencia, presentaran al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios de
Transferencia (segun aplique) en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta. La no entrega de dicho informe,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos sera sancionada con
multas de hasta USD. 15.000 dolares.

Paso 2: Identificar las transacciones con partes relacionadas

El paso 2 de la propuesta metodoldgica establece que deben identificarse las
transacciones entre partes relacionadas y determinar la operacion y el tipo de
operacion al que corresponden. Cada una de las transacciones que se detallen en
este paso deberan contar con una descripcién del sustento o razonabilidad

econdmica de la transaccion.

Para esto, la Administracion Tributaria plantea las siguientes codificaciones

correspondientes a las operaciones entre partes relacionadas.

Figura 28: Operaciones realizadas con partes relacionadas

Cdédigo Operacion
1 Operaciones de Ingreso
2 Operaciones de Egreso
3 Operaciones de Activo
4 Operaciones de Pasivo

Una explicacion detallada de las operaciones entre realizadas con partes

relacionadas es como sigue:
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Operaciones de ingreso: Las operaciones de ingreso son todas aquellas
susceptibles de producir un incremento neto en el patrimonio, ya sea en forma
de incrementos del activo o disminuciones de pasivo 0 una combinacion de
ambos. Dentro de este tipo de operaciones se incluye cualquier tipo de
exportacion de bienes, servicios e intangibles. También se incluyen los
intereses ganados, dividendos recibidos y ganancias de capital. (Ficha
Técnica — Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, Servicio de

Rentas Internas, 2019, Ecuador).

Operaciones de egreso: Las operaciones de egreso son todas aquellas que
causan disminuciones en el patrimonio, afectando los resultados del periodo
gravable, aunque no necesariamente obedezcan a desembolsos o salidas de
dinero. Algunos ejemplos de este tipo de operaciones son las pérdidas de
capital y los pagos de canones, intereses, cuotas de leasing o arrendamiento
y servicios recibidos. (Ficha Técnica — Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, Servicio de Rentas Internas, 2019, Ecuador).

Operaciones de activo: Son todas aquellas que afecten bienes y derechos
tangibles e intangibles de propiedad del ente econémico, los cuales, en la
medida de su utilizacion, son fuente potencial de beneficios presentes o
futuros. Dentro de estas operaciones se incluyen las inversiones hechas en
el periodo y cualquier tipo de importacion de activos, incluyendo aquellas que
hayan estado en transito al final del periodo. (Ficha Técnica — Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, Servicio de Rentas Internas, 2019,

Ecuador).

Operaciones de pasivo: Son todas aquellas que representan las
obligaciones contraidas o renegociadas por el ente econémico pagaderas en
dinero, bienes o servicios. (Ficha Técnica — Anexo de Operaciones con Partes

Relacionadas, Servicio de Rentas Internas, 2019, Ecuador).

El registro de las operaciones sera sin tomar en cuenta la contrapartida, es

decir no sera por partida doble.
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Asimismo, deberan identificarse los tipos de operaciones con partes
relacionadas.

Tabla 16: Tipos de operaciones con partes relacionadas segun ficha técnica SRI

Cédigo 5 Cabdigo tipo . 5
Operacién Operacion de 5 Tipo de Operacién
operacion
INGRESO 100 Exportacion o venta de inventarios producidos
INGRESO 101 E;;pdouré?é:(i)c';n 0 venta de inventarios no
1 INGRESO 102 (Srﬁ;\gﬁli?e; intermedios de la produccion
1 INGRESO 103 Servicios administrativos
1 INGRESO 104 Seguros y reaseguros
1 INGRESO 105 Comisiones
1 INGRESO 106 Honorarios
1 INGRESO 107 Regalias
1 INGRESO 108 Publicidad
1 INGRESO 109 Asistencia técnica
1 INGRESO 110 Servicios técnicos
1 INGRESO 111 Prestacion de servicios financieros
1 INGRESO 112 Prestacion de otros servicios financieros
1 INGRESO 113 ;’;Zitca}gir%r; de otros servicios diferentes de los
1 INGRESO 114 Intereses sobre préstamos
1 INGRESO 115 Comisiones sobre préstamos
1 INGRESO 116 Arrendamientos
1 INGRESO 117 Venta de acciones
1 INGRESO 118 Venta de obligaciones
1 INGRESO 119 Exportacion o venta de activos fijos
1 INGRESO 120 Otras inversiones
1 INGRESO 121 Venta de bienes intangibles
1 memeso iz LUidadpororereonesde furos s
1 INGRESO 123 Garantias
1 INGRESO 124 Otros ingresos (puede incluir dividendos)
1 INGRESO 125 Rendimientos por otras inversiones
1 INGRESO 126 Utilidad o pérdida por derivados financieros
1 INGRESO 127 Prestacion de otros servicios
2 EGRESO 200 Importacién de inventarios para produccién
2 EGRESO 201 Importacién de inventarios para distribucion
> EGRESO 202 ?rﬁggﬁli?;) intermedios de la produccion
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Tabla 17: Tipos de operaciones con partes relacionadas segun ficha técnica SRI

(parte II)
L Caédigo
OCOd'g.O, Operacion tipo ge Tipo de Operacion
peracién -
operacion

2 EGRESO 203 Servicios administrativos

2 EGRESO 204 Seguros y reaseguros

2 EGRESO 205 Comisiones

2 EGRESO 206 Honorarios

2 EGRESO 207 Regalias

2 EGRESO 208 Publicidad

2 EGRESO 209 Asistencia técnica

2 EGRESO 210 Servicios técnicos

2 EGRESO 211 Prestacion de servicios financieros

2 EGRESO 212 Prestacion de otros servicios financieros

> EGRESO 213 F_’resta}cién de otros servicios diferentes de los
financieros

2 EGRESO 214 Intereses por préstamos

2 EGRESO 215 Comisiones por préstamos

2 EGRESO 216 Arrendamientos

2 EGRESO 217 Adquisicion de acciones

2 EGRESO 218 Adquisicion de Obligaciones

2 EGRESO 219 Importacién o adquisicién de activos fijos

2 EGRESO 220 Otras inversiones

2 EGRESO 221 Adquisicion de bienes intangibles

> EGRESO 299 Pérdidas por operac_iones de futuros distintas de
las del sector financiero

2 EGRESO 223 Garantias

2 EGRESO 224 Otros egresos

2 EGRESO 225 Utilidad o pérdida por derivados financieros

2 EGRESO 226 Prestacion de otros servicios

3 ACTIVO 300 :Or?éo(;)urgac%%n 0 adquisicién de inventarios para
Importacién o adquisicién de inventarios para

3 ACTIVO 01 bucion P

3 ACTIVO 302 Importacién o adquisicién de activos fijos

3 ACTIVO 303 Adquisicion de acciones

3 ACTIVO 304 Inversiones

3 ACTIVO 305 Adquisicion de bienes intangibles

3 ACTIVO 306 Préstamos o créditos

3 ACTIVO 307 Otros Activos

4 PASIVO 400 Préstamos o créditos

4 PASIVO 401 Otros pasivos
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Es importante mencionar que se debera describir el concepto de las
transacciones encasilladas como otros ingresos, otros egresos, otros activos y otros

pasivos.

Cabe recalcar que los contribuyentes deberan excluir aquellas operaciones
no contempladas para establecer el monto de operaciones con partes relacionadas

que determina la obligacion de presentar el anexo y/o el informe.

Las operaciones no contempladas no deberan ser consideradas para
establecer el monto total de operaciones entre partes relacionadas ni
analizadas en el informe de integral de precios de transferencia si el
contribuyente supera el monto para la presentacién de este por operaciones
o transacciones distintas a las mencionadas. Estas operaciones tampoco se
deberan informar en los casilleros informativos de la declaracién de Impuesto
a la Renta. Sin embargo, el hecho de que no se incluyan las operaciones no
contempladas para establecer el monto para la presentacion del informe, no
implica que las mismas se encuentren fuera del régimen de precios de

transferencia. (Servicio de Rentas Internas, 2019)

En resumen, los contribuyentes deben analizar, ademas de evaluar si se
encuentran exentos o no al Régimen de Precios de Transferencia, la informacién que
deben presentar cuando no se encuentran exentos y las Operaciones no
Contempladas para establecer el monto total de operaciones con partes

relacionadas.
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Figura 29: Operaciones no contempladas dentro del andlisis de precios de

transferencia

| Aportes Patrimoniales en efectivo

Compensaciones o reclasificaciones sin
afectacion a resultados

| Pagos en efectivo de dividendos o pasivos |

Ingresos sujetos al Impuesto a la Renta Unico
(LRTI, Art. 27) Activos, pasivos 0 egresos relacionados a la
Ingresos de las compafiias de transporte actividad generadora de estos ingresos
internacional (LRTI, Art. 31)
Operaciones con entidades de derecho publico
0 empresas publicas
Operaciones aprobadas por absolucion de
consulta previa de valoracion

Operaciones con otras partes relacionadas Ingresos sujetos al Impuesto a la renta Gnico
locales siempre que no se presenten alguna de y las de compafiias de transporte
las siguientes operaciones: internacional
— Que el sujeto pasivo: |

— Que su declaracion del impuesto a la renta
tenga una base imponible menor a 0

| Que goce de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los del COPCI

| Tenga una reduccion de la tarifa del
impuesto a la renta por reinversion de
utilidades

| Sea administrador u operador de una Zona
Estratégica de Desarrollo Econémico

Se dedique a la exploracién o explotacién de
recursos naturales no renovables

Tenga titular de derecho representativo de
— capital con residencia en paraisos fiscales.

Fuente: Elaboracién de los autores
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Paso 3: Efectuar el analisis funcional

Una vez que ya se haya identificado el monto de las transacciones entre

partes relacionadas sujetas a estudio, es necesario determinar los factores de

comparabilidad, los cuales se tomaran como referencia para realizar el analisis del

cumplimiento del principio de plena competencia. A continuacién, se presenta, los

principales factores que determinan la comparabilidad:

Figura 30: Factores que determinan la comparabilidad en el andlisis funcional

Caracteristicas
de los bienes y
servicios

Analisis de las
Andlisis funciones,
econémico activos y
riesgos

Analisis de Términos
mercado contractuales

Fuente: Adaptado de “Aplicacion de los Métodos de Precios de Transferencia,’

Espino, 2018, México.
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Caracteristicas de los bienes y servicios

Las diferencias en las caracteristicas especificas de los bienes o servicios

explican, al menos en parte, las diferencias en el precio de mercado.

Figura 31: Principales caracteristicas de los bienes y servicios

Naturaleza del senicio
[Prestacion de senicios | Beneficio realizado o esperado
Experiencia o conocimiento técnico

[ Caracteristicas fisicas
[Bienes tangibles | 1 calidad del bien
Disponibilidad

Forma de la operacién (concesién de una
licencia o su venta)
Tipo de activo (patente, marca, know-
how, etc)
Duracién y grado de proteccion
Beneficios previstos derivados del uso
Licenciante
Licenciatario
[Bien intangible |1 Tipo de contrato
Territorio (mercado objetivo)
Derecho de exclusividad
Derecho de sub licenciar
Naturaleza del intangible
Funciones, riesgos y alcance
Base de célculo del pago, valor o % de
pago
L Vigencia

Capital contable actualizado de la
sociedad emisora

|Enajenacic'>n de acciones | Patrimonio
Valor presente de las utilidades o flujos
de efectivo proyectados o cotizacién
bursatil a fecha de la dltima transaccion
con estas acciones

Monto del préstamo
Plazo
|Operaciones de financiamiento | Garantias
Solvencia del deudor
Tasa de interés
Esencia econdmica de la operacion

Fuente: Adaptado de la Ficha Técnica para la Estandarizacién del Analisis de

Precios de Transferencia, Servicio de Rentas Internas, 2019, Ecuador.

98



Andlisis de las funciones, activos y riesgos

Para realizar un analisis funcional se recurre a diferentes fuentes de

informacion:

Figura 32: Fuentes para realizar un analisis funcional

. Informacion
Entrevistas Contratos financiera
Informacion de la Informacién
industria macroeconémica

Fuente: Adaptado de “Aplicaciéon de los Métodos de Precios de Transferencia,”

Espino, 2018, México.

También resultara util considerar los activos que son o seran utilizados:

Figura 33: Tipos y naturaleza de los activos utilizados

Tipo de los activos utilizados

Propiedad, planta y equipo

Uso de intangibles valiosos
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Naturaleza de los activos utilizados

La antigledad

El valor de mercado

Su ubicacion

Proteccion de los derechos de propiedad

S e S S

Fuente: Adaptado de “Aplicacién de los Métodos de Precios de Transferencia,”

Espino, 2018, México.

Los riesgos también deberan ser considerados siempre y cuando la
asignacion de estos tenga influencia directa en las condiciones de las transacciones
realizadas entre partes relacionadas. A continuacion, se presentan ejemplos de

riesgos:

o Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios
en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de
interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de

parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

e Riesgo relacionado con la inversion y el uso de propiedad, planta y
equipo: Este riesgo se encuentra asociado a una de las categorias dentro
del activo de las compafiias, especificamente al activo no corriente como lo
es propiedad, planta y equipo. La inversion y el uso de esta clase de activos
tener influencia directa en las condiciones de las transacciones realizadas

entre partes relacionadas.
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Riesgo asociado con el éxito o fracaso de las actividades de
investigacién y desarrollo: Este riesgo esta relacionado a los activos
intangibles, es decir, a un activo identificable de caracter no monetario y sin
apariencia fisica. La NIC 38 Activos Intangibles, establece que investigacién
es todo aquel estudio original y planificado emprendido con la finalidad de
obtener nuevos conocimientos cientificos o tecnolégicos; y que desarrollo es
la aplicacion de los resultados de la investigacion o de cualquier otro tipo de
conocimiento cientifico a un plan o disefio en particular para la produccion de
materiales, dispositivos, productos, métodos, procesos o sistemas nuevos o
sustancialmente mejorados, antes del comienzo de su produccién o

utilizacién comercial.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero
no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de

las cuentas por cobrar comerciales.

Riesgo cambiario: El riesgo de tipo de cambio se produce en la medida de
que exista un descalce entre las monedas en las que estdn denominadas las

transacciones entre partes relacionadas y la respectiva moneda funcional.

Riesgo de tasas de interés: El riesgo se tasas de interés se encuentra
relacionado con las fluctuaciones o cambios sorpresivos en las tasas de

interés mantenidas por un agente econémico.

Riesgo de obsolescencia de inventario: La obsolescencia de inventario es
un riesgo que enfrentan las compafiias y se genera cuando un item lleva
mucho tiempo sin venderse y no se provee que pueda venderse en el futuro,
por lo tanto, se registra un gasto por obsolescencia de inventario al final del

ejercicio econoémico.
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Términos contractuales

Los términos contractuales de las operaciones definen generalmente, de
forma expresa o implicita, como se reparten las responsabilidades, riesgos y
utilidades entre las partes.

Entre empresas independientes, las diferencias de intereses entre las partes
aseguran que éstas hagan respetar los términos del contrato. En el caso de
empresas relacionadas, es necesario examinar si la conducta de las partes es
conforme con las condiciones del contrato o si ésta indica que no se han seguido o

si son simuladas.

Los términos contractuales que se pueden considerar incluyen los siguientes

ejemplos:

Figura 34: Términos contractuales a considerar

Condiciones de
La forma de pago o arreglos Volumenes de
retribucién relacionados con el compra o venta
financiamiento

Derechos a Duracion,
Alcance y términos actualizaciones, terminacion o
de garantia revisiones o derechos de
modificaciones renegociacion

Extension de los
términos de crédito

y pago

Fuente: Adaptado de “Aplicacion de los Métodos de Precios de Transferencia,”

Espino, 2018, México.
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Analisis de mercado

Cuando se trate de informacion de caracteristicas relevantes que afecten de
manera significativa el precio, valor de la contraprestaciéon o margen de utilidad, se
deberé& detallar lo siguiente:

Figura 35: Factores a considerar en el analisis de mercado

El comportamiento y evoluciénde la industria
en los &mbitos mundial y local.

Panorama de la industria

|

Politicas del gobierno y
reglamentos gubernamentales.

Periodos relevantes de valoracion

I

Mercado de destino Ubicacion geogréafica

Segun el caso, trimestre, mes, semana,fécha
u hora, de la operacién.

Tamafio del mercado

Nivel de mercado (al por mayor o al detal)

Nivel de la competencia en el mercado

Posicion competitiva de compradores y
vendedores

Disponibilidad de bienes y servicios sustitutos

Niveles de la oferta y la demanda en los
mercados mundial y local

Poder de compra de los consumidores

Costos de produccion y transportacion

Fuente: Adaptado de la Ficha Técnica para la Estandarizacion del Analisis de

Precios de Transferencia, Servicio de Rentas Internas, 2019, Ecuador.
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Analisis econdmico

Las circunstancias econdmicas que pueden ser relevantes para determinar la

comparabilidad de los mercados son, por ejemplo:

Figura 36: Circunstancias econémicas a considerar

Posicién competitiva Disponibilidad de
de los compradores y bienes y servicios El %)Sdgér?fu%)ignoprgde
vendedores sustitutos
La naturaleza 'y Existencia de un ciclo
magnitud de la El nivel de mercado (econdmico, de
regulacion del mercado foco negocios o de un
por el Estado producto)

Mercado geografico y
tamafio

Fuente: Adaptado de “Aplicacién de los Métodos de Precios de Transferencia,”

Espino, 2018, México.

De igual forma resulta imprescindible elaborar un resumen de las
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el ejercicio fiscal, las
cuales seran sujetas a analisis y estudio. Finalmente, se debe determinar la parte
bajo andlisis. De acuerdo con los lineamientos de la OCDE, la seleccion de la parte
objeto de analisis debe ser coherente con el analisis funcional de las operaciones.
Como norma general, la parte objeto de andlisis es aquella a la que puede aplicarse
el método de determinacion de precios de transferencia con mas fiabilidad, y para la
gue existen comparables mas sélidos, es decir, normalmente sera aquella cuyo

analisis funcional resulte menos complejo.
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Paso 4: Seleccionar el método 6ptimo parala verificacién del cumplimiento del

principio de plena competencia

El elemento fundamental para la seleccion y aplicaciéon del mejor método
depende de la disponibilidad de informacion de comparables, tanto internos como
externos, por lo tanto, la correcta aplicacién de los pasos 3 resulta indispensable en

este paso.

Métodos basados en las operaciones

Método de Precio Comparable no Controlado (CUP)

El CUP corresponde al método mas utilizado para evaluar el principio de
plena competencia, como se indicaba anteriormente, esta compara las transacciones
realizadas entre relacionadas con otras transacciones realizadas en las mismas
condiciones comerciales, pero entre partes independientes. En el caso de que, la
operacion sea muy distinta a la contemplada entre estos terceros independientes,
podria existir un ajuste de la transaccion hacia el rango de plena competencia, este
método es el més confiable y directo para establecer el precio Arm’s Lenght.

Uso

El precio pactado en una operacion por transferencia de bienes o prestacion
de servicios en vinculadas es sometido a comparacion con transacciones similares
entre independientes formando estas un rango de plena competencia. La

comparacion puede ser:

Figura 37: Fuentes de comparacion

Transaccion Relacionada-Tercero o
Interna —— |informacién suministrada por este
Ultimo.

Comparacion

Externa ——» | Base de datos o fuentes publicas

Fuente: Elaboracién de los autores

105



Es necesario que las diferencias que pudieran existir no sean materiales, ya
que afectan al precio pactado entre las transacciones entre relacionadas y las de
terceros independientes. En el caso de que ocurriesen, es factible evaluar algun
efecto donde se puedan eliminar mediante ajustes razonables. Las operaciones mas

frecuentes en las que se utiliza este método son las siguientes:

Figura 38: Operaciones aplicables al Método de Precio Comprable no Controlado

Tasas de interés
Regalias
Transacciones aplicables Asistencia Técnica
Arrendamiento
Commodities

Fuente: Elaboracién de los autores

Criterios de Comparabilidad

De acuerdo con la OCDE, este método exige un alto grado de semejanza en
las caracteristicas de las transferencias de bienes y prestacion de servicios, por lo
que el precio se convierte en un variable importante y, por ende, es necesario evaluar

aguellos factores que pueden afectar al mismo:

Figura 39: Criterios de comparabilidad en el método de Precio Comparable no

Controlado

Bienes sustitutos

Preferencias del comprador Marcos regulatorios
Condicion del
mercado
Mercado (Al por mayor o menor)
Fecha de la transaccion
Carécteristicas de bienes y servicios Incoterms
" F r .
Calidad de los productos actores que_ —| Contratos Garantias
afectan al precio
Cualidades fisicas Volumen

Términos de crédito
Clausulas de transporte

Intangible asociada a la transaccion Ciclos operativos

Fuente: Adaptado de “Aplicacidon de los Métodos de Precios de Transferencia,’
Espino, 2018, México.
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En el caso de que en la transaccion analizada corresponda al de un bien
intangible, se debera considerar criterios de comparabilidad adicionales:

Figura 40: Criterios de comparabilidad en bienes intangibles

. Tipo de Intangible

. Industria a la que pertenece

. Capacidad para generar beneficios econémicos
. Funciones de las partes

. Vida util o Duracion

. Términos de Renovacion

Fase de desarrollo

. Limitaciones a nivel geografico

. Restricciones en su uso

. Nivel de Exclusividad

. Términos de transferencia

. Derechos de explotacion

. Naturaleza de transaccion (Licencia/Venta)

Bienes Intangibles

©O~NOOUAWN R

el
N P O

[
w

Fuente: Adaptado de “Aplicacién de los Métodos de Precios de Transferencia,”

Espino, 2018, México.

Método de Precio de Reventa (MPR)

El MPR es un método que consiste en determinar el precio de la transaccion,
ya sea la compra de un bien, la adquisicibn de un servicio o cualquier otro
desembolso que involucre una operacion entre partes relacionadas, utilizando el
precio de reventa y disminuyendo de la unidad, el porcentaje del margen bruto que
hubiera existido en una operacion comparable entre partes independientes. Para su

calculo se utiliza:
PC =PRV * (1 - MB)
PC = Precio de compra

PRV = Precio de reventa

MB = Margen bruto
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Para efectos de la determinacién del margen bruto, esta se calculard en base
a la utilidad bruta a razén de las ventas netas.

MB = (UB / VN)

UB = Utilidad bruta

VN = Ventas netas (Resultado de ventas brutas menos descuentos y devoluciones)
Uso

De acuerdo con lo expuesto anteriormente, se puede sefialar que el analisis
bajo este método inicia con el precio de reventa hacia un tercero de un producto que
ha sido adquirido con una parte relacionada. Este dltimo es sometido por una
reduccién acorde a un margen bruto adecuado que permita recuperar los costos y
gastos, ademas de generar utilidad en concordancia de las funciones que realiza el
revendedor. En sintesis, compara el margen bruto del distribuidor con operaciones
entre partes relacionadas y las operaciones con partes independientes.

Este método es el mas adecuado si la parte analizada corresponde a una
distribuidora que habitualmente adquiere sus productos directamente de sus
relacionadas y estos son revendidos a terceros. Es importante mencionar que aplica
cuando la compafiia distribuidora, no realiza algun tipo de modificacion o alteracién
fisica del producto, o uso de intangibles con el objetivo de dar valor agregado al

mismo.
Figura 41: Circunstancias que no constituyen alteraciones fisicas a un bien

Empaques y reempaques
No constituyen alteraciones fisicas: Ensambles menores
Etiquetado

Fuente: Elaboracion de los autores
En el caso de que el método del precio comparable no controlado no se pueda

aplicar debido a que no exista una similitud estricta en los productos, se optaré por
el MPR.
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Criterios de Comparabilidad

Este método se enfoca principalmente en el margen bruto, por lo que para

que las transacciones sean comparables es importante que no existan diferencias

significativas, en caso de haberlo se deberan ajustar de forma razonable para que

sea adecuada su comparacion. El grado de exigencia en la similitud de los bienes es

menor en comparacién al MPC, esto es debido a que el método de precio de reventa

se enfoca mas en la semejanza de los términos contractuales, funciones de reventa

realizadas y riesgos asumidos al disponer el producto.

Aunque se ha mencionado que el método no requiere de forma estricta la

similitud de los bienes, es necesario distribuir las transacciones en un mismo tipo de

bien para su comparacion y analisis.

Figura 42: Factores de similitud en operaciones de reventa

Monopolio -
Precio de los bienes distribuidos -
Nivel de mercado -

Términos contractuales -

Promocién y publicidad -
Gestién de ventas -
Derechos exclusivos de distribucion -

Factores de similitud en
operaciones de reventa

- Garantias

- Tipo de propiedad relacionada

- Funciones realizadas por la parte analizada
(distribuidor).

- Uniformidad de politicas contables

- Mercado geogréfico

- Efectos de propiedades intangibles utilizadas
- Presentacion de los costos y gastos

Fuente: Adaptado de “Aplicacién de los Métodos de Precios de Transferencia,”

Espino, 2018, México.

Adicionalmente, es importante indicar que para la aplicacion de este método

en casos donde el margen bruto no sea el adecuado para efectos de comparacion,

se debera evaluar la implementacion de ajustes, estos pueden ser:
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Figura 43: Ejemplos de ajustes al margen bruto

Reclasificaciones — > Costo de Venta - Gastos Operativos

FIFO (First-in/First-out)
Método de valuacién de
Contables . .
inventarios

Promedio ponderado

Cambios en el capital de

- —— Financiamiento/Crédito
trabajo

Ajustes al
margen bruto

1. Volumen de inventario
2. Términos contractuales

Funciones del distribuidor
3. Promocién y publicidad
4. Gestion de ventas

Fuente: Adaptado de “Aplicacién de los Métodos de Precios de Transferencia,”

Espino, 2018, México.

En el caso de que las diferencias sean materiales, y estas no puedan ser
eliminadas mediante ajustes econdmicos o contables, la ejecucion del método MPR

no sera el adecuado.

Método de Coste Incrementado

El MCI es un método que consiste en determinar el precio de venta, ya sea
de un bien, de un servicio o cualquier otro tipo que involucre una operacién entre
partes relacionadas, utilizando el costo del bien, servicio o el otro tipo de operacion,
y multiplicando por el resultado de la suma entre la unidad y el costo adicionado bruto
gue hubiera si la transaccion ocurriera entre partes independientes. Para su calculo

se utiliza;
PV =PC* (1 + CAB)
PV = Precio de venta

PC = Precio de compra

CAB = Costo adicionado bruto
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Para efectos de la determinacion del costo adicionado bruto, esta se calculara
en base a la utilidad bruta a razon de los costos de venta.

CAB = (UB/ CV)

UB = Utilidad bruta

CV = Costos de venta

Uso

De acuerdo con lo indicado, se puede indicar que este método inicia con los
costos incurridos por el proveedor del producto, ya sea bienes o servicios, en una
operacién con partes relacionadas que involucre el producto brindado. El objetivo del
método es verificar que volumen cobrado en la transaccidén entre estas partes se
encuentre dentro del rango de plena competencia, utilizando la comparacion del CAB
del proveedor en una operacién con una parte independiente y el CAB en una

realizada con relacionadas.

Este método se lo utiliza en transacciones que mayormente involucre
productos semielaborados, y cuando corresponda, a prestaciones de servicios. En el
caso de que el método del precio comparable no controlado no se pueda aplicar

debido a que no exista una similitud estricta en los productos, se optaré por el MPR.

Criterios de Comparabilidad

Este método se enfoca principalmente en el costo adicionado bruto, por lo
que para que las transacciones sean comparables es importante que no existan
diferencias significativas, en caso de haberlo se deberan ajustar de forma razonable
para que sea adecuada su comparacion. El grado de exigencia en la similitud de los
bienes es menor en comparacion al MPC, esto es debido a que el método de costo
adicionado se enfoca més en la semejanza de los términos contractuales, funciones

realizadas y riesgos asumidos.
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Aunqgue se ha mencionado que el método no requiere de forma estricta la
similitud de los bienes, es necesario distribuir las transacciones en un mismo tipo de

bien para su comparacion y analisis.

Figura 44: Factores de similitud en operaciones bajo MCI

. Tipo de bienes o servicios prestados

. Complejidad del ensamble o manufactura

. Procesos técnicos, manufactura y creacién de productos
. Actividades de control y logistica de inventario

. Politica contable y manejo de gastos operativos

. Términos contractuales

Factores de similitud en
operaciones bajo MCA

o0, WDNBE

Fuente: Adaptado de “Aplicaciéon de los Métodos de Precios de Transferencia,”

Espino, 2018, México.

Métodos basados en el resultado de las operaciones

Método de Margen Neto de Transaccién (MMNT)

El MMNT consiste en analizar cuédles serian las utilidades en las
transacciones entre partes relacionadas, si el mismo tipo de transaccién
(comparable) hubiera ocurrido entre condiciones de partes independientes, utilizando
como criterios de comparabilidad ratios financieros que involucran los componentes
de los estados financieros como activos, pasivos, flujos de efectivo, ventas, costos y

gastos.

Uso

Este método se lo emplea tomando en cuenta una base apropiada de
comparacion, ya sea estos costos, ventas, activos, entre otros tipos de indicadores
financieros que permitan realizar un andlisis adecuado entre las operaciones
controladas y no controladas. Las ventajas del MMNT es que las diferencias son
menores al ser mas tolerantes en los criterios de comparabilidad al momento de
evaluar los méargenes o indicadores financieros, debido a que estos Ultimos son
menos sensibles a diferencias en el producto. Ademas, existen compafiias

comparables que podran tener un nivel de margen bruto muy distintos a la parte

112



analizada pero que su margen operativo (deduciendo los gastos operativos) sea

mucho mas similar.

Sin embargo, a pesar de estas ventajas, el MMNT tiene debilidades en su
aplicacion, tales como, que el analisis al ser solamente de una parte controlada de
la transaccion, y utilizar el nivel de utilidad, podrian existir estudios de comparabilidad
con utilidades irreales, es decir muy improbables. Adicionalmente, existe mucha
complejidad para determinar los ajustes con afectaciones tanto a las ventas como de
las compras entre partes controladas. Esto es debido a que, si el indicador de utilidad
entre las comparables sea mayor al de la parte analizada, y por ende sea necesario
ajustar las ventas hasta que alcance el rango de plena competencia, existira una

discrepancia entre aumentar las ventas o disminuir los costos.

Criterios de Comparabilidad

Para el presente método, no solamente existen factores de similitud de
productos o funciones que puedan tener algin impacto en los indicadores de utilidad,
se debe considerar los siguientes factores:

Figura 45: Factores de similitud en operaciones bajo MMNT

. Sector econdmico similar

Nuevos competidores

. Posicién competitiva en el mercado

. Capacidad de la administracion y experiencia en la industria
. Estrategias de impacto en el mercado

. Estructura de costos

. Costos del capital

. Regulaciones gubernamentales o subsidios recibidos

. Riesgos climéticos y cambiarios

Factores de similitud en
operaciones bajo MMNT

Fuente: Adaptado de “Aplicacidon de los Métodos de Precios de Transferencia,”

Espino, 2018, México.
Asi como en otros métodos tradicionales, en este es necesario la evaluacion

de implementar ajustes para eliminar diferencias materiales sobre las operaciones

comparables que tienen un impacto frente a la utilidad:
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Figura 46: Ejemplos de ajustes al margen operativo

Contables |—> Politicas contables

{ - Diferentes métodos de depreciacion

- Otros diferentes métodos de estimaciones contables
- Diferentes métodos de valuacion de inventario

Ajustes al margen
operativo

1. Términos contractuales
2. Niveles de inventario y activos fijos

3. Actividades de financiamiento

4. Riesgos asumidos
5. Mercado donde participa

Fuente: Adaptado de “Aplicacién de los Métodos de Precios de Transferencia,”

Espino, 2018, México.

Es importante afadir que los ajustes deben ser cuantificables de forma
razonable y con informacion confiable, en el caso de que esto no se cumpla, el
método no podra emplearse y la parte catalogada como comparable deja de serlo.

Indicadores Financieros

Este método al emplear un analisis bajo la utilidad es necesario realizar una
eleccion del indicador mas adecuado que se utilizara para la comparacion de las
operaciones analizadas, los ratios mas utilizados corresponden a los siguientes:
Return On Capital Employed:

ROCE =UO/CE
ROCE = Rentabilidad sobre capital empleado

UO = Utilidad operativa
CE = Capital empleado
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Return on Assets:

El ROA representa el grado de rentabilidad que la compafia es capaz de
generar dependiendo de los activos que se presenten en el estado de situacion
financiera. Es menos volatil en lo que respecta a diferencias funcionales, y no es
afectado por estructuras de financiamiento, aunque es muy susceptible a la
composicion del activo, entre los que producen beneficios y aquellos que son

solamente de propiedad de la compafia. Su calculo es:

ROA =UO/AO

ROA = Rentabilidad sobre activos

UO = Utilidad operativa

AO = Activos operativos - Representa el total de los activos menos las inversiones
en subsidiarias, el exceso de efectivo, los intangibles no operativos, y menos otras

inversiones que no sean necesarias para la actividad principal de la compafiia.

Margen operativo & Return on cost and expenses:

Estos indicadores miden el grado de rentabilidad con respecto a las ventas y
a los costos totales de la compafiia, son muy sensibles a los resultados de esta y se

ve afectado por situaciones favorables o desfavorables de la industria.

MO = UO /VN
RCE =UO/CG

MO = Margen Operativo
UO = Utilidad Operativa
VN = Ventas Netas
RCE = Rentabilidad sobre costos totales

CG = Costos y Gastos totales

115



Berry Ratio:

El BR es un indicador mayormente utilizado en operaciones en la que la parte
sujeta a andlisis corresponde a un proveedor que preste servicios, este mide un costo
adicionado considerando los gastos operativos, debido a que el capital empleado se
ve mejor representado en ellos. Si la parte analizada correspondiese a una
distribuidora, este indicador es el adecuado ya que considera las diferencias

funcionales de las comparables.

BR=UB/GO

BR = Berry ratio
UB = Utilidad bruta

GO = Gastos operativos

La forma en como se deba elegir el indicador financiero dependera
sustancialmente de las caracteristicas de la operacion y de la industria o sector al
que pertenece, ademas de la disponibilidad de la informacion de las comparables,
aquella que pueda ser medida fiablemente, sera el adecuado para la comparacion.
Es importante mencionar que el denominador sobre el cual se trabaje el andlisis de
comparacion debera ser independiente a la naturaleza de la transaccion controlada
analizada. Es decir, si se tratase de una operacion de costos, no se debe optar por
el ratio RCE.

2.92. La seleccion del denominador debe ser coherente con el andlisis de
comparabilidad (incluido el analisis funcional) de las operaciones vinculadas
y, en concreto, debe reflejar la asignacion de riesgos entre las partes (siempre
gue esta asignacion responda a la que deberia efectuarse en condiciones de
plena competencia; véase la Seccién D.1.2.1 del Capitulo I). Por ejemplo, las
actividades que requieran de mucho capital, tales como ciertas actividades
de fabricacion, pueden conllevar un alto riesgo de inversion, incluso en
aquellos casos en los que los riesgos operativos (como los riesgos de
mercado o de existencias) pueden estar limitados. Cuando se aplica el

método del margen neto operacional a esos casos, los riesgos relacionados
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con la inversion se reflejan en el indicador de beneficio neto si este indicador
es un rendimiento de la inversion (por ejemplo, el rendimiento de los activos
o el rendimiento correspondiente al capital utilizado). Este indicador puede
precisar un ajuste (o la seleccion de un indicador de beneficio neto distinto)
dependiendo de qué parte de la operacion vinculada soporta ese riesgo, asi
como de la importancia de las diferencias en riesgos que se observen entre
la operacion vinculada del contribuyente y sus comparables. La OCDE

menciona lo siguiente con relacién al denominador:

2.93. El denominador debe centrarse en el indicador o indicadores relevantes
del valor de las funciones desempefiadas por la parte objeto de analisis en la
operacién que se esta revisando, teniendo en cuenta los activos utilizados y
los riesgos asumidos. En general, y a reserva de una revision de los hechos
y circunstancias del caso, las ventas o los gastos. de distribucion,
comprendidos en los de explotacion, pueden constituir una buena base para
las actividades de distribucién, los costes totales o costes de explotacion
pueden serlo para la actividad de prestacion de servicios o de fabricacion,
mientras que los activos de explotacién pueden ser una base adecuada para
las actividades que requieren de mucho capital, como lo son ciertas
actividades de fabricacibn o determinados servicios de infraestructura.
Dependiendo de las circunstancias del caso, también resultaran adecuadas

otras bases.

2.94. El denominador debe ser razonablemente independiente de la
operacién vinculada, dado que, de no ser asi, no seria un punto de partida
objetivo. Por ejemplo, al analizar una operacion consistente en la adquisicion
de bienes por un distribuidor a una empresa asociada, para proceder a su
venta posterior a clientes independientes, no cabria ponderar el indicador de
beneficio neto en relacion con el coste de los bienes vendidos, dado que estos
costes son los de la operacién vinculada cuya adecuacion al principio de
plena competencia es objeto de andlisis. Del mismo modo, en una operacion
vinculada consistente en la prestacion de servicios a una empresa asociada,
no cabe ponderar el indicador de beneficio neto con la renta obtenida en la

prestacion del servicio, dado que se trata de una prestacion vinculada cuya
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adecuacion al principio de plena competencia es objeto de analisis. Cuando
los costes de la operacion vinculada que no son objeto de analisis (como los
costes de sede los pagos de alquiler o arrendamiento, o los canones pagados
a una empresa vinculada) afectan significativamente al denominador, es
preciso asegurarse de que esos costes de la operacion vinculada no
distorsionan sustancialmente el analisis y, en particular, que son conformes

con el principio de plena competencia.

2.95. El denominador debe poder calcularse de forma fiable y coherente al
nivel de las operaciones vinculadas del contribuyente. Ademas, la base
correcta seré aquella gue pueda calcularse de forma fiable y coherente a nivel
de las operaciones comparables en el mercado libre. En la practica, estas
circunstancias limitan la posibilidad de usar ciertos indicadores, como se
analiza en el parrafo 2.105 mas adelante. Del mismo modo, la asignacién de
los costes indirectos del contribuyente a la operacion objeto de revision debe
ser adecuada y coherente a lo largo del tiempo.

2.96. Frecuentemente se recurre al indicador de beneficio neto del beneficio
neto dividido por las ventas, o margen de beneficio neto, para determinar el
precio de plena competencia de las adquisiciones a una empresa asociada
para su venta posterior a clientes independientes. En esos casos, la cifra de
ventas que aparece en el denominador debe ser la reventa de los articulos
adquiridos en la operacion vinculada revisada. Los ingresos obtenidos de
ventas realizadas en operaciones no vinculadas (adquisiciones a partes
independientes para la reventa a partes independientes) no deben incluirse
en la determinacién o en el analisis de la remuneracion procedente de las
operaciones vinculadas, a menos gue las operaciones no vinculadas sean de
naturaleza tal que no afecten significativamente a la comparacion, o que las
operaciones vinculadas y no vinculadas estén tan estrechamente
relacionadas entre si que no puedan evaluarse adecuadamente de forma
independiente. Un ejemplo de esta ultima situacion ocurriria en relacion con
los servicios postventa independientes, o con las ventas de componentes
efectuadas por un distribuidor a consumidores finales independientes cuando

estan estrechamente relacionadas con operaciones de compra vinculadas
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efectuadas por el distribuidor para su reventa a los mismos consumidores
finales independientes, por ejemplo, porque la actividad se efectle utilizando
derechos u otros activos otorgados en virtud de un acuerdo de distribucion.

2.97. Una cuestidén que se plantea en los casos en los que el indicador de
beneficio neto se pondera con relacién a las ventas es como contabilizar las
bonificaciones y los descuentos ofertados a los clientes por el contribuyente
0 sus comparables. Dependiendo de los criterios de contabilidad, las
bonificaciones y los descuentos pueden considerarse como una reduccién de
los ingresos derivados de las ventas o como gastos. En relacion con las
ganancias o pérdidas resultantes del cambio de moneda pueden plantearse
dificultades semejantes. Cuando estos elementos afecten sustancialmente a
la comparacion, la clave radica en comparar elementos similares entre si y
seguir los mismos principios contables para el contribuyente que para sus

comparables.

2.98. Los indicadores basados en los costes deben utilizarse Unicamente en
aqguellos casos en los que los costes constituyen un indicador importante del
valor de las funciones desempefiadas, de los activos utilizados y de los
riesgos asumidos por la parte objeto de analisis. Igualmente, para determinar
gué costes deben incluirse en la base de costes debe procederse a un
cuidadoso examen de los hechos y circunstancias del caso. Cuando el
indicador de beneficio neto se pondere con relacién a los costes, Unicamente
deben considerarse aquellos directa o indirectamente relacionados con la
operacién vinculada objeto de revision (o las operaciones agregadas de
acuerdo con los principios contenidos en los parrafos 3.9 a 3.12). Por tanto,
es necesario un nivel apropiado de segmentacion de las cuentas del
contribuyente, a fin de excluir del denominador los cotes relacionados con
otras actividades u operaciones que tengan una incidencia notable sobre la
comparabilidad con las operaciones no vinculadas. Del mismo modo, en la
mayoria de los casos, Unicamente los costes calificados como de explotacion

deben incluirse en el denominador.
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Método de la Distribuciéon del Resultado

El método de distribuciéon de resultado es aquel que tiene como objetivo la
asignacion de los resultados obtenidos por partes vinculadas, en proporcion en las
que hayan sido asignadas con o entre partes independientes, de acuerdo con los

siguientes criterios:

a) La utilidad global correspondera a la composicion porcentual de los

resultados econémicos frente al grupo econdémico.

2 Utilidades operativas de las
compainiias que conforman el grupo
econdémico

A 4

Utilidad global

b) La asignacion de la utilidad global sera en funcion de los componentes de los

estados financieros (activos, costos y gastos, etc.).
Uso
Este método correspondiente a un andlisis del grado de participacion frente

al grupo econdmico es aplicable en:

Figura 47: Aplicabilidad del Método de la Distribucién del Resultado

Economias de integracion
vertical de un grupo econémico

de contribucién del grupo
- No esté disponible para empresas comparables

{ - Busca compartir las ganancias de acuerdo al %
independientes

Aplicable en:
Compaifiias sin posesion de
intangibles no relacionados a la
actividad principal pero valiosos

Fuente: Adaptado de “Aplicacion de los Métodos de Precios de Transferencia,”

Espino, 2018, México.

Como se indica anteriormente, el objetivo de esta es que la utilidad global de

aguellas transacciones entre partes relacionadas sea dividida adecuadamente en
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funcion de un andlisis de comparabilidad si hubiera pasado en condiciones impuestas
entre partes independientes. Es necesario que para su aplicacion se cuente con la
suficiente informacién fiable y externa, ademas es importante que se evalle los
hechos y circunstancias que rodea la parte analizada, de forma que se obtenga una
comparacion entre la naturaleza de los tipos de contribuciones porcentuales de cada

una de las compaiiias que conforman el grupo econémico.

Criterios de Division

Figura 48: Criterios y variables en el Método de la Distribucion del Resultado

Basados en:
Datos objetivos —— Transacciones entre partes independientes

Los criterios y variables para
distribucién de resultados
deben estar:

Respaldados en:
Informacién externa e interna de comparables confiables

Fuente: Adaptado de “Aplicacién de los Métodos de Precios de Transferencia,”

Espino, 2018, México.

Debido a que la utilidad corresponde a la rentabilidad sobre un conjunto de
inversiones y riesgos, los criterios de division dependeran exclusivamente de los
recursos empleados y riesgos asumidos, ademas de que la variable debe contener

una relacién estrecha con el precio de la transaccion controlada.

Criterios de comparabilidad

La implementacion de este método dependerd sustancialmente de los
términos contractuales, debido a la asignacion de funciones y riesgos asumidos entre
partes relacionadas. A su vez, la confiabilidad en este andlisis se ve incrementada
por la naturaleza del estudio, ya que involucra todas las compafiias que pertenezcan
al grupo econdmico, por lo que es vital que la informacion o los criterios utilizados
para el mismo sea bajo datos y supuestos confiables, medibles y que correspondan

a métricas de compafiias independientes.
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Figura 49: Factores de comparabilidad en el Método de la Distribucion del Resultado

Grado de confiabilidad

- Asignacién de componentes financieros

- Asignacion de otras actividades que afecten a la exactitud
de la utilidad operativa global y su % de asignacion

a relacionadas

Factores de comparabilidad
Grado de uniformidad

- Politicas contables empleadas que afecten

a la cantidad y asignacioén de la utilidad operativa
ademas del grado de confianza del resultado

Evaluacién del método a seleccionar

De acuerdo con las directrices de la OCDE, para la verificacion del
cumplimiento del principio, debera seleccionarse el método mas apropiado
dependiendo de las circunstancias de cada caso; este andlisis se realizar4 en base
a 4 criterios:

Figura 50: Criterios de seleccién del método de precios de transferencia

Fortalezas y Debilidades de los Andlisis Funcional (Naturaleza de
métodos operacion)

Disponibilidad de la informacion

confiable de comparables no
controlados

Evaluacioén

Nivel de comparabilidad y confianza
de ajustes para ser comparables

Fuente: OCDE, 2017

Teniendo en cuenta los 4 criterios establecidos, la OCDE expone lo siguiente:
1) En el momento de que el método de precio comparable no controlado (CUP)
y otro método de precios de transferencia se puedan aplicar con confiabilidad,
la seleccion sugerida es el método CUP.
2) En el momento de que el método tradicional basado en las operaciones y el
método basado en el resultado de las operaciones se pueden aplicar con

confiabilidad, la seleccion sugerida es el método de clase tradicional.
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Sin embargo, es importante mencionar que la OCDE, establece que los
grupos econdémicos tienen la libertad de aplicar métodos que no se encuentran en
las directrices, estos son conocidos como “otros metodos”, y para establecer los
precios, éstos deben permitir determinar el cumplimiento del principio de plena
competencia, de conformidad con las presentes directrices. Aunque, los otros
métodos no deben ser utilizados como reemplazo de los métodos adoptados y
sugeridos por la OCDE, debido a que éstos son apropiados. Cuando exista la
adopcion de estos otros métodos, se debera justificar los hechos y circunstancias del

caso y uso.
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Es importante mencionar que el principio de plena competencia no requiere la aplicacion de mas de un método. Se debera

seleccionar el método més adecuado de acuerdo con la naturaleza de la transaccién, explicando las razones y fundamentos por los

cuales se consider6 como el mejor método para evaluar el cumplimiento del principio de plena competencia.

Tabla 18: Resumen de caracteristicas de los métodos de Precios de Transferencia

Clase Método

Uso

Factores de comparacion

Aplicabilidad

Precio Comparable no
Controlado (CUP)

Precio de Reventa
Basados en las

Operaciones

Coste Incrementado

Margen Neto de
Transaccion (MMNT)

Basados en el
resultado de las
operaciones

Distribucion del
Resultado

Fuente: Elaboracién de los autores

Operaciones con
caracteristicas altamente
comparables

Operaciones de reventa
realizadas principalmente por
distribuidoras

Operaciones de alto volumen
realizadas por proveedores
con partes controladas

Operaciones comparables
evaluadas bajo ratios
financieros de utilidad

Operaciones en compafiias
que busquen compartir las
ganancias de acuerdo con un
% de contribucion dentro del

grupo.

Condicién del Mercado,

Contratos,

Caracteristicas de los bienes o servicios,
Intangibles asociados, ciclos operativos,

Términos contractuales,

Funciones realizadas

Politicas contables,

Promocién y Publicidad

Derechos exclusivos de distribucion, etc.

Tipo de bienes o servicios prestados

Complejidad del ensamble o manufactura
Procesos técnicos

Actividades de control y logistica

Uniformidad de politica contable y de gastos operativos
Términos contractuales

Sector econémico,

Competencia,

Posicion competitiva,

Capacidad de la administracién y experiencia en la
industria

Estructura de costos

Regulaciones gubernamentales sujetas

Riesgos de cambios climéticos

Grado de Confiabilidad:

Asignacion de componentes financieros

% de Asignacion de utilidad frente a sus relacionadas
Grado de uniformidad

Politicas contables empleadas asociadas a la
asignacion de la utilidad operativa en el grupo
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Tasa de interés, regalias,
asistencia técnica,
arrendamiento, commodities

Productos revendidos sin sufrir
alteraciones fisicas

Productos semielaborados
Servicios asociados

Servicios de fabricacion,
compras de insumos o materia
prima, servicios I+D, servicios de
gestién administrativa y
estratégica, distribucion de
producto

Transacciones con intangibles
asociados en ambas partes



Paso 5: Identificacion de las partes independientes a ser utilizadas como

comparables

Luego de efectuar la identificacion de las transacciones efectuadas entre
partes controladas, y ademas definir los criterios de comparabilidad aplicables a
estas, se continuard con la identificacion de operaciones celebradas entre partes
independientes que seran utilizadas como comparables para determinar el principio
de plena competencia. Para ello, es necesario definir que existen dos tipos de

comparables, segun la OCDE:

Comparable interno:
Operaciones comparables realizadas entre una parte independiente con una
vinculada. Permite que exista mayor comparabilidad y disminuya la dificultad

en la aplicacion de los métodos tradicionales.

Comparable externo:

Corresponde a informacion publica de bases de datos (reportes
gubernamentales, fichas técnicas, indices macroeconémicos, reportes
anuales de organismos multilaterales, mercados internacionales, etc.). Existe
una menor comparabilidad, ademas de la necesidad de realizar ajustes para
gue la informacién pueda ser considerada como comparable. Adicionalmente,
se origina una mayor complejidad en la ejecucion de los métodos

seleccionados.

Es importante mencionar que, se deberd realizar una evaluacién para
verificar que la informacion a utilizar cumpla con la normativa tributaria vigente,
ademas de contar con un alto grado de confiabilidad. En el momento de que exista
alguna informacién que cumpla con los criterios de ser comparable, pero que haya
sido excluida del andlisis, se debera justificar las razones o motivos por el cual es

descartado para el proceso de comparacion.
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Paso 6: Implementacion de ajustes para mejorar la comparabilidad

En el caso de que la transaccion analizada corresponda al uso del método de
margen neto de transaccion, se deberd evaluar la implementacion de ajustes que
puedan mejorar la comparabilidad entre la situacion econémica de la parte analizada,
y las partes independientes seleccionadas como comparables. Producto de este
analisis se determina que se realizaran ajustes de capital de trabajo, para poder
excluir los efectos en la utilidad operacional de los distintos niveles y estructuras del

capital de trabajo, se debera tomar en consideracion lo siguiente:

Figura 51: implementacion de ajuste de capital de trabajo para mejora de

comparabilidad

_Justificacion en base
al ciclo de efectivo
Cuentas por cobrar

comerciales
Realidad econémica a
ser ajustada

Ajustes al capital de Cuentas por pagar
trabajo comerciales

Tasa de interés a
utilizar

Inventarios :: Ajuste de cuentas por cobrar
L Foérmulas a utilizar Ajuste de cuentas por pagar

T Ajuste de inventarios

Fuente: Adaptado de la Ficha Técnica para la Estandarizacion del Analisis de

Precios de Transferencia, Servicio de Rentas Internas, 2019, Ecuador.

Justificacién en base al ciclo de efectivo

De acuerdo con la ficha técnica emitida por el SR,
Se debera calcular este indicador tanto del segmento o compariia analizada
como de las comparables, que se obtendra del resultado de restar de los dias
promedio de pago de las cuentas por pagar, la suma de los dias promedio de
inventario y los dias promedio de recuperacion de cuentas por cobrar. Con
estos célculos y considerando que la afectacién de cualquier diferencia debe

ser significativa, se debera justificar la realizacion de ajustes de capital.
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Realidad econémica a ser ajustada

De acuerdo con la ficha técnica emitida por el SRI,
Se debera calcular este indicador tanto del segmento o compafiia analizada
como de las comparables, que se obtendra del resultado de restar de los dias
promedio de pago de las cuentas por pagar, la suma de los dias promedio de
inventario y los dias promedio de recuperacion de cuentas por cobrar. Con
estos calculos y considerando que la afectacion de cualquier diferencia debe

ser significativa, se debera justificar la realizacion de ajustes de capital.

Tasa de interés a utilizar

De acuerdo con la ficha técnica emitida por el SR,
Si el ciclo de efectivo es positivo se debera utilizar la tasa de interés pasiva a
la que tenga acceso cada segmento o compafiia cuya realidad se esta
ajustando, conforme su mercado geografico de capitales. Por otro lado, si el
ciclo de efectivo es negativo se debera utilizar la tasa activa a la que tenga
acceso el mismo segmento o compafiia, conforme su mercado geogréfico de
capitales. En ambos casos, se debera utilizar la tasa de interés anualizada.
Se deberd incluir la fuente de informacion de la tasa de interés aplicada, junto

con el vinculo al sitio web donde haya sido publicada.

Férmulas a utilizar

Para la determinaciéon de los ajustes a implementar, dependiendo del

componente a calcular se debera definir en funcién de las siguientes formulas:

a) Ajustes en cuentas por cobrar

Ajustes de cuentas

por cobrar = Cuentas por cobrar Promedio  x Tasa de Interés

1+ Tasadeinterés x  Cuentas por cobrar promedio

Ventas

b) Ajustes en cuentas por pagar

Ajustes de cuentas

por pagar = Cuentas por pagar Promedio X Tasa de Interés

1+ Tasa de interés x ~ Cuentas por pagar promedio

Ventas
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c) Inventarios

Inventarios = Inventarios Promedio x Tasa de interés

Para realizar los calculos de los indicadores de rentabilidad después de los
ajustes de cuentas de capital previamente mencionados, se debera considerar lo

siguiente:

e Elnumerador del indicador de rentabilidad, que contiene la utilidad operativa,
se le debera restar el ajuste de cuentas por cobrar, sumar el ajuste de cuentas
por pagar y restar el ajuste de inventarios.

e Cuando el denominador del indicador de rentabilidad contenta el costo de
ventas, se le debera restar el ajuste de cuentas por pagar y sumar el ajuste
de inventario.

e Cuando el denominador del indicador de rentabilidad contenta a las ventas,
se le deberé restar de las mismas el ajuste de cuentas por cobrar

De acuerdo con lo explicado, en los parrafos anteriores, las férmulas de los
indicadores de rentabilidad margen operativo y costo adicionado neto, quedaran de

la siguiente manera:

NCP Ajustado = Utilidad Operativa - Ajuste de cuentas por cobrar + Ajuste de cuentas por pagar - Ajuste de Inventarios
Costo de Ventas + Gastos Operacionales - Ajuste de cuentas por pagar + Ajuste de Inventario
OM Ajustado = Utilidad Operativa - Ajuste de cuentas por cobrar + Ajuste de cuentas por pagar - Ajuste de Inventarios

Ventas - Ajuste de cuentas por cobrar

De esta manera se efectuaria un adecuado ajuste para mejorar la

comparabilidad en las transacciones evaluadas bajo el método MMNT.
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Paso 7: Aplicar el método seleccionado para la determinacién de ajustes

Se deberd demostrar que el método utilizado es el mas apropiado o el mas

confiable de acuerdo con la informacion disponible. Sin embargo, es importante

mencionar que la aplicacion de cualquiera de los métodos previamente explicados

requiere el calculo y andlisis de las siguientes definiciones:

Figura 52: Definiciones asociadas al rango intercuartil

Percentil

Cuatrtil

Mediana

Rango
intercuartil

*Son ciertos numeros que dividen la sucesion de datos ordenados en
cien partes porcentualmente iguales.

*Son medidas estadisticas de posicion que tienen la propiedad de
dividir la serie estadistica en cuatro grupos de nimeros iguales de
términos.

J

*Es el nimero medio en el conjunto (después que los nimeros han

sido arreglados del menor al mayor) o, si hay un nimero par de datos,

la mediana es el promedio de los dos nimeros medios.

o\

J

*Es el conjunto de datos que expresa la diferencia o la distancia entre
el primer y el tercer cuartil.

o\

El calculo de la mediana representa el factor que serd comparado con la

informacién de la parte analizada y de esta forma de determinara la existencia de un

ajuste de Precios de Transferencia.
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Figura 53: Rango intercuartil

Rango intercuartil

Minimo Mediana
Percentil 50
Primer Segundo Tercer Cuarto
cuartil cuartil cuartil cuartil
Percentil 25 Percentil 75

Maximo

Fuente: Adaptado de “Aplicacién de los Métodos de Precios de Transferencia,”

Espino, 2018, México.

El calculo del rango intercuartil en la herramienta Microsoft Excel es como

sigue:

Figura 54: Calculo del rango intercuartil

Limite inferior |=PERCENTIL(MATRIZ,0)

Primer cuartil |=PERCENTIL(MATRIZ,0.25)

Mediana =PERCENTIL(MATRIZ,0.5)

(
Tercer cuartil |=PERCENTIL(MATRIZ,0.75)
Limite superior =PERCENTIL(MATRIZ,1)

Fuente: Elaboracién de los autores
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Capitulo IV: Aplicacién de la propuesta metodoldgica

Informacion general de la parte analizada

Constitucion y operacion

CAMARON S.A., en adelante “la “Compania”, fue constituida en noviembre
de 1992 en la ciudad de Guayaquil y sus operaciones consisten principalmente al
cultivo, cria, industrializacion, comercializacion y exportacion del camaron;
actividades que incluyen la produccion y comercializacion de larvas (denominadas

nauplios) y la construccion de camaroneras y otros.

La Compafiia posee aproximadamente 3.789 hectareas (2020: 3.242)
equivalentes a 457 (2020: 446) piscinas de cultivo de camardn ubicadas en la
provincia del Guayas. La produccion de larvas de camaron se efectlia en laboratorios
de propiedad de la Compafiia los cuales se encuentran ubicados en Mar Bravo,
Tabasca, Punta Carnero y Bahia de Caraquez. Adicionalmente la Compafiia posee

dos plantas empacadoras ubicadas en el canton Duran.

Como se menciond anteriormente, las operaciones de la Compaiiia consisten
en el cultivo, cria, industrializacién, comercializacién y exportacion del camaroén;
actividades que incluyen la produccion y comercializacién de larvas (nauplios) y la

construccién de camaroneras y otros.

La gama de productos de camaroén ofrecidos por la Compafiia incluye: entero,
cola, asi como productos de camar6n de valor agregado crudos o cocidos en varias
presentaciones de empaque dependiendo de los requerimientos de los clientes. Los
camarones de acuacultura (penaeus vannamei) pueden ser de cultivo convencional,
sin quimicos y organicos y se cosechan durante todo el afio para garantizar la

disponibilidad constante de los productos.
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Estado de Situacién Financiera

CAMARON S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021

(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de
América)

ACTIVOS 2021 2020

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 22,684 9,906
Cuentas por cobrar a clientes 77,971 47,976
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 16,341 9,279
Anticipos a proveedores 5,368 803
Otras cuentas por cobrar 866 1,538
Impuestos por recuperar 5,632 3,403
Inventarios 43,146 22,811
Activos biolégicos 28,967 15,443
Gastos pagados por anticipado 573 531
Total activos corrientes 201,547 111,689
Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 983 3,306
Propiedades, plantas y equipos 130,546 132,744
Propiedades de inversién 11,836 11,975
Intangibles 1,472 1,231
Activos por derecho de uso 199 531
Otros activos 1,673 1,173
Total activos no corrientes 146,708 150,960
Total activos 348,255 262,650
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Estado de Situacion Financiera (contibuacion)

PASIVOS Y PATRIMONIO 2021 2020

Pasivos corrientes

Obligaciones bancarias 76,742 46,363
Emision de obligaciones - 14,792
Cuentas por pagar a proveedores 43,683 29,158
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 46 86
Anticipos recibidos de clientes 2,020 8,383
Provisiones y otras cuentas por pagar 1,452 1,447
Impuesto a la renta por pagar 6,733 1,984
Otros impuestos por pagar 3,112 1,039
Beneficios sociales 12,947 5,521
Pasivos de arrendamiento 100 123
Total pasivos corrientes 146,836 108,896

Pasivos no corrientes

Obligaciones bancarias 30,583 28,429
Impuesto a la renta diferido 2,569 1,874
Beneficios sociales 6,929 5,799
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 301 -
Otros impuestos por pagar 937 -
Pasivos de arrendamiento 118 440
Otros pasivos 48 48
Total pasivos no corrientes 41,486 36,590
Total pasivos 188,322 145,487
Patrimonio

Capital social 17,500 17,500
Reservas y otras 33,118 56,591
Resultados acumulados 109,315 43,072
Total patrimonio 159,933 117,163
Total pasivos y patrimonio 348,255 262,650
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Estado de Resultados Integrales

CAMARON S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2021

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

2021 2020
Ventas netas 676,570 478,488
Cambio en el valor razonable de activos biolégicos 3,280 886
679,850 479,374

Costo de productos vendidos (583,000) (430,199)

Utilidad bruta 96,850 49,175
Gastos de administracion (16,842) (14,033)
Gastos de ventas (22,542) (15,605)
Otros (gastos) ingresos, netos (138) 954

(39,521) (28,685)

Utilidad operacional 57,329 20,490
Gastos financieros, neto (5,657) (8,235)

Utilidad antes del impuesto a la renta 51,672 12,255
Impuesto a la renta (8,545) (2,034)

Utilidad neta 43,127 10,221
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran

posteriormente al resultado del ejercicio:

Cambios en los supuestos actuariales (357) 211

Resultado integral del afio 42,770 10,432
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Resumen de principales politicas contables

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los
participantes tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de

medicion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con las NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacion,

como sigue:

* Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

* Nivel 3: datos para el activo o0 pasivo que no se basan en datos de mercado

observables.

Inventario

Los inventarios de productos terminados, materia prima, productos en
proceso, inventario de alimentos, material de empaque, repuestos y otros se
registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de
los productos terminados y de productos en proceso comprenden el costo del
camaroén que se transfiere del activo biolégico al proceso productivo a valor razonable
menos los costos estimados de venta, e incluye el costo de mano de obra directa,
otros costos directos y gastos generales de fabricacion (sobre la base de capacidad

normal de operacion) que se incurren para dejar los productos en las ubicaciones y
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condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los

inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando
el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion

y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros

cargos relacionados con la importacion.

Activos biolégicos

Los activos biolégicos (camarén vivo localizado en las piscinas de cultivo), en
su reconocimiento inicial son medidos al costo y en cada fecha de reporte posterior
se miden al valor razonable menos los costos de venta de acuerdo con la NIC 41
“Agricultura” y la NIIF 13 “Medicion del Valor Razonable". Las pérdidas y ganancias
gue surjan de la medicion de los activos bioldgicos, obtenidos de la comparacién
entre el valor en libros de los activos biolégicos y su valor razonable menos los costos
de ventas se reconocen en el estado de resultados integrales en el periodo en el que

surjan en la partida de “Cambio en el valor razonable de activos bioldgicos”.

El proceso biolégico inicia con la cria de las larvas de camaron hasta su fecha
de cosecha. Este proceso ocurre en aproximadamente 100 dias. El activo biolégico
es clasificado en el activo corriente si se espera que la fecha de cosecha sea menor
a un afo. El activo biolégico es transferido al rubro Inventarios de productos

terminados al momento de la cosecha y procesamiento.

De acuerdo con la experiencia de la Compafia, el camarén presenta una
importante transformacién biolégica a partir de los 60 dias de su siembra. Los
camarones con menos de 60 dias de siembra se registran al costo el cual comprende
principalmente compra de larvas, alimento balanceado y mano de obra. Los
camarones con mas de 60 dias de siembra son medidos a su valor razonable en la
fecha de los estados financieros menos los costos estimados de venta al momento

de su cosecha. Los efectos en las variaciones del valor razonable entre los periodos
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son registrados en los resultados del afo en el rubro “Cambio en el valor razonable

de activos biologicos”.

Los costos se capitalizan como activos bioldgicos, si, y solo si: (a) es probable
gue futuros beneficios econdémicos fluirdn a la entidad y (b) el costo puede ser medido
confiablemente. La Compafiia capitaliza los costos que se incurren: alimento, mano
de obra, quimicos, fertilizantes, control de plagas, etc., asi como una asignacion
sistematica de costos de produccion fijos y variables que son directamente atribuibles

a la produccion de activos biolégicos, entre otros.

El valor razonable de los activos bioldgicos se determina a través del uso de
técnicas de valorizacion, por lo cual, el valor razonable de activos bioldgicos
generalmente se determina en base a los flujos netos de efectivo (proyecciones de
ingresos y costos) descontados que se esperan obtener del respectivo producto
agricola. El valor razonable del producto agricola en el punto de cosecha se deriva
generalmente de los precios determinados por el mercado.

Para determinar el valor razonable, la Compafiia calcula el valor presente de
los flujos de efectivo esperados como sigue: (i) para determinar el precio estimado
de venta, la Compafiia utiliza el precio referencial del mercado de exportacion y/o el
precio de venta acordado con sus clientes; (ii) la produccién se estima sobre una
base estadistica proporcionada por los técnicos en biologia a cargo de cada piscina
en proceso; Y, (iii) para estimar los costos de produccion, la Compafiia utiliza el costo
promedio por hectarea reportado en el Gltimo semestre que se multiplica por el area
de cada piscina. La Administracién considera apropiado descontar los flujos de
efectivo esperados utilizando la tasa promedio ponderado del costo de capital
(WACC, por sus siglas en inglés), para calcular dicha tasa se pondera la relacion de
endeudamiento a la fecha de cierre y se multiplica por la rentabilidad sobre el

patrimonio.

Propiedades, plantay equipo
Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo, excepto por los
terrenos que se registran a su valor revaluado, menos depreciaciones acumuladas y

pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
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directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sdélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicidon sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaifiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones, mantenimientos menores, que son registrados en

resultados cuando son incurridos.

Las revaluaciones de los terrenos se efecttan con suficiente frecuencia (cada
cinco afos), de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualquier
aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros resultados
integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se
acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superavit por revaluacion” excepto si revierte
una disminucion en la revaluacion de este previamente reconocida en resultados, en
cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en “Superavit de revaluacién” de los terrenos relacionados con una

revaluacion anterior de dichos activos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciaciéon de las propiedades, plantas y
equipos es calculada linealmente basada en su vida util estimada, o de aquellos
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas y no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima
que el valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida

atil sera irrelevante.
Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos y valores residuales son

revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados

financieros.
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Anticipos recibidos de clientes
Corresponde a valores recibidos de clientes para futuras exportaciones, y que
son liguidados contra entrega del producto (camardn). Se registran a su valor nominal

pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Impuesto a larenta corriente

La determinacion del Impuesto a la renta corriente se mide por los importes
que se espera pagar o recuperar a la Administracién Tributaria de acuerdo con la
normativa fiscal vigente al cierre del ejercicio econémico. Asi mismo, la
administracién de la compafiia evalla situaciones en las que las normas tributarias
estén sujetas a cambio. Las normas tributarias vigentes establecen para las
empresas exportadoras una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la

cual pude tener variaciones por las siguientes situaciones:

 Disminucién de 3 puntos, si es una exportadora habitual y cumple con el
incremento neto de empleo.

* Incremento de 3 puntos, si los accionistas finales de la Sociedad estan
domiciliados en paraisos fiscales y su beneficiario efectivo es residente fiscal
en el Ecuador.

* Disminuciéon de 10 puntos si las utlidades son reinvertidas por el

contribuyente.

Adicionalmente la Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, atraccion de
inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal, establecen
beneficios tributarios, entre ellos la exoneracién del Impuesto a la Renta por 12 afios
sobre las utilidades que generen las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados (que incluye sector de produccion de alimentos frescos, congelados e
industrializados) realizadas a partir de la vigencia de la ley en mencion, que se

efectlien fuera de las jurisdicciones urbanas de las ciudades de Quito y Guayaquil.

Al 31 de diciembre del 2021 y 2020, la Compainiia registr6 como Impuesto a

la renta corriente causado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables.
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Impuesto a larenta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la

renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se

puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos

y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios
realizada en el curso ordinario de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos por
ventas se basan en el precio especificado en los contratos de venta, neto de
devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera ningun elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 45 dias a
terceros y 90 dias a compainiias relacionadas, lo cual es considerado consistente con

las practicas del mercado.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido
confiablemente, es probable que beneficios econémicos futuros fluiran hacia la
Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo de ingreso como
se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan

sido resueltas. La Compafia basa sus estimados en resultados historicos,
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considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada

acuerdo.

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha
entregado los productos al cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados y
los precios para vender los productos y no existe ninguna obligacion incumplida que
puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de
transporte que designe, en la ubicacion especificada o en el puerto de salida, los
riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado
los productos de acuerdo con la condicion de venta pactada y la cobranza de las

cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo con el
acuerdo de venta y que la Compafiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho
los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se consideran
transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes.

Las principales condiciones de venta que la Compaiiia utiliza con sus clientes
para las exportaciones son bajo la condiciéon de exportacion FOB - Libre a bordo, es
decir a partir que la mercaderia este en puerto de embarque el control de esta es del

cliente.

Costos y gastos
Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el

periodo en el que se conocen.
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Aplicacion de la propuesta metodoldgica

A continuacién, se realizard la aplicacion de la propuesta metodologica para
la evaluacion del régimen de precios de transferencia en transacciones con partes
relacionadas de una compafiia del sector camaronero, en funcién de los pasos

mencionados en el capitulo IlI.

Realizaremos una evaluacién de precios de transferencia conducente a
revisar si las transacciones realizadas con partes relacionadas cumplen, sobre una
base razonable, con la normativa tributaria de precios de transferencia vigente para
el afio 2021.

Adicionalmente, como fuente de consulta en el presente trabajo de titulacion
y tal como lo establece la normativa tributaria ecuatoriana en su Reglamento de
Aplicacion, se ha considerado como referencia técnica las Directrices Aplicables en
Materia de Precios de Transferencia a Empresas Multinacionales y Administraciones
Tributarias establecidas por la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico (en adelante Directrices de la OCDE).

Tomando como base la informacion de experto, asi como la experiencia en
este sector, se ha determinado que las transacciones efectuadas por CAMARON
S.A. con partes relacionadas durante el ejercicio fiscal 2021, en materia del presente
trabajo de titulacion, seran las siguientes, las cuales, conforme a la ficha técnica de

estandarizaciéon de transacciones, se identifican las siguientes:

» Exportacion o venta de inventarios no producidos.

» Exportacion o venta de inventarios producidos.

* Ingresos por prestacion de otros servicios.

* Otros ingresos.

* Importacion o compra de inventarios para produccioén.
» Egresos por comisiones.

 Egresos por prestacion de otros servicios.

 Egresos por regalias.

* Otros egresos.
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* Préstamos otorgados.

* Ingresos por intereses sobre préstamos.
* Préstamos recibidos.

» Egresos por intereses sobre préstamos.
* Otros activos.

* Otros pasivos.

Para la elaboracion del presente trabajo de titulacién se tomaron en cuenta
las disposiciones legales vigentes en Ecuador, que regulan las operaciones
celebradas durante el ejercicio fiscal 2021 con partes relacionadas sujetas al analisis
de precios de transferencia. Estas son especificamente establecidas por los articulos
enumerados siguientes a los articulos enumerados seguidos de los articulos 4, 15y
22 de la Ley de Régimen Tributario Interno (en adelante “LRTI”), a los articulos 4, 84
al 91 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno (en
adelante “RALRTI”) y a las Resoluciones No. NAC-DGERCGC15-00000455 y NAC-
DGERCGC16-00000532 y sus reformas; en conjunto con su ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia con fecha 1 de marzo de
2019 del Servicio de Rentas Internas, aplicables a precios de transferencia.
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Paso 1: Evaluacion de la aplicabilidad del Régimen de Precios de Transferencia

Este paso consiste en efectuar un analisis previo para determinar la aplicacion
o exencion al Régimen de Precios de Transferencia. A continuacion, se presenta el
analisis del cumplimiento de las condiciones exigidas por la Administracion Tributaria
dispuestas en los lineamientos establecidos en el quinto Art. Innumerado después
del Art. 15 de la LRTI:

Tabla 19: Evaluacion de aplicabilidad al Régimen de Precios de Transferencia

Condicion sCumple?
Tener un impuesto causado superior al % de sus ingresos gravables (a) X
No realizar operaciones con residentes en paraisos o regimenes x
fiscales preferentes (b)

No mantener suscrito con el Estado contrato para la exploracion y v

explotacion de recursos no renovables.

(a) Larelacién impuesto causado / ingresos gravables es como sigue:

(en miles de dolares)

Ingresos totales (-) ingresos exentos = 676,570 (-) 262,695 (=) 413,875
Impuesto causado = 7,849
Relacion impuesto causado /ingresos gravables = 1.90%

Es importante mencionar que aquellos ingresos exentos corresponden
principalmente a las operaciones relacionadas con nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados (que incluye el sector de produccién
de alimentos frescos, congelados e industrializados) efectuadas fuera de
las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, de acuerdo con el Art. 26
de la Ley Organica para el Fomento Productivo, atraccién de inversiones,

generaciéon de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal.
(b) Al 31 de diciembre de 2021, la compafiia ha realizado operaciones con
partes independientes domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes

preferentes por un total de (US$ miles) 39.682.

Por lo tanto, se concluye que la compafia CAMARON S.A. no se encuentra

exenta del Régimen de Precios de Transferencia.
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Paso 2: Identificacién de las transacciones con partes relacionadas

Tabla 20: Compaiiias relacionadas locales

Casilleros Acti.v,idad ° . ir;rgﬁfaitdoea . L Monto de la
; Nombre de la Parte funcion de la Pais de . ) ., Tipo de Descripcion de la -
segun larentaen Tipo de Vinculacién Operacion
FfOl Relacionada parte relacionada residencia el pais de P Operacion Operacion (Ug$miles)
dentro del Grupo P .
residencia
Servicio de Eé(rp])tc;rtgglon °
005 Aquamaster S.A. transporte de Ecuador 22% Ingresos inventarios 1
carga pesada producidos
Servicio de Sgﬁgtgglon °
005 Aquamaster S.A. transporte de Ecuador 22% Ingresos inventarios no 4
carga pesada producidos
Servicio de Ingresos por
005 Aquamaster S.A. transporte de Ecuador 22% 12.-Las partes enlas que una  |ngresos  prestacién de otros 108
carga pesada misma persona natural o servicios
icio d sociedad, participe
Servicio de indistintamente, directa o
005 Aquamaster S.A. transporte de Ecuador 22% indirectamente en la direccion Ingresos Otros Ingresos 1
carga pesada administracién, control o
Servicio de capital de tales partes. Egresos por
006 Aquamaster S.A. transporte de Ecuador 22% Egresos prestacion de otros 1.153
carga pesada servicios
Servicio de
003 Aquamaster S.A. transporte de Ecuador 22% Activo Otros activos 5
carga pesada
. L Egresos por
0,
006 Camaron de la Isla Produ_cmon de Ecuador 2% sobre Egresos prestacion de otros 37
S.A. especies del mar. los ingresos
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Tabla 21: Compaiiias relacionadas locales (parte Il)

vidad Tarifa de
Casilleros AC“.V,I ad o P impuesto a . L Monto de la
p Nombre de la Parte funcion de la Pais de . . L. Tipo de Descripcion de la -
segun - . . : larentaen Tipo de Vinculacion -7 ‘. Operacion
F101 Relacionada parte relacionada residencia el pais de Operacion Operacion (US$ miles)
dentro del Grupo X .
residencia
Comercial Juntemos  Comercializacion Exportacion o
2% sobre venta de
005 Las Manos de productos de Ecuador 0S | Ingresos . . 1
Juntemas S.A uso industrial 0S INgresos Inventarios
o producidos
Comercial Juntemos  Comercializacion 20% sobre Eé(ﬁ,g?glon 0
005 Las Manos de productos de Ecuador oS INaresos Ingresos inventarios no 18
Juntemas S.A. uso industrial 9 .
producidos
Comercial Juntemos  Comercializacion 20% sobre Ingresos por
005 Las Manos de productos de Ecuador oS i Ingresos  Intereses sobre 13
. - 0s ingresos 4
Juntemas S.A. uso industrial préstamos
_ L 12.- I__as partes en las que una Importacion o
Comercial Juntemos  Comercializacion misma persona natural o
2% sobre . oy . compra de
003 Las Manos de productos de Ecuador 0S i sociedad, participe Activo . . 66
. - 0s ingresos L ) inventarios para
Juntemas S.A. uso industrial indistintamente, directa o produccion
c ial J c ializacis indirectamente en la direccion,
omercial Juntemos omercializacion 20% sobre administracion, control o _ Préstamos
003 Las Manos de productos de Ecuador . : Activo 566
X X los ingresos capital de tales partes. otorgados
Juntemas S.A. uso industrial
Comercial Juntemos  Comercializacion 204 sobre
003 Las Manos de productos de Ecuador | y Activo Otros activos 2
. - 0s ingresos
Juntemas S.A. uso industrial
L Egresos por
0,
006 Kubricsa S.A. Producgon de Ecuador 2 AJ sobre Egresos prestacion de otros 215
camaron los ingresos -
servicios
- 0 .
003 Kubricsa S.A. Producgon de Ecuador 2 AJ sobre Activo Prestamos 159
camaron los ingresos otorgados
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Tabla 22: Compaiiias relacionadas locales (parte Il1)

o Tarifa de
Casilleros Act|.v'|dad 0 . impuesto a . L Monto de la
p Nombre de la Parte funcion de la Pais de . . L. Tipo de Descripcion de la -
segun - ; X : larentaen Tipo de Vinculacién -7 ‘. Operacion
F101 Relacionada parte relacionada residencia el pais de Operacion Operacion (US$ miles)
dentro del Grupo - .
residencia
Exportacién o
005 Rey del Camaron Confeccion de Ecuador 2% sobre INQresos venta de 1
Cia. Ltda. uniformes los ingresos 9 inventarios
producidos
Importacion o
10 0
003 ng del Camaron Co_nfecuon de Ecuador 2% sobre Activo compra _de 107
Cia. Ltda. uniformes los ingresos inventarios para
produccién
Exportacién o
- . 0 venta de
005 Produ S.A. Actividad Agricola Ecuador 22% Ingresos inventarios 1
12.- Las partes en las que una producidos
misma persona natural o Exportacion o
005 Produ S.A. Actividad Agricola Ecuador 22% ~ sociedad, participe Ingresos venta de 14
indistintamente, directa o inventarios no
indirectamente en la direccion, producidos
administracion, control o Ingresos por
005 Produ S.A. Actividad Agricola Ecuador 22% capital de tales partes. Ingresos  prestacion de otros 19
servicios
Ingresos por
005 Produ S.A. Actividad Agricola Ecuador 22% Ingresos Intereses sobre 75
préstamos
005 Produ S.A. Actividad Agricola Ecuador 22% Ingresos  Otros Ingresos 16
003 Produ S.A. Actividad Agricola Ecuador 22% Activo Otros activos 10
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Tabla 23: Compaiiias relacionadas locales (parte 1V)

Actividad o
funcion de la

Tarifa de

Casilleros . . ) o Monto de la
- Nombre de la parte Pais de impuesto a la ) ' L. Tipo de Descripcion de s
segun ; - X . . Tipo de Vinculacién - - Operacion
Parte Relacionada relacionada residencia renta en el pais Operacion la Operacioén .
F101 : ; (US$ miles)
dentro del de residencia
Grupo
Exportacién o
Produccion de 2% sobre los venta de
005 Ecuamar S.A. camarén Ecuador ingresos Ingresos inventarios 1
producidos
L Egresos por
0,
006 Ecuamar S.A. Producgon de Ecuador 2% sobre los Egresos prestacion de 208
camaron ingresos -
otros servicios
Produccion de 2% sobre los . .
003 Ecuamar S.A. camarén Ecuador ingresos 12.- L_as partes en las que Activo Otros activos 1
una misma persona natural
Actividad de indistintamene, directa o wnade
005 Seguridad 593 S.A.  vigilancia 'y Ecuador 22% L ! Ingresos . ; 3
roteccion indirectamente en la inventarios
P direccién, administracion, producidos
Actividad de control o c:rﬁ)‘letgl de tales Egﬁgtgglon o]
005 Seguridad 593 S.A. vigilancia'y Ecuador 22% P ' Ingresos . ; 1
it inventarios no
proteccion -
producidos
Actividad de Egresos por
006 Seguridad 593 S.A. vigilancia'y Ecuador 22% Egresos prestacion de 674
proteccién otros servicios
Actividad de
003 Seguridad 593 S.A. vigilancia'y Ecuador 22% Activo Otros activos 3
proteccién
TOTAL TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS LOCALES 3.480
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Tabla 24: Compaiiias relacionadas del exterior

Actividad o

Tarifa de

Casilleros Nombre de la L. . . . L Monto de la
p funcién de la Pais de impuesto a la . . - Tipo de Descripcion de -
segun Parte laci d id . | pai Tipo de Vinculacién .7 | L. Operacion
F101 Relacionada parte relacionada residencia renta en el pais Operacion a Operacion (US$ miles)
dentro del Grupo de residencia
Exportacion o
. Comercializacion Estados o venta de
015 Heptacrias Inc de camarén Unidos 27% Ingreso inventarios 7.962
producidos
013 Heptacrias Inc ComerC|a[|zaC|on Est_ados 27% Activo Otros activos 316
de camarén Unidos
, Comercializacion Estados o . .
014 Heptacrias Inc de camarén Unidos 27% Pasivo Otros pasivos 108
11.- Las Sociedad filiales, Exportacion o
015 Harnold Inc ComerC|a[|zaC|on Est_ados 270 subS|d|_ar|_as o] Ingreso yenta de_ 656
de camarén Unidos establecimientos inventarios
permanentes entre si producidos
013 Harnold Inc ComerC|a[|zaC|on Est_ados 27% Activo Otros activos 37
de camarén Unidos
Exportacién o
015 Overnational Inc ComerC|a[|zaC|on Est_ados 27% Ingreso venta de_ 10.460
de camarén Unidos inventarios
producidos
013 Overnational Inc ComerC|a[|zaC|on Est_ados 27% Activo Otros activos 399
de camarén Unidos
TOTAL TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS DEL EXTERIOR 19.938
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Tabla 25: Partes independientes domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes preferentes

Actividad o Tarifa de
Casilleros funcion de impuesto Monto de la
p Nombre de la Parte la parte Pais de alarenta . . - Tipo de Descripcion de la -
segun . . . . . Tipo de Vinculacién .7 D2 Operacion
Relacionada relacionada Residencia en el pais Operacion Operacion :
F101 (US$ miles)
dentro del de
Grupo residencia
. . Emiratos a
011 Fish Processing Inc  NA Arabes Unidos 55% Egresos Otros egresos 149
General Camaron Emiratos Exportacién 0 venta
010 NA . . 55% Ingresos de inventarios 242
LLC. Arabes Unidos :
producidos
General Camaron Emiratos . 19.- Operacion/es : _
008 LLC. NA Arabes Unidos 55% efectuadals con Activo Otros Activos 8
sociedades domiciliadas, Exportacién o venta
. 0 constituidas o ubicadas ; .
010 Saturns Company NA Albania 15% en una jurisdiccion fiscal Ingresos d;aoléll:/ggtc;a\;os 1.948
de menor imposicion o P
008 Saturns Company NA Albania 15% en Paraisos Fiscales Activo Otros Activos 88
009 Saturns Company NA Albania 15% Pasivo Otros pasivos 104
. Exportacién o venta
010 Foods Company NA Emiratos . 55% Ingresos de inventarios 272
LLC Arabes Unidos :
producidos
Foods Company Emiratos o . .
008 LLC NA Arabes Unidos 55% Activo Otros Activos 10
009 BBP Bank NA Panama 25% Pasivo Prestamos 8.000
recibidos
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Tabla 26: Partes independientes domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes preferentes (parte 1)

Actividad o Tarifa de
. funcion de impuesto
CasHIgros Nombre de la Parte la parte Pais de alarenta . . - Tipo de Descripcion de la Monto d.e, la
segun : X - . . Tipo de Vinculacién - ., Operacion
Relacionada relacionada Residencia en el pais Operacion Operacion .
F101 (US$ miles)
dentro del de
Grupo residencia
Egresos por
011 BBP Bank NA Panama 25% Egresos Intereses sobre 520
préstamos
Aqua Plus Emiratos Exportacién o venta
010 Seafood Trading NA P . 55% Ingresos de inventarios 117
Arabes Unidos .
LLC producidos
Aqua Plus Emiratos
008 Seafood Trading NA A . 55% Activo Otros Activos 4
LLC rabes Unidos
19.- Operacion/es Exportacion o venta
010 Blue Products LLC ~ NA Estados Unidos 27% efectuada/s con Ingresos de inventarios 612
sociedades domiciliadas, producidos
constituidas o ubicadas
008 Blue Products LLC NA Estados Unidos 27% en una jurisdiccion fiscal ~ Activo Otros Activos 16
de menor imposicién o Exportacién o venta
i . Paraisos Fiscal X .
010 (Litzshpro Trading Co NA Chipre 10% en raraisos Fiscales Ingresos de inventarios 647
' producidos
008 ﬁ":‘fhpro Trading Co Chipre 10% Activo Otros Activos 19
011 Caviar LLC NA Emiratos 55% Egresos Otros egresos 306

Arabes Unidos
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Tabla 27: Partes independientes domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes preferentes (parte Ill)

Actividad o Tarifa de
Casilleros funcion de Impuesto Monto de la
- Nombre de la Parte la parte Pais de alarenta . . - Tipo de Descripcion de la s
segun . X . . . Tipo de Vinculacién - . Operacion
Relacionada relacionada Residencia en el pais Operacion Operacion .
F101 (US$ miles)
dentro del de
Grupo residencia
Exportacién o venta
010 Breeze Camaron Inc  NA Panama 25% Ingresos de inventarios 14
producidos
. - Exportacién o venta
010 Food Connection NA Trinidad y 30% Ingresos de inventarios 375
LLC Tobago i
producidos
oog ~ FoodConnection . Trinidad y 30% Activo Otros Activos 13
LLC Tobago L
19. Operacibén/es E acié ;
xportacion o venta
Dongelmans Import efectuada/s con _ _
010 & Export N.V. NA Aruba 28% sociedades domiciliadas, Ingresos de |nve_ntarlos 379
constituidas o ubicadas producidos
008 Dongelmans Import Aruba 28% en una jurisdiccion fiscal = 5 Otros Activos 10
& Export N.V. de menor imposicion o
en Paraisos Fiscales
oog  CIRobledelRio NA Panamé 25% Activo Prestamos 1.000
S.A. otorgados
. . Exportacién o venta
010 Seafood Processing NA Emiratos . 55% Ingresos de inventarios 588
Company Arabes Unidos .
producidos
008 Seafood Processing 5 Emiratos 55% Activo Otros Activos 24

Company

Arabes Unidos
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Tabla 28: Partes independientes domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes preferentes (parte 1V)

Actividad o Tarifa de
Casilleros funcion de Impuesto Monto de la
- Nombre de la Parte la parte Pais de alarenta . . - Tipo de Descripcion de la s
segun : X - . . Tipo de Vinculacién - ., Operacion
Relacionada relacionada Residencia en el pais Operacion Operacion .
F101 (US$ miles)
dentro del de
Grupo residencia
Exportacién o venta
010 Acuacultura S.A. NA Panama 25% Ingresos de inventarios 75
producidos
Trading International . Exportacic')r_w o venta
010 Compan NA Chipre 10% Ingresos de inventarios 338
pany producidos
Trading International . 0 . )
008 Company NA Chipre 10% Activo Otros Activos 16
19.- Operacion/es Egresos por
Logisitcs Solutions . efectuada/s con S
011 Inc NA Estados Unidos 27% sociedades domiciliadas, Egresos pres_tquon de otros 7
constituidas o ubicadas servicios
en una jurisdiccion fiscal
de menor imposicion o
en Paraisos Fiscales
011 Green of Blue LLC NA Estados Unidos 27% Egresos Egre_s_os por 4
comisiones
Emi Exportacién o venta
miratos X )
010 Krustaceo Food Inc NA P . 55% Ingresos de inventarios 453
Arabes Unidos .
producidos
008 Krustaceo Food Inc  NA Emiratos . 55% Activo Otros Activos 5
Arabes Unidos
Lawrence Compan Exportacién o venta
010 LLC pany  na Estados Unidos 27% Ingresos de inventarios 4.742
producidos
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Tabla 29: Partes independientes domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes preferentes (parte V)

Actividad o Tarifa de
Casilleros funcion de Impuesto Monto de la
- Nombre de la Parte la parte Pais de alarenta . . - Tipo de Descripcion de la 7
segun Relacionada relacionada Residencia en el pais Tipo de Vinculacion Operacion Operacion Operacion
F101 (US$ miles)
dentro del de
Grupo residencia
oog [awrence Company -y, Estados Unidos  27% Activo Otros Activos 112
Navegantes Exportacién o venta
010 Cor gration Inc NA Paraguay 10% Ingresos de inventarios 179
P producidos
008 ’C\I:g\rlsgg?itoer? Inc NA Paraguay 10% Activo Otros Activos 5
. Exportacién o venta
010 '?r%%?r? Plﬁirl NA Eggzgozni dos 55% Ingresos de inventarios 1.043
9 19.- Operacion/es producidos
Ocean Pearl Emiratos 0 efectuada/s con ; ;
008 Trading Inc NA Arabes Unidos 55% sociedades domiciliadas, Activo Otros Activos 34
Seafood EXpress constituidas o ubicadas Exportacién o venta
010 s P NA Chipre 10% en una jurisdiccién fiscal  |ngresos de inventarios 314
ompany de menor imposicién o producidos
en Paraisos Fiscales
008 gﬁﬂggﬂyﬂpress NA Chipre 10% Activo Otros Activos 21
. . . Exportacién o venta
010 E;_Sg Processing NA igltrmzfsoanidos 55% Ingresos de inventarios 3.730
producidos
008 E;_Sg Processing NA /Eggztsozm dos 55% Activo Otros Activos 133
Fisheries Emiratos Exportacion o venta
010 NA Arabes Unidos 55% Ingresos de inventarios 645

International LLC
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Tabla 30: Partes independientes domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes preferentes (parte VI)

Actividad o Tarifa de
Casilleros Nombre de la funcion de . Impuesto . S Monto de la
- la parte Pais de alarenta . . L. Tipo de Descripcion de la s
segun Parte - . . . Tipo de Vinculacién - - Operacion
. relacionada Residencia en el pais Operacion Operacién .
F101 Relacionada (US$ miles)
dentro del de
Grupo residencia
Fisheries Emiratos Arabes 0 , .
008 International LLC NA Unidos 55% Activo Otros Activos 24
Southwind Foods Exportacion o
010  LLLCDbaGreat =\, Estados Unidos 27% Ingresos ~ /Enta de 255
American Seafood inventarios
Imports Company producidos
Southwind Foods
LLLC Dba Great ; 0 , )
008 American Seafood NA Estados Unidos 27% Activo Otros Activos 9
Imports Company 19.- Operacion/es .
Exportacion o
Seafood Emiratos Arabes efectuadals con venta de
010 International NA . 55% sociedades Ingresos . : 1.312
Company Unidos domiciliadas Inventarios
constituidas o producidos
Seafood Emiratos Arabes ubicadas en una
008 International NA . 55% Lo Activo Otros Activos 46
Unidos jurisdiccion fiscal de
Company - L
menor imposicion o en
Paraisos Fiscales Exportacion o
. venta de
010 Camarone Europe  NA Mdnaco 33% Ingresos . X 113
inventarios
producidos
Exportacién o
010 Vannamei LLC NA Lituana 15% Ingresos ~ /Enta de 10.660
inventarios
producidos
008 Vannamei LLC NA Lituana 15% Activo Otros Activos 396
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TOTAL TRANSACCIONES CON PARTES INDEPENDIENTES DOMICILIADAS EN

PARAISOS FISCALES, REGIMENES PREFERENTES O JURISDICIONES DE MENOR 40.135
IMPOSICION
TOTAL TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 63.549

A continuacién, se muestra un gréafico con el resumen por tipo de las transacciones con partes relacionadas que mantuvo
CAMARON S.A. en el gjercicio fiscal 2021 (en miles USD):

60.000

50.000 48.404

40.000

30.000

20.000

10.000 8.665

] I I
Activo Pasivo Ingresos Egresos
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A continuacion, se muestra un grafico con el resumen de las transacciones
con partes relacionadas (por origen) que mantuvo CAMARON S.A. en el ejercicio
fiscal 2021 (en miles USD):

45.000

40.135

40.000

35.000

30.000

25.000

19.938

20.000
15.000
10.000

5.000 3.476

Partes relacionadas Partes relacionadas del ~ Partes independientes
locales exterior domiciliadas en paraisos
fiscales, regimenes
preferentes o
jurisdicciones de menor
imposicion

Es importante mencionar que, el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte del contribuyente el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y el Informe Integral de Precios de Transferencia para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior y locales (se incluye como partes relacionadas a las compafias
domiciliadas en paraisos fiscales) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a USD miles 15.000 (Anexo e Informe o USD miles 3.000
solo presentar Anexo). En conclusion, CAMARON S.A. se encuentra obligado a
presentar ambos requerimientos al haber tenido operaciones con partes

relacionadas por un monto total de USD miles 63.549.
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Paso 3: Efectuar el andlisis funcional

Estructura organizacional

El organigrama de CAMARON S.A. se presenta a continuacion:

Figura 55: Estructura organizacional
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Estructura societaria

LATAM INC. es la entidad poseedora de CAMARON S.A. y cuya actividad es

la de holding. A continuacion, se muestra la estructura organizacional y societaria:

Figura 56: Estructura organizacional

Latam Inc.

99,999994%

Camaron S.A.

Produ S.A.

0,000006%

A continuacion, se detallan las compafiias relacionadas de CAMARON S.A.

sus principales actividades, riesgos asumidos y activos utilizados.

Compafiia
Relacionada

Funciones Realizadas

Riesgos
Asumidos

Activos Utilizados

Agquaman S.A.
Técnicos en
Acuacultura

Camarén de la Isla
S.A.

Comercial Juntemos
Las Manos
Juntemas S.A.

Heptacrias Inc

Harnold Inc

Servicio de transporte de carga
pesada

Produccioén de especies del
mar.

Comercializacién de productos
de uso industrial

Comercializacién de camarén

Comercializacion de camarén
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Asume riesgos
relacionados con
sus actividades

Asume riesgos
relacionados con
sus actividades

Asume riesgos
relacionados con
sus actividades

Asume riesgos
relacionados con
sus actividades

Asume riesgos
relacionados con
sus actividades

Posee activos
relacionados con
sus actividades.

Posee activos
relacionados con
sus actividades.

Posee activos
relacionados con
sus actividades.

Posee activos
relacionados con
sus actividades.

Posee activos
relacionados con
sus actividades.



Kubricsa S.A.

Rey del Camaron
Cia. Lida.

Overseas
Inc

Produ S.A.

Ecuamar S.A.

Seguridad 593 S.A.

Produccién de camaron.

Confeccion de uniformes

Comercializaciéon de camarén

Actividad Agricola

Produccién de camaron.

Actividad de vigilancia 'y
proteccion

Linea de negocio y productos

Asume riesgos
relacionados con
sus actividades

Asume riesgos
relacionados con
sus actividades

Asume riesgos
relacionados con
sus actividades

Asume riesgos
relacionados con
sus actividades

Asume riesgos
relacionados con
sus actividades

Asume riesgos
relacionados con
sus actividades

Posee activos
relacionados con
sus actividades.

Posee activos
relacionados con
sus actividades.

Posee activos
relacionados con
sus actividades.

Posee activos
relacionados con
sus actividades.

Posee activos
relacionados con
sus actividades.

Posee activos
relacionados con
sus actividades.

La actividad de negocio de CAMARON S.A. consiste exclusivamente en la
actividad camaronera, con divisiones productivas y de servicios relacionados al

cultivo, proceso y comercializacion del camaron.

Las divisiones de la compafiia son las siguientes:
- Camaroneras.

- Plantas empacadoras

- Laboratorios

Cabe mencionar que las diferentes divisiones proveen de servicios y
productos a la empacadora, siendo esta la que realiza las exportaciones y ventas de

camaron.
CAMARON S.A. produce y comercializa camarén en una gran gama de
presentaciones, las cuales estan divididas en cuatro categorias: entero, cola, valor

agregado y camaron pomada.

En el siguiente cuadro se detallan las principales caracteristicas del camarén

entero, cola y pomada:
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Tabla 31: Caracteristicas y tallas por tipo de producto

Tipo Empaque Talla

Bloque 1,8y 2 Kg

Cajal,13y2Kgy4, 475y5Ib U-7, U-10, U-12, 16/20, 21/25,

Cola (crudo y 26/30, 31/30, 36/40, 41/50, 51/60,
cocido) Funda0.4,0.85,1y2Kg,y2,4y5  g1/70, 71/90, 91/110, 111/130,
Ib 130/150, small y mediano
Cajeta 2 Kg
Bloque 0.8 Kg 0/10, 10/15, 10/20, 15/20, 20/30
Entero (_crudo Caja0.3,0.4,0.95,1,y2Kg,y4y5 30/46 40/56 40/66 50/66 60/76
y cocido) - Ib. 70/80, 80/100 y 100/120
Funda 2 Kgy 5 Ib.
Caja 5 Ib. 100/200, 110/130, 130/150,
Pomada 150/200, 150/210, 150/230,
Funda 5 Ib. 180/230, 200/300 y 300/500

La presentacion de valor agregado es un camardon cola que se le ha realizado
un proceso adicional que le otorga el valor agregado. A continuacion, se describen

los tipos de camarén que ofrece la compaiiia.

Entero (Hoso)

Es el tipo mas puro de camardén, ya que se exporta de la misma forma que
llega a la planta procesadora, sin ningun procedimiento adicional. EI camarén es

cuidadosamente manipulado y procesado inmediatamente después de la cosecha.

Figura 57: Camaron entero (HOSO)
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Cola (HLSO)
Es una de las formas mas comunes de exportacion de camarédn crudo. Para
hacer este producto se quita la cabeza del camaron, y todo lo demés permanece

igual que el HOSO.

Figura 58: Camardn cola (HLSO)

Camardn Pomada o Titi (Protrachypene Precipua)
El camaron Pomada o Titi (Protrachypene Precipua), son camarones
silvestres, nativos en el Ecuador. El camarén pomada que se exporta es atrapado en

la zona FAO # 87, en el Océano Pacifico, cerca de las costas ecuatorianas.

Figura 59: Camaron pomada (Protrachypene
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Camaron de Valor Agregado
Este camardn utiliza la mejor calidad de materia prima. La cartera de
productos incluye camarones listos para cocinar, cocinados, pinchos, bandejas y

mucho mas, los cuales pueden ser tanto crudos como cocidos.

Figura 60: Camardn de Valor Agregado

Valor agregado - Cola, con cascara sin vena (halada)

Este camardn es como un HLSO, pero la vena se ha eliminado halandola en

uno de los dltimos segmentos.

Figura 61: Camaron de valor agregado (Cola, con cascara sin vena, halada)
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Valor agregado - Cola de facil pelado (Ezpeel)

Es un camardén HLSO que es facil de pelar porque tiene un corte a lo largo de
la parte posterior del camarén. Este producto es desvenado.

Figura 62: Camardn de valor agregado (Cola de facil pelado, Ezpeel)

Valor agregado - Pelado y desvenado, cola

Este tipo de camardn es pelado pero el primer segmento y la cola quedan en

el camardn. Este producto es desvenado.

Figura 63: Camaron de valor agregado (Pelado y desvenado, cola)

Valor agregado - Pelado y desvenado, sin cola

Este tipo de camaron es pelado completamente y desvenado, sin cola.
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Figura 64: Camaron de valor agregado (Pelado y desvenado, sin cola)

Valor agregado - Pelado sin desvenar
Este tipo de camardn es pelado completamente pero no esta desvenado.
Figura 65: Camaron de valor agregado (Pelado sin desvenar)
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Valor agregado - Pelado sin vena (halada)

Este tipo de camarén esta completamente pelado y se ha retirado la vena

halandola en uno de los ultimos segmentos.

Figura 66: Camaron de valor agregado (Pelado sin vena, halada)
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Valor agregado - Mariposa
Este tipo de camardn es pelado pero el primer segmento y la cola quedan en
el camaron. Se desvena cortando la parte trasera del camarén, pero la profundidad

del corte es tal que ambas mitades del camarén deben quedar planas.

Figura 67: Camaron de valor agregado (Mariposa)

Valor agregado - Brocheta
El camarén usado en este producto es cola pelada o cola pelada sin vena

(halada) colocada en un pincho de bambu. ElI camardén puede ser organizado en

varias formas, tales como: espalda contra espalda, tipo U o estilo moneda.
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Figura 68: Camaron de valor agregado (Brocheta)

Valor agregado — Bandejas

En este producto el camarén es generalmente decorado de una manera que

estd listo para colocar en un supermercado.

Figura 69: Camaron de valor agregado (Bandejas)
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Principales destinos de venta

Figura 70: Principales mercados de exportacion

ALBANIA MARRUECOS
ARGENTINA HOLANDA
AUSTRALIA PARAGUAY

BELGICA POLONIA

BRASIL PORTUGAL
CANADA RUSIA
CHILE ARABIA SAUDITA
CHINA SINGAPUR
COLOMBIA SUDAFRICA
COSTA RICA ESPANA
CHIPRE SUECIA
FRANCIA SUIZA
ALEMANIA TAIWAN
GRECIA TRINIDAD Y TOBAGO
HONG KONG UCRANIA
INDIA EMIRATOS ARABES UNIDOS
ITALIA- REINO UNIDO KINGDOM
JAPON ESTADOS UNIDOS
COREA URUGUAY
LIBANO VIETNAM
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A continuacién, se presenta la participacion de los paises a los que
CAMARON S.A. exporta sus productos:

Figura 71: Participacion de exportaciones por destino

oA

.

= China = Francia = Estados Unidos =Espafia = Ecuador = Otros

Como se muestra en el grafico anterior, el 41% de las exportaciones de
CAMARON S.A. tuvieron como destino clientes ubicados en China, clientes
domiciliados en Francia por su parte representaron el 11% del total de las
exportaciones, mientras que Estados Unidos y Espafia representaron el 7% y 4%,
respectivamente. Cabe destacar que las ventas a Estados Unidos corresponden

principalmente a aquellas realizadas con sus relacionadas.

Los ingresos de las actividades ordinarias de CAMARON S.A. al cierre del
2021 ascendieron a US$676,57 millones siendo su principal fuente de ingresos la
venta de camardn hacia el exterior; sin embargo, también se realiza venta de

camaroén a nivel local.

Las exportaciones de camaron ascienden a un monto neto de US$583,19
millones siendo su principal destino Asia. Las ventas a este destino se deben a la
contratacion de agentes quienes tienen acuerdos con CAMARON S.A. para la

busqueda de clientes a quienes se les reconoce una comision de hasta 2%.
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Cabe mencionar que el camardn entero es el mayor participante con el 62%
de participacion en las exportaciones totales de camarén; el camardn valor agregado
obtuvo un 17%. A continuacién, se muestra un gréfico con la composicion de las

exportaciones por tipo de producto.

Figura 72: Participacion de exportaciones por tipo de producto

0%

-

= Camarén entero = Camardn cola = Valor agregado = Pomada

CAMARON S.A. pacta sus ventas en ddlares bajo términos FOB, CFR y CIF.
Las ventas al mercado europeo se realizan a través de cartas de crédito confirmadas
pagaderas a la vista, cobranzas documentarias, transferencias; mientras que las
ventas al mercado americano se realizan con transferencias bancarias previas al

embarque.
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Caracteristicas de las operaciones

En esta seccion clasificamos las transacciones por tipo de operacion con la

finalidad que al momento de definir la metodologia puedan identificarse de una mejor

manera en el presente trabajo de titulacion:

Prestacion de servicios

Ingresos por prestacién de servicios

Durante el afio 2021, CAMARON S.A. prestd servicios a sus compafias

relacionadas, a continuacién, se presenta el detalle:

Tabla 32: Ingresos por prestacion de servicios

. Beneficio Experienciao  Monto
Compaifiia Detalle de . o
h . realizado o conocimiento (Uss
Relacionada servicios . .
esperado técnico miles)
Corr§§p0nde a Realizar
servicios de o
o actividades de
Aquamaster mantenimiento L .
mantenimiento a Si 108
S.A. prestados a la o
o la compafiia
compafiia .
. relacionada.
relacionada.
Corresponde a
servicios
Produ S.A. administrativos Otor_ga_lr servicios Si 19
prestados a la administrativos.
compafiia
relacionada.
TOTAL 127

Egresos por prestacion de servicios

Durante el afio 2021, CAMARON S.A. recibié servicios de sus compafias

relacionadas, a continuacion, se presenta el detalle:
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Tabla 33: Egresos por prestacion de servicios

o Beneficio Experiencia o
Compaiiia . - ) perien Monto (US$
) Pais Detalle de servicios realizado o conocimiento .
Relacionada . miles)
esperado técnico
Garantizar el
Corresponde a los tcr:rsr:z(rj(’;)n des?jeel
servicios de transporte o
Aquamaster Ecuador logisticos para el las piscinas No 1.153
S.A. %’ | % 4 p , camaroneras )
raslado de camarén  paqin
en tinas. la planta de
CAMARON S.A.
Corresponde a los
o . Contar con el
servicios de co-packing i
. suficiente
Camaron de la de camarén, el cual , .
Ecuador . camaron para Si 37
Isla S.A. después es .
- . realizar las
comercializado a nivel
. . ventas.
internacional.
Corresponde a los
o . Contar con el
servicios de co-packing -
de camar6n, el cual suficiente
Kubricsa S.A. Ecuador . ’ camaron para Si 215
después es .
- . realizar las
comercializado a nivel
. . ventas.
internacional.
Corresponde a los
o . Contar con el
servicios de co-packing -
de camarén, el cual suficiente
Ecuamar S.A. Ecuador . ’ camaron para Si 208
después es .
- . realizar las
comercializado a nivel
. . ventas.
internacional.
Corresponde a los
servicios de seguridad
con el objetivo de
L - Proteger las
minimizar las pérdidas o
piscinas
Sequridad por robos en los CAmaroneras
9 Ecuador procesos productivos y . No 674
593 S.A. para evitar
para el resguardo de
. robos y
sus diferentes .
pérdidas
campamentos
camaroneros y sus
bienes en general.
Garantizar el
Corresponde a traslado de los
Logisitcs Estados servicios de fletes en el  bienes .
. . . . Si 7
Solutions Inc Unidos exterior de importados
importaciones. desde el exterior
hasta destino.
TOTAL 2.293
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Egresos por comisiones

Durante el afio 2021, CAMARON S.A. incurrié en gastos por concepto de

comisiones con compafias relacionadas, a continuacion, se presenta el detalle:

Tabla 34: Egresos por comisiones

o Beneficio Experienciao  Monto
Compafiia . Detalle de . -
; Pais - realizado o conocimiento  (US$
Relacionada servicios . .
esperado técnico miles)

Corresponde al Incrementar las

ventas de
Green of Blue Estados Egr%(i)scijc?nes en CAMARON S.A. No
LLC. Unidos tas d , en el
ventas ae camaron exterior a través de
en el exterior. comisionistas
TOTAL

Bienes tangibles

Exportacion o venta de inventarios producidos

Durante el afio 2021, CAMARON S.A. realizé ventas y exportaciones de
inventarios producidos a sus compafiias relacionadas, a continuacion, se presenta el

detalle:

Tabla 35: Exportacion o venta de inventarios producidos

Comparfiia Relacionada Pais Caracteristicas de los bienes Mor?]ti?eg;3$
Aquamaster S.A. Ecuador 1
Comercial Juntemos Las Ecuador 1
Manos Juntemas S.A
Et?iy del Camaron Cia. Ecuador Corresponden a las ventas 1
a. de camardon en diferentes
presentaciones para
Produ S.A. Ecuador consumo local. 1
Ecuamar S.A. Ecuador 1
Seguridad 593 S.A. Ecuador 3
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Tabla 36: Exportacion o venta de inventarios producidos (parte Il)

Compafiia Relacionada Pais Caracteristicas de los bienes mﬁg;’ (US$
. Estados
Heptacrias Inc Unidos 7,962
Harnold Inc ESt?dOS 656
Unidos
Overnational Inc Estgdos 10.460
Unidos
General Camaron LLC Emiratos 242
' Arabes Unidos
Saturns Company Albania 1.948
Emiratos
Foods Company LLC Arabes Unidos 272
Aqua Plus Seafood Emiratos 117
Trading LLC Arabes Unidos
Blue Products LLC Estados 612
Unidos
Cashpro Trading Co Ltd. Chipre 647
Breeze Camaron Inc Panama Corresponde a la exportacion de 14
camarén bajo las cuatro lineas
) Trinidad y de productos: camarén entero,
Dongelmans Import & Aruba Estos productos son destinados 379
Export N.V. a los mercados internacionales
Seafood Processing Emiratos dei Cf"‘da (;ma de las compafiias 588
Company Arabes Unidos ~ "€'acionadas.
Acuacultura S.A. Panama 75
Trading International Chipre 338
Company
Emiratos
Krustaceo Food Inc Arabes Unidos 453
Estados
Lawrence Company LLC Unidos 4,742
Navegantes Corporation Paraguay 179
Inc
Ocean Pearl Trading Inc Emiratos 1.043
9 Arabes Unidos ‘
Seafood Express Chipre 314
Company
Fish Processing LLC Emiratos 3.730
9 Arabes Unidos '
Fisheries International Emiratos 645

LLC

Arabes Unidos
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Tabla 37: Exportacion o venta de inventarios producidos (parte IlI)

Compaiiia Relacionada Pais Caracteristicas de los bienes :\T/l]icizg)) (US$
Southwind Foods LLLC
Dba Great American Estados Unidos 254
Seafood Imports Company Corresponde a la exportacion
de camarén bajo las cuatro

Seafood International Emiratos lineas de productos: camarén

< : 1.312
Company Arabes Unidos  entero, cola, valor agregado y

3 pomada.
Camarone Europe Ménaco 112
Vannamei LLC Lituana 10.660
TOTAL 47.095

Exportacion o venta de inventarios no producidos

Durante el afno 2021, CAMARON S.A. realiz6 ventas de inventarios no

producido a sus compafias relacionadas, a continuacién, se presenta el detalle:

Tabla 38: Exportacion o venta de inventarios no producidos

Compaiiia Relacionada Pais Caracteristicas de los bienes mﬁzg (US$
Aquamaster S.A. Ecuador 4
Corresponde a la venta de varios tipos
Comercial Juntemos Las de materiales, accesorios, repuestos,
Ecuador i 18
Manos Juntemas S.A entre otros tipos de productos para
consumo interno de la compafia
Produ S.A. Ecuador relacionada. 14
Seguridad 593 S.A. Ecuador 1
TOTAL 37

Importacion o compra de inventarios para produccion

Durante el afio 2021, CAMARON S.A. realiz6 adquisicién de inventarios para

produccion de sus compafiias relacionadas, a continuacion, se presenta el detalle:
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Tabla 39: Importacién o compra de inventarios para produccion.

Compaiiia

b Pais Detalle de bienes Monto (US$ miles)
Relacionada
Comercial Corresponde a compras de materia
Juntemos Las Ecuador prima (botas), utilizadas dentro de los 66
Manos Juntemas procesos productivos de CAMARON
S.A S.A.

Corresponden a las compras de
Ecuador uniformes utilizados por el personal 107
dentro de las plantas procesadoras.

Rey del Camaron
Cia. Ltda.

TOTAL 173

Operaciones de financiamiento

Préstamos otorgados

Durante el afio 2021, CAMARON S.A. realiz6 operaciones de préstamos

otorgados a sus compaifias relacionadas, a continuacién, se presenta el detalle:

Tabla 40: Préstamos otorgados

Com_panla Pais Detalle de operaciones Mpnto (US$
Relacionada miles)
. Corresponde a un préstamo otorgado a la
Comercial o .
Juntemos Las compainiia relacionada por concepto de
Ecuador capital de trabajo en el afio 2021. La tasa 566
Manos Juntemas . . .
SA de interés pactada en el préstamo es de
’ 7,23%.
Corresponde a un préstamo otorgado a la
compainiia relacionada por concepto de
Kubricsa S.A. Ecuador capital de trabajo en el afio 2021. La tasa 159
de interés pactada en el préstamo es de
7,23%.
Corresponde a un préstamo otorgado a la
. compainiia relacionada por concepto de
?;Oble del Rio Panama capital de trabajo en el afio 2021. La tasa 1.000
o de interés pactada en el préstamo es de
5,90%.
TOTAL 1.725
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Ingresos por intereses sobre préstamos
Durante el afio 2021, CAMARON S.A. recibi6 ingresos por intereses sobre
préstamos otorgados a sus compafiias relacionadas, a continuacion, se presenta el

detalle:

Tabla 41: Ingresos por intereses sobre préstamos

Com_panla Pais Detalle de operaciones Mpnto (US$
Relacionada miles)
Comercial Juntemos Corresponde a ingresos por intereses por
Las Manos Juntemas Ecuador un préstamo otorgado a la compafiia 13
S.A relacionada.
Corresponde a ingresos por intereses por
Produ S.A. Ecuador un préstamo otorgado a la compafiia 75
relacionada.
TOTAL 88

Préstamos recibidos y egresos por intereses sobre préstamos
Durante el afio 2021, CAMARON S.A. realiz6 operaciones de préstamos
recibidos con una banco domiciliado en un paraiso fiscal, a continuacién, se presenta

el detalle:

Tabla 42: Préstamos recibidos y egresos por intereses sobre préstamos

Compaiiia Monto
P Pais Detalle de operaciones (Uss
Relacionada ;
miles)
BBP Bank Panama Corresponde a tres préstamos recibidos de un banco 8.000
domiciliado en un paraiso fiscal por concepto de capital
de trabajo en el afio 2021. Las tasa de interés pactadas
BBP Bank Panama €N los préstamos es de 7,50% y 9,75%. 520
TOTAL 8.520
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Otros

Otros ingresos

A continuacion, se muestra un resumen de las transacciones de otros

ingresos:

Tabla 43: Otros ingresos

Compaiiia Relacionada Pais Detalle de operaciones Mo;}ti?e(sl;SSS
Aquamaster S.A. Ecuador  Corresponde a reembolsos de gastos 1
por valores asumidos por CAMARON
S.A. y luego cobrados por la compafiia
Produ S.A. Ecuador  'elacionada. 16
TOTAL 17

Otros ingresos

A continuacion, se muestra un resumen de las transacciones de otros

egresos:

Tabla 44: Otros egresos

Compaiiia Relacionada Pais Detalle de operaciones Morr]11ti(l)egl;8$
. Corresponde a notas de crédito
Emiratos . . -
. . < emitidas por el cliente domiciliado en
Fish Processing Inc Arabes P 149
. paraiso fiscal por concepto de retorno
Unidos
de contenedor.
. Corresponde a notas de crédito
Emiratos emitidas por el cliente domiciliado en
Caviar LLC Arabes das p 306
. paraiso fiscal por concepto de retorno
Unidos
de contenedor.
TOTAL 454

Otros activos

A continuacién, se muestra un resumen de las transacciones de otros activos:
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Tabla 45: Otros activos

Com_panla Pais Detalle de operaciones Mont_o (US$
Relacionada miles)
Aquamaster S.A. Ecuador 5
Comercial Juntemos
Las Manos Juntemas Ecuador 2
S.A
Produ S.A. Ecuador 10
Ecuamar S.A. Ecuador 1
Seguridad 593 S.A. Ecuador 3
::]iptaseas Overseas Estados Unidos 316
Harnold Inc Estados Unidos  Estas operaciones corresponden a 37
cuentas por cobrar a las compafiias
Overseas Estados Unidos relacionadas, las cuales se generan 399
Inc debido a que Camaron S.A. realiza
General Camaron LLC. Emiratos _ pagos a proveedores tercer.os a 8
Arabes Unidos nombre de sus partes relacionadas.
Saturns Company Albania Es |mporte.1f1te mencionar que la 88
_ _ recuperacion de estos montos se
Alliance Foods Emiratos . realiza al mes siguiente de haberse 10
Company Arabes Unidos presentado. Es por esta razon, esta
Aqua Plus Emiratos t,ra‘nsacuon Flefne un .caracter A
Seafood Trading LLC Arabes Unidos unicamente informativo.
Blue Products LLC Estados Unidos 16
Cashpro Trading Co Chipre 19
Ltd.
Food Connection LLC Trinidad y 13
Tobago
Dongelmans Import &
Export N.V. Aruba 10
Seafood Processing Emiratos 24
Company Arabes Unidos
Trading International Chipre 16

Company
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Tabla 46: Otros activos (parte 1l)

Com_panla Pais Detalle de operaciones Mont_o (US$
Relacionada miles)
Emiratos

Krustaceo Food Inc Arabes Unidos 5

Lawrence Company Estados Unidos 112

LLC

Navegantes

Corporation Inc Paraguay 5
Estas operaciones corresponden a

Ocean Pearl Trading Emiratos cuentas por cobrar a las compafiias 34

Inc Arabes Unidos relacionadas, las cuales se generan
debido a que CAMARON S.A.

Seafood Express . realiza pagos a proveedores

Company Chipre terceros a nombre de sus partes 21

) relacionadas. Es importante
Fish Processing LLC Emiratos mencionar que la recuperacion de 133
Arabes Unidos  estos montos se realiza al mes

Fisheries International ~ Emiratos siguiente de haberse presentado. Es

LLC Arabes Unidos por esta razén, esta transaccion 24
tiene un caracter Unicamente

Southwind FOOd.S LLLC informativo.

Dba Great American Estados Unidos 9

Seafood Imports

Company

Seafood International Emiratos 46

Company Arabes Unidos

Vannamei LLC Lituana 396

TOTAL 1.763

Otros pasivos

A continuacién, se muestra un resumen de las transacciones de otros

pasivos:

Tabla 47: Otros pasivos

Compaiiia . . Monto (US$
Relacionada Pais Detalle de operaciones miles)
_ Estados Estas operaciones corresponden a cuentas
Heptacrias Inc Unidos por pagar a las compaiiias relacionadas, las 108

cuales se generan debido a que las partes
relacionadas realizan pagos a proveedores
terceros a nombre de CAMARON S.A. Es
importante mencionar que el pago de estos
Saturns Company  Albania montos se realiza al mes siguiente de haberse 104
presentado. Es por esta razén, esta
transaccion tiene un caracter Unicamente
informativo

TOTAL 212

180



Activos utilizados

La estructura de los activos de CAMARON S.A. al 31 de diciembre del 2021

se muestra a continuacion:

Tabla 48: Activos utilizados

Composicién de Activos Va::])irle(g)8$ %

Efectivo y equivalentes de efectivo 22.684 6,51%
Cuentas por cobrar a clientes 77.971 22,39%
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 16.341 4,69%
Anticipos a proveedores 5.368 1,54%
Otras cuentas por cobrar 866 0,25%
Impuestos por recuperar 5,632 1,62%
Inventarios 43.146 12,39%
Activos biolégicos 28.967 8,32%
Gastos pagados por anticipado 573 0,16%
Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas 983 0,28%
Propiedades, plantas y equipos 130.546 37,49%
Propiedades de inversién 11.836 3,40%
Intangibles 1.472 0,42%
Activos por derecho de uso 199 0,06%
Otros activos 1.673 0,48%

Total, Activos 348.255 100,00%
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Riesgos asumidos

Riesgo de mercado

La posicién que posee una compariia en el mercado puede verse afectada
por la presencia de competidores nuevos o estrategias de la competencia para la

penetracion de mercado o aumento en la cuota de participacion en el mismo.

La mayoria de los ingresos obtenidos por CAMARON S.A. son originados
mediante las operaciones en mercados internacionales, los cuales son sensibles a
la variacion de los precios de los productos marinos, por los niveles de oferta y
disponibilidad en el mercado, desastres naturales que afectan al ecosistema del
sector y plagas que destruyen los cultivos de camaron, calidad de los productos,
acuerdos preferenciales entre paises, el ambiente politico y econémico de los paises

importadores, entre otros aspectos.

Las barreras de entrada al sector de exportacion de camarén y demas
productos acuicolas son altas. Las compafiias exportadoras deben cumplir con
normas locales establecidas por el Estado a través del MAGAP y por los paises
donde se exporta el producto, ademas de tener que adaptar la oferta, de acuerdo

con los convenios bilaterales.

Por las razones mencionadas, el riesgo de mercado asumido por CAMARON
S.A., en los factores que pueden ser controlados por los entes estatales e
internacionales, es medio. Sin embargo, los cambios climaticos y fuerzas de la

naturaleza podrian eventualmente ocasionar grandes pérdidas al sector.
Riesgo de propiedad, plantay equipo
CAMARON S.A. dispone de polizas que cubren el riesgo al que se encuentran

sometidas sus propiedades, planta y equipo, por lo cual este riesgo se considera

bajo.

182



Riesgo de investigacion y desarrollo

CAMARON S.A. realiza actividades de investigacion y desarrollo en su
laboratorio. Estas actividades comprenden el desarrollo de nauplios (larvas de

camardn) con una mejor genética y calidad.

De acuerdo con lo mencionado anteriormente, se puede considerar que el

riesgo de investigacion y desarrollo es bajo.

Riesgos financieros

La estructura financiera de CAMARON S.A. al 2021, calculado conforme los

Estados Financieros se mostro de la siguiente manera:

Activo Corriente
indice de Liquidez = = 1,37
Pasivo Corriente

Activos Total
indice de Solvencia = = 1,85
Pasivos Total

indice de Pasivo Total
Endeudamiento = 0,28
Patrimonio

Conforme a la interpretacion de los indicadores, se puede observar que la

compafia maneja riesgos financieros moderados.

Riesgos cambiarios

CAMARON S.A. no incurre en este tipo de riesgo, debido a que el mayor

porcentaje de sus transacciones son realizadas en ddlares americanos.
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Riesgo de tasa de interés

La exposicion de CAMARON S.A. al riesgo por la tasa de interés no es
significativo pues sus créditos estan contratados a una tasa en el mercado que no

sufre variaciones importantes.

Riesgo de crédito

La exposicion de CAMARON S.A. al riesgo de crédito se ve afectada
principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente. Para el afio 2021,
CAMARON S.A. no cuenta con clientes que individualmente representen

concentraciones de crédito importantes.

La provision de cuentas incobrables para el afio 2021, corresponde a menos

del 1% del total de cuentas por cobrar comerciales de CAMARON S.A.

Riesgo de inventarios

El riesgo de inventario asumido por CAMARON S.A., consiste en que sus
productos no mantengan las caracteristicas 6ptimas para su comercializacion. Es por
esto por lo que la Compafia posee la tecnologia adecuada para que sus productos
permanezcan en las mejores condiciones antes de su entrega al cliente. Los
camarones pueden permanecer en las bodegas de la Compafia por un periodo
mayor al de un afio, sin embargo, la rotacién de sus productos es alta, por lo que no
existen riesgos de pérdida o los riesgos en este sentido son minimos. El camarén
desde el inicio es evaluado y si no cumple con el 100% de calidad es reprocesado y
utilizado para elaborar otros productos. No se registran pérdidas en el camarén por

este motivo.
Una vez entregados los productos, CAMARON S.A. no asume ningun tipo de

riesgos, por lo que el cliente se hace responsable de sus productos a partir de ese

momento.
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No han existido casos de obsolescencia del producto, dado que el camardn
puede ser reprocesado, y comercializado como valor agregado, si es que su

presentacion original no se comercializa en los tiempos establecidos.

Durante el ejercicio 2021, la rotacion de sus inventarios fue de 20 dias, por

tanto, se puede concluir que el riesgo de inventario de CAMARON S.A. es bajo.

Riesgos regulatorios y medioambientales

CAMARON S.A. se encuentra sujeta a leyes y regulaciones que debe
observar en Ecuador y en el exterior, y ha establecido politicas y procedimientos para
su cumplimiento. La compafia considera que siendo una de sus actividades la
crianza, empagque y exportacion de camaron, los riesgos que podrian afectar al medio
ambiente constituyen el tratamiento de las aguas servidas y residuos sélidos de las
camaroneras y empacadora, y para lo cual la Compafiia ha establecido las siguientes
medidas: obtencion del permiso del ente de control, elaboracién de estudios de
impacto ambiental para cada camaronera, construccion de plantas de tratamiento de

aguas residuales.

Riesgos de fluctuaciones de precios

CAMARON S.A. se encuentra expuesta a riesgos comerciales provenientes
de cambios en el precio del camarén en el exterior, que es fijada por el mercado. La
Comparniia administra este riesgo diversificando su cartera de clientes evitando

centralizar el total del volumen de su produccion en un solo cliente.

Riesgos climaticos y otros

Las camaroneras estan expuestas al riesgo de dafios por cambios climaticos,
enfermedades y otras fuerzas naturales. La Compafiia cuenta con procesos que le
permiten monitorear y mitigar aquellos riesgos, incluyendo las inspecciones de las
condiciones de las camaroneras y los informes técnicos de la industria sobre plagas

y enfermedades.
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Términos contractuales

La revisibn de términos contractuales constituye una de las revisiones
prioritarias en la evaluacion de precios de transferencia. Esta seccion no puede ser
incluida en razén que no hemos accedido a esta informacion que permita ser descrito

en esta seccion

Condiciones de mercado

El aspecto de mercado es uno de los aspectos a describir en este tipo de
apartado, el cual ya mencionamos en la introduccién de este Trabajo de Titulacién,
no obstante, lo reproducimos nuevamente ya que forma parte integrante de una

evaluacién de precios de transferencia como sigue a continuacion:

Panorama de laindustria

Los niveles de produccion mundial de camarones en 2021 seran al menos un
8,9% mas altos que en 2020, mientras que se preveia un crecimiento de mas del 5%
para 2022, lo que supone una historia bastante positiva para el sector de la cria de

camarones.

Las predicciones actuales sitian la produccion en 5,011 millones de Tm en
2022, un aumento significativo respecto a los 4,569 millones de Tm cultivados en
2021, que a su vez supuso un aumento respecto a los 4,086 millones de Tm
producidos en 2020. A nivel mundial, la produccién de camarones ha experimentado
un tremendo repunte: en 2015, la produccién mundial de camarones alcanz6 los 3

millones de Tm.

A nivel mundial, los paises asiaticos son los que mas camarones producen:
aproximadamente el 65% de los camarones del mundo proceden de la regién. Le
sigue América, que produce alrededor del 30%. Sin embargo, se ha evidenciado un
aumento importante en la produccién especialmente en Ecuador. En Ecuador se ha
incrementado su produccién a través de cambios tecnolégicos, y se proyecta

continuar con su alta tasa de crecimiento.
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En Asia, los principales exportadores, India, Vietham e Indonesia han
registrado un crecimiento constante. Eso supone el 55% de los camarones de origen
asiaticos. Si se afiade China a ese grupo, la cifra aumenta hasta el 80%, pero la

produccién china suele quedarse en el pais.

Para el caso de Vietham, se ha seguido una tendencia de crecimiento lento y

constante. Ha presentado una tasa de crecimiento sostenible del 7% al 10%.

Evoluciéon de laindustria en el ambito mundial

La fuerte demanda en los Estados Unidos de América y en la Union Europea
mantuvo el comercio internacional de camarones con precios estables durante los

primeros nueve meses del afio.

El suministro de materias primas en Asia fue imprevisible entre julio y
septiembre de 2021. En la India, la produccién fue adecuada para la exportacion,
aungue se inform6 de la aparicibn de enfermedades en algunas zonas. Los
suministros se mantuvieron moderados en Indonesia. En Vietnam la produccién de
camarones de granja, asi como las exportaciones, se han visto gravemente
perturbadas por el brote de COVID-19 y las posteriores medidas restrictivas. La
produccién en Tailandia también fue baja y dio lugar a un aumento del 165% en las
importaciones de camarones congelados (25 000 toneladas) para la elaboracién de
exportaciones. La produccion de camarones de piscifactoria en Ecuador se mantuvo

estable, con un aumento de las exportaciones.

Tras las buenas capturas de junio-agosto, la pesca de camarones en
Argentina empez6 a ralentizarse a partir de septiembre debido a los graves
problemas logisticos de la cadena de suministro (escasez de contenedores para los
envios a la Union Europea). En consecuencia, las existencias en frio en Europa
siguieron siendo limitadas. En los Estados Unidos de América, los desembarcos de
camarones en el Golfo de México durante el periodo enero-junio de 2021 fueron de

11 611 toneladas, el nivel méas bajo registrado en los ultimos 20 afios.
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Mientras tanto, la escasez de contenedores para las exportaciones sigue

siendo un reto importante en todo el mundo.

Comercio internacional

Desde principios de 2021, los costes de los fletes internacionales desde Asia
a Norteamérica para los contenedores de 20 y 40 pies se han disparado entre un
500% y un 700% (a 13y 20 miles de délares respectivamente) debido a la persistente
escasez de contenedores de alimentos congelados. Para satisfacer la demanda de
fin de afio, los exportadores se ven obligados a pagar el aumento de los costes de
envio, y algunos llegan a pagar USD 25 miles por contenedor o incluso mas para que

se confirme su espacio de envio.

No obstante, el comercio internacional de camarones se mantuvo estable,

con un aumento de las importaciones, sobre todo en los mercados occidentales.

Exportaciones

Las exportaciones de camarones aumentaron en la mayoria de los paises,
incluida China, pero se ralentizaron en Vietnam y disminuyeron en Tailandia debido
a la escasez de materia prima y a las medidas restrictivas en ambos paises para
combatir el brote de COVID-19.

Ecuador, el principal exportador, mantuvo un crecimiento positivo de las
ventas durante el primer semestre de 2021. El aumento de las exportaciones a los
Estados Unidos de América y a la Unién Europea compensé significativamente el
déficit de exportaciones a China, su principal mercado. También aumentaron las
exportaciones de camarones de la India, Indonesia y Argentina. Por primera vez en
muchos afios, China registré un aumento de las exportaciones de camarones durante

el primer semestre de 2021.

188



Importaciones

La estabilidad de la demanda minorista y la reapertura del sector de la
restauracion en los Estados Unidos de América y la Unién Europea han mantenido
la solidez del mercado internacional de la gamba durante el segundo y el tercer
trimestre de 2021. Las importaciones aumentaron en la mayoria de los mercados

grandes y medianos, excepto en China.

Europa

Desde abril, la demanda en los mercados europeos se mantuvo fuerte para
los productos populares de la pescay la acuicultura, incluyendo el camarén, mientras
que las existencias en muchos mercados eran limitadas. El negocio del sector
hotelero se reanudé en todo el continente europeo, mientras que la gente estaba
muy ansiosa por volver a comer fuera después de permanecer en el interior durante
mas de un afo. Los principales paises turisticos, Italia, Espafia y Grecia, informaron
de una muy buena demanda, con reservas en el sector hotelero que superaban las
de los afios anteriores a COVID-19. La reapertura de los restaurantes, combinada
con otras actividades de restauracion, ha impulsado la demanda estival, en particular

de los productos pesqueros y acuicolas de gama alta, entre ellos los camarones.

En respuesta a esta fuerte demanda, las importaciones de camarones
durante el periodo enero - junio de 2021 en la Unidn Europea alcanzaron el nivel mas
alto de los ultimos cinco afios, con 367.300 toneladas, lo que supone un aumento del
16% en comparacién con el mismo periodo del afio anterior. Las importaciones

aumentaron en todos los mercados, excepto en Austria y Malta.

Los suministros procedentes de fuentes no comunitarias representaron un
78% del total de las importaciones, con 254.830 toneladas durante este periodo. Las
importaciones de camarones crudos congelados (con céscara y pelados)
aumentaron significativamente a 220 390 toneladas (+14%), mientras que el
crecimiento fue pequefio para los camarones procesados (+2,4%; 34 625 toneladas).

Entre las principales fuentes, Ecuador tuvo una cuota de mercado del 24% del total
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de las importaciones extracomunitarias, seguido de India (12%), Groenlandia (12%),
Vietnam (10%) y Argentina (8,7%).

La demanda de camarones fue igualmente fuerte en la Federacion de Rusia,
donde las importaciones aumentaron en un 74%, alcanzando las 41 690 toneladas
durante el periodo de referencia. Entre los demas, el Reino Unido de Gran Bretafia
e Irlanda del Norte registr6 un aumento de las importaciones (+8,6%; 32 855
toneladas), pero la tendencia en el mercado suizo de gama alta se mantuvo estable
(+0,90%; 3 455 toneladas) con respecto al mismo periodo de 2020. En Ucrania, las
importaciones aumentaron un 97%, con casi 10 000 toneladas, frente a las 4 800 de

hace un afo.

Estados Unidos de América

El mayor mercado mundial del camarén, los Estados Unidos de América, se
mantuvo fuerte durante los tres primeros trimestres de 2021. La continuidad del
robusto comercio minorista y la plena reapertura del sector de la restauracion

generaron buenas ventas desde la primavera hasta el verano (de abril a agosto).

Para garantizar un suministro suficiente en toda la cadena de distribucién, se
importaron 100 000 toneladas adicionales de camarones en los Estados Unidos de
América durante el periodo enero-junio de este afio, en comparaciéon con el mismo
periodo de 2020.

Las importaciones acumuladas durante enero-junio de 2021 fueron un 30,6%
mas altas, con 404 360 toneladas por un valor de 3.400 millones de dodlares. Los
camarones pelados tuvieron la mayor participacion (44%; 180 000 toneladas) en las
importaciones totales, seguidos por los camarones con cascara (31,6%; 127 700
toneladas), los camarones cocidos y otras preparaciones procesadas (15%; 61 345
toneladas) y los camarones empanados (7,17%; 29 160 toneladas). Los productos
més demandados en el comercio minorista son los camarones pequefios con

cabeza, pelados con cola y los listos para comer.
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El suministro en el mercado estd dominado por el camar6n Penaeus
vannamei, procedente de América Latina y Asia. Las importaciones de camaron tigre
negro proceden en gran parte de Bangladesh, Indonesia y Vietham, y han aumentado

en los Ultimos meses junto con la mejora del negocio de la restauracion.

Las importaciones de los cuatro principales exportadores, es decir, India,
Ecuador, Indonesia y Vietnam, aumentaron en dos digitos. India aumentd su oferta

en un 28%, pero perdié cuota de mercado en comparacién con 2019 y 2020.

Ecuador tuvo el mayor crecimiento de las exportaciones (+86%) al mercado
estadounidense y aumentd la cuota de mercado del 13% en 2019 al 22,4%. Hubo
aumentos significativos en las exportaciones de los principales grupos de productos

(con céscara en un 70%, pelado en un 122% y empanado en un 110%).

En general, el aumento de las importaciones respalda la fortaleza del sector
de la restauracion, pero las preocupaciones reales son el aumento vertiginoso de los
costes de los fletes, los desafios logisticos y el bajo suministro estacional en Asia.
Hasta ahora, los grandes importadores/distribuidores han asumido los elevados
fletes. Sin embargo, es probable que en el futuro los costes adicionales se trasladen

a los usuarios finales.

China

Por primera vez en tres afios, las importaciones de camarones se ralentizaron
en China entre enero y junio de 2021. El promedio de las importaciones mensuales
durante este periodo disminuy6é de 53 000 toneladas en 2020 a 48 000 toneladas

este afio, lo que sugiere un consumo interno lento y altas existencias en el mercado.

A partir de septiembre, la demanda general empezé a mejorar en el sector
hotelero debido a la fiesta de mediados de otofio en septiembre y a la celebracion
del Dia Nacional o la Semana Dorada del 1 al 7 de octubre (la fiesta publica mas
larga en China ademas del Afio Nuevo chino). Segun se informa, las consultas
comerciales sobre el camarén ecuatoriano han aumentado a partir de septiembre

tras la reduccién de las existencias locales.
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Japon

A diferencia de los mercados occidentales, la demanda estival de camarones
en Japon fue decepcionante este afio debido a las restricciones de la COVID-19.

En comparacion con 2020, las importaciones aumentaron marginalmente
(+4,4%; 94 000 toneladas) durante el periodo enero-junio de 2021, asociadas a una
mejor demanda de camardn procesado. Los principales exportadores al mercado

fueron Vietnam, Indonesia, India y Tailandia.

Otros en Asia-Pacifico

Con la mejora de la situacibn de la pandemia y la relajacion de las
restricciones en el sector de la restauracion, la demanda general mejoré en la
mayoria de los mercados regionales. Las importaciones aumentaron en la Republica
de Corea, la provincia china de Taiwan, la RAE de Hong Kong, Malasia y Singapur.
Es interesante sefialar el aumento de las exportaciones de Ecuador a estos

mercados durante el periodo de revision.

Las importaciones en Australia aumentaron un 30% en el periodo enero-junio
de 2021 respecto al mismo periodo del afio anterior. Vietham fue el principal

proveedor.

Precios

Los precios del camardn a pie de granja se mantuvieron estables hasta julio
en los paises productores, pero empezaron a subir a partir de agosto ante la
disminucioén de la oferta en Asia. En el comercio internacional, el elevado coste de
los fletes ha afiadido entre 0,70 y 0,80 USD por kg (precios de importacion) para los

productos que van de Asia a Norteamérica y Europa.
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En Ecuador, los precios promedio de exportacion han subido a alrededor de
USD 6,00 por kg, el nivel més alto registrado desde diciembre de 2018 en medio de
una fuerte demanda de los mercados europeos y estadounidenses.

Perspectivas

La cosecha de camarones de cultivo en Indonesia probablemente serd buena
en octubre/noviembre. Pero para el resto de Asia, octubre-febrero/marzo serd, como
es habitual, la temporada de baja produccién. En América Latina, la cria estara en
pleno apogeo hasta principios de marzo, en favor de Ecuador, el mayor

productor/exportador.

La produccién estadounidense de camarones silvestres, que por lo general
aporta entre el 5% y el 10% de la oferta total de camarones en el mercado, sera
menor este afo, afectada por el huracan Ida en septiembre. El aumento de los
precios del combustible también hara subir los costes de produccién de los

camarones capturados en el mar.

En el comercio internacional, los contratos de importaciéon para las ventas de
fin de afio se completaran a finales de noviembre. Ecuador tiene més posibilidades
de mover mas productos a muchos mercados para las ventas de fin de afio, debido
a la oferta constante y a la cercania a los mercados occidentales, en comparacion

con los proveedores de camardn asiaticos.

Los elevados costes de los fletes y las interrupciones del transporte (cuellos
de botella en los puertos maritimos, escasez de camioneros en algunos paises de
Europa y Estados Unidos de América) pueden provocar un aumento constante de
los precios del camardn al por mayor. Los precios del transporte maritimo seguiran

siendo altos, posiblemente hasta el verano de 2022.

Sin embargo, la demanda general de camarones serd buena en la mayoria
de los mercados durante la temporada de vacaciones de fin de afio. En Asia oriental,
las dos celebraciones del Aflo Nuevo (gregoriano y lunar) mantendran una fuerte

demanda regional hasta febrero de 2022.
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Evolucidon de laindustria en el ambito local

La industria camaronera ecuatoriana se ha convertido en uno de los pilares
fundamentales de la economia nacional, representando cerca del 4% del producto
interno bruto del pais, y generando alrededor de 261.000 empleos directos e

indirectos.

En los dltimos 10 afios, las exportaciones de camardn han tenido una tasa de
crecimiento anual del 16% en volumen. Este crecimiento esta directamente
relacionado con el aumento de la produccion, resultado de un sistema de cultivo de
baja densidad, con sistemas abiertos que reducen el riesgo de enfermedades,
ademas de la implementacién de tecnologia, buenas practicas y mejoras continuas
en los procesos implementados. Todos estos factores nos han dado la reputacion de

ser productores de los mejores camarones del mundo.

La industria acuicola en Ecuador esta centrada actualmente en el cultivo del
camarén, asi como en toda la cadena de produccién que conlleva, desde los
laboratorios de larvas hasta las plantas de procesamiento. Las empresas
exportadoras estan implementando permanentemente mejoras en sus procesos y

nuevas tecnologias, lo que ha convertido a nuestro pais en un referente mundial.

Sin embargo, existen otras especies que se cultivan a una escala mucho
menor, como la tilapia, la trucha y la cachama, entre otras especies nativas.
Asimismo, el Gobierno Nacional impulsa varias iniciativas enfocadas al fomento de
la produccién y la diversificacion de cultivos, y también dispone de areas bajo la
modalidad de concesion para el ejercicio de la maricultura, actividad que aln no se

ha desarrollado masivamente a nivel local.

La industria camaronera de Ecuador

De enero a diciembre se exportaron 1.855,63 millones de libras, un
incremento importante del 24% frente al mismo periodo del 2020. Este volumen

significé6 USD5.078 millones de ingresos, segun los datos de la Camara Nacional de

Acuacultura.
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A continuacién, se muestran las exportaciones ecuatorianas de camaron

presentadas en los ultimos 10 afios:

Figura 73: Exportaciones de camaron 2011-2021
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Fuente: Estadisticas de la Camara Nacional de Acuacultura

El incremento en los envios responde a dos factores: la produccion
camaronera de calidad, con buena genética basada en una correcta nutriciéon; y el
incremento de hectareas sembradas con el camardn. Las inversiones privadas se
han enfocado en procesos de maduradoras y laboratorios de larvas, alimentacion

automatica, ajuste de tablas de nutricién y cosechas en piscinas.

Los paises del continente asiatico son los principales destinos de las
exportaciones de camardén ecuatoriano representando el 57% de las ventas
nacionales. En el total mundial, el volumen de envios en libras entre enero y
diciembre del 2021 aumentaron un 94% respecto a igual periodo del 2020. La
facturacion subi6é 144%, al pasar de USD 220.352 millones a USD 539.190 millones.

A continuacién, se muestran los destinos de las exportaciones ecuatorianas

de camarodn correspondiente al afio 2021
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Figura 74: Destino de las exportaciones de camarén
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Fuente: Estadisticas de la Camara Nacional de Acuacultura.

Manejo de enfermedades

Las enfermedades siguen siendo un problema importante para la acuicultura
del camaron, en particular en Asia y en algunas partes de América Latina, y parece
que cada pocos afios aparecen nuevas cepas de enfermedades que hacen que los

agricultores recurran a los antibioticos.

Sin embargo, la cria de camarones sin antibi6ticos es posible durante todo el
ciclo de cultivo, siendo las medidas mas comunes y eficaces la gestion adecuada de
los desechos, el manejo de los microbios y el uso de probiéticos. El exceso de
nutrientes de desecho en los sistemas de cultivo es el principal culpable de la
acumulacion de sustancias peligrosas en la columna de agua y los sedimentos, el
crecimiento de organismos patdgenos, el estrés del camarén y las enfermedades
(aproximadamente el 60% de las pérdidas son causadas por patégenos virales y el
20% por patdgenos bacterianos). Se considera que una bioseguridad eficiente es la
medida mas eficaz para prevenir la entrada de microorganismos patégenos en el

sistema de cultivo de camarones.
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Las dietas funcionales, la profilaxis, los inmunoestimulantes y los alimentos
fermentados tienen un buen potencial de gestion de las enfermedades, al igual que
la incorporacién de enfoques ecolégicos. En este ultimo caso, por ejemplo, el
policultivo y la acuicultura integrada entienden que multiples especies del mismo
sistema de cultivo ocupan diferentes nichos nutricionales y espaciales, y que podrian
ser mutuamente beneficiosas entre si. Por lo tanto, para lograr una produccion
sostenible, la cria de camarones debe basarse en la ciencia, estar controlada, ser
sostenible y rentable, y al mismo tiempo incorporar los protocolos adecuados para la

gestion de la nutricion, la salud y el medio ambiente.

En caso de enfermedad, los diagndsticos deben ser de bajo costo, faciles de
usar y de rapida respuesta. Sobre la base de estos requisitos, las empresas y los
institutos de investigaciébn han estado trabajando en alternativas para métodos
comunes de diagndstico. Los equipos de diagnostico moviles pueden hacer pruebas

para una gama mas amplia de enfermedades en un par de horas.

Analisis econémico
Operaciones a ser analizadas
El resumen de las operaciones realizadas con partes relacionadas durante el

ejercicio fiscal 2021 de CAMARON S.A., las cuales, han sido sujetas al presente

analisis y estudio, se presenta a continuacion:
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Tabla 49: Operaciones con Partes Relacionadas Locales

. - . - . Indicador de Valor (US$ Gran Total
Nombre de la Parte Relacionada  Régimen Impositivo Transaccion Método Rentabilidad miles) (USS$ miles)
Aquamaster S.A. La t.asa de impuesto de !Exportat?lon o] vgnta de MMNT NCP 1
sociedades es 22%. inventarios producidos
Aquamaster S.A. La t.asa de impuesto de Exportaqon o] ventg de MMNT NCP 4
sociedades es 22%. inventarios no producidos
Aquamaster S.A. La t.asa de impuesto de Ingrgsps por prestacion de MMNT NCP 108
sociedades es 22%. servicios 1971
La tasa de impuesto de '
Aquamaster S.A. sociedades es 22%. Otros Ingresos MMNT NCP 1
Aquamaster S.A. La t_asa de impuesto de  Egresos por prestacion de MMNT OM 1153
sociedades es 22%. otros servicios
La tasa de impuesto de .
Aquamaster S.A. sociedades es 22%. Otros activos NA NA 5
La tasa de impuesto Egresos por prestacion de
Camaron de la Isla S.A. de sociedades es 2% 9 porp MMNT OM 37 37
. otros servicios
sobre los ingresos.
. La tasa de impuesto L
Comercial Juntemos Las Manos de sociedades es 2% _Exporta(_:lon o] v_enta de MMNT NCP 1
Juntemas S.A - inventarios producidos
sobre los ingresos. 665
Comercial Juntemos Las Manos La tasa de impuesto Exportacion o venta de
de sociedades es 2% P MMNT NCP 18

Juntemas S.A

sobre los ingresos.

inventarios no producidos
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. o - ., . Indicador de Valor (US$ Gran Total
Nombre de la Parte Relacionada  Régimen Impositivo Transaccién Método Rentabilidad miles) (US$ miles)
. La tasa de impuesto .
Comercial Juntemos Las Manos de sociedades es 2% Ingresos, por intereses cup NA 13
Juntemas S.A : sobre préstamos
sobre los ingresos.
. La tasa de impuesto Importacion o compra de
Comercial Juntemos Las Manos de sociedades es 2% inventarios para MMNT oM 66
Juntemas S.A . .
sobre los ingresos. produccién
Comercial Juntemos Las Manos La tasa de impuesto
de sociedades es 2%  Préstamos otorgados CuUP NA 566
Juntemas S.A .
sobre los ingresos.
. La tasa de impuesto
Comercial Juntemos Las Manos de sociedades es 2% Otros activos NA NA 2
Juntemas S.A .
sobre los ingresos.
La tasa de impuesto Egresos por prestacion de
Kubricsa S.A. de sociedades es 2% 9 porp MMNT OM 215
. otros servicios
sobre los ingresos.
. 374
La tasa de impuesto
Kubricsa S.A. de sociedades es 2% Préstamos otorgados CuP NA 159
sobre los ingresos.
La tasa de impuesto Exportaciéon o venta de
Rey del Camaron Cia. Ltda. de sociedades es 2% P - - MMNT NCP 1
. inventarios producidos
sobre los ingresos.
. L 107
La tasa de impuesto Importacion o compra de
Rey del Camaron Cia. Ltda. de sociedades es 2% inventarios para MMNT OoM 107
sobre los ingresos. produccién
Produ S.A. La t_asa de impuesto de _Exportat_:lon o] vgnta de MMNT NCP 1
sociedades es 22%. inventarios producidos
Produ S.A. La t.asa de impuesto de _Exportaqon o] ventfa de MMNT NCP 14 135
sociedades es 22%. inventarios no producidos
Produ S.A. La tasa de impuesto de  Ingresos por prestacién de MMNT NCP 19

sociedades es 22%.

servicios
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. . . L. . Indicador de Valor (US$ Gran Total

Nombre de la Parte Relacionada  Régimen Impositivo Transaccion Método Rentabilidad miles) (US$ miles)
Produ S.A. La t.asa de impuesto de Ingresos’ por intereses cuP NA 75

sociedades es 22%. sobre préstamos
Produ S.A. La t_asa de impuesto de Otros Ingresos MMNT NCP 16

sociedades es 22%.
Produ S.A. La t.asa de impuesto de Otros activos NA NA 10

sociedades es 22%.

La tasa de impuesto Exportaciébn o venta de
Ecuamar S.A. de sociedades es 2%  PONa¢ : MMNT NCP 1

- inventarios producidos

sobre los ingresos.

La tasa de impuesto Egresos por prestacion de
Ecuamar S.A. de sociedades es 2% 9 porp MMNT OM 208 208

) otros servicios

sobre los ingresos.

La tasa de impuesto
Ecuamar S.A. de sociedades es 2%  Otros activos NA NA 1

sobre los ingresos.
Seguridad 593 S.A. La t_asa de impuesto de _Exporta(_:lon o] vc_snta de MMNT NCP 3

sociedades es 22%. inventarios producidos
Seguridad 593 S.A. La t_asa de impuesto de Exportaqon o] ventg de MMNT NCP 1 680

sociedades es 22%. inventarios no producidos
Seguridad 593 S.A. La t_asa de impuesto de  Egresos por prestacion de MMNT oM 674

sociedades es 22%. otros servicios
Seguridad 593 S.A. La t_asa de impuesto de Otros activos NA NA 3

sociedades es 22%.

TOTAL 3.476
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Tabla 50: Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior

Nombre de la Parte Régimen IMpositivo Transaccion Método Indicador de Valor (US$ Gran Total
Relacionada 9 P Rentabilidad miles) (US$ miles)
Heptacrias Inc La .tasa de impuesto de !Exportaqon o] vgnta de MMNT NCP 7.962
sociedades es 27%. inventarios producidos
. La tasa de impuesto de .
Heptacrias Inc sociedades es 27%. Otros Activos NA NA 316 8.386
Heptacrias Inc La _tasa de impuesto de Otros Pasivos NA NA 108
sociedades es 27%.
Harnold Inc La _tasa de impuesto de _Exportat_:lon 0 v_enta de MMNT NCP 656
sociedades es 27%. inventarios producidos
) 693
Harnold Inc La _tasa de impuesto de Otros Activos NA NA 37
sociedades es 27%.
Overnational Inc La tasa de impuesto de  Exportacion o venta de MMNT NCP 10.460
sociedades es 27%. inventarios producidos
10.859
Overnational Inc La _tasa de impuesto de Otros Activos NA NA 399
sociedades es 27%.
TOTAL TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS DEL EXTERIOR 19.938
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Tabla 51: Operaciones con Partes Independientes domiciliadas en Paraisos Fiscales, Regimenes Preferentes o Jurisdicciones de

menor imposicion

Nombre de la Parte Régimen Impositivo Transaccién Método Indicador de Valor (US$ Gran Total
Relacionada 9 P Rentabilidad miles) (US$)
Fish Processing Inc La tasa de impuesto de Otros egresos MMNT OM 149 149
sociedades es 55%.
General Camaron LLC. La tasa de impuesto de _Exporta(_:lon o venta de MMNT NCP 242
sociedades es 55%. inventarios producidos
250
General Camaron LLC La tasa de impuesto de Otros Activos NA NA 8
) sociedades es 55%.
La tasa de impuesto de Exportacién o venta de
Saturns Company sociedades es 15%. inventarios producidos MMNT NCP 1.948
Saturns Company La tasa de impuesto de Otros Activos NA NA 88 2.140
sociedades es 15%. ’
La tasa de impuesto de .
Saturns Company sociedades es 15%. Otros pasivos NA NA 104
Foods Company LLC La tasa de impuesto de Exportacién o venta de MMNT NCP 279 081

sociedades es 55%.

inventarios producidos
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Nombre de la Parte Régimen Impbositivo Transaccién Método Indicador de Valor (US$ Gran Total
Relacionada 9 P Rentabilidad miles) (US$ miles)
Foods Company LLC La t.asa de impuesto de Otros Activos NA NA 10
sociedades es 55%.
BBP Bank La tasa de impuesto de Préstamos recibidos CUP NA 8.000
sociedades es 25%. )
8.520
BBP Bank La tasa de impuesto de Eg'resos por Intereses sobre cup NA 520
sociedades es 25%. préstamos
Aqua Plus Seafood La tasa de impuesto de Exportacién o venta de
Trading LLC sociedades es 55%. inventarios producidos MMNT NCP 1L
120
Aqua Plus Seafood La tasa de impuesto de .
Trading LLC sociedades es 55%. Otros Activos NA NA 4
Blue Products LLC La t_asa de impuesto de Exportaglon o] vent_a de MMNT NCP 612
sociedades es 27%. inventarios producidos
628
La tasa de impuesto de .
Blue Products LLC - Otros Activos NA NA 16
sociedades es 27%.
Cashpro Trading Co Ltd. La tasa de impuesto de Exportacién o venta de MMNT NCP 647 666

sociedades es 10%.

inventarios producidos
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Nombre de la Parte Régimen Impbositivo Transaccién Método Indicador de Valor (US$ Gran Total
Relacionada 9 P Rentabilidad miles) (US$ miles)
Cashpro Trading Co Ltd La t.asa de impuesto de Otros Activos NA NA 19
) sociedades es 10%.
Caviar LLC La tasa de impuesto de Otros egresos MMNT oM 306 306
sociedades es 55%.
Breeze Camaron Inc La tasa de impuesto de _Exporta(_:lon o venta de MMNT NCP 14 14
sociedades es 25%. inventarios producidos
Food Connection LLC La tasa de impuesto de _Exporta(_:lon o venta de MMNT NCP 375
sociedades es 30%. inventarios producidos
388
Food Connection LLC La tasa de impuesto de Otros Activos NA NA 13
sociedades es 30%.
Dongelmans Import & Latasa de impuesto de Exportacién o venta de
Export N.V. sociedades es 28%. inventarios producidos MMNT NCP 379
389
Dongelmans Import & Latasa de impuesto de .
Export N.V. sociedades es 28%. Otros Activos NA NA 10
El Roble del Rio S.A. La tasa de impuesto de Préstamos otorgados cupP NA 1.000 1.000

sociedades es 25%.
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Nombre de la Parte Régimen Impbositivo Transaccién Método Indicador de Valor (US$ Gran Total
Relacionada 9 P Rentabilidad miles)  (US$ miles)
Seafood Processing La tasa de impuesto de _Exportat_:lon o venta de MMNT NCP 588 612
Company sociedades es 55%. inventarios producidos
Seafood Processing La tasa de impuesto de Otros Activos NA NA o4
Company sociedades es 55%.
Acuacultura S.A. La tasa de impuesto de Exportacion o venta de MMNT NCP 75 75
sociedades es 25%. inventarios producidos
Trading International La t_asa de impuesto de Exportaqon o] vent_a de MMNT NCP 338
Company sociedades es 10%. inventarios producidos
355
Trading International La t_asa de impuesto de Otros Activos NA NA 16
Company sociedades es 10%.
Logisitcs Solutions Inc La t.asa de impuesto de Egre_s_os por prestacion de otros MMNT oM 7 67
sociedades es 27%. servicios
Green of Blue LLC La tasa de impuesto de Egresos por comisiones MMNT oM 4 4

sociedades es 27%.
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Nombre de la Parte Régimen Impbositivo Transaccién Método Indicador de Valor (US$ Gran Total
Relacionada 9 P Rentabilidad miles)  (US$ miles)
Krustaceo Food Inc La tasa de impuesto de Exportacién o venta de MMNT NCP 453 458
sociedades es 55%. inventarios producidos
La tasa de impuesto de .
Krustaceo Food Inc sociedades es 55%. Otros Activos NA NA 5
Lawrence Company LLC La tasa de impuesto de Exportacion o venta de MMNT NCP 4.742
sociedades es 27%. inventarios producidos
4.854
Lawrence Company LLC La tasa de impuesto de Otros Activos NA NA 112
sociedades es 27%.
Navegantes Corporation La t_asa de impuesto de Exportaqon o] vent_a de MMNT NCP 179
Inc sociedades es 10%. inventarios producidos
184
Navegantes Corporation La t_asa de impuesto de Otros Activos NA NA 5
Inc sociedades es 10%.
Ocean Pearl Trading Inc La t_asa de impuesto de Exportaglon o] vent_a de MMNT NCP 1.043 1.077
sociedades es 55%. inventarios producidos
Ocean Pearl Trading Inc La tasa de impuesto de Otros Activos NA NA 34

sociedades es 55%.
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Nombre de la Parte Régimen Impbositivo Transaccién Método Indicador de Valor (US$ Gran Total
Relacionada 9 P Rentabilidad miles)  (US$ miles)
Seafood Express La t.asa de impuesto de Exportaqon o] vent.a de MMNT NCP 314 334
Company sociedades es 10%. inventarios producidos
Seafood Express La tasa de impuesto de .
Company sociedades es 10%. Otros Activos NA NA 21
Fish Processing LLC La tasa de impuesto de Exportacion o venta de MMNT NCP 3.730
sociedades es 55%. inventarios producidos
3.863
Fish Processing LLC La tasa de impuesto de Otros Activos NA NA 133
sociedades es 55%.
Fisheries International LLC La t.asa de impuesto de _Exporta(_:lon 0 vent_a de MMNT NCP 645
sociedades es 55%. inventarios producidos
670
Fisheries International LLC La t_asa de impuesto de Otros Activos NA NA 24
sociedades es 55%.
Southwind Foods LLLC La tasa de impuesto de Exportacion o venta de MMNT NCP 255 264

Dba Great American

Seafood Imports Company

sociedades es 27%.

inventarios producidos
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Southwind Foods LLLC
Dba Great American
Seafood Imports Company

Seafood International
Company

Seafood International
Company

Camarone Europe

Vannamei LLC

Vannamei LLC

La tasa de impuesto de
sociedades es 27%.

La tasa de impuesto de
sociedades es 55%.

La tasa de impuesto de
sociedades es 55%.

La tasa de impuesto de
sociedades es 33%.

La tasa de impuesto de
sociedades es 15%.

La tasa de impuesto de
sociedades es 15%.

Otros Activos

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

NA

MMNT

NA

MMNT

MMNT

NA

NA

NCP

NA

NCP

NCP

NA

1.312

46

113

10.660

396

TOTAL TRANSACCIONES CON PARTES INDEPENDIENTES DOMICILIADAS EN PARAISOS FISCALES,
REGIMENES PREFERENTES O JURISDICIONES DE MENOR IMPOSICION

TOTAL TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
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113

11.055

40.135

63.549



Otros activos y Otros Pasivos corresponden a transacciones en las que no
existen margenes de mercado o rentabilidades y suponen transacciones que no

tienen implicacion en el resultado de la compafiia

Operaciones a ser analizadas

De acuerdo con los lineamientos de la OCDE, la seleccion de la parte objeto
de analisis debe ser coherente con el andlisis funcional de las operaciones. Como
norma general, la parte objeto de analisis es aquella a la que puede aplicarse el
método de determinacién de precios de transferencia con mas fiabilidad, y para la
que existen comparables mas sélidos, es decir, normalmente sera aquella cuyo

analisis funcional resulte menos complejo.
A continuacién se presenta un resumen de las partes que intervinieron en

cada una de las operaciones con partes relacionadas de CAMARON S.A. realizadas
durante el ejercicio fiscal 2021.
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Tabla 52: Parte analizada

Monto de la

Nombre de la Parte Descripcion de la - Método .
. . Operacion : Parte Analizada
Relacionada Operacion Aplicado
(US$)
Aquamaster S.A. Exportacion o venta de 1 MMNT  CAMARON SA.
inventarios producidos
Exportacién o venta de
Aquamaster S.A. inventarios no 4  MMNT CAMARON S.A.
producidos
Aquamaster S.A. Ingresos por prestacion 107 MMNT  CAMARON S.A.
de servicios
Aquamaster S.A. Otros Ingresos 1 MMNT CAMARON S.A.
Aquamaster S.A. Egresos por prestacion 1153 MMNT  CAMARON S.A.
de otros servicios
Aquamaster S.A. Otros activos 5 NA NA
Camaron de la Isla Egresos por pr_estamon 37 MMNT CAMARON S.A.
S.A. de otros servicios
Comercial Juntemos Exportaciéon o venta de
Las Manos Juntemas . P . . 1 MMNT CAMARON S.A.
SA inventarios producidos
Comercial Juntemos Exportacién o venta de
Las Manos Juntemas inventarios no 18 MMNT CAMARON S.A.
SA producidos
Comercial Juntemos Ingresos por intereses Tasa de interés
Las Manos Juntemas 9 ,p 13 CUP
SA sobre préstamos pactada
Comercial Juntemos Importacibn o compra
Las Manos Juntemas de inventarios para 66 MMNT CAMARON S.A.
S.A produccién
Comercial Juntemos Tasa de interés
Las Manos Juntemas Préstamos otorgados 566 CUP
pactada
S.A
Comercial Juntemos
Las Manos Juntemas Otros activos 2 NA NA
S.A
Kubricsa S.A. Egresos por prestacion 215 MMNT  CAMARON S.A.

de otros servicios
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Kubricsa S.A.

Rey del Camaron Cia.

Ltda.

Rey del Camaron Cia.

Ltda.

Produ S.A.

Produ S.A.

Produ S.A.
Produ S.A.

Produ S.A.

Produ S.A.

Ecuamar S.A.

Ecuamar S.A.

Ecuamar S.A.

Seguridad 593 S.A.

Seguridad 593 S.A.

Seguridad 593 S.A.

Seguridad 593 S.A.

Heptacrias Inc

Heptacrias Inc

Préstamos otorgados

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Importacién o compra
de inventarios para
produccién

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Exportacién o venta de
inventarios no
producidos

Ingresos por prestacion
de servicios

Ingresos por intereses
sobre préstamos

Otros Ingresos

Otros activos

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Egresos por prestacion
de otros servicios

Otros activos

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Exportacién o venta de
inventarios no
producidos

Egresos por prestacion
de otros servicios

Otros activos

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

211

159

107

14

19

75

16

10

208

674

7.962

316

CupP

MMNT

MMNT

MMNT

MMNT

MMNT

CUP

MMNT

NA

MMNT

MMNT

NA

MMNT

MMNT

MMNT

NA

MMNT

NA

Tasa de interés
pactada

CAMARON S.A.

CAMARON S.A.

CAMARON S.A.

CAMARON S.A.

CAMARON S.A.

Tasa de interés
pactada

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

CAMARON S.A.

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

NA



Heptacrias Inc

Harnold Inc

Harnold Inc

Overnational Inc

Overnational Inc

Fish Processing Inc

General Camaron
LLC.

General Camaron
LLC.

Saturns Company
Saturns Company

Saturns Company

Foods Company LLC

Foods Company LLC

BBP Bank

BBP Bank

Aqua Plus Seafood
Trading LLC

Aqua Plus Seafood
Trading LLC

Blue Products LLC

Blue Products LLC

Cashpro Trading Co
Ltd.

Cashpro Trading Co
Ltd.

Caviar LLC

Otros Pasivos

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Otros egresos

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Otros pasivos

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Préstamos recibidos

Egresos por Intereses
sobre préstamos

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Otros egresos

212

108

656

37

10.460

399

149

242

1.948

88

104

272

10

8.000

520

117

612

16

647

19

306

NA

MMNT

NA

MMNT

NA

MMNT

MMNT

NA

MMNT

NA

NA

MMNT

NA

Cup

CUP

MMNT

NA

MMNT

NA

MMNT

NA

MMNT

NA

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

NA

NA

CAMARON S.A.

NA

Tasa de interés
pactada

Tasa de interés
pactada

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.



Breeze Camaron Inc

Food Connection LLC

Food Connection LLC

Dongelmans Import &
Export N.V.

Dongelmans Import &
Export N.V.

El Roble del Rio S.A.

Seafood Processing
Company

Seafood Processing
Company

Acuacultura S.A.

Trading International
Company
Trading International
Company

Logisitcs Solutions Inc

Green of Blue LLC

Krustaceo Food Inc

Krustaceo Food Inc

Lawrence Company
LLC

Lawrence Company
LLC

Navegantes
Corporation Inc

Navegantes
Corporation Inc

Ocean Pearl Trading
Inc

Ocean Pearl Trading
Inc

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Préstamos otorgados

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Egresos por prestacion
de otros servicios

Egresos por comisiones

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

213

14

375

13

379

10

1.000

588

24

75

338

16

453

4.742

112

179

1.043

34

MMNT

MMNT

NA

MMNT

NA

CuUP

MMNT

NA

MMNT

MMNT

NA

MMNT

MMNT

MMNT

NA

MMNT

NA

MMNT

NA

MMNT

NA

CAMARON S.A.

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.
NA

Tasa de interés
pactada

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

CAMARON S.A.

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

NA



Seafood Express
Company

Seafood Express
Company

Fish Processing LLC

Fish Processing LLC

Fisheries International
LLC

Fisheries International
LLC

Southwind Foods
LLLC Dba Great
American Seafood
Imports Company

Southwind Foods
LLLC Dba Great
American Seafood
Imports Company

Seafood International
Company

Seafood International
Company

Camarone Europe

Vannamei LLC

Vannamei LLC

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Exportacién o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Exportacion o venta de
inventarios producidos

Otros Activos

214

314

21

3.730

133

645

24

255

1.312

46

113

10.660

396

MMNT

NA

MMNT

NA

MMNT

NA

MMNT

NA

MMNT

NA

MMNT

MMNT

NA

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

NA

CAMARON S.A.

CAMARON S.A.

NA



Paso 4: Seleccionar el método 6ptimo para la verificacion del cumplimiento del
principio de plena competencia

El método utilizado para establecer el precio de plena competencia en
transacciones efectuadas entre partes relacionadas es aquel que provee el resultado
mas confiable indicando el precio obtenido que se hubiera cobrado en operaciones
entre partes no relacionadas. Para determinar cual método proporciona estos
resultados, es necesario analizar, entre otros factores, las funciones o actividades
realizadas por las partes objeto del estudio, activos y riesgos de CAMARON S.A.,

siendo preferible que la informacion sea lo mas exacta y completa posible.

El factor principal para determinar el mejor método en precios de transferencia
es el grado de comparabilidad entre transacciones controladas y no controladas, la
calidad de la informacién, la confiabilidad de los supuestos utilizados en el trabajo de
titulacion, y en situaciones donde dos métodos o mas son usados, la consistencia de
los resultados bajo un método con los resultados del andlisis bajo otro método. En
resumen, el método mas apropiado para determinar si los precios de transferencia
responden a las practicas normales de mercado entre partes independientes, sera

aquél que mejor refleje la realidad econémica de las transacciones.

De acuerdo con las Directrices de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémico (OCDE), en materia de Precios de Transferencia,
especificamente en el parrafo 1.42 sobre la evaluacion de las operaciones separadas
y combinadas, se establece el analisis en conjunto de aquellas operaciones que se
encuentran tan estrechamente vinculadas o son tan continuas, que su evaluacion por
separado no resultaria adecuada. Basados en lo anteriormente comentado y como
consecuencia de la interrelacion existente entre las operaciones realizadas con
partes relacionadas y el giro normal del negocio, la evaluaciébn en forma
independiente de tales operaciones no reflejaria la realidad de las actividades de
negocio de la institucién, por lo tanto, todas las operaciones con partes relacionadas

fueron analizadas en conjunto.

Para la seleccion de las compafiias comparables se ubicaron compafiias que

poseen funciones, caracteristicas y bienes similares a los de CAMARON S.A., con el
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objeto de garantizar la confiabilidad en los resultados de la evaluacién en el presente
trabajo de titulacion

A continuacién, se describen las razones para aceptar o rechazar los métodos
contenidos en el Articulo 85 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno vigente para el ejercicio fiscal 2021, teniendo en cuenta las

operaciones de CAMARON S.A. con sus compainiias relacionadas:

Precio comparable no controlado (CUP)

El método de precio comparable no controlado consiste en considerar el
precio de bienes o servicios que se hubiera pactado entre partes independientes en
operaciones comparables. Compara el precio cobrado por bienes o0 servicios
transferidos en una transaccién entre compafias vinculadas, con el precio cobrado
por bienes o servicios transferidos en una transaccion comparable realizada entre

partes independientes, bajo circunstancias similares.

Si no hay diferencias entre las transacciones controladas y no controladas
que pudieran afectar el precio, o solo existen diferencias menores para las cuales se
hacen ajustes apropiados, el método del Precio Comparable No Controlado
generalmente sera la medida mas directa y confiable de un precio Arm’s Length para

la transacciéon controlada.

Si los ajustes no se pueden efectuar o si existen diferencias grandes entre las
transacciones controladas y no controladas, el método Precio Comparable No
Controlado (CUP) puede ser usado pero la confiabilidad de los resultados como

medida de un resultado Arm’s Length se vera reducida.
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Aplicabilidad

Con respecto a las transacciones de préstamos otorgados e ingresos por
intereses sobre préstamos con las compafias relacionadas, el método del
Precio Comparable No Controlado (CUP) en su versién externa es aplicable
y apropiado para el andlisis pertinente de la transaccion, debido a que se
cuenta con las tasas de interés pasivas referenciales utilizadas por
instituciones financieras mediante publicacion del Banco Central del Ecuador

de acuerdo con la fecha de concesion de los préstamos.

Con respecto a las transacciones de préstamos recibidos y egresos por
intereses sobre préstamos con un banco independiente domiciliado en un
paraiso fiscal, el método del Precio Comparable No Controlado (CUP) en su
version externa es aplicable y apropiado, debido a que se cuenta con las
tasas de interés referencial para préstamos externos del sector privado
publicada por el Banco Central del Ecuador de acuerdo con la fecha de
desembolso de los préstamos.

Del andlisis efectuado se determina que las transacciones de exportacion o

venta de inventarios no producidos, exportacion o venta de inventarios producidos,

ingresos por prestacion de otros servicios, otros ingresos, importacién o compra de

inventarios para produccién, egresos por comisiones, egresos por prestaciéon de

otros servicios y otros egresos; que pactd con sus partes relacionadas y con partes

independientes domiciliadas en paraisos fiscales, regimenes preferentes o

jurisdicciones de menor imposicién, no fue posible la aplicacién del método Precio

Comparable No Controlado (CUP) por las siguientes razones:

No existen transacciones comparables efectuadas entre CAMARON S.A. y

partes independientes, es decir comparable interno

No existen transacciones comparables efectuadas entre independientes.
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e No ha sido posible identificar un mercado transparente en el que se
establezcan precios/tasas/contrapartida de publico conocimiento, por tipo de
producto

Precio de Reventa (MPR)

Este método se utiliza principalmente para compafias distribuidoras que no
llevan a cabo procesos de transformacion de los productos que comercializan, es
decir, que solo existe transferencia de bienes materiales, con las mismas

caracteristicas fisicas, calidad, disponibilidad, volumen de suministro, entre otros.

Aplicabilidad

Considerando que CAMARON S.A., en sus actividades de cultivo, cria,
industrializacion, comercializacion y exportacion del camaroén, si desarrolla funciones
gue alteren los productos que comercializa, este método no podria brindar resultados
confiables para comprobar el Principio de Plena Competencia de los productos

comercializados con sus partes relacionadas.

Por lo expuesto anteriormente, no se selecciono el precio de reventa como el
método mas adecuado para evaluar los precios de transferencia de las operaciones

bajo analisis.

Costo Adicionado

El método del costo adicionado se aplica generalmente a las transacciones
entre compafias donde la entidad analizada realiza actividades de fabricacion,
montaje u otras funciones relacionadas con la produccién y para compafiias de
servicios. Esta metodologia compara el costo mas un incremento obtenido por la
companiia objeto de analisis con el costo incrementado alcanzado por una 0 mas
compafias independientes, las diferencias en las clasificaciones en los costos,
consecuencia de diferencias en las practicas contables, pueden afectar el analisis de

comparabilidad.

218



Aplicabilidad

Considerando que CAMARON S.A., en sus actividades de cultivo, cria,
industrializacion, comercializacion y exportacion del camaron, si desarrolla funciones
gue alteren los productos que comercializa, este método podria brindar resultados
confiables para comprobar el Principio de Plena Competencia de los productos

comercializados con sus partes relacionadas.

Sin embargo, debido a la poca informaciébn que se dispone sobre la
clasificacion de los costos de las compafiias comparables seleccionadas; se ha
rechazado el método de costo adicionado para probar que las operaciones con
partes relacionadas realizadas por CAMARON S.A. cumplen con el principio de plena

competencia.

Ademas, si bien este método es mas directo que el Método de Margenes
Transaccionales de Utilidad Operacional, este ultimo contempla la totalidad de los
costos y gastos operativos involucrados en la actividad de manufactura.

Distribucion de Utilidades

Este método consiste en determinar la utilidad de operacion global de todas
las compafiias que intervienen en la operacidn controlada, para luego distribuirla
entre ellas, de la misma manera en que lo hubieran hecho partes independientes,
considerando elementos tales como el volumen de activos, costos y gastos. La
comparabilidad también depende de los recursos empleados, los riesgos asumidos

y las funciones realizadas.

Aplicabilidad

Dado que CAMARON S.A., no contribuyé con activos intangibles, la
aplicacion del método de distribucion de utilidades seria equivalente al de margenes

transaccionales de utilidad operacional. Por lo antes comentado, este método no es

aplicable para el presente caso.
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Margen neto de transaccién (MMNT)

Debido a que las operaciones de CAMARON S.A. son de diferente naturaleza
las transacciones no se pueden analizar bajo los métodos anteriores y se deben
analizar por el método de margenes transaccionales de utilidad operacional para
sustentar que sus partes relacionadas, cumplen con el principio de plena

competencia de acuerdo con lo establecido en la hormativa tributaria vigente.

Este método evalla la utilidad de operacion obtenida por CAMARON S.A. y
la compara con la obtenida por terceros independientes en base a factores de
rentabilidad que toman en cuenta variables tales como: activos, ventas, costos,

gastos o flujo de efectivo.

Este método requiere un menor grado de comparabilidad en cuanto a los
bienes o servicios transferidos para obtener resultados confiables que los métodos

tradicionales de transacciones.

La ventaja de aplicar este método radica en que los margenes operativos (es
decir, la utilidad operativa sobre el total de costos y gastos y la utilidad operativa
sobre las ventas netas y posiblemente otras mediciones de utilidad operativa), estan
menos influenciados por diferencias transaccionales que en el caso del precio. Los
margenes operacionales también pueden ser mas tolerantes a algunas diferencias
funcionales entre compafiias controladas y no controladas que los margenes de
utiidad bruta. Las diferencias en las funciones efectuadas entre compafiias
frecuentemente se ven reflejadas en variaciones en los gastos de operacion.
Consecuentemente, las compafiias pueden tener variaciones importantes en sus
margenes de utilidad bruta y de todas maneras tener, en términos generales niveles

similares de utilidades operativas.

Aplicabilidad

La aplicacion del Método de Margenes Transaccionales de Utilidad

Operacional es apropiada por su tolerancia a diferencias funcionales entre las
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transacciones analizadas y las comparables, a diferencia de los métodos

transaccionales que utilizan margenes brutos.

De acuerdo con los lineamientos de la OCDE, una de las ventajas del Método
de Margenes Transaccionales de Utilidad Operacional es que los margenes
operacionales se encuentran menos afectados que los precios, a las diferencias
transaccionales y de producto. Efectivamente, esta situacion se presenta en una
economia de mercado, en la cual el margen de ganancia por desarrollar funciones
similares y asumir riesgos similares tendera a igualarse entre las diferentes
actividades. Por el contrario, los precios de diferentes productos tenderan a igualarse

s6lo en la medida en que los productos cuyos precios se comparan sean sustitutos.

De la misma manera, los margenes operacionales resultan mas tolerantes
que los margenes brutos a diferencia en los niveles de gastos de operacién (por
ejemplo, los esfuerzos de comercializacion efectuados por las diferentes
companiias). Adicionalmente, el margen bruto puede encontrarse afectado por
diferencias en las practicas contables de las compafiilas comparables en la
asignacion de costos y gastos.

De esto resulta que las compafilas comparables pueden tener una gran

variabilidad de margenes brutos y aun asi obtener margenes operativos similares.

De acuerdo con los lineamientos de la OCDE, otra ventaja de la aplicacion
del Método de Margenes Transaccionales de Utilidad Operacional se presenta en el
hecho que no resulta necesario determinar las funciones desarrolladas y las
responsabilidades asumidas por las compainiias relacionadas, involucradas en las
transacciones bajo analisis, sino Unicamente de la compafiia en prueba. Del mismo
modo, tampoco resulta necesario, analizar los estados financieros de todas las
compafias relacionadas. Esto se convierte en una ventaja cuando alguna de las
partes relacionadas desarrolla actividades complejas y/o diversas, o cuando resulta

dificil obtener informacion confiable, acerca de alguna de las partes.

Por lo tanto, es razonable concluir que el Método de Margenes

Transaccionales de Utilidad Operacional en su version externa es el mas apropiado
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para comprobar si los precios y valores de las transacciones realizadas por
CAMARON S.A. con partes relacionadas; objeto del presente trabajo de titulacion y
gue afectan la determinacion del impuesto a la renta de CAMARON S.A., cumplen el

Principio de Plena Competencia.

Cabe indicar que ha sido posible identificar un grupo de compafias de
diferentes paises, que disponen de informacién publica y que realizan funciones e

incurren en riesgos similares a los asumidos por CAMARON S.A.

Seleccion del indicador de rentabilidad

Para efectuar el presente trabajo de titulacion se identific6 un grupo de
compafias independientes, ampliamente comparables. Para facilitar la aplicacion del
presente método, se seleccionaron las razones financieras “Utilidad Operativa / Total
de Costos y Gastos Operacionales (NCP)”; y “Utilidad Operativa / Ventas Netas
(Om)’M

ElI NCP se calculara de acuerdo con la siguiente formula:

Utilidad Operativa

NCP= Total Costos +Total Gastos

El OM se calculara de acuerdo con la siguiente férmula:

_ Utilidad Operativa
" Ventas Netas

A continuacion, se detallan los indicadores de rentabilidad a utilizar segun

cada transaccion mantenida con las partes relacionadas:

Tabla 53: Ajustes de cuentas de capital

Transaccion Indicador de Valor (US$ miles)
Rentabilidad
Exportacién o venta de inventarios producidos NCP 48.135
Exportacién o venta de inventarios no NCP 37

producidos
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Ingresos por prestacion de servicio NCP 126

Otros ingresos NCP 17
Importacién o compra de inventarios para oM 173
produccién

Egresos por comisiones oM 4
Egresos por prestacion de otros servicios oM 2.293
Otros egresos oM 454

Fuente: Elaboracion de los autores

De acuerdo con la ficha técnica para la estandarizacion del analisis de precios
de transferencia, se deberd determinar el mejor indicador de rentabilidad segun el
tipo de operacion a analizar. El denominador del indicador de rentabilidad
seleccionado deberé ser razonablemente independiente de la o las operaciones bajo
analisis; es decir, no se debera utilizar un denominador que contenga la o las

operaciones bajo andlisis.

Paso 5: Identificacion de las partes independientes a ser utilizadas como

comparables

Préstamos otorgados e ingresos por intereses sobre préstamos

Para el andlisis de las operaciones de préstamos otorgados e ingresos por
préstamos por CAMARON S.A. a sus compafias relacionadas, las tasas de interés
de plena competencia corresponden a las tasas de interés pasivas referenciales
publicadas por el Banco Central del Ecuador de acuerdo con la fecha de concesion

de los préstamos.
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Figura 75: Tasas pasivas efectivas vigente a octubre y diciembre del 2021

Banco oct-21 dic-21
AMAZONAS 6,11 6,02
AUSTRO 6,18 5,88
BANCODESARROLLO 8,29 7,98
BOLIVARIANO 5,01 4,47
CAPITAL 8,16 8,65
COMERCIAL DE MANABI 3,04 5,12
COOPNACIONAL 5,00 5,00
D-MIRO S.A. 8,93 8,44
DELBANK 4,69 4,65
DINERS CLUB 5,50 5,95
FINCA 8,86 9,62
GUAYAQUIL 5,08 5,19
INTERNACIONAL 5,17 5,60
LITORAL 2,31 4,85
LOJA 6,79 6,88
MACHALA 5,77 5,76
PACIFICO 5,88 5,43
PICHINCHA 5,20 5,68
PROCREDIT 5,88 5,67
PRODUBANCO 5,44 5,19
RUMINAHUI 5,75 5,76
SOLIDARIO 5,91 5,79
VISIONFUND 7,90 7,55
Q1 5,13 5,19
Q3 6,49 6,45
Mediana 5,77 5,76

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Préstamos recibidos y egresos por intereses sobre préstamos

Para el andlisis de las transacciones de préstamos recibidos y egresos por
intereses sobre préstamos que CAMARON S.A. recibié de un banco del exterior
domiciliado en un paraiso fiscal, las tasas de interés de plena competencia
corresponden a las tasas de interés activas referenciales publicadas por el Banco

Central del Ecuador de acuerdo con la fecha de desembolso de los préstamos.

Figura 76: Tasas activas efectivas vigentes a enero y octubre del 2021

Banco ene-21 oct-21
AUSTRO 9,29
BOLIVARIANO 9,11 7,40
GUAYAQUIL 9,31 7.82
INTERNACIONAL 9,00 7,12
PROCREDIT 8,69 8,60
PRODUBANCO 9,32 7,44
RUMINAHUI 9,15 9,33
PACIFICO 8,86 8,87
CITIBANK 4,08
DINERS CLUB 9,33
LOJA 8,60
MACHALA 9,22
PICHINCHA 7,57
Q1 8,93 7,44
Q3 9,23 9,22
Mediana 9,11 8,60

Fuente: Banco Central del Ecuador

225



Seleccién de Compafias Comparables de la parte analizada

Considerando las funciones y riesgos de CAMARON S.A., se cuenta con un
alto grado de confianza en la base de datos Cimpustat para la blsqueda inicial por
la consistencia de la informacién y considerando la relativa facilidad que esta permite

en la realizacion de los céalculos:

e Standar & Poors Both (Version Mayo 2022)

El proceso de busqueda inicio identificando las compafiias comparables
clasificando las operaciones realizadas por CAMARON S.A. bajo ciertos codigos SIC
(Standar Industrial Classification), considerando que CAMARON S.A., esta
involucrada en el cultivo, cria, industrializacién, comercializacion y exportacion del
camarén, se ha buscado compafiias independientes que realicen funciones

similares.

El conjunto de compafiias comparables incluye a todas aquellas que
reportaron los siguientes SIC, disponibles en bases de datos:

e 2091 — (Pescados y mariscos curados y envasados).

e 2092 — (Pescados y mariscos congelados o frescos preparados).

Resultado de busqueda

La busqueda de compafias comparables en las bases de datos en el mes de
diciembre del afio 2021; se ubicaron 88 compafias potencialmente comparables, a
las cuales se le aplicaron filtros para eliminar aquellas que no fuesen comparables a
CAMARON S.A.

Filtros Cuantitativos

Con esta base, se ha revisado las compafiias potencialmente comparables

aplicando indices financieros. El analisis por indices financieros resulta muy util dado

que ciertas caracteristicas financieras permitirian identificar compafias que poseen
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valores intangibles, realizan una diversidad de actividades o asumen riesgos
diversos a los asumidos por CAMARON S.A.

A continuacion, se describen los filtros que se emplearon para eliminar las

compafias no comparables a CAMARON S.A.:

Informacion Financiera Insuficiente

El primer filtro consisti6 en asegurar que las compafiias seleccionadas
tuvieran informacién suficiente para realizar el andlisis de comparabilidad, por ende,
se requirié que hubiesen publicado por lo menos dos afios los estados financieros a
la fecha de la consulta del presente trabajo. Como resultado de la aplicacién de este

filtro, se eliminaron 19 compafias.

Filtros Cualitativos

Después de aplicar los filtros cuantitativos se inicié el proceso de seleccion
cualitativa. Dicha seleccién consiste en la lectura de la descripcién de negocios de
las compafiias comparables incluidas en la base de datos, en los reportes anuales y
la informacion revelada en las paginas web; con el objetivo de identificar aquellas
compafias que segun sus funciones o servicios prestados sean comparables a
CAMARON S.A.

A continuacion, se detallan los factores de comparabilidad aplicados en la

basqueda:
Activos
Se seleccionaron compariias que posean niveles moderados de propiedad,

planta y equipos y cuentas por cobrar ya que CAMARON S.A., cuenta con este tipo

de activos necesarios para el giro del negocio.
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Funciones

CAMARON S.A. se dedica al cultivo, cria, industrializacion, comercializacién
y exportacion del camardn. En este sentido, se buscaron compafiias comparables

gue se dediquen a la operacion de procesamiento de mariscos.

Riesgos

Se seleccionaron compafilas que asumen riesgos de mercado y de
inventario.

Con los mencionados filtros se eliminaron aquellas compafiias que, de
acuerdo con las descripciones de negocios provistas, estuvieran implicadas en
actividades diferentes a las que lleva a cabo a CAMARON S.A. de acuerdo con las

funciones que desarrolla y los riesgos asumidos.
Al efectuar el andlisis de los factores de comparabilidad dentro de los filtros
cualitativos, se eliminaron 64 compafias, resultando 5 compafilas como

comparables a CAMARON S.A.

Figura 77: Resumen del proceso de busqueda de comparables

Filtros No. De compafiias descartadas
Total compafias 88
Cuantitativo
Informacion financiera insuficiente -19
Total compafiias luego filtro cuantitativo 69
Cualitativo
Actividad diferente, mdltiples lineas de -64
negocio o informacién de negocio insuficiente
Total compafiias comparables 5

Fuente: Elaboracién de los autores

Las companiias que fueron seleccionadas como compafiias comparables de
CAMARON S.A. para el ejercicio fiscal 2021, son las siguientes:
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High Liner Foods Inc

Kiang Huat Seagull Trdg Froz
Seafresh Ind (Thai) Pcl
Surapon Foods Pcl

a > wnh e

Thai Union Group Pcl

Las compafiias seleccionadas como comparables para CAMARON S.A.

realizan las siguientes actividades:

e Actividades de procesamiento y comercializacién de camarones, productos

marinos y mariscos congelados.

Paso 6: Implementacion de ajustes para mejorar la comparabilidad

En el presente cuadro se presenta, las cuentas de resultados utilizadas para
el analisis de precios de transferencia de CAMARON S.A. en el afio 2021:

Figura 78: Ajustes de exactitud (en miles)

Cuentas con afectacién en Resultados CAMARON S.A. (US$)

Ventas netas 679,850
Costo de productos vendidos 583,000
Utilidad Bruta 96,850
Total de gastos de ventas y administrativos 39,383
Otros egresos 138

Total de gastos de ventas y administrativos y

otros egresos

Utilidad Operacional 57,329
Indicador de Rentabilidad

OM CAMARON S.A. (Utilidad Operacional /

Ventas)

NCP CAMARON S.A. (Utilidad Operacional / Total

de Costos y Gastos)

39,521

8.43%

9.21%

Fuente: Elaboracién de los autores

Debido a que los diferentes términos de compra y venta pueden alterar los

precios utilizados por las compafiias comparables en sus transacciones con terceras
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partes, los resultados financieros de las compafias identificadas en este analisis
pueden ser influenciados por diferentes acuerdos de los que tiene CAMARON S.A.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar, son conceptos contables que
reflejan el crédito que otorgan o reciben las compafiias. Por ello, se puede afirmar
que cuando se vende a crédito, los vendedores realizan dos funciones: venden el
producto y otorgan crédito. Por lo tanto, el precio de venta incluye no sélo el precio
del producto, sino también el valor del dinero prestado a través del tiempo. En el caso
en que una compafia tuviera como politica realizar todas sus ventas en efectivo,
estaria dispuesta a dar precios mas bajos por sus productos, en lugar de permitirles
a sus clientes pagar, por ejemplo, en 60 dias.

El argumento funciona a la inversa para una compafiia que mantiene cuentas
por pagar. El costo de los bienes que compran refleja no sélo el precio de compra en
efectivo, sino también el valor del dinero a través del tiempo debido al financiamiento

de su proveedor.

Por ello, las diferencias en términos de compra y venta pueden afectar la
comparabilidad de las compafiias. Para eliminar esta distorsion deberan hacerse
ajustes a los resultados de cada companiia y de la compafiia en prueba.

Para el andlisis de precios de transferencia de CAMARON S.A. del afio 2021,
se ha realizado los ajustes de capital de trabajo (cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por pagar comerciales e inventarios), para eliminar los efectos en la utilidad
operativa de los diferentes niveles y estructura del capital de trabajo, tanto en la

compafiia en prueba como en las compafiias comparables seleccionadas.

Para preparar estos ajustes de capital, se ha considerado las siguientes

variables y conceptos:

Justificacién en base al ciclo de efectivo

Se ha calculado este indicador tanto para CAMARON S.A., asi como de las

compafias comparables. Este indicador se obtendra del resultado de restar de los
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dias promedio de pago de las cuentas por pagar, la suma de los dias promedio de
inventario y los dias promedio de recuperacion de cuentas por cobrar.

Después de realizar estos calculos, se ha determinado que existe una
diferencia significativa entre el ciclo efectivo de CAMARON S.A. y las compafiias
comparables seleccionadas como comparables, por lo cual se procedio a realizar los

ajustes de cuentas de capital.

Realidad econ6mica para ajustar.

Se ajusto la realidad econémica, tanto de CAMARON S.A. como de las
compafiias comparables seleccionadas a cero; es decir, se esta presentando la
utilidad operativa como si ho hubiesen existido ventas a crédito (no habria cuentas

por cobrar), ni compras a crédito (no habria cuentas por pagar), ni inventarios.

Tasa de interés a utilizar

Dependiendo del ciclo efectivo de las cuentas de capital se utilizara la tasa de
interés pasiva cuando este ciclo efectivo sea positivo y la tasa de interés activa si el
ciclo efectivo es negativo, de acuerdo con el mercado geogréafico de capitales de
cada compafiia seleccionada como comparable, asi como de CAMARON S.A. Se ha
utilizado las tasas de interés anualizada. Ademas, se incluyo la fuente de informacion

de la tasa de interés aplicada, junto con el vinculo al sitio web donde fue publicada.

Las férmulas aplicadas corresponden a las descritas en el paso 6 de la

propuesta metodoldgica.
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Tabla 54: Ajustes de cuentas de capital

Kiang Huat Seagull

Compaiiias CAMARON S.A. High Liner Foods Inc Trdg Froz Seafresh Ind (Thai) Pcl Surapon Foods Pcl Thai Union Group Pcl
Periodo Diciembre del 2021 Diciembre del 2021 Diciembre del 2021 Diciembre del 2021 Diciembre del 2021 Diciembre del 2021
Normativa Contable IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Moneda Dolares (miles) Dolares (miles) Baht Tailandés (miles) Baht Tailandés (miles) Baht Tailandés (miles) Baht Tailandés (miles)
Ventas 679,850 875,405 2,485,796 6,785,667 5,588,550 141,047,695
Costos de Ventas 583,000 668,513 2,222,531 5,699,896 4,428,490 111,137,230
Utilidad Bruta 96,850 206,892 263,265 1,085,771 1,160,060 29,910,465
Gastos Operacionales 39,521 147,300 205,010 783,200 740,010 21,525,603
Utilidad Operativa 57,329 59,592 58,255 302,571 420,050 8,384,862
Cuentas por cobrar 2021 94,312 92,992 33,899 935,151 309,856 16,307,764
Cuentas por pagar 2021 43,729 149,469 24,695 370,455 291,338 12,229,305
Inventarios 2021 43,146 308,183 775,564 1,712,024 553,055 46,636,163
Cuentas por cobrar 2020 57,255 63,536 86,553 868,820 271,753 13,319,536
Cuentas por pagar 2020 29,245 98,918 41,572 420,956 267,659 10,770,051
Inventarios 2020 22,811 250,861 540,662 1,580,937 492,569 38,546,197
Promedio Cuentas por cobrar 75,784 78,264 60,226 901,986 290,805 14,813,650
Promedio Cuentas por pagar 36,487 124,194 33,134 395,706 279,499 11,499,678
Promedio Inventarios 32,978 279,522 658,113 1,646,481 522,812 42,591,180
Dias de rotacién de promedio - Cuentas por cobra 40.69 32.63 8.84 48.52 18.99 38.33
Dias de rotacién de promedio - Cuentas por pagar 22.84 67.81 5.44 25.34 23.04 37.77
Dias de rotacién de promedio Inventarios 20.65 152.62 108.08 105.43 43.09 139.88
Ciclo efectivo 38.49 117.44 111.48 128.61 39.05 140.45
Periodo de tenencia Cuentas por cobrar 0.11 0.09 0.02 0.13 0.05 0.11
Periodo de tenencia Cuentas por pagar 0.06 0.19 0.01 0.07 0.06 0.10
Tipo de tasa de interés Tasa Pasiva (1) Tasa Pasiva (2) Tasa Pasiva (2) Tasa Pasiva (2) Tasa Pasiva (2) Tasa Pasiva (2)
Tasa de interés 5.91% 0.25% 0.37% 0.37% 0.37% 0.37%
Ajuste Cuentas por cobrar 4,449 196 223 3,336 1,076 54,789
Ajuste Cuentas por pagar 2,148 310 123 1,464 1,034 42,533
Ajuste Inventario 1,949 699 2,435 6,092 1,934 157,587
Costo Adicionado Neto No Ajustado 9.21% 7.30% 2.40% 4.67% 8.13% 6.32%
Costo Adicionado Neto Ajustado 8.53% 7.23% 2.29% 4.54% 8.09% 6.19%
Margen Operativo No Ajustado 8.43% 6.81% 2.34% 4.46% 7.52% 5.94%
Margen Operativo Ajustado 7.86% 6.74% 2.24% 4.34% 7.48% 5.83%

Fuente: Elaboracién de los autores
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(1) Latasa pasiva corresponde a las tasas de interés referenciales del banco
central del ecuador al mes de diciembre del 2021.

(2) Corresponden a las tasas de interés referenciales expedidas por el
International Monetary Fund (IMF) por pais al 2021.

Comparables descartados

Los comparables descartables fueron excluidos por criterios cuantitativos y

cualitativos, estos corresponden a:

Cuantitativos

Informacion financiera insuficiente: Se excluyen las empresas con menos de
dos ejercicios para los cuales existe informacion financiera disponible en la base de

datos.

Pérdida operativa: Se ha excluido las compafias con pérdida operativa

recurrente para los que existen informacion financiera disponible.

Cualitativos

Domicilio Paraiso Fiscal: Se ha excluido compafiias domiciliadas en
jurisdicciones consideradas como Paraisos fiscales para la administracion tributaria

en el Ecuador.

Comparniias controladas: Se excluyen aquellas compafiias cuyo principal accionista
posee mas del 25% del total del capital de la empresa. Las empresas controladas
por otra compafiia fueron eliminadas puesto que los resultados reportados podrian

estar afectados por transacciones que no cumplen el principio Arm’s Length.

Diferentes actividades y/o funciones: Se excluyen las compafiias que

desarrollan actividades diferentes u operan con productos no comparables.
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Otros: Exclusion

Exclusion de compafiias sin pagina web, con insuficiente informacién o con

datos anémalos, diferentes mercados, reportes anuales en idioma distinto al inglés o

espanol, duplicadas.

Informacién de las comparables seleccionadas

A continuacion, se detalla las descripciones de negocios de las compafiias

seleccionadas como comparables para el analisis de CAMARON S.A. para el afio

2021:

Tabla 55: Lista de compafias comparables utilizadas

No.

Compaifiia Pais

Descripcion

Fuente Informacién

1

2

3

High
Foods Inc

Kiang
Seagull
Froz

Seafresh
(Thai) Pcl

Liner Canada

Huat Tailandia
Trdg

Ind Tailandia

Compaiiia dedicada al
procesamiento y comercializacion
de productos marinos congelados
preparados y envasados.
Proporciona una gama de
productos de mariscos
congelados, como filetes 'y
mariscos  crudos; mariscos
cocidos y productos de valor
afiadido. La empresa
comercializa sus productos bajo
las marcas High Liner, Fisher
Boy, Sea Cuisine, Catch of the
Day, High Liner Foodservice,
Mirabel, Icelandic Seafood y FPI.
Compafiila dedicada a la
fabricacién y venta de marisco
congelado.

Ofrece varios productos que
comprenden gambas crudas y
cocidas con cabeza, sin cabezay
peladas; gambas alargadas;
gambas cocidas con cola en
mariposa, empanadas y de facil
pelado; y cola y carne de
langosta. Vende sus productos
bajo las marcas Sea King, Sea
Champion, Eagle, Sea Queen,
Sea Flower y Blue Gulf.
Compafila dedicada a Ila
fabricacion y distribucion de
camarones crudas
congeladas, procesadas y otros
productos del mar. Ofrece sus
productos bajo las marcas
Seafresh, Sea Angel, GO-GO,
Thai Chia, Phoenix, C Angel y
Ultra.
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4 Surapon Foods Tailandia Compafiila dedicada a la Both- Pagina web
Pcl fabricacion,
distribucién y exportacion de
productos de  mariscos Yy
alimentos congelados terminados
y semi- terminados. Ofrece varios
productos alimenticios,
incluyendo camarones hervidos,
camarones  sushi, pescado,
calamares y productos listos para
comer, como dim sum, alimentos
fritos y pollo procesado; vy
productos Halal bajo la marca

Farhana.
5 Thai Union Tailandia Compafila dedicada a la Both — Pagina web
Group Pcl fabricacién y venta de mariscos

congelados, refrigerados vy
enlatados. Ofrece productos de
mariscos a temperatura ambiente
a clientes minoristas y
mayoristas; mariscos congelados
y refrigerados directamente a
restaurantes, hoteles y empresas
de catering; productos listos para
cocinar o listos para servir.
Proporciona sus productos bajo
las marcas Chicken of the Sea,
Genova, John West, Petit Navire,
Parmentier, King Oscar, Mareblu,
Sealect, Fisho, QFresh, Monori,
Bellotta, y Marvo.

Fuente: Elaboraciéon de los autores

Paso 7: Aplicar el método seleccionado para la determinacién de ajustes

Aplicacion del método de precio comparable no controlado — CUP

Préstamos otorgados e ingresos por intereses sobre préstamos

A continuacion, se indican las tasas de interés de plena competencia de las

transacciones de préstamos otorgados e ingresos por intereses sobre préstamos:

Tabla 56: Tasa de interés de plena competencia (Préstamos otorgados)

Fecha de concesién Tasas de interés de
plena competencia
31/12/2021 5,76%
31/12/2021 5,76%
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13/10/2021 5,77%

Fuente: Banco Central del Ecuador

A continuacion, se indica el andlisis de las tasas de plena competencia de las
transacciones de préstamos otorgados:

Tabla 57: Analisis Precios de transferencia — Préstamos otorgados

Ajuste de Precios de

Compaifiia Relacionada Fecha de inicio Monto Capital (US$) Tasa::,;;r;;eres leztii:;]tirtzigiz Transferencia de
P P P CAMARON S.A.
Comercial Jurtemos Las Marnos 31/12/2021 566 7,23% 5,76% Cumple el PPC
Juntemas S.A.
Kubricsa S.A. 31/12/2021 159 7,23% 5,76% Cumple el PPC
El Roble del Rio S.A. 13/10/2021 1.000 5,90% 577% Cumple el PPC

Fuente: Elaboracion de los autores

Como se puede observar en el cuadro presentado anteriormente, las tasas
de interés pactadas por CAMARON S.A. en las transacciones de préstamos
otorgados e ingresos por intereses sobre préstamos a sus partes relacionadas,
cumplen con el principio de plena competencia de acuerdo con la normativa tributaria
ecuatoriana vigente; por lo tanto, se puede concluir que la tasa de interés pactada si
se ha determinado como si se hubiera efectuado con terceros independientes, en

condiciones similares.

Préstamos recibidos y egresos por intereses sobre préstamos

A continuacion, se indica la tasa de interés de plena competencia para el
analisis de comparabilidad de las transacciones de préstamos recibidos y egresos

por intereses sobre préstamos:

Tabla 58: Tasa de interés de plena competencia (Préstamos recibidos)

Fecha de concesion Tasas de interés de plena
competencia
13/10/2021 8,60%
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13/10/2021 8,60%
12/01/2021 9,11%

Fuente: Banco Central del Ecuador

A continuacion, se indica la tasa de interés de plena competencia de las

transacciones de préstamos recibidos y egresos por intereses sobre préstamos:

Tabla 59: Andlisis Precios de transferencia — Préstamos recibidos y egresos por

intereses

Tasa de interés Tasa de interés de Aluste de Precios de
Compafiia Relacionada Fecha de inicio Monto Capital (US$) Intereses (US$) . Transferencia de
pactada plena competencia CAMARON S.A

BBP Bank 13/10/2021 1.000 16 7,50% 8,60% Cumple el PPC
BBP Bank 13/10/2021 2.000 32 7,50% 8,60% Cumple el PPC

BBP Bank 12/1/2021 5.000 471 9,75% 9,11% No cumple el PPC

Fuente: Elaboracién de los autores

Tabla 60: Ajuste de precios de transferencia — Préstamos recibidos y egresos por
intereses (en miles)

Gasto Financiero % Tasa

pactada 4rl
Gasto Financiero % Tasa plena 456
competencia

Ajuste de precios de 16

transferencia

Fuente: Elaboraciéon de los autores

Como se puede observar en el cuadro presentado anteriormente, las tasas
de interés que CAMARON S.A. pacté en las transacciones de préstamos recibidos
gue generaron egresos por intereses sobre préstamos con un banco independiente
domiciliado en un paraiso fiscal cumplen con el principio de plena competencia y los
egresos por intereses sobre préstamos con una compafiia relacionada del exterior,
no cumple con el principio de plena competencia, generando un ajuste de precios de

transferencia de acuerdo a la normativa tributaria ecuatoriana vigente; por lo tanto,
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se puede concluir que las tasas de interés pactadas si se han determinado como si
se hubieran efectuado con terceros independientes, en condiciones similares,

excepto por la relacionada del exterior.

Aplicacion del método de margen transaccional = MMNT

A continuacion, se muestran los resultados del método de margen

transaccional de utilidad operacional de CAMARON S.A.:

Tabla 61: Rango Intercuartil de plena competencia sin ajustes en las cuentas de

capital de trabajo

Compafilas Comparables OM NCP
High Liner Foods Inc 6.81% 7.30%
Kiang Huat Seagull Trdg Froz 2.34% 2.40%
Seafresh Ind (Thai) Pcl 4.46% 4.67%
Surapon Foods Pcl 7.52% 8.13%
Thai Union Group Pcl 5.94% 6.32%
Limite inferior 2.34% 2.40%
Primer cuartil 4.46% 4.67%
Mediana 5.94% 6.32%
Tercer cuartil 6.81% 7.30%
Limite superior 7.52% 8.13%
CAMARON S.A. 8.43% 9.21%

Fuente: Elaboracién de los autores

Tabla 62: Rango Intercuartil de plena competencia con ajustes en las cuentas de

capital de trabajo

Compafiias Comparables OM NCP
High Liner Foods Inc 6.74% 7.23%
Kiang Huat Seagull Trdg Froz 2.24% 2.29%
Seafresh Ind (Thai) Pcl 4.34% 4.54%
Surapon Foods Pcl 7.48% 8.09%
Thai Union Group Pcl 5.83% 6.19%
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Limite inferior 2.24% 2.29%

Primer cuartil 4.34% 4.54%
Mediana 5.83% 6.19%
Tercer cuartil 6.74% 7.23%
Limite superior 7.48% 8.09%
CAMARON S.A. 7.86% 8.53%

Fuente: Elaboracién de los autores

Como se observd en el cuadro anterior, el rango intercuartil del OM que
analiza a las operaciones de importacién o compra de inventarios para produccion,
egresos por comisiones, egresos por prestacion de otros servicios y otros egresos;
obtenido por las compafiias comparables es de 4,34% (primer cuartil), 5,83%
(mediana) y 6,74% (tercer cuartil).

Ademas, el rango intercuartii del NCP que analiza las operaciones de
exportacion o venta de inventarios no producidos, exportacion o venta de inventarios
producidos, ingresos por prestacion de otros servicios y otros ingresos; obtenido por
las compafiias comparables es de 4,54% (primer cuartil), 6,19% (mediana) y 7,23%

(tercer cuartil).

Estos resultados sugieren que los precios pactados por CAMARON S.A. con
sus partes relacionadas, no afectaron negativamente su rentabilidad de acuerdo con
los resultados generados por una muestra de compafiias independientes con
actividades similares; en consecuencia, dichas operaciones se realizaron
cumpliendo con el principio de plena competencia establecido en la normativa

tributaria ecuatoriana vigente para el ejercicio fiscal 2021.
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Informacién Financiera

A continuacion, se muestra la informacion financiera de CAMARON S.A. y la
de sus comparables correspondiente al afio 2021

Nombre de Compaidia: CAMARON S.A.

Afio 2020 2021
Fecha de corte 31/12/2020 31/12/2021
Moneda funcional Dolares (miles) Dolares (miles)
Duracién del Periodo 12 12
Estado de Resultados Integrales
Ingresos - 679,850
Costos de Venta - 583,000
Utilidad Bruta - 96,850
Gastos administrativos y de ventas 39,521

Otros gastos/ingresos operativos
Depreciacién y amortizacion

Utilidad Operativa - 57,329
Activos

Cuentas por cobrar 57,255 94,312

Inventarios 22,811 43,146
Pasivos

Cuentas por pagar 29,245 43,729

Nombre de Compaiiia: High Liner Foods Inc

Ano 2020 2021
Fecha de corte 31/12/2020 31/12/2021
Moneda funcional Dolares (miles) Dolares (miles)
Duracion del Periodo 12 12
Estado de Resultados Integrales
Ingresos - 875,405
Costos de Venta - 668,513
Utilidad Bruta - 206,892
Gastos administrativos y de ventas 124,219
Otros gastos/ingresos operativos
Depreciacion y amortizacion 23,081
Utilidad Operativa - 59,592
Activos
Cuentas por cobrar 63,536 92,992
Inventarios 250,861 308,183
Pasivos
Cuentas por pagar 98,918 149,469

240



Nombre de Compafiia: Kiang Huat Seagull Trdg Froz

Afo 2020 2021
Fecha de corte 31/12/2020 31/12/2021
. Bath Tailandés Bath Tailandés
Moneda funcional . .
(miles) (miles)
Duracién del Periodo 12 12
Estado de Resultados Integrales
Ingresos - 2,485,796
Costos de Venta - 2,222,531
Utilidad Bruta - 263,265
Gastos administrativos y de ventas 164,929
Otros gastos/ingresos operativos -4,266
Depreciacion y amortizacion 44,347
Utilidad Operativa - 58,255
Activos
Cuentas por cobrar 86,553 33,899
Inventarios 540,662 775,564
Pasivos
Cuentas por pagar 41,572 24,695
Nombre de Compaiiia: Seafresh and (Thai) Pcl
Ano 2020 2021
Fecha de corte 31/12/2020 31/12/2021
. Bath Tailandés Bath Tailandés
Moneda funcional . .
(miles) (miles)
Duracién del Periodo 12 12
Estado de Resultados Integrales
Ingresos - 6,785,667
Costos de Venta - 5,699,896
Utilidad Bruta - 1,085,771
Gastos administrativos y de ventas 651,030
Otros gastos/ingresos operativos -15,140
Depreciacion y amortizacion 147,310
Utilidad Operativa - 302,571
Activos
Cuentas por cobrar 868,820 935,151
Inventarios 1,580,937 1,712,024
Pasivos
Cuentas por pagar 420,956 370,455
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Nombre de Compafiia: Surapon Foods Pcl

Afo 2020 2021
Fecha de corte 31/12/2020 31/12/2021
. Bath Tailandés Bath Tailandés
Moneda funcional . .
(miles) (miles)
Duracién del Periodo 12 12
Estado de Resultados Integrales
Ingresos - 5,588,550
Costos de Venta - 4,428,490
Utilidad Bruta - 1,160,060
Gastos administrativos y de ventas 488,550
Otros gastos/ingresos operativos -81,090
Depreciacion y amortizacion 332,550
Utilidad Operativa - 420,050
Activos
Cuentas por cobrar 271,753 309,856
Inventarios 492,569 553,055
Pasivos
Cuentas por pagar 267,659 291,338
Nombre de Compaiiia: Thai Union Group Pcl
Ano 2020 2021
Fecha de corte 31/12/2020 31/12/2021
. Bath Tailandés Bath Tailandés
Moneda funcional . .
(miles) (miles)
Duracién del Periodo 12 12
Estado de Resultados Integrales
Ingresos - 141,047,695
Costos de Venta - 111,137,230
Utilidad Bruta - 29,910,465
Gastos administrativos y de ventas 16,981,363
Otros gastos/ingresos operativos 360,300
Depreciacion y amortizacion 4,183,940
Utilidad Operativa - 8,384,862.00
Activos
Cuentas por cobrar 13,319,536 16,307,764
Inventarios 38,546,197 46,636,163
Pasivos
Cuentas por pagar 10,770,051 12,229,305
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A continuacion revelaramos el impacto tributario del ejercicio econémico

sujeto al analisis por el ajuste de precios de transferencia a la compafia CAMARON

S.A

CAMARON S.A.

CONCILACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre de 2021

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Escenario (A)

Escenario (B)

CALCULO DE LA PARTICIPACION TRABAJADORES Sin Ajuste de  Con ajuste de Diferencia
PT PT

Utilidad del Ejercicio 60.791 60.791 -

PARTICIPACION TRABAJADORES (9.119) (9.119) -

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO 51.672 51.672 -

Mas:

Gastos no deducibles 10.438 10.438 -

Costos y gastos incurridos para generar ingresos exentos 245.840 245.840 -

Ajuste por precios de transferencia - 16 (16)

Menos:

Ingresos exentos (262.695) (262.695) -

Otras deducciones (9.576) (9.576) -

BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 22% 35.680 35.696 (16)

22% 22%

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 7.849 7.853 (4)

DETERMINACION DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR -

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 7.849 7.853 (4)

Menos:

(-) Retenciones y créditos tributarios (1.117) (1.117) -

IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 6.733 6.736 (4)

COMPOSICION DEL GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA DEL ANO

Impuesto a la renta corriente 7.849 7.853 4)

Impuesto diferido del afio 696 696 -

IMPUESTO A LA RENTA DEL ANO 8.545 8.549 (4
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Conclusiones

Los fundamentos tedricos, conceptuales y legales han permitido conocer los
aspectos relevantes vinculados con el régimen de precios de transferencias en las
transacciones celebradas entre compafias relacionadas locales y del exterior
pertenecientes al sector camaronero, ademas, se ha estudiado los principales
métodos de aplicacion para la comprobacion del principio de plena competencia
como: (a) método de precio comparable no controlado, (b) método del precio de
reventa, (c) método de coste incrementado, (d) método de margen neto de
transaccion y (e) método de la distribucion del resultado, y su debida aplicabilidad
dependiendo del andlisis funcional y de los criterios de comparabilidad en estas

transacciones.

La metodologia propuesta permite evaluar de forma adecuada la aplicacion
de precios iniciando por la verificacién si la compafiia se encuentra dentro del
régimen de precios de transferencia, en el caso de que si, se realiza una
identificacion de todas las transacciones efectuadas entre las partes relacionadas;
se realiza un andlisis funcional donde se recopila datos como antecedentes del grupo
econdmico, operaciones realizadas por el grupo, antecedentes de la compaiiia local,
funciones realizadas por la compaiiia local, riesgos asumidos, activos utilizados,
términos contractuales y un analisis del mercado. Luego de esto, se efectla un
analisis sobre qué operaciones deben ser analizadas y qué método es el mas
adecuado de acuerdo con las directrices de la OCDE, posterior se obtiene un
relevamiento de las comparables a ser utilizadas para el estudio de precios de
transferencia, misma que debera cumplir una serie de requisitos cualitativos y
cuantitativos para ser calificada como apta. Dependiendo del método escogido se
evalla la implementacién de ajustes en cuentas de capital mejorando el nivel de
comparacion y finalizando con el establecimiento del rango de plena competencia
para poder determinar la existencia de ajustes, en el caso de que las transacciones
se encuentren por debajo del rango de calculado, se debera efectuar el respectivo
ajuste incidiendo en el calculo del impuesto a la renta y adecuado a la compafiia a
las practicas del mercado. Es importante mencionar que no es una ciencia exacta, al

realizar andlisis funcional mediante diversas fuentes de informacién, para establecer
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la comparabilidad de las transacciones con el proposito de comprobar el principio de
plena competencia.

Los principales resultados sobre la incidencia de los precios de transferencia
en las principales transacciones de las compafias que conforman el sector

camaronero denotaron que:

Las operaciones de préstamos otorgados que generan ingresos por intereses
fueron analizadas a través del Método del Precio Comparable no Controlado (CUP)
por contar con informacién publica, oficial y suficientemente comparable para obtener
resultados correctos. De la aplicacion metodologica se puede concluir que la
mencionada operacion se realiz6 en concordancia con el principio de plena

competencia establecido en la normativa tributaria vigente;

Las operaciones de préstamos recibidos que generan egresos por intereses
fueron analizadas a través del Método del Precio Comparable no Controlado (CUP)
por contar con informacion publica, oficial y suficientemente comparable para obtener
resultados correctos. De la aplicacibn metodoldgica se puede concluir que la
mencionada operacién no se realizé en concordancia con el principio de plena
competencia establecido en la normativa tributaria vigente, determinandose un ajuste

de precios de transferencia.

Las operaciones de importacion o compra de inventarios para produccion,
egresos por comisiones, egresos por prestacion de otros servicios y otros egresos;
fueron analizadas a través del Método de Margenes Neto de Transaccion (MMNT)
con el indicador de rentabilidad OM (OM). El OM de CAMARON S.A. fue de 7,86% y
el rango intercuartil obtenido por las compafiias comparables es de 4,34% (primer
cuartil) a 6,74% (tercer cuartil). Se puede concluir que los precios pactados por
CAMARON S.A., en las operaciones de importaciébn o compra de inventarios para
produccion, egresos por comisiones, egresos por prestacién de otros servicios y
otros egresos con sus partes relacionadas, no afectaron su rentabilidad de acuerdo
a los resultados generados por una muestra de compafias independientes con

actividades similares; en consecuencia dichas operaciones se realizaron cumpliendo

245



con el principio de plena competencia establecido en la normativa tributaria
ecuatoriana vigente para el ejercicio fiscal 2021.

Las operaciones de exportaciéon o venta de inventarios no producidos,
exportacion o venta de inventarios producidos, ingresos por prestacion de otros
servicios y otros ingresos; fueron analizadas a través del Método de Margenes Neto
de transaccion (MMNT) con el indicador de rentabilidad NCP (NCP). El NCP de
CAMARON S.A. fue de 8,53% y el rango intercuartil obtenido por las compafias

comparables es de 4,54% (primer cuartil) a 7,23% (tercer cuartil).

Se puede concluir que los precios pactados por CAMARON S.A., en las
operaciones de exportacién o venta de inventarios no producidos, exportacion o
venta de inventarios producidos, ingresos por prestacion de otros servicios y otros
ingresos con sus partes relacionadas, no afectaron su rentabilidad de acuerdo a los
resultados generados por una muestra de compafiias independientes con
actividades similares; en consecuencia dichas operaciones se realizaron cumpliendo
con el principio de plena competencia establecido en la normativa tributaria
ecuatoriana vigente para el ejercicio fiscal 2021.
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Recomendaciones

Se recomienda a las compafias que conforman el sector camaronero que,
para sefialar que cumplen el principio de plena competencia deben (a) realizar
verificaciones internas de precios de transferencia independientemente de estar
obligado, en todas las transacciones tanto locales como del exterior; (b) llevar un
adecuado control de las operaciones realizadas entre partes relacionadas de
acuerdo con las exigencias de informacion expedidas por la administracion tributaria;
(c) realizar una justificacion adecuada y confiable sobre la utilizacion de los métodos
para distintas operaciones celebradas, ademéas de la eleccion de los indicadores
utilizados en casos que aplique; (d) adecuarse a las buenas practicas de mercado
en cada una de las transacciones efectuadas; (e) evaluar la implementacién de un

departamento dedicado exclusivamente al control de transacciones intercompany.

Se recomienda el uso de los criterios de la presente propuesta para demostrar
los beneficios de la aplicacion del analisis de precios de transferencia considerando
la importancia del analisis funcional y de los factores de comparabilidad, para

comprobar que las operaciones cumplan con el principio de plena competencia.

Se recomienda revisar si la compafiia del sector, se encuentra dentro de la
exencion para no estar obligado a realizar el estudio de precios de transferencia para
elaborar el informe y los anexos; realizar la evaluacién respectiva de precios de
transferencias de las transacciones con partes relacionadas y verificar los cierres en
las negociaciones de exportacion o venta entre controladas se encuentren a precios
sustentables de mercado, debido a que usualmente podrian existir ajustes en este
tipo de transaccioén, a su vez analizar aquellas jurisdicciones de menor imposicion

disponibles en el Servicio de Rentas Internas.
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Anexos

Anexo 1: Exportaciones ecuatorianas anuales de camardn 1994-2021 (en libras)

EXPORTACIONES ECUATORIANAS DE CAMARON (Libras
ANO Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre TOTAL Precio Prom/libra| % Crecimiento Anual
1994 11,620,473 11,996,071 15,510,568 12,310,509 15,596,030 15,280,896 15,727,753 11,699,342 9,368,795 12,156,766 13,016,736 11,916,898 156,200,837 $3.29
1995 10,807,484 13,603,755 15,998,832 15,826,653 16,147,447 16,269,336 17,012,050 16,598,239 18,688,420 18,536,022 19,105,834 12,268,692 190,862,764 $3.49 22%
1996 15,025,684 13,903,316 17,889,704 16,057,509 16,235,812 14,565,961 14,555,295 16,439,059 14,696,498 16,201,026 18,853,806 14,117,863 188,541,533 $3.26 -1%
1997 12,706,617 15,440,786 18,366,058 20,857,175 17,922,264 21,002,001 21,138,800 23,917,855 21,940,317 23,289,769 21,562,153 21,860,475 240,004,270 $3.63 2%
1998 17,723,109 20,247,374 24,592,375 24,887,280 24,377,459 21,375,617 19,485,606 20,239,149 18,335,194 20,086,224 20,876,802 20,759,718 252,985,907 $3.46 5%
1999 18,227,663 20,209,769 24,148,524 23,091,401 21,562,492 26,277,727 20,535,227 14,521,537 13,445,247 11,524,244 7,899,297 7,597,372 209,040,500 $2.95 -17%
2000 5,763,732 6,276,308 6,932,639 9,323,859 9,353,806 9,232,00: 5,507,472 3,866,093 6,338,871 6,309,936 7,649,763 6,401,311 82,955,793 $3.59 -60%
2001 6,682,296 6,956,042 9,995,621 10,909,429 14,196,399 9,972,128 6,652,930 7,557,791 6,805,783 6,600,866 7,527,611 5,944,400 99,801,296 $2.81 20%
2002 5,948,260 7,019,636 9,726,519 9,351,959 11,750,022 12,669,057 8,780,632 7,819,202 6,117,128 7,699,144 8,374,177 7,778,010 103,033,746 $2.56 3%
2003 8,245,528 8,798,063 10,737,492 10,758,266 12,575,655 11,356,594 10,250,003 8,891,165 10,303,955 11,225,999 11,622,490 11,985,624 126,750,834 $2.40 23%
2004 9,875,688 15,214,543 12,710,211 14,703,122 12,563,434 13,981,632 14,169,279 10,885,997 11,367,586 13,062,874 15,384,969 14,541,295 158,460,630 $2.21 25%
2005 13,081,089 15,737,624 17,110,776 16,935,229 20,317,219 20,727,268 17,688,992 15,360,736 17,483,436 18,578,836 21,441,805 18,112,203 212,575,213 $2.26 34%
2006 16,605,947 17,374,838 24,610,250 22,929,819 23,309,173 23,133,202 21,205,888 21,852,237 22,486,928 23,010,470 24,982,641 22,860,370 264,361,763 $2.26 24%
2007 18,590,212 24,353,757 23,684,790 22,583,902 25,270,355 25,052,122 20,443,964 22,734,772 20,371,122 20,371,122 24,457,807 25,223,844 273,137,769 $2.13 3%
2008 18,525,748 26,011,617 22,526,127 24,909,348 34,133,365 25,990,061 24,968,523 25,218,189 22,921,801 23,790,925 24,763,103 20,974,781 294,733,588 $2.29 8%
2009 19,930,960 22,359,463 25,446,683 24,825,706 27,753,524 26,176,907 27,007,151 25,871,877 21,330,112 27,992,748 25,929,355 24,709,432 299,333,918 $2.03 2%
2010 20,662,269 22,313,418 25,575,823 25,515,347 33,327,845 29,949,472 27,593,714 23,171,172 26,471,294 31,732,436 29,453,037 26,560,853 322,326,680 $2.28 8%
2011 25,647,030 27,575,709 32,814,884 35,212,468 33,847,090 33,351,442 37,687,054 31,408,881 30,677,730 34,459,178 34,247,583 35,535,738 392,464,787 $2.53 22%
2012 30,572,174 31,333,924 42,403,418 35,999,237 43,197,736 45,734,556 41,975,078 38,000,937 32,908,295 33,536,795 35,786,916 38,347,324 449,796,390 $2.52 15%
2013 31,156,882 34,173,595 38,353,990 37,577,127 49,696,297 42,195,298 37,150,541 41,026,997 34,808,087 41,555,483 43,779,999 42,762,080 474,236,376 $3.42 5%
2014 41,408,543 45,968,102 52,570,546 51,401,705 54,596,331 55,881,232 51,459,761 51,878,553 51,412,328 53,982,154 52,893,515 47,595,251 611,048,021 $3.75 29%
2015 50,506,401 52,139,993 58,673,360 52,130,003 66,160,947 63,425,708 63,440,573 65,351,435 59,556,437 63,036,864 60,431,865 65,455,247 720,308,833 $3.20 18%
2016 55,632,857 57,312,773 64,260,029 68,456,967 76,717,653 71,180,386 72,767,083 64,871,080 66,165,736 72,998,159 64,437,647 65,054,371 799,854,741 $3.07 11%
2017 64,303,584 66,620,606 71,869,640 79,851,780 85,869,921 86,082,995 91,361,157 73,629,117 67,692,637 88,432,893 70,957,849 91,911,350 938,583,529 $3.05 17%
2018 76,740,046 76,478,433 83,568,002 106,117,594 107,592,012 88,303,488 97,947,911 97,434,163 88,599,933 98,449,999 96,842,610 97,149,564 1,115,223,755 $2.87 19%
2019 89,192,404 99,644,130 117,737,601 122,841,387 125,293,328 123,967,355 123,831,883 124,943,552 112,033,456 116,745,652 135,273,597 105,986,034 1,397,490,379 $2.61 25%
2020 109,712,762 131,998,915 115,811,924 127,751,797 159,145,827 122,263,463 98,311,746 115,666,912 118,950,401 141,703,470 154,257,289 95,557,708 1,491,132,214 $2.42 7%
2021 101,421,858 126,636,641 137,398,429 167,273,101 161,190,067 153,299,074 162,826,458 152,297,115 164,254,725 155,185,007 188,165,830 185,686,546 1,855,634,851 $2.74 24%
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Anexo 2: Exportaciones ecuatorianas anuales de camarén 1994-2021 (en délares)

EXPORTACIONES ECUATORIANAS DE CAMARON (Délares)

ANO Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre TOTAL
1994 $ 33,460,844 $ 36,882,566 $ 48,559,794 $ 40,667,475 $51,188,030 $ 51,060,405 $ 49,734,966 $ 32,205,591 $ 37,119,416 $ 46,688,431 $ 42,858,363 $ 43,874,474 $ 514,300,355
1995 $ 40,254,936 $51,949,088 $ 57,640,594 $ 56,654,124 $ 59,262,798 $ 60,002,704 $ 60,133,660 $ 56,859,070 $ 65,498,669 $ 60,426,404 $ 58,321,554 $ 38,170,730 $ 665,174,330
1996 $ 44,852,192 $ 41,603,572 $ 55,531,921 $ 50,319,542 $ 52,753,058 $ 50,425,664 $52,114,113 $ 52,944,599 $ 48,190,390 $52,741,734 $ 63,433,442 $50,397,614 $ 615,307,842
1997 $ 46,713,636 $ 56,824,735 $ 67,882,082 $ 78,186,246 $ 66,377,825 $ 79,176,160 $77,741,398 $ 83,223,775 $ 75,156,051 $ 85,464,006 $77,362,811 $ 77,556,120 $ 871,664,844
1998 $ 63,530,271 $ 72,691,608 $89,678,948 $ 91,866,269 $ 92,987,417 $ 77,469,936 $ 67,068,007 $ 67,881,874 $ 59,427,820 $ 64,035,772 $ 63,299,721 $ 65,113,251 $ 875,050,894
1999 $ 55,593,037 $ 61,026,743 $ 70,886,417 $ 64,895,520 $ 62,595,617 $ 76,921,547 $ 60,904,291 $ 41,918,512 $ 39,414,762 $ 33,379,680 $ 25,236,010 $ 24,169,978 $ 616,942,115
2000 $ 18,526,778 $ 20,776,663 $ 25,098,274 $ 37,056,599 $ 35,507,979 $ 33,753,780 $ 20,138,536 $ 14,404,428 $ 22,401,931 $ 22,698,927 $ 25,693,202 $ 21,351,306 $ 297,408,403
2001 $ 21,629,913 $ 24,426,842 $ 30,174,582 $ 32,232,613 $ 41,023,546 $ 26,692,749 $ 17,568,639 $ 20,523,989 $ 17,699,236 $ 16,929,778 $ 18,129,767 $ 13,662,420 $ 280,694,073
2002 $ 15,448,973 $ 18,939,307 $ 27,139,338 $ 25,456,268 $ 30,492,222 $ 30,918,659 $ 21,695,084 $19,239,123 $ 15,767,412 $ 19,398,479 $ 20,763,516 $ 18,600,794 $ 263,859,174
2003 $ 20,103,764 $ 23,497,743 $ 27,856,173 $27,762,111 $ 31,913,074 $ 27,004,750 $ 24,597,019 $21,212,521 $ 23,696,729 $ 24,134,996 $ 25,080,541 $ 26,961,474 $ 303,820,896
2004 $ 21,874,364 $ 33,600,441 $ 27,635,649 $ 33,158,335 $ 27,910,924 $ 30,890,133 $ 31,980,692 $ 24,644,885 $ 25,327,907 $ 28,022,797 $ 32,874,203 $ 32,227,404 $ 350,147,733
2005 $ 29,154,043 $ 35,438,814 $ 39,413,985 $ 38,594,603 $ 44,992,259 $ 46,041,312 $ 39,350,570 $ 33,852,386 $ 37,657,284 $42,622,154 $ 51,048,878 $ 42,085,200 $ 480,251,487
2006 $ 39,066,323 $ 40,758,572 $ 59,233,962 $ 54,086,960 $ 54,255,037 $ 51,047,564 $46,732,924 $ 48,894,585 $ 48,563,491 $ 49,090,041 $ 56,233,022 $ 49,708,264 $ 597,670,743
2007 $ 40,715,748 $ 54,233,553 $ 50,433,899 $ 46,941,364 $ 51,399,568 $ 51,839,461 $ 43,763,684 $ 48,953,575 $ 44,693,324 $ 44,693,324 $51,914,139 $ 52,446,873 $ 582,028,512
2008 $ 40,595,281 $56,070,412 $ 50,786,841 $ 55,342,964 $ 76,911,547 $59,951,291 $ 59,207,290 $62,964,717 $ 56,481,844 $ 57,544,095 $ 54,332,823 $ 43,280,041 $ 673,469,147
2009 $ 41,640,528 $ 46,007,855 $ 54,159,263 $50,149,871 $ 53,962,147 $51,368,376 $ 55,253,052 $ 53,348,816 $ 41,943,304 $ 55,944,152 $ 52,488,715 $ 50,988,037 $607,254,114
2010 $ 42,458,032 $ 45,387,465 $ 53,082,972 $ 53,167,381 $71,120,343 $ 68,939,665 $ 65,680,651 $56,129,679 $ 60,754,427 $ 74,420,672 $ 76,396,458 $67,942,429 $ 735,480,174
2011 $ 66,384,012 $ 71,315,655 $ 86,564,266 $ 90,490,538 $ 83,669,076 $ 82,406,584 $ 93,164,317 $ 79,098,434 $ 77,408,785 $ 84,581,302 $ 86,236,344 $ 92,046,077 $ 993,365,391
2012 $ 78,244,140 $ 78,863,263 $ 104,608,709 $ 88,673,669 $ 110,019,887 $ 116,181,271 $ 106,021,655 $ 92,397,063 $ 80,399,904 $ 85,060,937 $ 93,755,702 $ 99,097,509 $1,133,323,709
2013 $81,914,461 $ 97,244,443 $119,835,511 $ 124,617,195 $ 162,055,904 $ 135,162,581 $ 124,448,063 $ 153,791,820 $ 132,005,317 $ 161,975,717 $ 167,819,922 $ 159,740,973 $1,620,611,908
2014 $ 157,270,263 $ 186,176,628 $ 209,237,700 $ 202,259,494 $ 204,396,214 $ 202,300,303 $ 186,050,166 $ 192,569,704 $ 193,567,119 $ 203,766,203 $ 190,634,426 $ 161,389,048 $2,289,617,268
2015 $172,181,928 $ 179,612,762 $ 200,433,236 $ 176,547,640 $ 216,058,474 $ 205,984,269 $ 194,243,215 $ 200,190,622 $ 184,618,192 $ 192,641,964 $ 184,986,308 $ 197,403,375 $2,304,901,984
2016 $ 167,851,545 $ 172,469,338 $ 191,596,585 $ 206,677,642 $ 234,647,492 $ 217,977,716 $ 223,165,859 $ 197,831,553 $ 205,265,452 $ 231,275,044 $ 204,222,661 $ 202,303,977 $ 2,455,284,864
2017 $ 199,045,946 $ 206,099,394 $ 222,036,344 $ 245,601,182 $ 262,213,940 $ 259,491,253 $ 274,293,481 $ 221,409,742 $ 207,106,338 $ 268,999,147 $ 218,612,937 $ 275,721,729 $2,860,631,433
2018 $ 228,251,420 $ 225,804,062 $ 250,423,742 $ 315,475,765 $ 312,424,063 $ 253,377,264 $ 281,940,230 $ 275,218,913 $ 247,966,604 $ 276,231,793 $ 266,763,496 $ 264,838,171 $3,198,715,523
2019 $ 237,806,527 $ 267,058,138 $ 308,545,725 $ 319,096,198 $ 318,003,985 $ 320,166,091 $ 324,050,948 $326,912,722 $ 284,125,532 $ 305,288,553 $ 364,320,933 $ 277,308,729 $ 3,652,684,081
2020 $ 283,056,725 $ 334,212,222 $ 290,384,082 $ 317,430,911 $ 392,124,656 $291,154,723 $233,305,331 $269,090,674 $275,908,691 $337,330,001 $367,520,431 $ 220,352,183 $ 3,611,870,630
2021 $ 238,565,407 $ 288,295,658 $ 325,992,265 $ 404,490,955 $ 406,308,292 $ 414,774,774 $ 459,572,274 $ 441,272,957 $493,016,057.38 | $485,194,548.27 | $582,151,974.11 | $539,190,088.63 $5,078,825,249
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Anexo 3: Histérico mensual de exportaciones (2014-2021)

RESUMEN HISTORICO MENSUAL (2014 - 2021)

Mes Libras Délares Precio Prom.
ene-17 64,303,584 $ 199,045,946 $3.10
feb-17 66,620,606 $ 206,099,394 $3.09
mar-17 71,869,640 $ 222,036,344 $3.09
abr-17 79,851,780 $ 245,601,182 $3.08
may-17 85,869,921 $ 262,213,940 $3.05
jun-17 86,082,995 $ 259,491,253 $3.01

jul-17 91,361,157 $ 274,293,481 $3.00
ago-17 73,629,117 $ 221,409,742 $3.01
sep-17 67,692,637 $ 207,106,338 $3.06
oct-17 88,432,893 $ 268,999,147 $3.04
nov-17 70,957,849 $ 218,612,937 $3.08
dic-17 91,911,350 $ 275,721,729 $3.00
ene-18 76,740,046 $ 228,251,420 $2.97
feb-18 76,478,433 $ 225,804,062 $2.95
mar-18 83,568,002 $ 250,423,742 $3.00
abr-18 106,117,594 $ 315,475,765 $2.97
may-18 107,592,012 $ 312,424,063 $2.90
jun-18 88,303,488 $ 253,377,264 $2.87

jul-18 97,947,911 $ 281,940,230 $2.88
ago-18 97,434,163 $ 275,218,913 $2.82
sep-18 88,599,933 $ 247,966,604 $2.80
oct-18 98,449,999 $ 276,231,793 $2.81
nov-18 96,842,610 $ 266,763,496 $2.75
dic-18 97,149,564 $ 264,838,171 $2.73
ene-19 89,192,404 $ 237,806,527 $2.67
feb-19 99,644,130 $ 267,058,138 $2.68
mar-19 117,737,601 $ 308,545,725 $2.62
abr-19 122,841,387 $ 319,096,198 $2.60
may-19 125,293,328 $ 318,003,985 $2.54
jun-19 123,967,355 $ 320,166,091 $2.58
jul-19 123,831,883 $ 324,050,948 $2.62
ago-19 124,943,552 $ 326,912,722 $2.62
sep-19 112,033,456 $ 284,125,532 $2.54
oct-19 116,745,652 $ 305,288,553 $2.61
nov-19 135,273,597 $ 364,320,933 $2.69
dic-19 105,986,034 $ 277,308,729 $2.62
ene-20 109,712,762 $ 283,056,725 $2.58
feb-20 131,998,915 $ 334,212,222 $2.53
mar-20 115,811,924 $ 290,384,082 $2.51
abr-20 127,751,797 $ 317,430,911 $2.48
may-20 159,145,827 $ 392,124,656 $2.46
jun-20 122,263,463 $ 291,154,723 $2.38
jul-20 98,311,746 $ 233,305,331 $2.37
ago-20 115,666,912 $ 269,090,674 $2.33
sep-20 118,950,401 $ 275,908,691 $2.32
oct-20 141,703,470 $ 337,330,001 $2.38
nov-20 154,257,289 $ 367,520,431 $2.38
dic-20 95,557,708 $ 220,352,183 $2.31
ene-21 101,421,858 $ 238,565,407 $2.35
feb-21 126,636,641 $ 288,295,658 $2.28
mar-21 137,398,429 $ 325,992,265 $2.37
abr-21 167,273,101 $ 404,490,955 $2.42
may-21 161,190,067 $ 406,308,292 $2.52
jun-21 153,299,074 $ 414,774,774 $2.71
jul-21 162,826,458 $ 459,572,274 $2.82
ago-21 152,297,115 $ 441,272,957 $2.90
sep-21 164,254,725 $ 493,016,057 $3.00
oct-21 155,185,007 $ 485,194,548 $3.13
nov-21 188,165,830 $ 582,151,974 $3.09
dic-21 185,686,546 $ 539,190,089 $2.90

256




Anexo 4: Estados Financieros comparables - High Liner Foods Inc

January 1, January 2,
{in thousands of Uniled States dollars) Moles 2022 2021
ASSETS
Current assets
Cash 443 o 32935
Accounts receivable 5 B7,122 60,527
Income taxes receivable 5870 2,609
Other financial assets 25 540 211
Inventories 7 308,133 250,861
Prepaid expenses 3,419 4176
Total current assets 405,577 351,719
Nen-current assets
Froperty, plant and equipment -3 115,852 107,221
Right-of-use assets 9 11,041 15,018
Deferred finance costs 11 — 287
Deferred income taxes 18 24 2,401
Crther receivables and assets 25 1,008 47
Intangible assets 10 135,195 142,168
Good will 10 157,772 157,697
Tetal non-current assets 420,852 424 839
Total assets 11,14 826,469 & 776,558
LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY
Current liabilities
Bank loans 11 4,388 5 -_
Accounts payable and acerued liabilities 12 164,135 114 326
Contract liability 19 1,585 4,351
Pravisions 13 172 3327
Other current financial l2bilities 25 1,269 2735
Cther current liabilities 17 5499 2,731
Income takes payable 35 41
Current portion of long-term debt 14 5,625 20,185
Current portion of lease habilities 9 4,327 4,866
Total current liabilities 187,035 152,562
Nen-current liabilities
Long-term debt 14 244,994 268,043
Other long-term financial liabilities 25 23 329
Cther long-term liabilities 17 7874 6,510
Long-term leaze liabildies g 6,851 10,722
Deferred income taxes 18 34,179 31,071
Future employee benefits 15 12,989 16,314
Total non-current liabilities 306,910 332994
Total liabilities 493,945 485,556
Sharehalders’ equity
Commaon shares 16 113,458 112,739
Contributed surplus 17,477 16,551
Retained earnings 219,955 183,649
Accumulated other comprehensive loss (18,37a) (21,937)
Total sharchokders’ cquity 332,524 291,002
Total liabilities and shareholders' equity 826,469 % 776,558
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Fifty-two Fifty-three
weeks ended weeks ended
January 1, January 2,
(in thouzards of United States dollars, except per share amounts) Notes 2022 2021
Sales 24 § 875,405 & 827,453
Cost of sales 676,861 649,529
Gross profit 198,544 177,924
Distribution expenses 50,807 45,076
Selling, gereral and administrative expenses B8, 269 73,5926
Impairment of property, plant and equipment 42 -
Business acquisition, inlegrabion and other expense 2,850 2,767
Results from operating activities 56,576 56,155
Finance cosis 28 7,494 19 483
Income before income taxes 49,082 36,672
Income taxes
Current 18 2,953 6,535
Deferred 18 3,880 1,335
Income tax expense 18 6,833 7,870
MNet income § 42,249 ] 28,802
Earnings per common share
Basic 20 % 1.25 1 0.85
Diluted 20 3 1.20 (3 0.83
Weighted average number of shares outstanding
Basic 20 33,865,092 33,853,881
Diluted 20 35121,174 34,519 305
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Anexo 5: Estados Financieros comparables — Kiang Huat Seagull Trdg Froz

Kiang Huat Sea Gull Trading Frozen Food Public Company Limited and its Subsidiary

Statement of financial position

Assets

Current assers

Cash and cash equivalents
Trade and other receivables
Inventories

Total current assets

Non-current assets

Tnvestments in subsidiary

Tnvestments in associate

Investment in non-marketable
equity instrament

Investment properties

Property. plant and equipment

Right-of-use assets

Intangible assets

Deferred tax assets

Other non-current assets

Total non-currvent assets

Total assets

Nate

10
i1

Consolidated

financial statements

Separate

financial statements

31 December 31 December
2021 2020 2021 2020
{in Bahi)

2.767.944 58.496.787 2.767.944 5.620.770
33.898.750 86.552.860 33.898.750 69.815.556
775.564.316 540.661.455 775.564.326 500.948.920
812.231.020 085,712,102 812.231.020 585.385.240
- - - 69.976.000
142.219.475 130.417.045 42.176.566 42.176.566
50.000 50.000 50.000 50.000
17.390.364 17.390.364 17.390.364 17.390.364
265.587.696 263.569.314 265.587.696 263.569.314

82.970.206 55.768.220 §2.970.206 55.768.220
4.511.380 5.171.478 4.511.380 5.171.478
13.975.76% 24.948.663 13.975.765 24,948,663
10.228.700 1.497.700 10.228.700 1.497.700
530.933.580 498.812.784 430.890.677 480.548.305
1.349.164.606  1.184.524.886  1.249.121.697 | 1.065.933.551
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Kiang Huat Sea Gull Trading Frozen Food Public Company Limited and its Subsidiary

Statement of financial position

Consolidated Separate
financial statements financial statements
31 December 31 Deczmber
Liabilities and equity Note 2021 2020 2021 2020
(in Bahi)
Current linbilities
Short-term borrowings from
financial mshtutions 12 288.790.000 216.720.000 28R.790.000 216.720.000
Trade and other payables 3 75.194.028 53.168.878 75.194.028 62.008.975
Current portion of lease liabilities 7.781.277 6.154.398 7.781.277 6.154.398
Current provisions for 12
employes benefits 13 - 405.690 - -
Total eurrent liabilities 371.765.305 286.448.966 371.765.305 234.883.373
Non=ctirrent liabilities
Lease liabilities 12 79.721.789 50.069.674 79.722.789 50.069.674
Non-current provisions for
employee benchts 13 34.062 484 37.576.201 34.062.484 37.576.201
Total non-currvent liabilitles 113.785.273 87.645.875 113.785.273 87.645.875
Total liabilities _ 485.550.578  374.094.841  485.550.578 372.529.248
Consolidated Separate
financial statements financial statements
31 December 31 December
Liabilities and equity Note 2021 2020 2021 2020
(in Baht)
Equity
Share capital:
Authorised share capital
(7,500,000 ordinary shares,
par value at Baht 10 per share) 75.000.000 75.000.000 75.000.000 75.000.000
Issued and paid-up share capital
(7,500,000 ordinary shares,
par value ar Banht 10 per share) 75.000.000 75.000.000 75.000.000 75.000.000
Share preminm:
Share preminm on ordinary shares 14 156.000.000 156.000.000 156.000.000 156.000.000
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Retained earnings

Appropriated

Total liabilities and equity

Statement of comprehensive income

Revenue from sales of goods 3 15

Revenue from rendering of services 15

Costs of sales of goods 3

Coste of rendering of services

Gross profit (loss)

Gain (loss) on foreign exchange

Dividend income from subsidiary i 8
Other meome 3
Distribution costs

Admmistrative expenses 3

Profit (loss) from operating activities

Finanece costs

=

Share of profit (loss) of associate
Profit (loss) before tax expense
Tax expense 17

Profit (loss) for the year

Legal reserve 14 7.500.000 7.500.000 T7.500.000 T.500.000
Unappropriated 652.119.868 608.724.122 525.071.119 454904303
Other component of equity (27.005.840) (36.837.273) -
Equity attributable to owners
of the parent 863.614.028 810.386.849 763.571.119 693.404.303
Non-controlling interests - 43.196 -
Total equity 863.614.028 810.430.045 763.571.119 693.404.303

1.349.164.606

1.184.524.886

1.249.121.697

1.065.933.551

Consolida

ted

financial statements

Year ended 31 December

Kiang Huat Sea Gull Trading Frozen Food Public (ompany lelhed and its Subsidiary

Separate

finaneial statements

Year ended 31 December

2021 2020 2021 2020
(irn Bahr)
2476388 282 1.671.204 288 2.445 909 362 1.653.581.539
0.408.276 5.216.801 0.408.276 5.216.801
2.485.796.558 1.676.511.179 2.455.317.638 1.658.798.430

(2.259.202.793)  (

1.711.818.686)

(2.235.167 425)

(1.717.745.150)

(7.674.896) (4.484.131) (7.674.896) (4.484.131)
218.918.869 (39.791.638) 212.475.317 (63.430.851)
(2.014.497) 5.480.476 (2.413.482) 3.531.413

- - 28.536.146 83.971.200
4.266.400 16.446.629 3.889.436 7.509.373

(72.030.179)

(35.358.174)

(65.264.484)

(17.082.227)

(92.895.473) (82.436.498) (92.235.676) (79.141.950)
56.245.120 (135.640.205) 84.087.257 (64.643.042)
(8.412.352) (4.613.059) (8.412.352) (4.547.773)

1.970.998 (3.652.763) - -
49.803.766 (143.906.927) 76.574.905 (69.190.815)

(10.059.936) (3.781.277) (10.059.936) (2.574.057)

39.743.830 (147.688.204) 66.514.969 (71.764.872)
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Other comprehensive income (expense)

Ttems that will be reclassified
subsequently 1o profit or loss

Exchange differences on translatmg

financial statements 7

Items that will not be reclassified
subsequently to profit or loss
Gain (loss) on remeasurements of
defined benefit plans 13
Income tax relating to items that will

not be reclassified 17

Comprehensive income
(expense) for the year, net of tax
Total comprehensive income

(expense) for the year

Profit (loss) attributable to:
Owners of the parent

Non-controlling mterests

Total comprehensive income
(expense) attributable to:
Chwmers of parent

Non-controlling interests

Basic earnings (loss) per share 18

9.831.433 5.145.308 - -

4. 564 809 (3.098.022 4 564 809 (3.098.022)
(912.962) 619.604 (912.962) 619.604
3.651.847 (2.478.418) 3.651.847 (2.478.418)
13.483.280 2.666.890 3.651.847 (2.478.418)
53.227.110 (145.021.314) 70.166.816 (74.243.200)
39.743.899 (147.692.217) 66.511.969 (71.764.872)

(69) 4.013 - .
39.743.830 (147.688.204) 66.514.969 (71.764.872)
53.227.179 (145.025.327) 70.166.816 (74.243.200)

(69) 4.013 - -
53.227.110 (145.021.314) 70.166.816 (74.243.200)

5.30 (19.69) 837 (9.57)
1
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Anexo 6: Estados Financieros comparables — Seafresh and (Thai) Pcl

SEAFRESH INDUSTRY PUBLIC COMPANY LIMITED AND ITS SUBSIDIARIES

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION |

(Unit : Baht)
Consolidated F/5 Separate F/$

Notes 3 December 2021 M December 2020 1 December 2021 31 December 2020

ASSETS
CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents 7 36 908 931 33 215 968 7.300 331 14 745 579
Trade and other accounts recenable - net g 936.150.746 868.820.161 158.721.922 247743253
Short-term loan to and intersst receivable
- related parties 6 - - 136.086.570 80.524.373
Inveniories - net 9 1.657 938 570 1,515 064 905 413 8731737 438 423 652
Biclogical aszats - nat 372784 3.106 842 - -
Refundable value added tax 35.241.046 15.280.708 £.369.997 756.807
Drerivative assels 32 923 554 - 9598 976 T 926427
Crther current assets 10 89310117 66947770 21.924 500 12.342.189
Total Current Assets 2.795.851.748 2502434794 T44.386.133 B02.472.360
NON - CURRENT ASSETS
Restricted daposite with bank il 21.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Long-term loans 1o and interest receivable - related party fi 425 916 481 35T 113 629
Irvestments in subsidiaries 12 - - 1.233.924 435 1.233.824 435
Imestmart in joint venture 13 -
Property, plant and equipment - net 14 1671972417 1.511.225 506 332 083 202 386114 921
Right-of-use assets - net 151 18.008.415 21.823 566 12.285.388 14,702,880
Intangiole agzats - net 16 T.34T 518 5248 83T 75.083 169684
Deferred tax assets 251 §1.000.000 - 51.000.000
Cther non-current assets 5.109.091 10.208.412 b.521.674 8.574.421
Total Non - Current Assels 2107 354 022 1.955 620 750 1.656.795 692 1.663.326 341
TOTAL ASSETS 4.807.206.7TD 4,458 088 244 2.400.187.828 2,455 798701
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SEAFRESH INDUSTRY PUBLIC COMPANY LIMITED AND ITS SUBSIDIARIES
STATEMENT OF FINAMCIAL FOSITION

[Unit : Baht)
Consdlidated FIS Separate FIS

Motes 31 December 2021 31 December 2020 31 December 2021 31 December 2020

LIABILITIES AND SHARFHOIL DERS' EQUITY
CURREMNT LIABILITIES

Bark overdrafts and short-term loans

frarn financial institutions 7 1485 647.066 1604312673 529.438.287 843.476.736
Trade and other accounts pavable 370454700 420356281 23.429.399 17.043.748
docourts papable for purchass of fized azsets 451149 29651781 451149 204516
Accrued expenses ] 51191683 E2.284623 26.315.309 12.000.044
Current portion of

- leasz= lishiliies 152 4.090.013 R.2273R7 1737567 2196954

- long-terrn loars From finarcial insitutions 3 58.179.831 43601326 - -

- bonds - net 0 - 499913888 - 489.513.838

- employee benefit coligations 21 8726.830 15462646 7.336.934 15.452 646
Shert-term loare frorn related parties 5 70.000.000 - 141.380.002 £3.550.000
Accrued incors tag 27.091672 1015.860 - -
Derivative liabilities 32 - 25302547 - -
Other current lizbilities 52131383 25798673 13.036.053 4.830.695

Total Current Liabilities 2127884332 212427605 749.094.700 1.461.439.907

NON - CURBENT LIABILITIES

Leaze liabilities - net 152 14.120.488 16.648.772 .077.297 12814.364
Long-termn loans From financid institutions - ret 19 173.659.564 58.814.551 - -
Ermploves benefit obligations - net 21 53.385.397 53.505.402 47.920.966 53915.015
Deferred tax lizhilites 251 51174417 35.087.088 - -
Other non-currsnt liabilities 30.000 30.000 30.000 30,000
Total Mon - Current Liabilities 292 373466 170.388.843 54.032.863 EE.FE2.382
TOTAL LIABILITIES 2.420.257.799 2.002.916. 440 B08.127.563 1.528.202.789
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SEAFRESH INDUSTRY PUBLIC COMPANY LIMITED iﬁND ITS SUBSIDIARIES

STATEMENT UOF FINANCIAL POSITION
[Unit : Baht)
Consalidated RS Separate HS
Motez 31December 202121 December 2020 31 December 2021 31 December 2020

LIABILITIES AND SHABEHOI DERS' EQUITY (Continucd)
SHAREHOLDERS” EQUITY
Share capital - sommion shars st Bakt 1par value

- Authori sed 927 059 200 shares

[2020: 485,694 500 shares) ] 927.099.200 435.694.600 927.099.200 485,694,500

- lzzued and fully paid - up 927,099,200 shares
[2020: 463,543 500 shares) = 927.099.200 463,549,600 927.099.200 463.543500
Prermiurm on shars capital 799.228.000 793.228.000 799.226.000 793.223.000
Premiurn on breasun stock 12.902. 865 12.802.865 12.902.862 12902265

Fetained earrirgs [deficiis|

- Appropri sted for lagal ressrve 7 48 FE AED 48 6E9 46D 49,669 461 48 FEIA60
- Unappropriatec 39084197 112,344,558 (139.743.263) (366,594.013)
Dier cornpanents of sharenalders’ equity 22,252, 50F) 92 202, 150) . -

Total equily altibutable

to the Company's shareholders 21EEENTT? 1244392733 1592.054. 262 537 595912
Mon-coniralling inlerests 330316734 Z30.846.363 - -
TOTAL SHAREHOLDERS® EQUITY 2AEE 4797 1575.239.098 16592.054 262 537 595912
TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY 4.807.205.770 4 458 055 544 2400181825 ZAERTIRTIN

SEAFRESH INDUSTRY PUBLIC COMPANY LIMITED AND ITS SUBSIDIARIES
STATEMENT OF PROFIT OR LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER

[Unit: Baht)
Consolidated FI'S Separate F(S
Notes | 2021 T T T

Income
Sales 28, 31 6.766.156.385 5.836721.219 1.974.6563 352 1.835.635.028
Senice 28 19.5610.433 19.151.439 2.960.024 2227997
Other income 26 21.333.748 17017174 147.356.003 62.519.936
Gain on exchange rates - net 100 245 975 - 21713 532 -
Gain on fair value adjusiment 29.634.270 - - 7.926.427
Tetal income 6.936.857.8714 §.871.880.772 2145694 B17 1.811.312.458
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Expenses

Cost of sales

Cost of senice

Selling expenses
Administrative expenses

Loss fram exchange rates - net
Loss fram fair value adjustmant
Finance costs

Total expenses

Profit (loss) before income tax
Income tax income (expense)

Profit [loss) for the year

Other comprehensive income
Items that will not ba reclassified subsaquenthy to profit or loss
Hemeasurement of post-employes bansfit obligations - net of tax
Items that will be reclassified subseguenthy to profit or loss
Translation adjustmert on foreign curency
financial statements - net of tax

Other comprehensive income for the year

TOTAL COMPREHEN SIVE INCOME FOR THE YEAR

pry

252

n

{5 630 683 059)
(8,525 719)
{286 792 965)
{364 230 312)

[T7.804.238)

(5 356 074 358)
{10 852 085)
(224 143.474)
(350 61 632)
(22.271.560)
(26.482.101)
(88 642.929)

{1.740.247 135)
(2,923 124)
{141,534 888)
(88 930 §54)
(5.927.452)
[38.061.058)

(1,921 664.847)
{2.193.197)
(110 555 262)
(103 731.775)
(31.778.370)

(49.561.318)

6.5676.136 294)

(6.078.153.299)

(2.018.624 318)

(2.219.474.769)

J60.751 520 (206 263 527) 127.970.455 (308162 310}
(25,622 274) (34016134} 51.000.000 -

334 929 245 (240 279 661) AT 570499 (308 162 310)
11.158.018 11.938.251

02072 013 25 144 956 - -
13,230 031 25144 956 11,938 251 -

448159 277 (215 134 665) 190808 730 (308 162.310)
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Anexo 7: Estados financieros comparables — Surapon Foods Pcl

Surapon Foods Public Company Limited and its Subsidiaries

Statement of financial position

Assets

Current assets

Cash and cash squivalents

Trade accounts receivable

Other receivables

Other current financial assets

Current portion of long-ten Icans 10 related parties
Short-tarm loans fo related perties

Inventories

Total current assets

Non-civrent asscts

Inuestrent in an aszociate

Investments in subsidiaries

Other non-current financial assets

Long-term loan to related parties

Investment properties

Property, plant and aquiprent

Right-of-use assets

Intangible assets

Defermed tax asscts

MHon-gurrant non-cash financial sssats
pledged as collateral

Other non-current assets

Total non-current as=ets

Total assets

Nafe

4 6 17

Frg

=

9

Consolidated

fMinancial statements

Separate

financial stalements

21 Decemnber 31 Desember
2021 2020 2021 2020
(in Bahif)
404,270,135 553,003,676 4010412 14,680,706
283,497,240 246 BE3 629 65,033,012 64,318,490
25,358.915 25,089,070 4,305,018 3,190,717
8,312,649 6,708,013 175,891 288,475
- - 53,260,000 -
- 69,700,000 7,000,000
553,055 509 452 BEG, 104 134 560,105 103,000,436
1,275,494, 417 1,364.,033,689 331,032,438 192,678,634
21,665,019 21 620,862 17,150,000 17,160,000
- - 844,127,376 844,127,375
2,882,172 3,821,066 2,882,172 3,621,066
- - 56,740,000 53,250,000
146,556,436 124 466,766 5,000,000 5,000,000
2502623 602 2,617389,176 674,322,735 523,246,945
55,993 611 89,380,604 5,969,854 9638445
20,214,104 2436178 6,668,727 7,763,518
2,429,105 T 305,574 - -
2,000,000 2 000,000 - -
45,448 258 28,138,048 14,864 930 11,973,887
2,893,812,307 2,616,818,264 1,527,715,903 1,580,971.236
4,169,306,724 4,180,661,953 1,958,744, 341 1.773,650,120
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Surapon Foods Public Company Limited and its Subsidianes

Statement of Tmancial position

Liabilities and equity

Current liabilities
Short-term loans from financial instiutions
Trade accounts payabile

Crher payables
Current portion of long-term loans

from financial institons
Current portion of long-tarm loans

Tom rEales panes
Short-ierm loans from relaied party
Current portion of lease ligbilities
Income tax payable

Total current liabilities

Nor-current liabilities

Long-tarm loans fom financial institutions:
Long-tarm loans fom reiatad parties
Lease liabilities

Deferred tax liabilties

Non-current provisicns for empioyee benefits

Total non=current lablities
Total nabliities

Equity
Share capital
Aunonsed share capral
Ordinary shares 270,000,000 shares,
Baht 1 par valuc
Issusd and paid-up sharc capital
Baht 1 par value
Share premiurn o ordinary shares
Retained camings
Appropriated for lzgal reserve
Uneppropriated
Other component of oquity

Equity attributable to owners of the parent

Non-conirolling intetests
Total equity

Total liabilities and eauity

16

4.17

16

4,16

4, 1¢
16

16
4,16
16

18

Consolidated

financial statements

Separate

fingneisl statemants

31 Decorrber 31 December
201 2020 2021 2020
(in Baht)
255,820,716 200,750,637 51,813116 1,130,537
291338072 267 659 566 52578527 56524204
261,014,948 225,571,707 70,902,659 38223295
194,79¢,550 271,810,010 31,400,000 55,200,000
17,750,000 - -
5,000,000 5,000,000 - -
28,865,212 31,119,227 2,281,446 3,344,450
10,095,382 17,942,064 - -
1,064,683,800 1,118,862,811 208,076,748 154,431,486
195,665,570 370,175,280 - 31,400,000
- 17,750,000 - -
31.671.327 £6.219.146 3475179 5,167.000
127.751.751 §3.900.220 67.063316 54,689,995
158,664,512 156,517,645 24838838 25418653
513,653,160 694,563,291 95,377,383 116,675,648
1,578,337,050 1,813,426,102 304,353,131 271,107,134
270,000,000 270,000,000 270,000,000 270,000,000
270,000,000 270,000,000 270,000,000 270,000,000
27,000,000 27,000,000 27 000,000 27,000,000
891,229,853 774,358.413 801,134,499 697 475,875
477,973,918 71,204,664 206.261,711 230068111
1,036,202,771 1,712,852,077 1.654,305,210 1,502.542,086
664,765,903 654873774 - =
2,500,060,674 2,367,436,851 1,654,395,210 1,602.642,956
4.169.306.724 4,180.851.953 1.958.746.341 1.773.650.120
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Feods Public Company Limited and its Subsidiarics

Statement of comprehensive income

Revoenue

Ravenue from sale of goods
Ravenue from rendering of senices
Interest incomes and dividend income
Mat foreign axchange gain

Other income

Total revenue

Expenzes

Cost of sale of goods

Cost of rendenng of senices
Distribution costs
Adrranictrative expencec
Net foreign exchange loss
Total expenses

Profit from operating activities

Impaimment gain and reverzal of impaiment loss

loss) ined in
with TFRS 9
Fnance costs

Share of profit (leag) of an associste accounted for

using quity rrethod
Profit before mcome tax expense
Tax expense
Profit for the year

Other comprehensive ncome

Items that will not be reclassified to profit or loss

Gains on revaluaton of assats
Income tax relating to items that
will not be reclassifiad

Total items that will not be reclassified to

profit or loss
Other comprehensive ncome
for the year, net of tax

Total comprehensive income for the year

4
42

422

24

24

Consohdated Separate
financial statements financial statements
Year snded Year ended
31 December 31 December
2021 2020 2021 2020
(W Bah)
5454 549 517 57497 434 392 5219575583 467,651,253
3,901,817 81972878 - -
1,799,678 2482 497 251,847 537 222,601,664
E0,167 640 3,386,470 1,130,213 .
104,449 679 64,443 869 49336035 52,750,8%
5,144,968,331 5,949,595,106 634,211479 743,224,013
4,652 459,976 4929827 694 439,816,383 496,795,689
108,583,295 £9,037 643 - -
241,705,250 213,178,025 36,609,355 25601711
246,347 462 244,100,789 104,622,003 94,412,106
- - - 3,702,676
5,249,595,991 5,476,535,151 641,208,731 620,512,272
495,372,340 473,159,955 193,062,748 122,711,741
1,391,629 (1,229,293) 1,595,312 5926
(19,994, 755) (28,013,695) (2,330,342) (4,379,560)
(255,833) 77.206 - -
476,513,381 443,994,173 192,327,218 118,338,107
33,410,430 22,364,050 24521 53413
443,102,961 411,630,117 102,002,207 117,803,073
171262300 - 60,242,000 -
(34,262,450) 5 (12,048,400) 2
137,009,840 - 48,193,600 -
137.009.840 - 48,193,600 -
580,112,791 411,630,117 240,195,897 117803973
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Anexo 8: Estados Financieros comparables — Thai Union Group Pcl

Thal Union Group Public Company Limited
statemant of Financial Posltion
43 at 31 Decamber 2021

Consolidated Separate
financial atatements financial statements
31 December 31 December 31 Decamber 31 Decembear
21 2020 2021 2020
Notss Thousand Baht Thousand Bahf Thousand Baht Thousand Baht
PEET:)
Cument azasfs
Cash and cash equivalents 10 8,022,938 5.256.409 7.887.120 5,245,048
Shor-term Investments 700,000 = 500,000 -
Trage and other receivables, net 11, 42 16,307,764 13,319,535 4,994.201 4,002 364
Shor-term loans fo related and
third parties, net 42 13,7687 8,944 22,189,581 13,038,591
Inventones, met 13 46,636,163 38,546,197 3,962,103 3471029
Dertvative 3ssels 45 799,801 1,408,438 210,510 999,827
Other current assets 14 1.375.069 888,550 80,193 35,042
Assets of Bsposal groups classMed as
heig-fo-g3le from Qisconinued operations 15 7.184 6,463 - -
Total current assets 74,862,706 60,484,537 40,523,708 26,795,899
Non-current asssats
Restrictad deposits with inanclal Instiutions 5.141 5.017 - -
Investments In subeldianes, assodiatee
and joint ventures using cost method 16 - - 37,658,533 32,197,933
Investments accounted for using
the equity method, net 16 12,765,953 9,269,170 - -
Financial assets measurad at fair value T 15,757,442 12,477,542 464 573 9,000
Long-femm loans to related and
tnira parties, net 42 668 601 36,645,654 33,624,495
Investment properties, net 17 85,980 67,840 442 288 442 788
Froperty, plant and eguipment, net 18 27,026,898 26,690,925 3,960,249 4,319,110
Rignt-of-use assets, net 19 1,330,209 1,338,024 368,850 418,792
Imtanglble assets, net 20 16,694,525 16,535,443 1,705,768 1,608,911
Goodadll, net 21 13,495.288 13,414,318 - -
Deryvative assels 45 1,179,080 1,648,860 1,188,680 1,656,735
Deferred fax assals 22 2,350,826 2,056,799 S3.088 42,826
Qthar non-curment assels 23 £49.324 604,596 24,848 26,285
Total non-current assets 91,741,334 84,110,135 82,512,571 74,546,356
Total ssssts 166,604,040 144,574 672 123,036,279 101,342,285

270



Thal Union Group Public Company Limited
statement of Financial Position (continued)
Ag at 31 December 2021

Consolidatsd Separate
financial statements financial statements
31 Decembear 31 Decamber 31 Decamber 31 Decembear
2021 2020 2021 2020
Notss Thousand Baht Thousand Bant Th dBaht Th d Baht
Liabllfles and aquity
Currant lablities
Bank overgrafis and short-term loans
from financial Instiutions 24 9,557,493 13,406,063 B.001.518 6,689,424
Trade and oiher payables 25, 42 21,350,788 19,067,570 3,610,324 3006612
Shor-term loans from ralateg and
third parties 105,131 59,147 996,560 ED,960
Cusrent portion of long-term loans from
financial institutions, net 26 12,586,006 1,624,850 12,499,210 1,508,376
Current portion of debentures, net a7 1,999,958 6,049,050 1,999,558 £.043.050
Cusrent portion of lease llablities, net 19 351223 414,227 06,759 o5, 701
Income tax payable 398,957 392,925 - -
Dervative lablities 45 813,324 482,044 7BE.B31 344214
Other current llabiities 28 888,503 2,496, TES BE218 177,005
Liabirties of disposal groups ciassmed as
neid-for-gale from discontinued operations 15 21,909 19,785 = -
Total current labilities 48,081,292 44 012,573 26,083,778 18,152,344
Non-currsnt llabliities
Long-term [oans from
financial Institutions, net 26 13,097,363 12,762,849 12,680,492 12484 222
Debentures, net 27 32524718 23,291,802 32524718 23,291,802
Laase liadilities, net 19 B08.316 787.091 292,016 332,867
Employee benefit obiigations 29 3191678 2,700,091 963,628 748,414
Deferred tax labiities 22 4,741,817 4,411,641 - -
Dernvative abiities 45 1412743 516,518 1,359,147 418,785
Other non-current Fabiities 832,217 335459 133,605 98488
Total non-current llabliities 56,309,352 44825451 47,953,606 37,374,578
Total Nabliities 104,390,642 88,838,024 76,042,384 55,526,922
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Thal Union Group Public Company Limited
Statement of Financlal Posltion [contnuad)

As at 31 December 2021

LiabWities and equity (continued)

Equity

Share caplital
Authorsed share capital

5.971,815,496 ordinary shares at

3 par value of Baht 0.25 per share

Issued and fully paid-up share capial
4,771,815,496 ordinary shares at
a par value of Eaht 025 per share
Premium on share capital
Retained eamings
Appropriated - legal reserve
Resarve for raasury shares
Unapproprated
L&Es Treasury shares
Other components of equity

Total
Perpetual dedentures

Total equity attributable to owners

of the parent
Non-controlling interests

Total squity

Total llabilittes and squity

Consolidated Saparats
financlal statsments financlal statements
31 Dacember 31 Dacember 31 Decambsar 31 Dacember
riral 2020 2021 200

Notes Thousand Baht Thousand Baht Thousand Baht Thousand Baht

]

3

1,492,954 1,492,854 1,482,954 1,492,954
1,192,954 1,192,854 1,182,954 1,192,954
19,545,329 19,348,329 19,948,329 15,948,329
149,205 149,295 149,205 149,205
1,519,051 1,518,051 1,518,051 1,519,051
36.777.985 33,235,050 19,664,832 16,522,873
(1.519,051) (1,518,051) {1,519,051) (1,519,051}
(4,699,178) (8.290,054) §8,500 52,227
53,350,385 45,235,574 41,044210 39,855,678
5,940 685 5949635 5,949 585 5,949,685
59,319,071 52,185,259 45,993,805 45,815,363
2,894,325 3,551,339 E =
2,213,395 55,736,648 46,093,895 45,815,363
166,604,040 144,574 672 123,035,279 101,342,285
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Thal Union Group Public Company LimEsd
Statement of Incoms
For the yaar ended 31 December 2021

Gass
Cost of sales

Gross profit

Imerest Income
Divigend Incoms
Other Income

Proft before expanass

Sedling EXpENSEs

Adminsratve expenses

Reversal of (Loss from ) impairment of
fnancial assats, net

Other gains (lossas), net
Finance costs

Profit before shars of loes from
Investmants accounted for using the

aquity msthod
Share of loss from Investments
accounisd for using the equity memod

Proft before Incoms tax

Income tax

Profit for the year from
continuing opsrations
Loss for the year from discontinued operations

Profit for the year

Profit (Loss) atiributabie to:
Owners of the parent

From continuing operations
From discontinued operations

NoN-controling Interests

Profit for the year

Earnings (Loases) par share for profit atiributable

o the owners of the parent (Baht)
Basic eamings (losses) per share

From continuing operations
From dscontinued operations

Total basic eamings per share

Consolidatad Saparats
financial stataments financial statements

31 December 31 December 31 December 31 December
2 2020 20N 2020
Motes Thousand Baht Thousand Bant Thousand Bant Thousand Bant
B 4245 141,047,685 132,402,436 19,727,083 20,529,621
3942  [115321.067) (108.984.813)  (15700.460)  (17.972.389)
25,726,528 23417623 017633 2557232
42 50,228 85,608 1,714,185 1,638,975
42 2718 X 4,356,973 2657.636
36.42 737,570 TOS. 156 296,354 308,462
26,537,044 24,208,416 9,357,155 7.162,.305
(9294733) (7574505  (1.075.105) (730589)
(8,175,933) (8,021,745) (2,435,362) (1,250,688)
(36,026) 12,189 317,543 (371,487)
37 1,081,956 506,571 ESE 550 (10,592)
33 (1,730,047 [1.724.438) {1,520,7%2) (1.457.342)
9,282 301 7,806, 467 5,532,189 2641405
16 (269,057) (527 489) - -
9013244 7,278,996 5,532,189 2641405
40 (T41,532) (T23,764) (4.577) 11,785

8271712 6,55523 5,527,612 2,653,150

15 - (46.222) - =

8271712 6,508,012 5527612 2,653,150

8,012,956 6,292,312 5,527,612 2,653,130

- (46,222) - -

8,012,9%6 6,246,090 5527612 2653,1%0

258,716 262,922 - -

8271712 6,509,012 5,527,612 2,653,150

186 1.27 1.12 0.s0

- (0.01) - -

a1 166 1.26 112 o.so
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Anexo 9: Listado de compaiiias filtradas y comparables
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) T Presidencia 2

abli . Plan Nacional ®
de la Republica M de Ciencia. Tecnologia, e > S ENE S CYT
L dEI Ecu ador Innovacion y Saberes ° ) Secretaria Nacional de Educacién Superior,

Ciencia, Tecnologia e Innovacién

DECLARACION Y AUTORIZACION

Yo, Pazmifio De la Ese, Alexis Fernando, con C.C: 0950727164 autor del
trabajo de titulacion: Propuesta metodoldgica para la evaluacion del régimen de
precios de transferencia en transacciones con partes relacionadas del sector
camaronero, previo a la obtencion del titulo de Licenciado en Contabilidad y

Auditoria en la Universidad Catdlica de Santiago de Guayaquil.

1.- Declaro tener pleno conocimiento de la obligacion que tienen las
instituciones de educacion superior, de conformidad con el Articulo 144 de la Ley
Orgénica de Educacion Superior, de entregar a la SENESCYT en formato digital una
copia del referido trabajo de titulacion para que sea integrado al Sistema Nacional de
Informacion de la Educacion Superior del Ecuador para su difusion publica respetando

los derechos de autor.

2.- Autorizo a la SENESCYT a tener una copia del referido trabajo de
titulacién, con el propoésito de generar un repositorio que democratice la informacion,

respetando las politicas de propiedad intelectual vigentes.

Guayaquil, 8 de febrero de 2023

L
|

-

| / e >
X |1/ ' Al l,-‘j,l
f._ Allustboruc

~ (

1/ ] )
Alexis Fernando Pazmifio De la Ese
C.C: 0950727164
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abli . Plan Nacional ®
de la Republica M de Ciencia. Tecnologia, e > S ENE S CYT
L dEI Ecu ador Innovacion y Saberes ° ) Secretaria Nacional de Educacién Superior,

Ciencia, Tecnologia e Innovacién

DECLARACION Y AUTORIZACION

Yo, Alvarez Castro, Cristopher Sebastian con C.C: 0944119619 autor del
trabajo de titulacion: Propuesta metodoldgica para la evaluacion del régimen de
precios de transferencia en transacciones con partes relacionadas del sector
camaronero, previo a la obtencion del titulo de Licenciado en Contabilidad y

Auditoria en la Universidad Catdlica de Santiago de Guayaquil.

1.- Declaro tener pleno conocimiento de la obligacion que tienen las
instituciones de educacion superior, de conformidad con el Articulo 144 de la Ley
Orgénica de Educacion Superior, de entregar a la SENESCYT en formato digital una
copia del referido trabajo de titulacion para que sea integrado al Sistema Nacional de
Informacion de la Educacion Superior del Ecuador para su difusion pablica respetando

los derechos de autor.

2.- Autorizo a la SENESCYT a tener una copia del referido trabajo de
titulacién, con el propoésito de generar un repositorio que democratice la informacion,

respetando las politicas de propiedad intelectual vigentes.

Guayaquil, 8 de febrero de 2023

o

Cristopher Sebastian Alvarez Castro
C.C: 0944119619
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RESUMEN/ABSTRACT (150-250 palabras): La presente propuesta metodolégica parte de la
necesidad de conocer la incidencia de los Precios de Transferencias en las exportaciones del sector
de camaronero del Ecuador, considerando el impacto que podrian tener aquellas transacciones que no
estan acorde a las buenas practicas de mercado y que no cumplen con el principio de plena
competencia en las negociaciones con partes relacionadas en el exterior como locales. De manera que,
se establece guia metodoldgica basada en el uso de disefios, tipos de investigacion y las respectivas
técnicas e instrumentos de recopilacion de informacion. Del uso de la propuesta metodolégica, se
determinaron los siguientes hallazgos. Los precios de transferencias no son una ciencia exacta,
considerando que para analisis se requiere de diversas fuentes de informacién para determinar
compafias denominadas comparables. En relacion con las transacciones con el exterior se evalla la
existencia de ajustes en materia de Impuesto a la Renta, lo cual es comdn entre transacciones
intercompany. Las recomendaciones aplicables para que el sector camaronero demuestre el
cumplimiento de plena competencia son: (a) realizar verificaciones internas de precios de transferencia
independientemente de estar obligado; (b) llevar un adecuado control de las operaciones realizadas
entre partes relacionadas de acuerdo con las exigencias de informacion expedidas por la administracion
tributaria; (c) realizar una justificacion adecuada y confiable sobre la utilizacién de los métodos para
distintas operaciones celebradas, ademas de la eleccién de los indicadores utilizados en casos que

apligue; (d) adecuarse a las buenas practicas de mercado en cada una de las transacciones efectuadas.
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