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RESUMEN

En esta investigacion se profundizo en la sincronizacion del ciclo econdémico entre
Ecuador y la Unién Europea. Se utilizé el filtro de Hodrick-Prescott, también el
crecimiento porcentual del PIB desde el 2000 al 2023 con datos trimestrales para
observar la sincronicidad de ambos paises. Ademas, se aplico correlaciones cruzadas
con cortes en periodos y segmentado por paises. Por ultimo, se utilizd Vectores
Autorregresivos para evaluar las relaciones causales. Los resultados revelaron que el
ciclo econémico de Ecuador produciria los cambios en el PIB antes que la Unién

Europea. Sin embargo, no se encontrd sincronicidad elevada en ambos paises.

Palabras Claves: (Ciclo econémico, filtro Hodrick- Prescott, correlacion cruzada,
Union Europea, Ecuador, Modelo VAR)
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ABSTRACT

In this research, the synchronization of the economic cycle between Ecuador and the
European Union was deepened. The Hodrick-Prescott filter was used, as well as the
percentage growth of GDP from 2000 to 2023 with quarterly data to observe the
synchronicity of both countries. In addition, cross-correlations were applied with cuts
in periods and segmented by country. Finally, Autoregressive Vectors were used to
evaluate causal relationships. The results revealed that Ecuador's business cycle would
produce the changes in GDP before the European Union. However, no high

synchronicity was found in both countries.

Key Words: (Economic Cycle, Hodrick Prescott filter, Cross Correlation
function, European Union, Ecuador, Vector Autoregressive model)
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INTRODUCCION

El presente trabajo de investigacion profundizara en la interrelacion que tiene la
economia ecuatoriana con la unién europea y qué implicaciones tienen los ciclos econémicos
europeos en Ecuador y viceversa. Entre los principales productos de exportacién no petrolera
de Ecuador a la Union Europea se destacan el camarén, flores, banano, café y cacao. Banco

Central del Ecuador (2023)

En el comercio bilateral, del total de exportaciones representa un 21% de las
exportaciones totales del pais, alcanzando un valor de $3990 millones en el afio 2023. Gonzaléz
(2024) Por lo cual, es un socio comercial importante y clave en la relacion comercial de la
republica del Ecuador. El presente estudio se enfoca en analizar como los ciclos econdmicos
de Ecuador se relaciona con la economia de la Union Europea durante el periodo 2000-2023.
Mediante el filtro de Hodrick Prescott, entre otras herramientas economeétricas y estadisticas,
se busca identificar patrones con sincronizacion y divergencia, ofreciendo una perspectiva

detallada de las interacciones econdémicas entre ambas regiones.

La estructura del estudio se centra en cinco secciones. En la primera, se aborda el
planteamiento del problema, la justificacion de la investigacién, los objetivos, la pregunta de
investigacion, la hipotesis planteada. En segundo lugar, el marco referencial, marco tedrico,
marco conceptual y marco legal. En donde, la teoria manifiesta un enfoque empirico/cientifico,
dando como resultado mayor veracidad a los resultados. En el tercer punto, se expone el marco
metodoldgico; donde tiene los siguientes apartados: disefio metodoldgico, el tipo de base
utilizada en el estudio, tratamiento de los datos y el detalle del modelo econométrico utilizado.

En el siguiente segmento, esta la seccidn de los resultados. Al final, las conclusiones.



CAPITULO |

1. PROBLEMATICA

Hoy en dia, con la globalizacion, es de conocimiento general que lo que pase en un
rincon del mundo, llegara a boca y oidos de todas las naciones. Asimismo, lo que ocurre en un
lugar tiene repercusiones y efectos en las economias de otros paises, tal es el caso de Ecuador

y la Union Europea.

En los Gltimos afios, han existido algunos acontecimientos a nivel mundial, que han
afectado seriamente a la Unién Europea y, a su vez, a Ecuador. Un caso que en la actualidad
no se ha solucionado del todo es el conflicto armado entre Rusia y Ucrania. La guerra afecta
en gran medida al comercio exterior, mas ain cuando Rusia es el destino nimero uno de las
exportaciones bananeras, flores y crustdceos. Ambos paises protagonistas de la guerra son
convenientes importadores de banano ecuatoriano. Dependiendo de la estacion, a Rusia se
exportan entre el 20% y 25% de la produccidn, mientras que, a Ucrania es una fraccion minima.

Espinozaetal. (2022)

En el afio 2022, después de dos semanas de haber iniciado el conflicto, se aprecié una
reduccion de ingresos en las exportaciones hacia estos dos paises, 1o que representd una pérdida

de casi $85 millones. Espinoza et al. (2022)

En el anélisis de las afectaciones a la economia de la Unién Europea se han encontrado
problemas historicos significativos y que han tenido un gran impacto en la economia

gcuatoriana.

En primer lugar, durante el 2008, la crisis financiera global tuvo el acontecimiento,

donde la Union Europea redujo significativamente las importaciones. Para Ecuador, esta



disminucion en la demanda europea afecto negativamente en productos agricolas como el

banano y flores que son dependientes al mercado europeo. EIl Universo (EI Universo, 2010)

Otro acontecimiento importante que afecto a varios paises de Europa fue la conocida
crisis de la deuda soberana en la Eurozona. A principios de la década de 2010, cred una
inestabilidad econdémica en la mayoria de los paises europeos. Esto llevé a politicas de
austeridad derivando en una disminucion en la inversion extranjera directa y un aumento en la

tasa de interés, afectando directamente paises en desarrollo como es el caso de Ecuador.

Por otro lado, un evento que tuvo repercusiones, tanto econémicas como politicas, fue
el conocido Brexit, nombre que tomo la salida del Reino Unido de la Unidn Europea. Este
proceso inicid en 2016, cuando se llevaron a cabo votaciones para su continuidad o abandono.
El resultado favorecio su salida. Esta decision fue generada después de la crisis del 2008, donde
la Union Europea tuvo que otorgar facilidades y beneficios a los paises miembros mas
afectados, provocando un resentimiento o celo en los paises grandes, los cuales, evidentemente,

no recibieron este tipo de ayudas.

El Brexit supuso consecuencias economicas a los miembros involucrados e
indirectamente a demas paises a nivel mundial, entre ellos Ecuador. La salida del RU significd
un consumo de tiempo y gestiones, debido a que se necesitd realizar nuevos acuerdos
comerciales, cambios en la forma de acercamiento a los paises en organizaciones como la

ONU, OTAN y OCDE.

La dltima pandemia que azotdé al mundo fue el Covid-19. Segun la Organizacién
Mundial del Comercio, en el 2020 los niveles del comercio mundial de mercancias se redujeron
un 5,3% en el 2020 OMC (2021)En lo que respecta a Ecuador, de acuerdo con cifras del Banco
Central del Ecuador, existio una variacion interanual negativa en las exportaciones no

petroleras a paises de la Unién Europea.



1.1 Justificacién

Esta investigacion pretende analizar el ciclo econdmico de Ecuador y su relacién con
el comportamiento econémico de la Unién Europea. Observando el comportamiento para los
siguientes ciclos economicos. Por ello, el estudio tiene aportes a nivel social, econémico,

académico y profesional.

A nivel econémico, se analizara el ciclo econdémico entre Ecuador y la union europea,
debido a que existe por parte del pais de América Latina, un gran peso de industrias claves

como son: petréleo, productos agricolas y productos agropecuarios.

A nivel social, aportard como fuente de informacion para identificar periodos de
recesion que pueden afectar el empleo, ingresos y produccion. Con ello, se puede establecer
politicas economicas tanto en las épocas de bonanza como en periodo de crisis econémica. Un
estudio sobre el ciclo econémico en el Ecuador 2010-2021 determind que “al incrementarse el
PIB en un punto porcentual, el empleo pleno aumentara en 0,66% Yy el subempleo tendra una
reduccion del 0,67%” Escandon et.al. (2022). Con ello, la relevancia del estudio del ciclo
econdémico, un factor tan importante como el empleo de las familias es crucial para que una

economia siga en funcionamiento.

A nivel académico, la investigacién permitira que la sociedad cientifica conozca como
la sincronicidad del ciclo econdmico en ambos paises afectaria sus recursos y la validacion de
la teoria econémica. La estimacion de las afectaciones de los ciclos econémicos en diferente
paises o regiones ayuda a entender de mejor manera las dindmicas econémicas y como en una
economia interconectada afectaria a la poblacién que viven en ella. Son esenciales para
entender los mecanismos que impulsan las fluctuaciones econdmicas, permitiendo

investigaciones con mayor robustes.



A nivel profesional, la presenten investigacion permite poner en practica en el area de
investigacion econdmica, principalmente de ciclos econémicos. Ayudard a una mejor
formacion en la prediccidn y estimacion estudiando varias variables economicas. Crearad un
pensamiento analitico, que son altamente demandadas en el mercado laboral. Abre
oportunidades como la consultoria econémica, planificacion financiera y en el ambito

investigativo.

1.2 Objetivos
1.2.1 Objetivo General

Analizar la relacion entre los ciclos econémicos potencial de Ecuador y la Unién

Europea durante el periodo 2000-2023.

1.2.2 Objetivo Especifico

e Revisar la literatura referente a los ciclos economicos y a los procesos de integracion.

e Aplicar el filtro de Hodrick-Prescott para estimar el ciclo econémico potencial de la
economia ecuatoriana y la union europea.

e Evaluar la relacién entre el ciclo econémico potencial de Ecuador y la Unién Europea
a traves de un modelo de vectores autorregresivos.

e Proponer politicas que mitiguen los shocks negativos de la Union europea a la economia

gcuatoriana.

1.3 Pregunta de investigacion
¢Cuales son los shocks negativos de la unidn europea que inciden en la economia de

Ecuador?



1.4 Hipdtesis

Hipotesis 1: El ciclo econdmico de la Union Europea incide en el ciclo econdémico de
Ecuador.

Hipotesis 2: El ciclo econémico de Ecuador incide en el ciclo econémico de la Unidn
Europea.



CAPITULO Il

2. MARCO TEORICO

En esta seccion, se profundiza en las teorias clave relacionadas con los ciclos econémicos. En
el siguiente segmento, se mostrara la perspectiva de diversos autores que han investigado la

dindmica de los ciclos econémicos para un mejor entendimiento.

2.1. Ciclo Econémico Clasico
De acuerdo con Romero (2021), el ciclo econdmico clasico describe las variaciones

periddicas en la actividad econdémica a lo largo del tiempo, caracterizadas por fases de
expansion y contraccion. Por otro lado, Rivera (2023), lo define como similar al ciclo de la
produccion capitalista que pasa por etapas de crisis, recesion, recuperacion y expansion. En la
terminacion de una fase marca el final de un ciclo y el inicio de uno nuevo.
Explican Diaz y Mercado (2023), que el ciclo econdmico clasico consta de cuatro fases
principales:
1. Expansion o Auge: Periodo de crecimiento econémico, con aumentos en la
produccion, el empleo, los ingresos y las ganancias.
2. Recesion: Desaceleracion econdmica, con caidas en la produccion, el empleo y
las ganancias.
3. Depresion: Periodo prolongado de bajo nivel de actividad econémica, con alto
desempleo y baja utilizacion de la capacidad productiva.
4. Recuperacién: Fase de reactivacion econdmica, con aumentos graduales en la
produccion, el empleo y las inversiones.
Segun la escuela austriaca, los ciclos econdmicos clasicos son causados por una
expansion artificial del crédito y la oferta monetaria, que genera una "burbuja” de inversiones

y un "auge" que inevitablemente termina en una crisis y recesion. Para la medicion, los



economistas suelen utilizar indicadores como la produccion industrial, las ventas minoristas,
el empleo y los ingresos reales de los hogares para medir y monitorear las diferentes fases del
ciclo econémico clasico Bagus et al. (2011)

Mejia y Reyes (2024), afirman que los ciclos econémicos clasicos tienen importantes
implicaciones para la politica econémica, ya que los gobiernos buscan implementar medidas
para suavizar las fluctuaciones y evitar las recesiones y depresiones prolongadas. En su estudio
afirman que el gasto publico y sus componentes no amortiguan las fluctuaciones ciclicas y que
sus efectos son modestos en la economia.

Hartley (2021), en su estudio indica que el ciclo econémico clasico es un modelo de
andlisis del comportamiento de la economia a lo largo del tiempo, que se fundamenta en la
teoria econdmica clasica. Los principales exponentes de la teoria clasica del ciclo econémico
fueron David Hume, Jean-Baptiste Say, Friedrich Hayek y Milton Friedman, entre otros.

Morillo (2023), los supuestos clave de esta teoria econdmica estan: a) La economia
tiende naturalmente al pleno empleo y al equilibrio a largo plazo; b) Los precios y los salarios
son flexibles, lo que permite el ajuste automatico del mercado; c) Las perturbaciones
transitorias son absorbidas por el sistemay la economia vuelve al equilibrio; d) La intervencion
del gobierno a través de politicas fiscales 0 monetarias no es necesaria ni efectiva para
estabilizar el ciclo.

Por otro lado, explican Camacho y Gonzalez (2020), que las fluctuaciones en la
actividad econdmica se deben principalmente a choques aleatorios de oferta y demanda. Estos
choques provocan desequilibrios temporales en el mercado, que se corrigen automéaticamente
mediante ajustes en precios y salarios. No hay una tendencia inherente hacia la inestabilidad o
las crisis; el ciclo es un proceso natural de ajuste.

Segun los clésicos, la politica econémica no debe intervenir en el ciclo econémico. Las

autoridades deben limitarse a mantener un marco institucional estable y respetar el libre



funcionamiento de los mercados. Cualquier intento de estabilizacién mediante politicas fiscales
0 monetarias seria ineficaz e incluso contraproducente.

La teoria clasica fue cuestionada por la aparicion de periodos de alto desempleo y
estancamiento, que contradecian la idea del ajuste automéatico Mufioz y Rodriguez (2018).
Keynes y otros autores posteriores desarrollaron enfoques alternativos que enfatizan el papel
de la demanda agregada y la intervencion gubernamental. Sin embargo, la teoria clasica sigue
teniendo influencia en el debate econémico, especialmente en lo relativo al papel de la politica
economica.

Por lo tanto, esta teoria sefiala que la economia se direcciona por naturaleza al equilibrio
y que los cambios son se corrigen de manera automatica. Este punto de vista se distingue con
otros enfoques a continuacion que reconocen la presencia de desequilibrios persistentes y que

es necesario de politicas activas para corregir la economia.

2.2. Teoria Keynesiana
La teoria keynesiana del ciclo econdmico se basa en los aportes del economista

britanico John Maynard Keynes y sus seguidores. A diferencia de la teoria clésica, el enfoque
keynesiano concibe el ciclo econémico como un fendmeno inherentemente inestable que
requiere de la intervencion gubernamental para alcanzar el pleno empleo Shaw (2021).

Uno de los conceptos clave de la teoria keynesiana es el de demanda agregada. Keynes
argumentaba que las fluctuaciones econémicas se deben principalmente a variaciones en la
demanda agregada, la cual estd compuesta por el consumo de las familias, la inversion privada
0 publica, el gasto del gobierno, las exportaciones e importaciones. Cuando la demanda
agregada es insuficiente, la economia entra en recesion y se genera desempleo Robles & Bello
(2023).

Otra caracteristica propia de la teoria keynesiana hace referencia a la rigidez de precios
y salarios. Keynes indica que los precios y los salarios no se ajustan de manera inmediata a los

cambios que puedan presentarse dentro de la oferta y la demanda, cosa que impide el ajuste
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por si solo del mercado y provoca desequilibrios persistentes Hartley (2021). Conociendo esto,
las politicas de gobierno, en especifico la politica fiscal, pueden desempefiar un rol crucial para
estabilizar la economia.

Segun Paéz (2020), los exponentes mas importantes de la teoria keynesiana del ciclo
econdémico, omitiendo al propio Keynes, fueron los economistas John Hicks, Paul Samuelson,
Franco Modigliani y James Tobin. Estos autores se encargaron de desarrollar modelos
macroecondémicos formales, tales como el modelo IS-LM, con la finalidad de estudiar los
efectos de las politicas fiscales y monetarias en la actividad econémica.

Rol del gasto y la demanda agregada en la determinacion del nivel de produccion y empleo

Desde la perspectiva keynesiana, el gasto y la demanda agregada juegan un papel
fundamental estableciendo el nivel de produccion y empleo en una economia. Segin Keynes,
las fluctuaciones en la demanda agregada, conformadas por el consumo, el gasto publico, la
inversion y exportaciones netas, son el principal motor de los ciclos econémicos (Diaz y
Mercado, 2023).

De acuerdo de Sumba et al. (2020), la demanda agregada es insuficiente, la economia
entra en recesion y se genera desempleo. En este contexto, los agentes econdémicos tienden a
reducir su consumo y las empresas a disminuir sus inversiones, lo que a su vez retroalimenta
la caida de la demanda agregada. Por el contrario, cuando la demanda agregada es elevada, la
economia experimenta un auge y se produce un incremento en la produccion y el empleo.
Impacto de las politicas fiscales y monetarias en periodos contraciclicos

Keynes le dio una importancia significativa a las politicas fiscales debido a que
determina el nivel de actividad Quispe (2021). Ante una caida de la demanda agregada, el
gobierno puede aplicar politicas expansivas, ya sea a través de un aumento del gasto publico o

de reducciones impositivas, para estimular el consumo y la inversion.
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Segun Hidrobo et al. (2024), el banco central es capaz de imponer politicas monetarias
expansivas, como las pueden ser reducciones en las tasas de interés o inyecciones de liquidez,
y de esta forma abaratar un poco el crédito e incentivar la inversion privada. Estas politicas de
caracter contraciclicas tienen como objetivo disminuir las fluctuaciones de la economia y
llevarla hacia el pleno empleo.

Impacto de la volatilidad de los precios del petrdleo y otros commodities

Dada la importancia del petrdleo y otros commodities en la estructura productiva y de
exportaciones de Ecuador, la volatilidad de sus precios internacionales representa un factor
externo clave que afecta la demanda agregada y, por ende, el ciclo econémico del pais.
Remache (2024), en su investigacion sostienen que el petréleo sigue siendo unos de los
principales ingresos que depende el estado para el gasto publico del Ecuador, ya que equilibra
la balanza comercial y contribuye al presupuesto general del estado. Determinaron que
variables que influyen en su precio son el valor extranjero, la calidad, la cotizacion diferencia
y la politica de gobierno.

Cuando los precios de estos productos basicos experimentan aumentos significativos,
se genera un efecto positivo sobre la demanda agregada a través de mayores ingresos de
exportacion y gasto publico. Por el contrario, cuando los precios caen, se produce una
contraccion de la demanda agregada que puede desencadenar recesiones y aumentos del
desempleo Hevia y Neumeyer (2020).

Desde la 6ptica keynesiana, la vulnerabilidad de la economia ecuatoriana a los vaivenes
de los precios de los commaodities justifica la implementacion de politicas contraciclicas, tanto
fiscales como monetarias, para atenuar los efectos de esta volatilidad externa sobre la
estabilidad macroecondémica y el nivel de actividad.

Desde la perspectiva keynesiana, las fluctuaciones en la demanda agregada, impulsadas

por factores internos y externos, serian los principales determinantes del ciclo economico
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ecuatoriano Ponton (2022). Por un lado, la evolucién de los precios del petréleo, principal
producto de exportacion del Ecuador, y las variaciones en el comercio y la inversion extranjera
provenientes de la Unién Europea, uno de los principales socios comerciales del pais, han
influido significativamente en los niveles de demanda agregada y, por ende, en el desempefio
macroecondémico de Ecuador.

Asimismo, la rigidez de los salarios y algunos precios clave, como el precio del délar
en el marco de la dolarizacion, han impedido el ajuste automatico del mercado, tal como lo
plantea la teoria keynesiana Arce (2020). Ante estos desequilibrios, las politicas econdmicas
aplicadas por el gobierno ecuatoriano ya sean fiscales, monetarias o de fomento productivo,
han tenido un papel relevante para estabilizar la actividad econémica y aproximarse al pleno

empleo, en consonancia con las recomendaciones de Keynes y sus seguidores.

2.3 Teoria Monetarista

La teoria monetarista se erige como una de las principales corrientes de pensamiento
econdmico que desafia las premisas del enfoque keynesiano. Desarrollada principalmente por
Milton Friedman y sus colaboradores en la Universidad de Chicago, el monetarismo se centra
en la importancia de la oferta monetaria como determinante fundamental de la actividad
econdmica Valenzuela (2023).

Un concepto fundamental del monetarismo es la neutralidad del dinero. De acuerdo con
esta idea, las modificaciones en la cantidad de dinero en circulacion no presentan efectos reales
en el largo plazo en variables como el producto, la tasa de interés o el empleo. En su defecto,
se aprecia que los efectos de la politica monetaria se observan unicamente en el nivel general
de precios, manteniendo intactas las variables reales Arones & Lépez (2023).

Otra caracteristica esencial del monetarismo es la defensa de un rol limitado del

gobierno en la economia. A diferencia de la vision keynesiana, los monetaristas abogan por la
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autorregulacion de los mercados y proponen que el banco central se enfoque exclusivamente
en el control de la oferta monetaria, evitando intervenir directamente en la determinacion de
las tasas de interés u otros instrumentos de politica Berroteran (2020).

Los exponentes clave del monetarismo, como lo son Milton Friedman, han otorgado
importantes aportes a la teoria econdmica. Entre los mismos se destaca la creacion de la Teoria
Cuantitativa del Dinero, la cual determina una relacion directa entre las cantidades de dinero
circulando y los niveles de precios en una economia Velosa y Cudris (2023). Ademas,
Friedman fue un fuerte critico de la curva de Phillips, destacando que la relacion entre inflacion
y desempleo no era estable en el largo plazo Medina y Ortegon (2020).

En resumen, la teoria monetarista se caracteriza por otorgar una importancia primordial
a la oferta monetaria como determinante de la evolucién macroecondmica, y por proponer un
enfoque de politica econémica basado en el control de la cantidad de dinero en circulacion,
relegando a un segundo plano el uso de instrumentos fiscales y de regulacion directa de los
mercados.

Impacto de la disponibilidad de dinero y la tasa de interés en un ciclo econémico

En esta teoria, la oferta monetaria y las tasas de interés juegan un rol fundamental en la
determinacion del ciclo economico. En base a esto, las modificaciones en el dinero en
circulacién afectan la actividad econdmica real Camacho & Gonzalez (2020).

Un incremento en la oferta monetaria, por ejemplo, a través de una politica expansiva
del banco central, tiende a reducir las tasas de interés a corto plazo. De acuerdo con Badani
(2024), esto incentiva la inversion y también el consumo, provocando un aumento en la
demanda agregada y en el nivel de produccién. Sin embargo, en el largo plazo, el efecto se
traslada principalmente al nivel de precios, sin generar cambios permanentes en variables reales

como el producto o el empleo.
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Por el contrario, explica Vela (2022), una contraccion monetaria que eleve las tasas de
interés puede desencadenar una recesion econdémica al reducir el gasto de los agentes. Asi,
desde la O&ptica monetarista, las fluctuaciones ciclicas de la economia se explican
fundamentalmente por los cambios en la oferta de dinero y su impacto en las tasas de interés.

Eficacia de la politica monetaria en Ecuador y la (Unién Europea)

Tras la dolarizacion de la economia ecuatoriana en el afio 2000, el Banco Central del
Ecuador (BCE) perdi6 la capacidad de controlar la cantidad de dinero en circulacion y de influir
directamente en la oferta monetaria. Banco Central del Ecuador (2000). Esto limitd
severamente la efectividad de la politica monetaria en Ecuador, ya que el pais no puede ajustar
los tipos de interés o la cantidad de dinero para estabilizar la economia Garcia & Lépez (2022).

Por el contrario, el gobierno de Ecuador ha tenido que recurrir a otros instrumentos de
politica econdmica, como lo es la politica fiscal y la regulacion bancaria, para tratar de controlar
la liquidez y el crédito en la economia. Esto significa el uso de encajes bancarios, tasas de
interes y la emision de titulos del BCE para manejar la oferta monetaria Carrasco (2020).

Sin embargo, la eficacia de las medidas es limitada, ya que la economia ecuatoriana no
puede ajustar la politica monetaria de forma auténoma. Esto ha provocado desafios, como el
crecimiento excesivo de las importaciones, desequilibrios en la balanza comercial y presiones
inflacionarias Macas & Zhangallimbay (2019).

Durante la ultima pandemia de COVID-19, el Banco Central Europeo impuso medidas
de apoyo al crédito para estimular la economia Urefia (2020).

La eficacia de esta politica monetaria del BCE ha sido cuestionada algunas veces, en
general se determina que ha significado un impacto importante en la estabilidad
macroecondémica de la Union Europea. En sintesis, mientras que la politica monetaria es una

herramienta fundamental de manejo econémico en la UE, en Ecuador, estar dolarizados ha
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limitado en gran medida la capacidad del gobierno para aplicar la politica monetaria de forma
autonoma y efectiva.

Papel del tipo de cambio y la balanza de pagos

Dentro del enfoque monetarista, el tipo de cambio y la balanza de pagos se conciben
como variables clave en la transmisién de los efectos de la politica monetaria. Los movimientos
en la oferta monetaria afectan los flujos de capitales, lo que a su vez impacta sobre el tipo de
cambio y la balanza comercial.

De acuerdo con Mello & Rodriguez (2024), una expansion monetaria que reduzca las
tasas de interés domésticas puede generar una salida de capitales y una depreciacion del tipo
de cambio. Esto estimula las exportaciones y reduce las importaciones, mejorando la balanza
comercial. Sin embargo, en el largo plazo, el efecto se traslada nuevamente al nivel de precios,
sin alterar variables reales.

De esta manera, el tipo de cambio actia como un mecanismo de ajuste que absorbe
parte de los efectos de la politica monetaria. Una devaluacion, afirma Apaza (2021), hace méas
competitivos los bienes domésticos en los mercados internacionales, fomentando las
exportaciones y reduciendo las importaciones. Esto ayuda a corregir los desequilibrios en la
balanza de pagos. Por el contrario, una apreciacion cambiaria tiende a deteriorar la
competitividad externa, lo que se refleja en un empeoramiento de la balanza comercial. Esto
puede generar presiones negativas sobre el crecimiento econémico.

En el caso de Ecuador, la dolarizacidn ha eliminado el mecanismo de ajuste del tipo de
cambio, limitando ain mas la capacidad del banco central para utilizar la politica monetaria y
el manejo del tipo de cambio como herramientas de estabilizacion macroecondmica. Esto hace
que el pais sea particularmente vulnerable a choques externos que afecten su balanza de pagos

Garcia & Lépez (2022).
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En general, desde el punto de vista monetarista, el tipo de cambio y la balanza de pagos
desempefian un rol crucial en la transmision de los efectos a consecuencia de la politica
monetaria y en el arreglo de los desequilibrios externos. Sin embargo, la efectividad de estos

mecanismos de correccién depende del régimen cambiario adoptado por cada economia.

2.4. Teoria del Ciclo Real de Negocios (RBC):

La Teoria del Ciclo Real de Negocios (RBC, por sus siglas en inglés) es un marco
tedrico desarrollado en la década de los 80 por economistas como Finn Kydland y Edward
Prescott. Esta teoria ofrece una explicacion de las fluctuaciones econémicas a partir de shocks
de productividad, en contraste con las teorias keynesianas que enfatizan el papel de la demanda
agregada Acosta (2021).

Algunos de los supuestos clave de la teoria RBC segiin Marinho (2020), son:

e Las fluctuaciones en el producto y el empleo son resultado de cambios en la tecnologia

y otros factores reales, no de cambios en la demanda agregada.

e Los agentes econdmicos (consumidores y empresas) responden de manera Optima a
estos shocks, ajustando sus decisiones de trabajo, consumo e inversion.

e Los mercados se limpian de manera rapida y eficiente, de modo que no hay desempleo
involuntario ni recesiones persistentes.

e Las politicas monetarias y fiscales no tienen efectos persistentes sobre el producto y el
empleo.

En este marco, las recesiones se ven como periodos en los cuales la productividad
disminuye temporalmente, llevando a los agentes a reducir su oferta de trabajo y su inversion.
La recuperacion econdmica se produce cuando la productividad se recupera.

Algunos de los soportes de la teoria RBC indican: a) Destacar el papel de los shocks de

productividad como causa de las fluctuaciones economicas; b) Elaborar modelos
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macroecondémicos microfundados, fundamentados en la optimizacion intertemporal de los
consumidores y empresas; c) Verificar la efectividad de las politicas de estabilizacion de la
demanda agregada Diaz y Mercado (2023).

Sin embargo, la teoria RBC ha sido muy criticada por no ser capaz de explicar con
bases algunos hechos estilizados, como lo es la persistencia de las recesiones y la respuesta de
las politicas monetarias. Esto ha conducido al desarrollo de modelos mas preparados que
consideran fricciones y rigidez nominal. En resumen, esta teoria de RBC brinda una vision
alternativa a los enfoques keynesianos, remarcando los factores reales y el rol de los shocks de
productividad como origen de las fluctuaciones econémicas.

Efectos de los choques de productividad y tecnoldgicos en el ciclo econémico

Segun la teoria del Ciclo Real de Negocios (RBC), los choques de productividad y
tecnologicos juegan un rol fundamental en la generacion de fluctuaciones econdémicas. Estos
shocks pueden tener diversos efectos sobre el ciclo econdémico:

Tabla 1.

Efectos de los choques de productividad en el ciclo econémico

Choques positivos de productividad Choques negativos de productividad

e Aumentan la eficiencia de los factores e Reducen la eficiencia productiva,

de produccion, elevando la produccion contrayendo la produccion potencial.
potencial. e Desincentivan la inversion y el

e Estimulan la inversion y el consumo, consumo, debilitando la demanda
impulsando la demanda agregada. agregada.

e Generan un aumento temporal en el e Provocan un aumento del desempleo y

empleo y el producto, seguido de una una caida en el producto, dando lugar

caida a medida que los agentes ajustan a una recesion.

su oferta de trabajo. e Pueden generar un  periodo
e Pueden dar lugar a un auge econémico prolongado de débil crecimiento

y una posterior desaceleracion. economico.
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Fuente: Adaptado de Mufioz (2021).

Relacion entre la evolucion del comercio y la inversion internacional

La evolucion del comercio internacional y la inversion extranjera directa (IED) estan

estrechamente relacionadas. Algunos aspectos clave de esta relacién incluyen:

Apertura comercial y atraccion de IED: La apertura y liberalizacion de los mercados
comerciales suele atraer mayores flujos de IED, ya que las empresas pueden acceder a
nuevos mercados y aprovechar las oportunidades de produccién y distribucion a nivel
global Rodriguez (2020).

Integracion de cadenas de valor: El crecimiento del comercio internacional ha
impulsado la fragmentacion de los procesos productivos a nivel global, lo que ha
llevado a un aumento de la IED en actividades de deslocalizacion, subcontratacion y
establecimiento de filiales Martin (2020).

Complemento entre comercio e IED: Varias empresas multinacionales usan la IED para
satisfacer mercados extranjeros mediante sus filiales, o que suplementa sus actividades
de exportacién. Esto crea sinergias entre el comercio y en la inversion internacional

(Quintana et al., 2023).

Impacto de los ciclos econdmicos globales

Los ciclos econémicos globales tienen un impacto significativo tanto en el comercio

internacional como en los flujos de IED:

Recesiones: Durante las recesiones econémicas, tanto el comercio como la IED tienden
a contraerse, ya que las empresas reducen sus actividades de exportacion y de inversion
en el exterior debido a la menor demanday a la mayor incertidumbre.

Recuperaciones: En las fases de recuperacion y expansion economica, el comercioy la
IED normalmente repuntan, mientras que las empresas buscan aprovechar las

oportunidades de crecimiento en los mercados extranjeros.
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e Volatilidad: Los ciclos econémicos globales se caracterizan por presentar una mayor
volatilidad dentro de los flujos comerciales y de IED, lo que ocasiona desafios para las
empresas y los responsables de politica econdmica en términos de planificacion y la
toma de decisiones Quintana (2023)

En resumen, la evolucion del comercio internacional y la inversion extranjera directa
estan estrechamente vinculadas, con una relacién de complementariedad y de impacto mutuo.
Los ciclos econémicos globales afectan de manera significativa aambos fendmenos, generando

periodos de contraccion y expansion.

2.5. Teoria Austriaca del Ciclo Economico
La teoria del Ciclo Econdémico Austriaca es una perspectiva desarrollada por

economistas de la Escuela Austriaca, como Ludwig von Mises y Friedrich Hayek, para explicar
las fluctuaciones econdmicas Alonso et al. (2023)

Entre los conceptos clave, se debe entender sobre la intervencion estatal y expansion
crediticia, la TACE atribuye las crisis econdémicas a la manipulacion de los tipos de interés y
la expansion del crédito por parte de los bancos centrales, que distorsionan las sefiales del
mercado. Ademas, la teoria enfatiza como la distorsion de los tipos de interés altera la
estructura de produccion a lo largo del tiempo, desincronizando la oferta y la demanda. Un
auge economico, impulsado por la expansion crediticia, lleva a una asignacion ineficiente de
recursos que eventualmente se corrige en una recesion dolorosa Toth (2021).

Entre las principales caracteristicas: a) Enfasis en el papel del dinero y el crédito, en
contraste con enfoques basados en la productividad o las perturbaciones reales; b) Rechazo del
intervencionismo estatal y defensa del libre mercado como mecanismo de ajuste; c¢) Vision del
ciclo econémico como un proceso enddgeno, no como un fendmeno Alonso et al. (2023). Los
mismos autores indican que los principales exponentes fueron Ludwig von Mises: Desarrolld
los fundamentos de la TACE, enfatizando el papel de la expansion crediticia. Friedrich Hayek:

Profundizé en el analisis de la estructura intertemporal de la produccién y su descoordinacion.
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Murray Rothbard: Expandié y refind la TACE, enfatizando la importancia de los tipos de
interés y el crédito.

Por ultimo, incentiva el libre mercado y la regulacion automatica como mecanismos
mas eficientes para el ajuste econdmico Alonso et al. (2023).

Por eso, la Teoria Austriaca del Ciclo Econdmico indica una vision Unica sobre las
causas Yy la dindmica de las fluctuaciones econdmicas, resaltando el rol del dinero, el crédito y
la intervencidn del gobierno.

Expansion crediticia y distorsiones en la estructura productiva

Segun Poton (2022)la Teoria Austriaca del Ciclo Econdmico, la expansion crediticia
impulsada por los bancos centrales es el principal factor que desencadena las fluctuaciones
econdmicas. Cuando los bancos centrales reducen artificialmente los tipos de interés, esto lleva
a una expansion del crédito que distorsiona la estructura intertemporal de la produccion.

La expansion crediticia desvia los recursos hacia sectores mas alejados del consumo
final, como la construccion y los bienes de capital. Esto genera un "auge" artificial, con un
aumento de lainversion y el empleo en estos sectores. Sin embargo, esta asignacion de recursos
no refleja las preferencias reales de los consumidores, sino que se basa en sefiales erréneas
proporcionadas por los tipos de interés manipulados Martinez (2020).

Eventualmente, la insostenibilidad de esta estructura productiva distorsionada se hace
evidente, y la economia entra en una fase de recesion y ajuste. Durante este proceso, los
sectores sobredimensionados deben reestructurarse y reasignar los recursos, 1o que conlleva
pérdidas, desempleo y un periodo de reestructuracién doloroso.

Papel de los bancos centrales y la politica monetaria

Para los economistas austriacos, los bancos centrales y su politica monetaria expansiva

son los principales responsables de generar estos ciclos econdmicos. Al intervenir en el
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mercado del crédito y manipular los tipos de interés, distorsionan las sefiales del mercado y
provocan una asignacion ineficiente de los recursos Arones y Lopez (2023).

Proceso de ajuste y reestructuracion después de las crisis

Segun la Teoria Austriaca del Ciclo Econdmico, la recesion y el ajuste econémico son
fases necesarias para corregir los desequilibrios generados durante el auge impulsado por la
expansion crediticia. Durante este proceso, los sectores sobredimensionados deben
reestructurarse y reasignar los recursos de manera més eficiente Martinez (2020).

Desde el punto de vista austriaco, este ajuste trae ventajas a largo plazo, puesto que
genera que la estructura productiva se reajuste con las preferencias de los consumidores Alonso
et al. (2023).

En vez de intervenir para amortiguar la recesion, los gobiernos y los bancos centrales
deben dar paso a que este proceso de reestructuracion y reasignacion de recursos sea de manera
natural Toth (2021). Otro intento de evitar o retrasar este arreglo, segun los economistas
austriacos, solo aumentara la durabilidad de los desequilibrios y provocara distorsiones ain

mayores en el largo plazo.

2.6. Politicas Fiscales
Las politicas fiscales se refieren al uso de los instrumentos presupuestarios del

gobierno, como el gasto publico, los impuestos y las transferencias, para influir en la actividad
econdémica de un pais. Estas politicas pueden ser utilizadas con fines estabilizadores, es decir,
para suavizar las fluctuaciones econémicas a lo largo del ciclo Huillca & Méndez (2024).

Uso de instrumentos fiscales contraciclicos (gasto publico, impuestos, transferencias)

Durante las recesiones, los gobiernos pueden implementar politicas fiscales de caracter
contraciclico con el objetivo de estimular la demanda agregada y apoyar la recuperacion

econdémica. Algunos de los principales instrumentos utilizados son:

22



e Aumento del gasto publico: Incremento en el gasto en bienes, servicios, infraestructura
y programas sociales para impulsar la actividad econdmica.

e Reduccion de impuestos: Disminucion de los impuestos a las personas y las empresas
para dejar mas recursos en manos de los agentes econdmicos.

e Transferencias a los hogares: Implementacion o expansion de programas de
transferencias monetarias a los hogares, especialmente a los mas vulnerables, para
aumentar su capacidad de consumo Valdeés (2023).

Estas medidas buscan contrarrestar la caida de la demanda privada y apoyar la

recuperacion economica durante periodos de recesion o desaceleracion.

Sostenibilidad de las finanzas publicas y la deuda

Un aspecto fundamental de la politica fiscal es garantizar la sostenibilidad de las
finanzas publicas a largo plazo. Esto implica mantener niveles de déficit fiscal y deuda publica
que puedan ser financiados de manera estable y sin poner en riesgo la estabilidad
macroecondmica Pontdn (2022).

Algunos elementos clave para la sostenibilidad de las finanzas publicas incluyen:

e Control del gasto pablico: Supervisar y racionalizar el gasto pablico para evitar un
crecimiento descontrolado.

e Optimizacién de los ingresos fiscales: Disefiar un sistema tributario eficiente y
equitativo que permita recaudar los recursos necesarios.

e Manejo responsable de la deuda publica: Mantener niveles de endeudamiento que

puedan ser servidos de manera estable a lo largo del tiempo. Pinos y Mejia (2020).
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Coordinacion de las politicas fiscales entre Ecuador y la Union Europea

La coordinacion de las politicas fiscales entre Ecuador y la Union Europea (UE) ha
experimentado un crecimiento significativo en los altimos afios, reflejando la intensificacion
de las relaciones entre ambos actores. A continuacién, se detallan algunos aspectos clave de
esta coordinacion:

Intensificacion de las Relaciones

Las relaciones entre la UE y Ecuador se han fortalecido recientemente, impulsadas por
cambios politicos e institucionales en el pais. Esta colaboracion ha permitido la
implementacion de diversas iniciativas y programas que abarcan diferentes ambitos,
incluyendo la politica fiscal Union Europea (2021).

Politicas Fiscales en Ecuador

En Ecuador, la politica fiscal ha sido un tema central en los Gltimos afos. El pais ha
enfrentado desafios significativos en la recaudacion de impuestos, especialmente después del
terremoto de 2016, que llevo a un decrecimiento de 10% en la recaudacion fiscal. Para el
proximo gobierno, la reforma tributaria es crucial para alcanzar los objetivos de ingresos

fiscales establecidos en el acuerdo con el FMI Valencia y Maldonado (2021).

Dialogos y Cooperacion

La Unién Europea y Ameérica Latina han organizado dialogos sobre politicas fiscales
para abordar la crisis economica causada por la pandemia de COVID-19. Estos dialogos han
contado con la participacion de instituciones y expertos de la UE y América Latina, quienes
han discutido la necesidad de un nuevo pacto fiscal que promueva la transparencia, la inclusion
y la cohesidn social. Este pacto fiscal busca redefinir el papel del sector publico en la fase de
recuperacion y establecer politicas fiscales contra-ciclicas para una salida solida e inclusiva de

la crisis Sanahuja (2020).
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Politica Fiscal y Desarrollo Econémico

La politica fiscal y el desarrollo econédmico en Ecuador han sido estudiados en
profundidad. La Junta Nacional de Planificacion y Coordinacion Econémica ha publicado
informes sobre la relacién entre la politica fiscal y el desarrollo econémico, destacando la
importancia de una gestion fiscal eficiente para el crecimiento econémico sostenible Vega
(1964).

En suma, la coordinacién de las politicas fiscales entre Ecuador y la UE ha sido un
aspecto clave en la colaboracion entre ambos actores, permitiendo la implementacion de

medidas comunes para abordar desafios econémicos y promover el desarrollo sostenible.

2.7. Politicas Monetarias
Las politicas monetarias se refieren a las acciones llevadas a cabo por los bancos

centrales para influir en variables econémicas clave, como la tasa de interés, la oferta monetaria
y el tipo de cambio. Estos instrumentos desempefian un papel fundamental en la estabilizacion
de los ciclos econémicos y la consecucion de los objetivos de politica macroeconémica
Carrasco (2020).

En el caso del manejo de la tasa de interés, los bancos centrales ajustan los tipos de
interés de referencia para afectar el costo del crédito y, por lo tanto, afecta las decisiones de los
agentes econémicos. Por ejemplo, una disminucién en las tasas de interés puede incentivar la
actividad econdmica al hacer mas atractivo el crédito y dinamizar la demanda agregada Macas
& Zhangallimbay (2019).

De la misma forma, la regulacion de la oferta monetaria, mediante operaciones de
mercado abierto y otras herramientas, abre paso a los bancos centrales para influir en la liquidez
de la economia y, como consiguiente, en la evolucién de los precios y la actividad econémica.
Por otra parte, la politica cambiaria indica las acciones de los bancos centrales para intervenir

en un mercado de divisas y modificar el valor de la moneda nacional en comparacion con otras
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monedas. Esto puede afectar tanto a la competitividad externa como a los niveles de inflacion
Poton (2022).

En el caso particular de Ecuador, la dolarizacion de la economia ha supuesto la renuncia
a una politica monetaria y cambiaria autonoma, transfiriendo estas funciones al dolar
estadounidense. Esto ha brindado estabilidad y ha evitado las crisis cambiarias que afectaron
al pais en el pasado, pero ha limitado la capacidad del gobierno para utilizar estos instrumentos
de politica econdmica Garcia & Lopez (2022).

Por otro lado, los miembros de la Union Europea tienen un Banco Central Europeo que
desempefia un rol activo en la creacion de la politica monetaria regional. EI BCE determina
que la tasa de interés de referencia conduce la oferta monetaria y organiza las intervenciones
cambiarias, con el fin de una estabilizacion de precios e incentivar el crecimiento econémico
de la economia Sanahuja (2020).

Es decir, las politicas monetarias, a través del uso de las tasas de interés, la oferta
monetaria y el tipo de cambio, son instrumentos importantes para que los bancos centrales
cumplan con sus mandatos de estabilidad macroeconémica. La experiencia de Ecuador y la
Unidn Europea expresa como distintas perspectivas institucionales y de politica modifican la

capacidad de los paises para aplicar estos instrumentos de politica econémica.

2.8. Choques externos
Los choques externos se refieren a eventos o perturbaciones que se originan fuera de

una economia y que tienen un impacto significativo en su desempefio macroeconémico.
Diversos autores han analizado el efecto de estos choques en el crecimiento, la inflacion, la
balanza de pagos y otros indicadores clave.

Uno de los principales tipos de choques externos son las fluctuaciones en los precios
de las materias primas y los commodities. Dado que muchos paises en desarrollo, como

Ecuador, dependen en gran medida de la exportacion de productos basicos, los cambios bruscos

26



en sus cotizaciones internacionales pueden generar importantes desequilibrios. Un aumento
inesperado de los precios del petroleo o de los metales, por ejemplo, puede mejorar los términos
de intercambio y fortalecer los ingresos en divisas, pero también puede desencadenar presiones
inflacionarias y apreciar el tipo de cambio real, afectando la competitividad externa Vargas et
al. (2022).

Asimismo, las crisis financieras globales, como la originada en 2008-2009, pueden
transmitirse rapidamente a través de los canales comerciales y financieros, impactando en el
crecimiento, el empleo y la estabilidad macroeconémica de las economias mas vulnerables. En
este sentido, la integracion creciente de los mercados internacionales ha aumentado la
exposicion de los paises a estos shocks externos Rodriguez (2011).

En este sentido, los choques externos, ya sean en forma de volatilidad de los precios de
las materias primas o de crisis financieras globales, pueden tener un impacto significativo en
las economias nacionales, especialmente en aquellas mas abiertas y dependientes del comercio
internacional. La transmision de ciclos econdmicos entre paises, como Ecuador y la UE, refleja
la creciente interdependencia de las economias a nivel mundial.

Transmisién de ciclos econémicos entre Ecuador y la UE

Los ciclos econdmicos globales, como las recesiones y expansiones, tienen un impacto
significativo tanto en el comercio internacional como en los flujos de inversion extranjera
directa (IED) entre Ecuador y la UE. Explica Acevedo (2020) que, durante las fases de recesion
a nivel global, tanto el comercio como la IED tienden a contraerse, ya que las empresas reducen
sus actividades de exportacion e inversion en el exterior debido a la menor demanda y mayor
incertidumbre. Por el contrario, en las recuperaciones econdmicas, el comercio y la IED suelen
repuntar.

La mayor integracion econdémica entre Ecuador y la UE, a través de acuerdos

comerciales y de inversion, ha aumentado los canales de transmision de los ciclos economicos
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entre ambas regiones. Segun Garcia (2015), la recesion en la UE durante la crisis de la deuda
soberana en 2011-2012 se transmitio a Ecuador a través de la caida de las exportaciones y la
reduccion de las remesas de migrantes ecuatorianos en Europa.

La organizacion de las politicas fiscales y monetarias entre Ecuador y la Unién Europea
ha tomado mayor relevancia en los Gltimos afios, con la finalidad de aminorar las consecuencias
de los ciclos econdmicos globales. Pero, las distinciones en los regimenes monetarios limitan
la capacidad de Ecuador para aplicar medidas contraciclicas de forma autonoma Camino y
Brito (2021).

Los ciclos econdémicos globales significan desafios y oportunidades para Ecuador y la
Unidn Europea. Sacar ventaja de las oportunidades de crecimiento durante las expansiones y
contrarrestar los efectos de las recesiones necesita una fuerte coordinacion de politicas y una

mayor integracion econdmica entre las dos regiones.

2.9. Modelo de Mundell — Fleming
El Modelo de Mundell-Fleming es una extension del modelo I1S-LM que incorpora el

sector externo de una economia abierta. Desarrollado por los economistas Robert Mundell y
Marcus Fleming en la década de 1960, este modelo analiza el comportamiento de las variables
macroecondmicas clave, como el producto, la tasa de interés y el tipo de cambio, bajo diferentes
regimenes de politica econdmica Oliveira (2020).

La caracteristica principal del modelo de Mundell-Fleming hace referencia a la
consideracién de una economia abierta al comercio internacional y a los flujos de capital. Esto
quiere decir que, aparte de los mercados de bienes y dinero, se considera el mercado de divisas
y la interaccion entre las politicas fiscal, monetaria y cambiaria Baez (2022).

Un aporte fundamental del modelo es la identificacion de los efectos de las politicas
econdmicas bajo diferentes sistemas de tipos de cambio. Bajo un régimen de tipos de cambio
fijos, la politica monetaria se vuelve ineficaz para influir en el nivel de produccion, ya que los

ajustes en la oferta monetaria se compensan con variaciones en las reservas internacionales. En
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contraste, la politica fiscal se torna més efectiva para estimular la demanda agregada. Por el
contrario, en un régimen de tipos de cambio flexibles, la politica monetaria puede ser utilizada
de manera mas efectiva para controlar el nivel de actividad econémica, mientras que la politica
fiscal pierde eficacia Oliveira (2020).

Por su parte, Fleming realizé importantes aportes al desarrollo del modelo y a su
aplicacion en el analisis de la politica econémica Mendoza (2022).

Su legado continta siendo muy utilizado en la teoria y la practica de la macroeconomia
internacional.

Interaccion entre el mercado de bienes, dinero y tipo de cambio

El modelo de Mundell-Fleming se caracteriza por la interaccion entre el mercado de
bienes, el mercado de dinero y el mercado de divisas. Esta interaccion es fundamental para
entender el comportamiento macroecondémico de una economia abierta Mendoza (2022).

En el mercado de bienes, el equilibrio se da cuando la demanda agregada (consumo,
inversion, gasto publico y exportaciones netas) es igual a la oferta agregada (produccién). Las
exportaciones netas dependen del tipo de cambio real, lo que vincula este mercado con el
mercado de divisas. EI mercado de divisas se encuentra en equilibrio cuando la demanda y la
oferta de moneda extranjera se compensan. El tipo de cambio se determina por la interaccién
entre los flujos de capital, influidos por la tasa de interés, y el saldo de la balanza comercial,
determinado por el tipo de cambio real Béaez (2022).

En el mercado de dinero, se logra el equilibrio cuando la cantidad de dinero ofrecida 'y
demandada coincide. La demanda de dinero depende del nivel de producto y de la tasa de
interés. A su vez, la tasa de interés influye en los flujos de capital y, por lo tanto, en el mercado
cambiario Oliveira (2020).

Efectividad relativa de politicas fiscales y monetarias bajo distintos regimenes cambiarios
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En una economia con un tipo de cambio fijo, la politica fiscal es mas efectiva que la
politica monetaria para expandir la demanda agregada Sanchez (2021). Una medida fiscal
expansiva aumenta la produccion. Por el contrario, la politica monetaria expansiva se ve
neutralizada por la salida de capitales, que presiona al tipo de cambio y provoca una reduccién
de las reservas internacionales.

Explican Gonzalez et al. (2022), que en una economia cuyo tipo de cambio es flexible,
la politica monetaria es mas efectiva que la politica fiscal. Un aumento de la oferta monetaria
hace disminuir la tasa de interés, lo que incentiva la salida de capitales y la depreciacion del
tipo de cambio. Esto, a su vez, mejora la balanza comercial y expande la demanda agregada.
Por el contrario, una expansion fiscal genera un efecto desplazamiento (crowding out) de la
inversion privada debido al aumento de la tasa de interés.

Implicaciones del modelo para Ecuador y la UE

Para Ecuador, que tiene un régimen de dolarizacion, el modelo de Mundell-Fleming
implica que la politica fiscal seria mas efectiva que la politica monetaria para estimular la
economia. Sin embargo, los margenes de maniobra fiscal podrian estar limitados por
consideraciones de sostenibilidad de la deuda publica.

En el caso de la Union Europea, la existencia de un &rea monetaria comun (la eurozona)
con tipos de cambio fijos entre sus miembros, sugiere que la politica fiscal seria méas efectiva
que la politica monetaria comun para influir en el nivel de actividad econdémica de los paises.
No obstante, la coordinacion de las politicas fiscales nacionales representa un desafio
importante en el contexto europeo.

Por lo tanto, el modelo de Mundell-Fleming proporciona un marco analitico valioso
para comprender la interaccion entre los mercados y la efectividad relativa de las politicas
econdémicas en economias abiertas, con implicaciones relevantes para el disefio de la politica

macroecondémica en Ecuador y la Union Europea.

30



3. Marco Conceptual

3.1.PIB
Los autores Dynan & Sheiner (2018) explican que el PIB es “el valor de los bienes y

servicios producidos por la nacion menos el valor de los bienes y servicios utilizados en la
produccion.” La institucion del U.S Deparment of Commerce (2020) define el PIB como “igual
a la suma de los gastos de consumo personal, la inversion interna privada, las exportaciones
netas de bienes y servicios, y los gastos del gobierno.” Por tltimo, Callen (2024) considera el
PIB como “el valor monetario en los cuales brindan bienes y servicios producidos en un pais
en un periodo de tiempo determinado”. Por lo tanto, el PIB es el valor de los bienes y servicios

de un pais en un periodo determinado.

3.2. Ciclo econémico
El ciclo econdémico es un conjunto de fenGmenos econdmicos que suceden en una época

0 periodo determinado Munich Business School (2022)Estas variaciones se pueden observar
en varios indicadores econdémicos, como el Producto Interno Bruto (PIB), la inversion, el

empleo, entre otros.

El factor tiempo en un ciclo posee dos elementos importantes: la vida de los bienes
durables en los que se invirtié6 durante la crisis y los costos de almacenamiento de los

excedentes.

3.3. Exportacion
Las exportaciones son “productos que son distribuidos a un pais extranjero Eaterly et

al. (2009). Por otro lado, Galindo & Rios (2015) definen las exportaciones como “la venta de
bienes y servicios de los residentes de un pais a no residentes”. Se entiende que las
exportaciones son la produccién y distribucion de bienes y servicios a paises en el extranjero

para su comercializacion y consumo.
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3.4. Importacién
Las importaciones, segun el Fondo Social Europeo (2013), son “el transporte legitimo

de bienes y servicios nacionales exportados por un pais, pretendido para el uso o consumo
interno de otro pais” . Otros autores, como la Servicio Nacional de Aduana del Ecuador (2024),
consideran que la importacion es “la accidon de ingresar mercancias extranjeras al pais.” Por lo
tanto, las importaciones son el ingreso de bienes y servicios de un pais extranjero hacia un pais

de origen para su uso o consumo interno. Fondo social europeo.

3.5. Politica fiscal

La politica fiscal es “el uso del gasto gubernamental ¢ impuestos para influenciar la

economia Horton & El-Ganainy” (2009)

3.6. Politica Monetaria
La politica Monetaria segin Loayza & Schmidt-Hebbel (2002) son “las reglas y

acciones adoptadas por el banco central para alcanzar sus objetivos, en la mayoria de los casos,
buscan la estabilidad de los precios”. Por otro lado, Warin (2005) manifiesta que la politica
monetaria es “decidir sobre la oferta monetaria y decidir imprimir papel moneda para crear

crédito.”

3.7. Globalizacion
Segln Morales (2011), la globalizacion se refiere al “acelerado proceso de cambio que,

a nivel mundial, ha venido desarrollandose en todos los ambitos del quehacer humano,
especialmente en lo referente a lo militar, econdmico, comercio, finanzas y la cultura”. Por otro
lado, Flores (2016) definio la globalizacion como “un proceso que integra a nivel mundial el

conocimiento, desarrollando 4reas de influencia econdmica, politica y social de un pais.” Por
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lo tanto, la globalizacion se entiende como un proceso que abarca diferentes areas, desde lo

social, econémico, cultural y tecnoldgico, y que genera interdependencia entre los paises.

3.8. Inversién Extranjera Directa
La inversion extranjera directa, segin Duce (2003), es “cuando un individuo de un pais

invierte en activos en otro pais.” Moosa (2002) manifiesta que la inversion extranjera directa
es “el proceso en donde los ciudadanos de un pais adquieren activos con el propdsito de inventir
en una empresa en otro pais.” Por lo tanto, la inversion extranjera directa implica la adquisicion
y control de activos en una empresa ubicada en otro pais por parte de residentes de una

economia diferente, con el objetivo de gestionar y dirigir diversas actividades empresariales.

3.9. Libre comercio
Segln Nagel & Burnete (2018), el libre comercio es “un estado de las relaciones

comerciales internacionales basado en la restriccion de los gobiernos a la hora de utilizar
instrumentos politicos destinados a favorecer a las industrias locales frente a los competidores
extranjeros.” Por otro lado, Kent (2004) define el libre comercio como el intercambio de bienes
sin ningun tipo de restriccién, en donde el comercio y la produccion se dan por los productores
mas eficientes. Por lo tanto, el libre comercio se entiende como una situacion en la que dos o
mas naciones crean relaciones comerciales para el libre intercambio de bienes, minimizando
las restricciones gubernamentales y permitiendo que las fuerzas del mercado determinen la

produccion y distribucion de bienes y servicios.

3.10. Areas de libre comercio
Clausing (2000) explica que las areas de libre comercio son “un grupo de paises que

reduce o elimina las barreras arancelarias.” Por otro lado, Duttagupta & Panagariya (2003)
consideran que un area de libre comercio es “un acuerdo entre dos 0 mas paises para eliminar
barreras arancelarias y comerciales entre ellos, permitiendo el libre comercio de bienes y

servicios.” Por lo tanto, las areas de libre comercio se entienden como acuerdos entre varios
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paises para reducir o eliminar las barreras arancelarias y comerciales, facilitando asi el libre

intercambio de bienes y servicios entre ellos.

3.11. Acuerdos Multilaterales
Los acuerdos multilaterales pueden ser visto como “un documento en el cual los estados

forman alianzas o pone fin a sus desacuerdos ” Dipublico (2018). Se entiende entonces que los
acuerdos multilaterales son tratados en los cuales participan méas de dos partes con el objetivo

de poner fin a un conflicto o iniciar una alianza.

3.12. Tipo de cambio
Lothian (2001) define el tipo de cambio como “el precio relativo de dos monedas.” Por

otro lado, el Hinkle & Montiel (2001) define el tipo de cambio como “el precio de la moneda
de una nacion en términos de la moneda de otra.” Es por ello, el tipo de cambio se entiende

como el precio de una moneda con respecto a otra moneda distinta.
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4. Marco Referencial

En el estudio elaborado por Inklaar et al. (2008) se estudid la relacién entre la
intensidad de los acuerdos comerciales y la sincronizacion del ciclo econdémico de los 21 paises
de la OECD durante el periodo 1970-2003. Midieron los datos utilizando el PIB mensual y el
indice de produccion industrial, utilizando el filtro de Baxter-King. Dividieron el periodo en
intervalos de 11 afios. Encontraron que hay una estrecha relacion entre la intensidad del
comercio entre los mismos. También encontraron que los paises que tenian una misma politica

monetaria estaban estrechamente relacionados con el ciclo econémico.

Por otro lado, autores como Enea et al. (2015) investigaron la sincronicidad entre los
paises del G7, poniendo un énfasis en su relacion comercial. Utilizaron el filtro de Hodrick-
Prescott y también la correlacion de Pearson para obtener la similitud entre paises con sus
fluctuaciones econOmicas. Los principales resultados fueron que existe una fuerte
sincronizacion entre los paises en los periodos de recesion, y en tiempos de crecimiento
econdmico hay dos macrociclos entre continentes: Europa, América del Norte y el ciclo de

Asia emergente. Las relaciones internacionales son importantes para algunos paises.

Entrando en una perspectiva europea, Beck (2016) analiz6 como la intima integracion
de la moneda (euro) afectaria la sincronizacién del ciclo econémico a nivel regional. Para
evaluar la sincronicidad, utiliz el filtro de Hodrick-Prescott y el filtro de Christiano y
Fitzgerald en 24 paises durante el periodo de 1998 a 2010. Los resultados muestran un alto
grado de relacion entre los paises de la Unidn Europea. Este estudio resalta la importancia de

la integracion monetaria en la convergencia de los ciclos econdmicos en la region.

En la misma linea de investigacion regional europea, Artis (2003) investigé el ciclo
econdmico europeo desde 1971 hasta 2001, utilizando el filtro de Hodrick-Prescott y técnicas

de clustering aplicadas para evaluar multiples correlaciones y otras medidas. Los paises
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examinados fueron 23. Los periodos se dividieron en 10 afios para observar las diferencias. Los
resultados muestran que no se encontrd una estrecha relaciébn y no se podria hablar
exclusivamente de un ciclo europeo. Ademas, indicé que los resultados no son los esperados

debido a que se utilizaron datos del PIB en vez de datos de la produccidén industrial.

Chionis et al. (2020) estudiaron la sincronizacion de 28 paises europeos, considerando
el crecimiento del PIB y la inversion extranjera directa. Utilizaron datos trimestrales del
periodo 1990-2016, separandolo en tres periodos claves: antes de la introduccion del euro,
después de la introduccién del euro, pero antes de la crisis econémica, y el euro durante la crisis
econdmica. Utilizaron datos del Banco Mundial y separaron a los paises en diferentes
subgrupos. Emplearon el filtro de Hodrick-Prescott, el filtro de Corbae-Ouliaris y el filtro de
Hamilton. Los resultados indican que en el segundo periodo la sincronizacion decrece, mientras
que en el tercer periodo incrementa. Evaluando la inversion extranjera directa, en el segundo y

tercer periodo aumenta de igual manera.

Konstantakopoulou & Tsionas (2014) analizaron la sincronicidad de 20 paises de la
OECD durante 50 afios, utilizando el periodo de 1960 a 2010. Utilizaron los filtros de Hodrick-
Prescott, Baxter-King y Christiano-Fitzgerald. Consideraron como criterio paises con politicas
monetarias similares, estructura financiera similar, comercio bilateral cercano y gasto del

gobierno similar.

Los resultados muestran una gran sincronizacion entre los principales paises de la
eurozona, como Alemania, Francia, Italia, Holanda, Austria y Bélgica. En los demaés paises de
la periferia europea, se tiene una menor sincronicidad en su conjunto. También hay una relacién
entre Estados Unidos, Reino Unido y Canada. En los paises nordicos, la sincronicidad fue

menor.
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Centrando la atencion en los paises béalticos, Rubcinskait¢é & UrbSiené (2024)
analizaron el efecto de la sincronizacidn en paises con menor PIB respecto a los demas paises
de la Unién Europea. Estudiaron la sincronizacién del ciclo econémico y la intensidad del
intercambio comercial con sus principales socios comerciales. Utilizaron el PIB trimestral del
periodo de 1995 a 2019 para evaluar esta variable. Los resultados indicaron que la similitud de
la moneda y una estrecha relacion comercial impactaron significativamente el ciclo econémico

de los paises balticos.

Otros autores, como Danthine & Girardin (1989), evaluaron la sincronicidad del ciclo
econdmico de Suiza comparandola con las economias de Estados Unidos, Francia, Alemania
y el Reino Unido. Utilizaron el filtro de Hodrick-Prescott, con datos trimestrales de 1967 a
1984. También emplearon una regresion lineal simple para evaluar los principales
componentes, como el PIB, el consumo, el gasto del gobierno, las exportaciones y las

importaciones, entre otras variables.

Encontraron que las economias de Suiza y Estados Unidos tienen similitudes respecto a sus
ciclos econémicos, especialmente a corto plazo, con la oferta de dinero. Al analizar las demas
economias europeas, existe similitud con la sincronicidad de Estados Unidos. Sin embargo, los

autores recalcan que cada pais muestra su propia idiosincrasia en sus ciclos econémicos.

En el estudio elaborado por Kolasa (2013), se investigan las diferencias en las
fluctuaciones econdémicas entre los paises de Europa Central y del Este. La metodologia
utilizada se basa en el uso del filtro de Hodrick-Prescott para observar las diferencias del ciclo
econdmico de los diferentes paises de Europa. Las principales conclusiones fueron que, al
observar los resultados, existe una diferencia en el comportamiento de los paises de Europa

Central y los paises del Este.
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Utilizaron como variables la eficiencia, el trabajo, la inversion y el gasto del gobierno.
También se aplicaron vectores autorregresivos, los cuales muestran que ha habido una
convergencia oriental en la Union Europea; sin embargo, los ciclos econdémicos en los paises

de Europa Central y del Este aln difieren de los de la eurozona.

Duarte & Holden (2003)utilizaron el filtro de Hodrick-Prescott para descomponer el
PIB real de las economias del G7 en componentes ciclicos y de tendencias. También, al extraer
el componente ciclico, lo usaron para examinar la relacion a largo plazo utilizando el modelo

autoregressive distributed lag (ARDL).

Los principales resultados muestran que los patrones ciclicos cambian cuando hubo el
shock en los precios del petrdleo en los afios 70. Desde 1980, las fluctuaciones ciclicas han
sido menores, por lo tanto, hubo una disminucidon en la sincronizacién del ciclo econémico en

los paises del G7.

Centrandonos en la region de América Latina, Ventura (2017)realiz6 una investigacion
con el objetivo de identificar el nivel de correlacion entre los ciclos economicos de los paises
que son los principales socios comerciales de Guatemala. El autor empleé una matriz de
correlaciones para evaluar la asociacion entre los paises y utilizd6 un modelo de vectores
autorregresivos (VAR) para medir la respuesta del ciclo econémico guatemalteco en relacion
con otras economias. Las variables utilizadas fueron el indice de actividad econémica y la

produccion industrial.

Se determiné que la sincronizacion es notable, prociclica y que los choques se difunden
rapidamente. Ademas, se observo que Estados Unidos tiene una fuerte influencia sobre las

economias de la region.

Por otro lado, Healthcote & Perri (2003) investigaron la sincronizacion del ciclo

econdmico de Estados Unidos en comparacion con 15 paises europeos y Japén. Utilizaron
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datos trimestrales desde el primer trimestre de 1960 hasta el segundo trimestre de 2002.
Utilizaron datos del PIB, consumo, empleo y formacion bruta de capital fijo. Para remover el

componente ciclico, emplearon el filtro de Hodrick Prescott.

Realizaron los cortes de 6 a 12 afios con correlaciones interregionales de la primera
mitad desde 1960 hasta 1981 y la correlacionaron con la segunda mitad de 1981 hasta 2002.
Concluyeron en su estudio que Estados Unidos, con respecto al resto del mundo, no tiene tanta

sincronizacion.

En los estudios de Darvas & Szapary (2008) se analizé la sincronizacién entre la Unidn
Europea nueva y la Unién Europea vieja, entendiendo que la Unién Europea nueva consistia
en ex paises socialistas. Los autores querian observar cOmo estos se han integrado al marco
europeo. Utilizaron un periodo de 1983 a 2002, separando en cinco periodos de manera

trimestral. Utilizaron vectores autorregresivos de 1993 a 1997.

Para suavizar el componente ciclico, utilizaron el filtro de Hodrick Prescott. También
usaron técnicas de correlacion de los ciclos economicos. Para el dato del PIB, utilizaron los
componentes del gasto privado, inversion, exportaciones, importaciones, produccion industrial
y los servicios, excluyendo el gasto del gobierno. Los resultados mostraron que algunos de los

nuevos paises miembros tienen niveles més altos de sincronizacion.

La investigacion de Furceri & Karras (2008) tenia como objetivo observar si la
sincronizacion del ciclo econémico era mayor o menor después de la introduccién del euro.
Utilizaron los componentes del PIB como el consumo de las familias, la inversion y el gasto
del gobierno para evaluar la correlacion antes y después de la Union Europea en el periodo.
Evaluaron los periodos de 1999 a 2004 como el periodo posterior a la Unién Europeay de 1993

a 1998 como el periodo previo a la Unidn Europea.
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Los datos mostraron que todos los paises en el estudio mostraron una mayor
sincronizacion cuando estaban incluidos en la Union Europea después de la introduccion del
euro. También evaluaron la sincronizacion del ciclo econdmico en el comercio exterior
mediante el indicador de la intensidad del comercio exterior. Los resultados fueron que, a

mayor nivel de intensidad del comercio, mayor sincronizacién del ciclo econémico.

Gogas (2013) investigd sobre la sincronizacién del ciclo econémico en la Unidn
Europea, considerando que esto es un ingrediente esencial para la implementacion de una
correcta politica monetaria. Utilizo el ciclo econémico de 12 paises de la Eurozona y dos
subgrupos de paises. Tomo el periodo de manera trimestral de 1989 a 2010. Los ciclos de los

tres grandes (Alemania, Francia e Italia) se utilizaron como punto de comparacién.

La sensibilidad de los datos obligé a utilizar el filtro de Hodrick Prescott y el filtro de
Baxter, utilizando especificaciones de parametros alternativos y adelantos/retrasos. La relacion
del ciclo econémico se midié mediante una regresion lineal, coeficientes de correlacion cruzada
y el indice de sincronizacion del ciclo econémico. Para observar si hubo una mayor
sincronizacion entre los paises antes del euro, se utilizaron dos subgrupos. Los resultados
empiricos indican que la sincronizacién del ciclo econémico con la introduccion del euro ha

sido mayor en el periodo estudiado, lo que indica una convergencia econémica.

En el estudio elaborado por Belke et al. (2017), se examind el ciclo econdmico de la
Union Europea mediante el filtro de Hodrick Prescott. Utilizaron datos de la OECD del PIB de
manera trimestral. Los datos incluyen a los estados miembros de la eurozona 12 mas Noruega,
Suiza, Dinamarca y Suecia. El periodo seleccionado fue desde el primer trimestre de 1970 hasta

el cuarto trimestre de 2015.

Los autores manifiestan que escogieron el PIB como principal indicador debido a que

es la manera mas comprensiva de medir la actividad agregada de una economia y es la medida
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mas aceptable en la academia. También utilizaron un indice de correlacion elaborado por
Cerquira y Martins, porque establece una medida de mayor correlacion bilateral de manera

trimestral, ya que identifica episodios de alta y baja sincronizacion.

Los resultados fueron que hay una mayor sincronizacién de la economia en el periodo
de la crisis de 2008 al 2015 comparado con el periodo previo a la crisis de 1999 a 2007. Los
paises periféricos tienen una menor sincronizacion entre ellos. Los paises principales no

mostraron sincronizacion en el periodo previo y posterior a la crisis.

Por otro lado, el estudio elaborado por Filipovski (2018) tuvo como objetivo identificar
los ciclos econdmicos de los candidatos a entrar a la Unidén Europea, como Macedonia, y
observar la sincronizacion respecto al resto de Europa. Aplicaron métodos lineales y no
lineales. Luego aplicaron métodos autorregresivos para asignar el tamarfio y la velocidad de
ajuste de la economia de Macedonia para evaluar los chogues experimentados por la economia

de la eurozona.

Utilizaron el filtro de Hodrick Prescott y el filtro de Christiano-Fitzgerald. Los
resultados sugieren un alto grado de sincronizacion entre la economia de Macedonia y el ciclo
econdmico de la Union Europea. Los choques en la actividad econémica de la eurozona se
transmiten casi de manera instantdnea y a la economia de Macedonia. En la investigacion de
(Agenor et al., 1999) titulado "Fluctuaciones Macroeconémicas en Paises en Desarrollo” utiliza
datos de 12 paises para analizar las fluctuaciones macroeconémicas. En esta investigacion, se
emplean correlaciones cruzadas entre la produccion industrial nacional variables fiscales,
salarios, inflacion, dinero, crédito, comercio exterior y tipo de cambio. Para medir la
sensibilidad de las correlaciones y otros factores estilizados, se emple6 una versién modificada
del filtro de Hodrick-Prescott elaborada por McDermott, asi como el filtro de Baxter y King.

Segun el autor, el objetivo del filtro de Hodrick-Prescott es suavizar de forma oOptima el

41



parametro para cada serie temporal. La serie temporal seleccionada en este estudio abarca
desde el primer trimestre de 1978 hasta el cuarto trimestre de 1995, e incluye a varios paises
en desarrollo como Chile, Colombia, India, Corea, Malasia, México, Nigeria, Marruecos,
Filipinas, Turquia y Uruguay. Como es comun en este tipo de investigaciones, se utilizo el
crecimiento del PIB aplicando los filtros antes mencionados para observar el componente
estacionario. Las principales conclusiones del estudio indican que la volatilidad de la
produccion, medida por la desviacion estandar de los componentes ciclicos de la produccion
industrial, varia considerablemente entre los paises en desarrollo. La volatilidad es mucho mas
alta en los paises industriales, y ademas muestra una persistencia significativa en las
fluctuaciones de produccion en los paises en desarrollo. El gasto del gobierno resulta ser
contraciclico, mientras que los ingresos del gobierno son aciclicos en algunos paises y
contraciclicos en otros. Finalmente, no existe una relacién consistente entre los componentes
estacionarios de los niveles de produccion y los precios, ni entre los niveles de producciény la

inflacion.

En la misma linea de investigacion sobre el ciclo economico entre México y Estados
Unidos, los autores Garcia & Vela (2002) Se evalud la implementacion del tratado de libre
comercio entre dos paises, argumentando que el intercambio de mercancia entre paises aumenta
la oferta de ambas regiones. Por lo tanto, se buscé observar si una mayor integracién comercial
provoca que los sectores productivos de ambas economias experimenten shocks economicos
mutuos. El periodo evaluado se dividio en tres etapas: la primera etapa, pre-tratado comercial,
de 1990 a 1993; la segunda etapa, post-tratado, de 1994 a 1997; y una tercera etapa, de 1998 a
2001, para observar los ultimos diez afios de desempefio del tratado comercial. Se utilizo la
metodologia de Kydland y Prescott, conocida como analisis de comovimiento. Se eligid este
filtro debido a su capacidad para observar el comportamiento de ambos ciclos econémicos,

Ademas, se empled la correlacién cruzada en los cuatro periodos de manera trimestral,
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escogiendo variables del PIB como consumo, gasto gubernamental, inversion, exportaciones e

importaciones.

La misma metodologia se aplico desde la perspectiva de la oferta, utilizando como
variable la participacion de cada sector dentro del producto interno total, incluyendo los
sectores de manufactura, comercio, agricultura, mineria, construccion, transporte, finanzas,
servicios y electricidad. Al realizar un analisis de la sincronizacion entre los dos paises, se
observo que el ciclo econdmico de México antecede al ciclo econémico de los Estados Unidos;
un aumento o reduccion del PIB ocurre primero en México y luego en los Estados Unidos.
Ademas, al comparar el ciclo econdmico de ambos paises, se encontr6 que el principal
determinante del ciclo econémico es el gasto, manteniendo una relacién similar con respecto
al ciclo econémico. Estos hallazgos sugieren que la integracion comercial a través del tratado
ha influido en la sincronizacion de los ciclos econémicos de ambos paises, con implicaciones
importantes para la politica econdmica y la planificacion estratégica de los gobiernos

involucrados.

Por otro lado, los autores Rodriguez et al. (2015) analiza, mediante un modelo
esotastico estructural para observar el comportamiento de la economia mexicana, para observar
la sincronizan con los ciclos del producto interno bruto de Estados Unidos desde la
implementacion del TLCAN. El periodo analizado abarca de 1960 a 2012, con divisiones en
cortes pre-tratado comercial (1960-1994) y post-tratado comercial (1995-2012) del PIB de
manera trimestral. Como se menciond, se emplean modelos estructurales de series de tiempo,
los cuales descomponen la serie en componentes no observables, como el nivel, la tendencia,
la estacionalidad y el ciclo. Los resultados indican que se encuentra evidencia de ciclos
comunes a corto plazo entre ambos paises tras el TLCAN, pero no en el periodo previo. La
sincronizacion ciclica del PIB de 1995-2012 ocurre en un contexto de liberalizacion y mayor

apertura comercial, aunque México ha experimentado un déficit comercial crénico desde el
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afio 2000. Durante el periodo de regulacion de 1960-1981, ambos paises crecieron a tasas mas

altas con menor apertura comercial.

Aunque se observa una mayor sincronizacion desde el TLCAN, no es claro que esta sea
causada por la apertura comercial. Este hallazgo cuestiona la idea de que la sincronizacion
econdémica es resultado directo de la apertura comercial. Se sugiere que una politica
macroecondmica interna activa e independiente seria mas ventajosa para México, ya que la
dependencia de las politicas de Estados Unidos y los vaivenes externos limita el crecimiento y
agrava problemas como el desempleo y la desigualdad. Los principales resultados significan

que se tiene que desarrollar politicas internas que fortalezcan desde dentro ambos paises

En el estudio por Jacobo & Marengo (2020) titulado “Sincronizacion de los ciclos
econdémicos entre Argentina, Brasil y la UE”, se emplea el filtro de Hodrick-Prescott para
examinar las variaciones econdmicas de Argentina, Brasil y los principales socios comerciales
de la Unidn Europea, cubriendo desde el primer semestre de 1995 hasta el cuarto semestre de
2018. Al observar las fluctuaciones econémicas, se considera el producto interior bruto (PIB)
como el principal indicador para explicar el comportamiento de los componentes ciclicos. El
uso del filtro de Hodrick-Prescott pretende suavizar la serie de tiempo, generando una curva
mucho mas lisa. Para el factor A, se utilizo tradicionalmente el valor de 1600. Ademas, se
empled la desviacion estandar para percibir la variabilidad de cada serie. Por otro lado, se
estimé el coeficiente de correlacion para observar, con los estimados, en qué grado y direccion

inciden los movimientos de las variables en comparacién con el PIB.

Los resultados encontrados indican que el PIB de Argentina tiene una correlacion
significativa en el consumo privado e importaciones con Brasil, aunque es importante aclarar
que la relacion es modesta. Por otro lado, la sincronizacién con los principales socios

comerciales europeos (Alemania, Espafia, Francia, Italia y Paises Bajos) muestra que el ciclo
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econdémico de Argentina se relaciona mas estrechamente con estas economias. Observando el
comportamiento del ciclo econémico de Brasil, los autores concluyeron que tiene una
correlacion significativa con Alemania y Paises Bajos, y presenta un movimiento contraciclico
con los demés paises (ltalia, Francia y Espafia). Los autores concluyen que una mayor
integracion en el comercio esta estrechamente relacionada con la sincronizacion econémica
para Argentina. A pesar de los tratados de libre comercio entre estos paises y la Union Europea,
la sincronizacion es positiva para Argentina, pero no completamente favorable para Brasil.
Estos hallazgos subrayan la importancia de la integracién comercial en la sincronizacion de los
ciclos econémicos y sugieren que, aunque los tratados de libre comercio pueden favorecer la
sincronizacion para algunos paises, los resultados pueden variar significativamente segun el

contexto econdmico Y las relaciones comerciales especificas de cada pais.

Al evaluar la integracion interna de América Latina, hay que hablar de ALADI o la
Asociacion Latinoamericana de Integracion. El autor Rabanal (2017) El estudio evalud la
posible existencia de un ciclo comdn entre todos los paises miembros de una asociacion,
abarcando el periodo de 1945 a 2015. Se utilizaron el filtro de Hodrick-Prescott y el filtro de
Baxter-King, asi como el analisis factorial, basado en el estudio de Stock y Watson. Para el
valor A, se utiliz6 la cantidad de 100. El analisis concluy6 que el modelo de factores propuesto
favorecio la inclusion de dos variables, que explicaban casi el 80% de la varianza. Sin embargo,
fue necesario descartar a Cuba para la reestimacion del modelo debido a sus bajas cargas
factoriales. En cuanto al segundo modelo, basado en los componentes ciclicos de Baxter-King,
el autor determind que este arrojé solo un factor relevante, que concentraba el 60% de la
varianza. En esta ocasion, la reestimacion requirio excluir a Bolivia, Cuba 'y Panama del calculo

debido a sus cargas factoriales poco significativas.

Ambos modelos demostraron una elevada adecuacion de los datos, lo que justifica la

técnica utilizada. El autor también encontr6 que en tiempo de crisis, los paises de América
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Latina tenia un ciclo econdmico similar entre ellos. Estos hallazgos sugieren que, a pesar de
las variaciones en la metodologia y la exclusion de ciertos paises debido a sus cargas
factoriales, existe un ciclo comdn significativo entre los paises miembros de la asociacion. Este
ciclo comun refleja las influencias de las principales crisis globales y destaca la importancia de
considerar tanto los factores internos como externos en el andlisis de las fluctuaciones

econdmicas regionales.

En el caso de Rendon & Vasquez (2010) titulado “Sincronizacion de ciclos economicos
en el Mercosur: 1960-2008” analiza la presencia de un ciclo econdmico compartido entre los
paises sujetos al tratado del Mercosur, que incluye a Argentina, Brasil, Paraguay, Uruguay,
Chile, Colombia, Ecuador y Perd. Los autores seleccionaron el periodo de 1960 a 2008 y
emplearon el filtro de Hodrick-Prescott para obtener el componente ciclico. Ademas, usando
las correlaciones cruzadas con la metodologia de Dolado et al. (1993) para identificar las
distintas relaciones entre los ciclos economicos de los paises. Para el pardmetro de suavizacion
lambda, se utilizé un valor de 1600 cuando los datos eran trimestrales y valores de 100 y 400
cuando los datos eran anuales. Posteriormente, los autores dividieron los paises segun el nivel
de ingresos establecido por el Banco Mundial. Los niveles de ingresos se clasificaron de la
siguiente manera: ingreso bajo, ingreso medio bajo, ingreso medio alto e ingreso alto . Los
paises que se ubicaron en la categoria de ingreso medio bajo fueron Bolivia, Ecuador y
Paraguay, mientras que los demas paises se clasificaron en ingresos medios y altos. También
se utiliz6 una matriz de correlaciones cruzadas para evaluar si las fluctuaciones de las variables
relacionadas se anticipaban, coincidian o estaban retrasadas. Si el valor era positivo, se
consideraba que una variable se comportaba de forma prociclica respecto a la otra; si los valores

eran negativos, se consideraba contra ciclica.
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Los resultados mostraron que Argentina y Uruguay tenian una estrecha relacion.
Ademas, habia una fuerte relacién entre Per( y Brasil. Por tltimo, también existia una relacion
estrecha entre los paises de estudio menos en Ecuador el cual no se ajustaba su ciclo econémico
con otras regiones. En los afios setenta se identificd varios patrones similares entre los paises,
muchos paises comenzaron un proceso de crecimiento, seguido de una fuerte desaceleracién
en los afios ochenta debido a la crisis de la deuda, que resulté en la Ilamada "década perdida".
Durante los afios setenta y noventa, muchos paises de la region iniciaron procesos de apertura
econdmica. Por ejemplo, Paraguay comenzo en 1955, Argentina en 1987, Brasil en 1990, Chile
en 1973, y otros paises como Colombia, Ecuador, Per( y Venezuela lo hicieron en los noventa.
Bolivia inici6 su apertura en 1985, y Uruguay también en los noventa, aunque de forma mas

moderada.

Se observo una volatilidad variable en el componente ciclico del PIB entre los paises.
Argentina, Chile y Uruguay mostraron la mayor volatilidad, mientras que Colombia, Boliviay
Brasil fueron los més estables. Dentro del Mercosur, Argentina, Uruguay y Paraguay
presentaron alta volatilidad, en contraste con Brasil, que mostré una menor volatilidad en
comparacion con otros paises asociados como Colombia, Chile, Pert'y Ecuador. Los resultados
indicaron que no existe un pais lider cuya pauta econdémica sea seguida por los demas. La
correlacion del ciclo del PIB entre los diferentes paises es diferenciada, aunque hay algunas
relaciones importantes entre los paises miembros del Mercosur, especialmente entre Uruguay
y Argentina, aunque no estan claramente definidas. Estos hallazgos subrayan la complejidad
de la sincronizacion econémica en la region y sugieren la necesidad de politicas econémicas

diferenciadas para abordar las particularidades de cada pais miembro.

El trabajo elaborado por Martinez et al. (2012) titulado “*'Los ciclos econdmicos en ALALC,

ALADI, CAN, CAFTAy MCCA de 1960-2008" analiza la posible sincronizacion de los ciclos
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economicos en América Latina. Para este analisis, se utilizaron el filtro de Hodrick-Prescott
para separar la tendencia de las series temporales y utilizar el indice de concordancia de
Harding y Pagan. Los principales resultados indican que los paises que conforman la ALADI
presentan relaciones significativas en sus ciclos econémicos. Sin embargo, no se encontrd
evidencia significativa de una tendencia comun entre estos paises. En cuanto a los acuerdos del
CAFTA y el MCCA, se identifican relaciones significativas entre Honduras y Guatemala,
Costa Rica y Guatemala, y Costa Rica y Honduras, Costa Rica y El Salvador, El Salvador y

Honduras.

Los autores concluyeron que a pesar de que existe relaciones entre los mismo, o mas
probable es que al ser socios comerciales con Estados Unidos, siguen el ciclo econémico de
Estados Unidos y no entre los mismos paises de América Latina. Observando desde los
tratados, el ALADI no se tenia una sincronizacion tan marcada, en la CAN si se tenia una

coincidencia con las fases del ciclo econdmico, pero no hay una tendencia en comun.

Desde otro enfoque Unidos, Reyes & Silva (2014) analizo la sincronizacion de los
ciclos de crecimiento de los estados de México con el ciclo estadounidense tomando como
periodo de 1998 al 2012. Aplicaron el filtro de Hodrick y Prescott para eliminar la tendencia
de las series temporales. También, utilizaron la tasa anualizada de crecimiento, lo que permite
evaluar la consistencia de los resultados. El grado de sincronizacion se mide con el coeficiente

de correlacion entre el PIB de ambas regiones.

Los principales resultados son que existe una fuerte sincronizacion de los ciclos de
varios estados del norte, centro-norte y centro con el ciclo de Estados Unidos. Mientras, que
los estados de México en el cual esta en el centro y centro norte presentan una relacion
moderada. El resto de la region guarda una relacién debil. Por otro lado, existe una mayor

sincronizacion entre los estados que estan al norte y centro de México.
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Utilizando la metodologia de los vectores autorregresivos, el trabajo de Chionis & Leon
(2009) querian examinar la sincronizacion del ciclo econdmico entre la union europea y
Polonia. Utilizando datos de manera trimestral el PIB. La metodologia empleada para evaluar
dicha sincronicidad son técnicas de analisis espectral bivariado. Permite analizar la relacion
entre dos series de tiempo con su frecuencia. También se consideran diferentes periodicidades,
asi como un modelo VAR para examinar los ajustes dindmicos de cada una de las variables
involucradas a factores exdgenos shocks estructurales estocasticos en términos del patron de
ajuste, maximo magnitud del shock y el tiempo necesario para restablecer el equilibrio. Toma
como periodicidad desde el primer trimestre de 1995 hasta el primer trimestre del 2006. Los
datos del PIB estan expresados en euros a precios constante de 1995. Los datos tomados estan

en forma de logaritmo y los datos son obtenido de Eurostat.

El analisis de vectores autorregresivos se utiliza con el objetivo de capturar la
interdependencia entre las series involucradas. También utilizaron en el estudio el filtro de
Hodrick Prescott con un parametro de 1600. Las principales conclusiones del estudio fue que
ambos ciclos comparten de frecuencia de 0,045 ciclos que vendria a ser 3 trimestres 0 5,5 afios.
La economia polaca experimenta un ciclo después el PIB real de Europa experimenta su propio
ciclo. EI modelo VAR, también muestra que los shocks son absorbidos entre los seis a diez
trimestres como méaximo. Por lo tanto, confirma que una union monetaria que tiene esta region
esta sincronizados y dominados por la misma frecuencia, pero hay un desfase de tiempo entre

estos dos ciclos.

Por otro lado, la investigacion de Kim & Kim (2020) revisaron la relacién entre el ciclo
y la integracion econdmicos de la regién de América. Usaron datos de 17 paises de América
Latina e incluyeron a los Estados Unidos. El periodo tomado fue de 1980 hasta el 2018. El
objetivo del estudio era investigar si la integracion del comercio contribuye a la sincronizacion

del ciclo econémico utilizando regresiones. Como modelo utilizaron el método de los
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momentos generalizado para la estimacidn de parametros de una ecuacion de regresion. Con el
fin de confirma que los coeficientes de la regresion de la intensidad de la relacion comercial
entre los paises de América Latina son significativos o no. Se enfocaron en dos variables el

indice de sincronizacion del ciclo econémico y el indice de intensidad de la relacion comercial.

El PIB a nivel anual fue seleccionada. También utilizaron una regresion de datos de
panel. Los resultados fueron que al implementar la primera regresion mostraron que solamente
el indice de intensidad de relacion comercial fue considerado un regresor. En la segunda
regresion, mostraron que solamente la intensidad de la relacion comercial con Estados Unidos
fue considerada un regresor. Los resultados de regresion panel confirman que el comercio con
Estados Unidos ha afectado significativamente la SCE en la regién de América Latina, excepto
durante el periodo 2000-2010, que incluye la crisis financiera global. La integracién comercial
regional entre los paises latinoamericanos no ha sido un factor significativo en la sincronizacion
regional de los ciclos econdmicos. Estos resultados muestran que, aunque varios paises de
Ameérica Latina han promovido el comercio regional mediante diversos tratados y acuerdos
como el MERCOSUR, la integracion comercial regional no ha sido efectiva para generar ciclos
econdémicos similares en la region. Mas bien, la integracion comercial con Estados Unidos ha

sido el factor clave en la sincronizacion de los ciclos econdmicos en América Latina.
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5. Marco Legal
5.1 CONSTITUCION DE LA REPUBLICA DE ECUADOR

En la Constitucion de la Republica, en un &mbito del derecho, es el documento legal
mas importante para seguir sus normas. Segun Olano (2006) “configura y ordena los poderes
del Estado por ella construidos y, por otra parte, establece los limites del ejercicio del poder, el
ambito de libertades y derechos fundamentales.” Por lo tanto, respecto al tema del comercio
internacional, la constitucion contempla en su articulo 417 que los tratados internacionales
tendran que estar en pro de los derechos humanaos, sin restriccion de derechos, con aplicabilidad

directa y clausula abierta, tal como lo establece la constitucion.

Para la aprobacién de un tratado internacional no es un asunto menor, es por ello que
en el articulo 419, para la ratificacion o denuncia de los tratados internacionales, se requiere la
aprobacion previa de la Asamblea Nacional. En su articulo 416, establece que toda relacion
internacional esta en pro de los intereses del pueblo ecuatoriano. En su inciso 10, con respecto
a la norma internacional, el Estado promueve una activa implicacion de bloques econémicos y
politicos regionales, asi como el fortalecimiento de las relaciones horizontales para una mayor

robustez en la region de América del Sur Asamblea Nacional del Ecuador (2008)

5.2 Codigo Organico de la produccion, comercio e inversiones
El COPCI establece las medidas arancelarias al comercio exterior. En su articulo 76,

establece que las tarifas arancelarias podran expresarse en términos de ad valorem, términos
monetarios por unidad de medida o una combinacion de ambos. En el articulo 77, se establece
que los aranceles existen distintos tipos de técnicas, como el arancel fijo cuando se establece
un valor Gnico para una subpartida aduanera, y el contingente arancelario, que establece una
tarifa aduanera aplicada a una cantidad especifica o valor determinado de mercancias

importada que se extienda mas alla de dicho monto.
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Las medidas no arancelarias estan estipuladas en el articulo 78, donde en el numeral B
se establece que se implementan con el propdsito de dar cumplimiento a lo dispuesto en los
tratados o convenios internacionales de los que sea parte el Estado ecuatoriano. Por otro lado,
en el articulo 80, se establecen las tasas para el otorgamiento de permisos, registros,
autorizaciones, licencias, etc., que deberan tener su respectivo proceso por el rgano regulador
en materia de comercio internacional para cumplir con las exigencias nacionales. Finalmente,
en el articulo 93, se establece el fomento a las exportaciones, donde se otorgaran preferencias
arancelarias, regimenes aduaneros especiales, asistencia financiera para facilitar el desarrollo

nacional e incentivos a la inversién. Asamblea Nacional (2010)

5.3 Acuerdo de libre comercio entre Ecuador y la Union Europea
El Tratado de Libre Comercio (TLC) entre Ecuador y la Union Europea fue un logro

significativo en las relaciones econémicas y comerciales de ambas regiones. Este acuerdo entro
en vigor el 1 de enero de 2017. Cabe aclarar que la Union Europea ya tenia integrantes de la
Comunidad Andina desde el afio 2003. A nivel de América Latina, Colombia y Peru estaban
incluidos en el acuerdo desde el afio 2013. No fue hasta el 11 de noviembre de 2016 cuando se
aprobo la ley. Antes de que Ecuador formara parte del acuerdo comercial, estaba en un sistema
de preferencias generalizadas. Esto significa que “es un acuerdo comercial de la UE que ofrece
acceso preferencial no reciproco al mercado comunitario a productos de paises en desarrollo,
exonerandolos total o parcialmente de derechos arancelarios” Ministerio de Produccion
Comercio Exterior Inversiones y Pesca (2017). Algo en consideracion sobre el tratado

comercial es que se adjunta a un tratado ya previamente celebrado entre Colombia y Perd.
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En el articulo 22 se menciona la eliminacion de aranceles aduaneros. Entre los
productos de mercados no agricolas estan los productos industriales y de pesca, asi como
confecciones, maderas, muebles, productos de plastico o papel. Los aranceles estan en proceso
de liberalizacion en un periodo de 5 a 17 afios, con el propdsito de no provocar un impacto
negativo en la economia local. En el mercado agricola, estipulado en el articulo 28, se
especifica que articulos como flores, café, aceite de palma, entre otros, tienen libre acceso al
mercado europeo. El banano, por ejemplo, tiene una liberalizacion gradual. La importancia del
acuerdo comercial tiene como objetivo estrechar las relaciones comerciales entre las partes y
dar un marco juridico claro para que se lleve a cabo la relacion con ambos paises. Parlamento

Europeo, (2012)
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CAPITULO 111

6. Metodologia

6.1 Método Cientifico
En el presente estudio sobre la sincronizacion del ciclo econémico entre Ecuador y la

Unidn Europea, tiene un enfoque cuantitativo, este permite utilizar datos los cuales permiten
analizar las relaciones dindmicas y la interdependencia entre ambas regiones. También, los
datos se calcularan utilizando herramientas especializadas en estadistica que permiten al

investigador a llegar al objetivo planteado en su investigacion. Hernandez et al. (1991)

6.2 Tipo de investigacion

En esta investigacion es de tipo no experimental, tiene un alcance descriptivo y
correlacional. Esto es porque la delimitacion del tema y el uso de tests estadisticos es observar
la sincronicidad del ciclo econémico entre Ecuador y la Union Europea sin modificar las
variables. En palabras de Kelinger (1979) “La investigacion no experimental es una
investigacion en la cual no es posible manipular variable ni asignar aleatoriamente a los sujetos

o condiciones.”

6.3 Fuentes de informacién

Se emplearon fuentes de informacién secundarias para el desarrollo del marco tedrico,
conceptual, referencia y legal, las cuales correspondieron al: Articulos de revistas cientificas,
Informes y Documentos legales. Para la recopilacion de datos se utilizaron los datos del PIB
extraido por para de la Union Europea de Eurostat y en Ecuador el ente el cual tiene disponible
este tipo de datos es el Banco Central del Ecuador. Los datos estan de ambos paises de manera

trimestral y en valores corrientes con sus respectivas monedas.
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6.4 Herramientas de analisis (Las librerias utilizadas en R studio)
Para el analisis de datos, se utilizara la herramienta Excel y Rstudio. Excel debido a su
flexibilidad y facilidad de almacenar y manipular bases de datos. Y respecto a R studio, es una

herramienta la cual facilita un andlisis estadistico a mayo profundidad.

6.5 Poblacion y muestra
Los datos para este estudio estan comprendidos entre el primer trimestre del 2000 al

cuarto trimestre del 2023, lo cual da un total de 80 observaciones.

6.6 Hodrick Prescott

El filtro de Hodrick Prescott es una técnica utilizada en macroeconomia con el objetivo
de descomponer una serie de tiempo en un componente ciclo y un componente tendencial

(agregar citas)

yt = yt+ yf 1)

Donde y{ es el componente tendencial y el y§ se refiere al componente ciclico. Yt
representa el logaritmo natural del PIB. El primer componente de la ecuacion esta asociado con
el producto potencial que puede alcanzar una economia a largo plazo. EI componente ciclico
indica la coyuntura actual de la economia donde si el valor es positivo representa la produccién
por encima del nivel de equilibrio y si es negativo significa que el conjunto de la economia esta

por debajo de su equilibrio a largo plazo.

La descomposicion se obtiene después del suavizamiento de lamba () representado en

la siguiente ecuacion.

Z?ﬂ()’t - ylg)z +1 Z?;%(Dzﬁﬂ)z 2
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En donde el simbolo delta representa la diferencia del PIB del periodo actual con
respecto al PIB del periodo anterior. En la primera parte de la ecuacion es donde se origina el
ajuste de la tendencia a la serie original y el segundo determina la variabilidad. O, en otras
palabras, el ajuste a la serie original y la suavidad de la tendencia. En la primera parte de la
ecuacion mide la distancia entre los valores observados y la tendencia estimada. Cuanto menor
sea, mejor para el modelo. Entre mayor sea el valor de Lamdal, méas suave es la tendencia.
Observando sobre el marco tedrico, y por la naturaleza de la investigacion, el valor de Lamda
fue de 1 = 1600 debido a la periodicidad de las observaciones que son de manera trimestral.

(Gomez, 2023)

6.7 Modelo de Vectores Autorregresivos (SVAR)

En un modelo de Vectores autorregresivos es donde cada variable explicativa de todas
las ecuaciones son los valores retardados de todas las variables. En este caso no existe variables
enddgenas o0 exogenas, no hay que especificar las variables dependientes o independientes. Se

expresaria de la siguiente manera:

Ye= 6o+ O1YVe1 +Y1Zt1 + A2V 2 + V2Zi

Ze = Ng+ P1Yi-1 + P1Zt—1 + P2Yi—2 + D2Zt—>

En la siguiente ecuacion se observa como se crean diferentes variables y se
interrelaciona para observar el comportamiento entre ellas durante el tiempo. Donde cada
ecuacion contiene un error que tiene un valor esperado de cero debido a que la informacion
pasada en y y z. Es por ello por lo que el objetivo de este método es para capturar los rezagos

de cada variable y explicar toda la dindmica. En este ejemplo solamente se esta utilizando dos
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variables las cuales se conoce como vectores bivariados, sin embargo, se puede incluir muchas
maés variables para explicar de mejor manera la dinamica del comportamiento que se quiera

observar (Wooldridge, 2010).

Prueba de Phillips-Perron

La prueba de Phillips-Perron es una prueba estadistica para probar la raiz unitaria. En
otras palabras, indica si la serie es estacionaria 0 no. Si en la prueba, sale que no se rechaza la
hipotesis nula, la serie no es estacionaria. Caso contrario, si se rechaza la hipdtesis nula, la serie
es estacionaria. (Alonso J. , 2010). En el caso de los vectores autorregresivos tiene una gran

importancia para asegura que los datos utilizados sean estacionales.

Breusch-Godfrey

La prueba de Breush-Gofre se utiliza para detectar la presencia de autocorrelacion en
los residuos del modelo. En donde la Hipotesis nula indica que no hay autocorrelacion y los
residuos del modelo son independientes. En el caso que la prueba rechace la hipdtesis nula,
existe autocorrelacion. (Rois et al., 2012). En la situacion para evaluar el modelo VAR es
importante debido a que es un requisito indispensable para continuar con el modelo y dar mayor

robustes a los resultados.

Causalidad de Granger

La causalidad de Granger es una serie temporal en la cual determina si uan serie
temporal de Xt causa otra serie temporal Yty los valores de la primera ayudan a predecir los
valores futuros de la segunda. La causalidad de Granger hay que tener en cuenta dos cuestiones.
La primera es que la causa se dé antes que el efecto. Que Xt sea la causa y Yt el efecto. Y que

los valores de Xt tiene informacion idiosincratica para predecir los valores futuros de Yt
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La ecuacion esta expresada de la siguiente manera
Y= a+Xb, VY + E?=1 BiXe—j+ €

En donde Y; son los coeficientes por estimar en la regresion de la serie YT. El estimador
B; son los coeficientes de la segunda serie de Xt. También incluye un parametro de error. La
hipotesis nula significa que Xt no causa Yt. La hipotesis alternativa vendria a hacer lo contrario.

Xt causa Yt (Troster, 2018).

Jarque-Bera

La prueba de Jarque Bera sirve para observar si los datos de los residuos siguen una
distribucion normal. Es importante en el modelo VAR debido a que, al ser una estadistica
inferencial, podrian no ser validos. La hipotesis nula dicta que los datos siguen una distribucion
normal. Si en la prueba, indica que la hipotesis es alternativa, implica que los datos no siguen

una distribucion normal. (Gonzalez & Nieto, 2008)

Correlaciéon cruzada

La correlacion cruzada es una herramienta para determinar la relacion temporal entre dos

sefiales. Ha sido utilizada para medir la intensidad y relacion entre dos variables Vio (2000).

Para observar el comportamiento, se tomara de Blacona & Méndez (2009)

Yay (k) = E[Cer — o) (Vesr — uy)],para k=04+1,+2,..,

En la siguiente ecuacion describe la covarianza cruzada entre series temporales de xty yt en
el desfase k. El valor k vendria a ser cuanto se desplaza durante los periodos. En cambio la

funcién de correlacién cruzada se define de la siguiente manera:
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k
,parak =0,,+1,+,2, ...,

En esta ecuacion o, y gy, son los desvios estandar de xt e yt

Al evaluar este tipo de estadistica, hay que tener en cuenta que mide la asociacion de las

variables, tanto para valores rezagados como adelantados.

Variables
Tabla 2.
\Variables de estudio
Autor Afo Titulo Variable Paises
Robert 2007 Trade and PIB, INDICE DE OECD
Inklaara , business cycle PRODUCCION
Richard Jong- synchronization
A-Pina , Jakob in OECD
de Haan countries—A re-
examination
Sebastian- 2015 G7 Countries — CRECIMIENTO G7
Florian Enea Advocates of the | ANNUAL DEL PIB
, Global Business | Y COMERCIO
Silvia Palagca Cycle HODRICK
: PRESCOTT
Claudiu
Tiganas
Beck, 2015 Business cycle PIB REAL POLONIA
Krzysztof synchronization:
A regional
perspective
Michael J. 2003 Is There a PIB de Europa Europa
Artis European utilizando el filtro de
Business Cycle? | Hodrick prescott
Dionysios 2020 Business cycles | Crecimiento Europa
Chionis, Fotios and econdmico e
Mitropoulos, macroeconomic | inversion extranjera
Antonios asymmetries: directa.
Sarantidis New evidence

from Eurozone
and European
countries
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Jean-Pierre 1989 Business cycles | PIB de Estados Suiza
Danthine in Switzerland: A | Unidos, Alemania,
: comparative Francia, Reino
Michel study Unido y Suiza
Girardin
Zsolt Darvas & | 2007 Business Cycle UTILIZA DATOS Unidn
Gyorgy Synchronization | DEL PIB, INDICE Europea
Szapary in the Enlarged DE INDUSTRIA'Y

EU EXPORTACIONES.
Alberto Torres | 2002 Sincronizacion MEXICO

Garcia y Oscar
Vela Trevifio

comercial entre
el ciclo de
México y
Estados Unidos.

Correlacion cruzada
PIB MEXICO Y
ESTADOS
UNIDOS, Balanza
comercial
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CAPITULO IV

7. RESULTADOS
7.1 Analisis Descriptivo

57,000,000.00

$6,000,000.00

$5,000,000.00

$4,000,000.00 I —— ca1E2 ohdaf72384F |

o
a
T
i
w

53,603,081 7
5$3,000,000.00

2,8p8,7¥7.1. 5,452,262 4

$2,000,000.00 SLA7.7p3.3 I54,052,750.4 54, 182,754.5;

7B4,105 &
288 590,14
51,681,215.8 52,304,504 81 3,000,555 13
1,381,867
$1,000,000.00 S 1 = 3
1,007,859.9 THES
57§8,335.03
5845 948 5| 137,155
000 0L 2002 2004 o7 20

2003 2005 2006 200

02 2009 2010 011 2012 2013 2014 015 2016 017 2018 2019 1030 01 2022 2023

Figura 1.
Evolucion de las Exportaciones de Ecuador a la Unién Europea (2000-2023) Elaborado en

Excel

Nota. Esta figura son las exportaciones expresado en FOB en miles de ddlares.

Las exportaciones realizadas de Ecuador hacia la Union Europea se aprecia un crecimiento
constante en los Ultimos 23 anos con un crecimiento anual promedio del 9,28%. Las

exportaciones en el 2023 ascendieron a $5,878,2002.68 miles FOBO, esto representaria un

crecimiento del del 7,81% respecto al afio anterior.
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Figura 2.
Evolucion de las Importaciones de Ecuador a la Union Europea (2000-2023)

Nota. Esta figura son las importaciones expresado en FOB en miles de délares. Elaboracion
en Excel
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Las importaciones que realiza Ecuador con su socio comercial la Unidn Europea, se observa
una tendencia hacia aumentos, aunque también existe periodos en los cuales la disminucién
fue significativa. Por parte del crecimiento promedio durante este periodo fue de 10,95%. En
el afio 2023 tuvo un valor total de exportaciones de $3,679,819.66 miles en FOB. Una
disminucion respecto al afio anterior del -9,06%. Aungue en comparacién en promedio hubo
un mayor crecimiento promedio frente a las exportaciones, son valores algo mas sensibles y
con menor estabilidad. En el peor periodo de las importaciones en Ecuador fue en 2016, donde

tuvo un decrecimiento del -23, 13%.

Balanza Comercial
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Figura 3.
Evolucion de la Balanza Comercial de Ecuador a la Unién Europea (2000-2023)
Elaboracion en Excel

Nota. Esta figura es la balanza comercial expresado en FOB en miles de ddlares.

Segun la literatura econdmica, la balanza comercial se define como la diferencia entre el valor
de las exportaciones y el de las importaciones. Como se observa en el grafico anterior, durante
todos los periodos analizados se registré un superavit comercial, lo que significa que el valor
FOB de las exportaciones super0 al de las importaciones. Es importante destacar que el cambio
positivo mas notable en la balanza comercial se produjo en el Gltimo periodo, lo cual podria

atribuirse, en parte, al acuerdo de trato preferencial firmado por Ecuador con la regién en 2017
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7.2 MODELO VAR
De acuerdo con el modelo VAR para evaluar si los rezagos de la Unidn Europea explican los

impactos en la economia ecuatoriana o viceversa se utiliza el modelo VAR o0 mas conocido
como Vectores Autorregresivos. En el anexo se puede observar que en primer lugar hay que
transformar el ciclo con el filtro de Hodrick Prescott que se evalud en el apartado anterior en
una serie temporal. El siguiente paso es evaluar mediante la prueba estadistico que se

describiran a continuacién

Test de Granger

A continuacion, el resultado de evaluar las variables del ciclo econémico de Ecuador y la unién

europea.

Granger causality test

Model 1: cicloUEt ~ Lags(cicloUEt, 1:1) + Lags(CICLOECU, 1:1)
Model 2: cicloUEt ~ Lags(ciclouet, 1:1)

Res.Df Df F Pr(=F)
1 a1
2 92 -1 4.4617 0.0374 *
signif. codes: 0 "*%%' 0,001 ‘#*=' 0.01 '*' 0.05 *." 0.1 ° " 1
Figura 4.

Prueba de causalidad de Granger

Nota. Esta figura muestra la estimacién de Granger aplicada de la base de Ecuador y Europa.
Elaboracion de R Studio.

Como se puede observar en el grafico superior, al utilizar el test de causalidad de Granger, se
rechaza la hipétesis nula es decir que en términos de Granger los rezagos del ciclo econémico

de Ecuador mejoran la prediccion del ciclo econdmico de la Unién Europea.

PRUEBA DE AUTOCORRELACION Breusch- Godfrey

La prueba de Breusch Godfrey se utilizd para evaluar la autocorrelacion entre los residuos a

continuacion los resultados
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Breusch-Godfrey test for serial correlation of order up to 1

data: residuals(varl) ~ residuals{varl)[, 1]
LM test = 1.34532, df =1, p-value = (0.2138

Nota. Esta figura muestra la estimacion de Breusch-Godfrey aplicada de la base de Ecuador
y Europa. Elaboracion en R Studio

Figura 5
La prueba de Breusch-Godfrey

En la siguiente tabla se puede observar que no se rechaza la hipétesis nula, no hay

autocorrelacion entre las variables de estudio.
PRUEBA DE HOMOCEDASTICIDAD

En la prueba de Homocedasticidad estudiando entre los residuos del modelo VAR o en otras
palabras no se detecta heteroscedasticidad en el modelo. Es ideal para realizar vectores

autorregresivos, por lo que es constante.

ARCH (multivariate)

data: Residuals of var object wvarl
Chi-squared = 3.8011, df = 9, p-value = 0.73%96

Figura 6
Prueba ARCH multivariante

Nota. Esta figura muestra la estimacién de ARCH-Godfrey aplicada de la base de Ecuador y
Europa. Elaboracion en R Studio

Vectores Autorregresivos

Una vez realizado los test estadisticos. Se comienza evaluando vectores autorregresivos. En
primer lugar, hay que determinar el nimero 6ptimo de rezagos que el modelo necesita. Para
ello se evaluo con diversos criterios como el AIC, HQ, SC Y FPE. A continuacion, los

resultados
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fselection
AIC{Nn) HQ(n) sci{n) FPE{nN)
1 1 1 1
fcriteria
1
AIC{n) -1.283083e+:01
Ho(n) -1.278328e+01
sC{n) -1.2688351e+01
FPE{Nn) 2.624004e-06

Figura7 )
Determinacién Optima de Rezagos en Modelos de Series Temporales

Nota. Esta figura muestra la estimacién de los rezagos de series temporal aplicada de la base
de Ecuador y Europa. Elaboracién en R Studio.

En el siguiente grafico se observa que el numero dptimo de todos los estadisticos sugieren

que se utiliza 1 como numero 6ptimo de rezagos.

Vectores Autorregresivos de ambos paises.

AR EsSTAimAartrion Results:

Endogenous wvariables: CcICLOECU, ciclouec
Determimnistic wvariables: cCoOnsST

Sample size: Da

Log Likeldihood: 343.23

RooTs of The characrerdistic polyrnomdal:
O.1998 O.174

a1z

ARy = "HAwar, P = 14D

EsTtimaction results for equation CICLOECU:

CECLOECY — CcIcLroEcuw. Tl + ciclouet. 11 + constT

Estimate std. Error T walue Pr{=|T|2
CECLOECLU. TL o. 2120190 - 0997419 2.126 Oo.0=z62
cicloueEc. 11 —-C.CGa437213 OS5 804 59 —O. 753 . 4533
consT O. 0008656 S DO31L823 o. 272 O. 7862

sdignif. codes: O e n

0 000

- OO el O. o i o. OS5 LT O. 1 - - a

Figura 8
Estimacion del Modelo VAR 1

Nota. Esta figura muestra la estimacién del primer modelo VAR aplicado a Ecuador .
Elaboracion en R Studio.

Analizando el grafico superior, en primer lugar, las raices polinomiales salieron menor que 0.
Esto sugiere que el modelo es estable. Por lo cual da una mayor robustes a la prediccion del
modelo. En el siguiente apartado donde se muestra la formula, est& evaluando como variable

el ciclo de Ecuador y el de la Union Europea. El p valor con respecto al rezagos de Ecuador es
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estadisticamente significativo, esto quiere decir que los rezagos de ecuador explicarian el
comportamiento del ciclo ecuatoriano. Esperable debido a que a que es el mismo rezago de
estudio. Por otro lado, al evaluar los rezagos de la Unidn Europea explicaria el comportamiento
del ciclo de Ecuador, el resultado es que no es significativo por lo que no explicaria el

comportamiento de la economia ecuatoriana.

En el siguiente modelo, se tiene como variable dependiente el ciclo de la unioén europea e

independiente los rezagos de Ecuador y la Unién Europea

Estimation results for equation ciclouet:

ciclouet = cIcLoecu. 11 + ciclouet.1l + const

Estimate std. Error t value Pr{=|t|)
CICLOECU. 11 0.358354 0.169652 2.112 0.0374 *
ciclouet.11 -0.237823 0.098731 -2.409 0.0180 *
const -0. 005157 0.005413 -0.953 0.3432

signif. codes: 0 *“*#%' Q0,001 **=' Q.01 **' Q.05 *." 0.1 * ' 1

Residual standard error: 0.03222 on 91 degrees of freedom
Multiple rR-squared: 0.1081, Adjusted R-squared: 0.088532
F-statistic: 5.516 on 2 and 91 OF, p-value: 0.003481

Figura 9
Estimacion del Modelo VAR 2

Nota. Esta figura muestra la estimacién del segundo modelo VAR aplicado a Europa.
Elaboracién en R Studio.

En el grafico superior sugiere que los rezagos de Ecuador son estadisticamente significativos,
es decir que el comportamiento del ciclo de la Union Europea es explicado en parte por el
comportamiento de ciclo de los rezagos de Ecuador. Por otro lado, también Es estadisticamente

significativo por qué se evalla sobre lo mismos rezagos.

Descomposicion de la varianza

En la descomposicion de la varianza del modelo en el siguiente grafico se revela los
resultados.
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= varl_despib

CICLOECU ciclouEt
[1,] 1.0000000 O.000000000
[2,] 0.9949842 0.005015831
[3,] 0.9949848 0.005015193
[4,] 0.9949788 0.005021207
[5,] 0.9949788 0.005021220
[6,] 0.9949788 0.005021228
[7,] 0.9949788 0.005021228
[8,] 0.9949788 0.005021228
[9,] 0.9949788 0.005021228
[10,] 0.9949788 0.005021228
[11,] 0.9949788 0.005021228
[12,] 0.9949788 0.005021228
Figura 10.

Descomposicion de la varianza

Nota. Esta figura muestra la estimacién de la descomposicion de la varianza de Ecuador y
Europa. Elaboracion en R Studio.

En resumen, lo que sugiere la figura es que en el primer periodo toda la variabilidad del error
se debe a shocks entre si mismo, mienta que, al evaluar la union europea, Los shocks de la
Unidn Europea no tiene ningun impacto en el ciclo de Ecuador en el primer periodo. De los
siguientes periodos tiene un comportamiento practicamente igual. La variabilidad del error en
ecuador es explicada en un 100% por sus mismos shocks en Ecuador y la union europea no

tiene influencia en el ciclo de Ecuador.

En el Gltimo grafico se revela un gréafico de Impulso-Respuesta en donde se puede apreciar
que En donde Un ligero shock positivo por parte de Ecuador provoca una ligera expansion del
ciclo de la Union Europea. En el siguiente periodo la respuesta es negativa, es decir, que una

disminucion o shock en ecuador tiene un ajuste minimo en la economia de la Unién Europea.
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Figura 11.

Respuesta Impulso-Respuesta del Ciclo Econémico de la Unidn Europea ante un Shock en el
Ciclo Econémico de Ecuador

Nota. Esta figura muestra la estimacion de Impulso-Respuesta de la Unién Europea 'y
Ecuador. Elaboracion en R Studio.

7.3. Correlacién Cruzada
A nivel de Pais:

A continuacion, se efectu6 el andlisis de correlacion cruzada de los principales socios

comerciales que tiene ecuador en la Unidn Europea.

Al realizar el test de correlacion cruzada en Espafia, Holanda, Italia y Beélgica, los rezagos no
fueron estadisticamente significativos para determinar alguna relacién entre los PIB de estos

paises con el PIB de Ecuador.
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Figura 12.
Correlacién Cruzada entre Ecuador con los paises de Espafia, Holanda, Italia y Bélgica

Nota. Esta figura muestra la correlacion cruzada aplicado al PIB de Ecuador con Espafia,
Holanda, Italia y Beélgica. Elaboracion en R Studio.

Francia

Como se puede observar en el grafico inferior, refleja que tiene una correlacion significativa
con retardos de Ecuador y Francia. Esto quiere decir que cuando hay un crecimiento econémico

de Francia, en el largo plazo se produce el crecimiento en Ecuador hace 13 trimestres .
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Figura 13.
Correlacion Cruzada entre Ecuador y Francia
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Nota. Esta figura muestra la correlacion cruzada aplicado al PIB de Ecuador con Francia.
Elaboracion en R Studio.

Alemania;:

En Alemania se encuentra que existe tanto rezagos como retardos en el PIB de Alemania y el
PIB de Ecuador. Esto resultados quieren decir que en varios periodos la economia de Ecuador
se relaciona con el ciclo economico de la Union Europea. Tanto si el crecimiento es positivo
como negativo. Existe periodos en los cuales primero es el ciclo de Ecuador el cual se adelanta

al ciclo de Alemania y viceversa.
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Figura 14.
Correlacion Cruzada entre Ecuador y Alemania

Nota. Esta figura muestra la correlacion cruzada aplicado al PIB de Ecuador con Alemania.
Elaboracion en R Studio.

Evaluacion de distintos periodos de tiempo

Se realizo distintos cortes de tiempo separados por periodos clave. En primer lugar, se tiene el
periodo de precrisis, en donde el corte es de 2000- 2007. El siguiente periodo es de crisis del
2008 en donde se toma datos del 2008 al 2010. Después un periodo de post crisis financiera
que esta de 2011 al 2013. Los ultimos cortes fueron un crecimiento o estabilidad econdmica de

2014 al 2019. Y por ultimo el periodo del COVID que abarca del 2020 al 2023. Se realizo estos
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cortes para observar el comportamiento que se tenia evaluando si en periodos de bonanza o

crisis econdmicas se tenian una mayor relacion o no.

Figuralb
Correlacién Cruzada entre Ecuador y la Union Europea en periodo de Post Crisis, Crecimiento

Econdmico 2014-2019 y COVID

Nota. Esta figura muestra la correlacion cruzada aplicado al PIB de Ecuador y Europa en los
periodos de Post Crisis, Crecimiento Econémico y COVID. Elaboracion en R Sutdio.

Los principales resultados fueron que, en los periodos de crecimiento econémico, post crisis
del 2008 y en el periodo COVID. Como se puede apreciar en los anexos 16,17,18 no se
encontrd una relacion significativa en estos periodos. En el periodo de precrisis, hubo
correlacion significativa entre los rezagos del PIB. En el anexo indica que un crecimiento de la
economia europea incide en un crecimiento en el siguiente periodo en la economia ecuatoriana.
En el periodo de crisis financiera, en el anexo se puede observar que en el mismo periodo que

disminuye la economia europea, disminuye la economia ecuatoriana.

Pre-Crisis

En el periodo de Precrisis economica entre Ecuador y la Unidn Europea se encuentra que se

tiene una correlacion positiva y significativa. Es decir que, ante un crecimiento de la Economia

71



Europea, en el siguiente periodo creceria el PIB de Ecuador. Los demas rezagos no son

estadisticamente significativos.

04

ACF

Figurale6.

Correlacion Cruzada entre Ecuador y la Unién Europea periodo Pre-Crisis (2000-2007)

Nota. Esta figura muestra la correlacion cruzada aplicado al PIB de Ecuador con Europa en el
periodo de Pre-Crisis. Elaboracion en R Studio.

Crisis 2008

Durante el periodo de la crisis econdmica del afno 2008, al corre el grafico de correlacion,
se observar que existe relacion entre los ciclos de Ecuador y la Union europea. En el
grafico indica que en el periodo 0 es estadisticamente significativo, lo que quiere decir
es que ante una contraccion de la economia europea, en el mismo periodo disminuye el

PIB de Ecuador.
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Figura 17

Correlacién Cruzada entre Ecuador y la Union Europea periodo Crisis (2008-
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Nota. Esta figura muestra la correlacion cruzada aplicado al PIB de Ecuador con Europa en el
periodo de Crisis. Elaboracion en R Studio.

Correlacion cruzada entre toda la serie temporal de Ecuador y la Union Europea

Como se aprecia en el grafico de correlacion cruzada, se compara todo el periodo de estudio,

donde se encontrd que en un rezago salid estadisticamente significativo. Esto quiere decir que

ante un crecimiento de Ecuador en el siguiente periodo tendria un crecimiento de la Union

Europea.
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Figura 18.

Correlacion entre la Unidn Europea y Ecuador (2000-2023)

Nota. Esta figura muestra la correlacion cruzada aplicado al PIB de Ecuador con Europa en
periodo completo. Elaboracion en R Studio.
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CAPITULO V

CONCLUSIONES

De lainvestigacion utilizando el filtro de Hodrick Prescott y también un modelo VAR, se puede
concluir que, aunque parezca contraintuivo, en el modelo VAR el PIB de Ecuador estaria
causando shocks en la economia de la Union Europea. Esto también se corrobora con la
correlacion cruzada, en la cual salié que, si en un periodo crece la economia ecuatoriana, en el
siguiente vendria un crecimiento en la Union Europea. También se evalud la correlacion
cruzada con los principales socios comerciales que tiene Ecuador con la Union Europea en los
cuales Espafia, Italia, Holanda y Bélgica no se tiene una correlacion, sin embargo, Francia y
Alemania se encuentra una correlacion entre el PIB de ambas regiones. Se evalué como
respondian las dos economias en periodos en los que hubo grandes shocks mundiales para
observar la sincronicidad y comportamiento. Se encontrd que solamente se tuvo correlacién en
el periodo de precrisis y crisis financiera, en periodos posteriores no se encontré correlaciones
significativas. Lo que quiere decir finalmente, es que, en la economia ecuatoriana y europea no

se encuentra una sincronizacion tan palpable.
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RECOMENDACIONES

® Se recomienda en futuras investigaciones tomar en cuenta un mayor namero de
variables en el modelo de Vectores autorregresivos que explicaria de mejor manera los

comportamientos del ciclo econémico de ambas economias

® Se recomienda investigar las relaciones de ambas regiones a un nivel mas detallado
sobre un analisis sectorial, también la inclusion de variables exdgenas como el precio
internacional de petréleo o de algunos commodities que Ecuador exporta una gran

cantidad hacia la union europea.

® Se recomienda hacer un analisis cualitativo entrevistando a expertos sobre la relacion
comercial entre ambos paises y como ha evolucionado en los periodos, observar desde
sus perspectivas como se ha desarrollado la relacién comercial seria enriquecedor a la
comunidad académica.

® Se recomienda diversificar los mercados de exportacién ecuatorianas hacia
otras regiones, con el fin de disminuir la dependencia con la UE y suavizar los
impactos de los shocks externos. Adicionalmente, se aconseja incentivar las
industrias no tradicionales como la tecnologia o turismo sostenible para generar

mayor empleo y fuentes de ingresos.
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ANEXOS

Guayaquil, 26 de agosto de 2024.

Ingeniero

Freddy Camacho Villagiomez
COORDINADOR UTE A-2024
ECONOMIA

En su despacho.
De mis Consideraciones:

Economista Delgado Salazar, Jorge Luis, Docente de la Carrera de Economia, designado TUTOR
del proyecto de grado de Jaramillo Rodriguez, Fabian Pail v Franco Delgado, Jaime Andrés
cimpleme informar a usted, sefior Coordinador, que una vez que se han realizado las revisiones al
100% del avance del proyecto avald el trabajo presentado por el estudiante, titulado *“Anilisis del
ciclo econdmico de Ecuador v su relacidn con el comportamiento de la unidn europea. Periodo
2000-2023" por haber cumplido en mi criterio con todas las formalidades.

Este trabajo de titulacion ha sido orientado al 100% de todo el proceso v se procedid a validarlo en
el programa de COMPILATIO dando como resultado un 3% de plagio.

Cabe indicar que el presente informe de cumplimiento del Proyecto de Titulacion del semestre A -
2024 a mi cargo, en la que me encuentra(o) designada (o) v aprobado por las diferentes instancias
como es la Comision Académica v el Consejo Directivo, dejo constancia que los Unicos
responsables del trabajo de titulacion Andlisis del ciclo econdmico de Ecuador v su relacidn con
el comportamiento de la union europea. Periodo 2000-2023 somos el Tutor Econ. Delgado
Salazar, Jorge Luis y los Sres. Jaramillo Rodriguez, Fabian Pail yv'o Franco Delgado, Jaime
Andrés v eximo de toda responsabilidad a el Coordinador de Titulacion y a la Direceion de Carrera.

La calificacion final obtenida en el desarrollo del proyecto de titulacion fue: 7.5/10 Siete punto
Cinco sobre Diez (Fabian Jaramillo) y 10/10 Diez sobre Diez (Jaime Franco)
Atentamente,

DR St alazar, Jorge Luis

PROFESOR TUTOR-REVISOR PROYECTO DE GRADUACION

Jaramillo Rodriguez, Fabian Pail — Franco Delgado, Jaime Andrés

Estudiante Autor
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ANEXO

DATE PIB_ECUADOR PIB_UNIONEURIPEA Ecuador_Cycle EU_Cycle Q

01/04/2000 0.1672317 0.1055473 7.52E-02 7.36E-02 | At@pico
01/07/2000 0.1322939 0.0019919 4.58E-02 -2.53E-02 | No es at@pico
01/10/2000 0.049064 0.1241109 -3.19E-02 1.01E-01 | No es at@pico
01/01/2001 0.1101643 -0.104261 3.46E-02 -1.22E-01 | No es at@pico
01/04/2001 0.0308346 0.0671472 -3.95E-02 5.35E-02 | No es at@pico
01/07/2001 0.0283789 0.0492617 -3.71E-02 3.98E-02 | No es at@pico
01/10/2001 0.0259632 -0.0319523 -3.48E-02 -3.75E-02 | No es at@pico
01/01/2002 0.0526858 -0.0368991 -3.82E-03 -3.88E-02 | No es at@pico
01/04/2002 0.0526022 0.0629589 5.05E-05 6.44E-02 | No es at@pico
01/07/2002 0.0436986 -0.1211222 -5.25E-03 -1.17E-01 | No es at@pico
01/10/2002 0.0178298 0.0455012 -2.79E-02 5.22E-02 | No es at@pico
01/01/2003 0.0671442 -0.1015803 2.43E-02 -9.29E-02 | No es at@pico
01/04/2003 -0.003721 -0.0197107 -4 40E-02 -9.51E-03 | No es at@pico
01/07/2003 0.0381962 -0.0541989 1.15E-04 -4.30E-02 | No es at@pico
01/10/2003 0.0291807 0.0290107 -7.02E-03 4.09E-02 | No es at@pico
01/01/2004 0.0431321 -0.1033456 8.53E-03 -9.12E-02 | No es at@pico
01/04/2004 0.0327475 0.0725691 -5.13E-04 8.47E-02 | No es at@pico
01/07/2004 0.03488 -0.0124747 2.73E-03 -6.59E-04 | No es at@pico
01/10/2004 0.0199653 -0.0189372 -1.13E-02 -7.57E-03 | No es at@pico
01/01/2005 0.0367165 -0.071495 6.21E-03 -6.07E-02 | No es at@pico
01/04/2005 0.0408411 0.054068 1.09E-02 6.42E-02 | No es at@pico
01/07/2005 0.0582912 0.05448 2.88E-02 6.39E-02 | No es at@pico
01/10/2005 0.0007797 0.0586826 -2.83E-02 6.75E-02 | No es at@pico
01/01/2006 0.0476889 -0.0513634 1.89E-02 -4.32E-02 | No es at@pico
01/04/2006 0.0505456 -0.0041691 2.20E-02 3.45E-03 | No es at@pico
01/07/2006 0.0246172 -0.0194025 -3.80E-03 -1.24E-02 | No es at@pico
01/10/2006 -0.0318436 0.0521783 -6.02E-02 5.86E-02 | No es at@pico
01/01/2007 0.003205 -0.0597474 -2.51E-02 -5.40E-02 | No es at@pico
01/04/2007 0.0606311 -0.0163158 3.23E-02 -1.12E-02 | No es at@pico
01/07/2007 0.0489733 -0.0093925 2.07E-02 -5.05E-03 | No es at@pico
01/10/2007 0.0583104 -0.0110817 3.01E-02 -7.57E-03 | No es at@pico
01/01/2008 0.0670962 -0.0735225 3.90E-02 -7.09E-02 | No es at@pico
01/04/2008 0.1032845 -0.0188013 7.54E-02 -1.71E-02 | At@pico
01/07/2008 0.0235825 -0.0164556 -4.06E-03 -1.58E-02 | No es at@pico
01/10/2008 -0.1017858 0.2496369 -1.29E-01 -2.87E-05 | At@pico
01/01/2009 -0.0275483 -0.0932123 -5.48E-02 -9.42E-02 | No es at@pico
01/04/2009 0.0541381 -0.0022466 2.69E-02 -4.01E-03 | No es at@pico
01/07/2009 0.022654 -0.0726232 -4.61E-03 -7.51E-02 | No es at@pico
01/10/2009 0.0201475 0.0086161 -7.13E-03 5.38E-03 | No es at@pico
01/01/2010 0.0504425 0.0041446 2.32E-02 1.90E-04 | No es atépico
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01/04/2010 0.0200557 0.0873981 -7.17E-03 8.28E-02 | No es at@pico
01/07/2010 0.020596 0.0176112 -6.49E-03 1.24E-02 | No es at@pico
01/10/2010 0.0501662 -0.0148487 2.33E-02 -2.07E-02 | No es at@pico
01/01/2011 0.0448181 -0.031095 1.83E-02 -3.75E-02 | No es at@pico
01/04/2011 0.0515863 -0.0561378 2.56E-02 -6.32E-02 | No es at@pico
01/07/2011 0.009911 0.0285754 -1.54E-02 2.08E-02 | No es at@pico
01/10/2011 0.0372315 0.0412648 1.28E-02 3.29E-02 | No es at@pico
01/01/2012 0.0435123 0.0219937 2.00E-02 1.29E-02 | No es at@pico
01/04/2012 0.0120633 0.0122692 -1.04E-02 2.61E-03 | No es at@pico
01/07/2012 0.0176485 0.0739252 -3.62E-03 6.37E-02 | No es at@pico
01/10/2012 0.0012025 -0.0274286 -1.88E-02 -3.82E-02 | No es at@pico
01/01/2013 0.0484197 -0.100222 2.98E-02 -1.12E-01 | No es at@pico
01/04/2013 0.0141294 0.0757883 -3.10E-03 6.38E-02 | No es at@pico
01/07/2013 0.0504228 -0.0118949 3.47E-02 -2.46E-02 | No es at@pico
01/10/2013 0.0022386 -0.0028091 -1.20E-02 -1.61E-02 | No es at@pico
01/01/2014 0.0156027 -0.0376427 2.84E-03 -5.15E-02 | No es at@pico
01/04/2014 0.022162 0.0120015 1.08E-02 -2.41E-03 | No es at@pico
01/07/2014 0.0181702 0.0352823 8.23E-03 2.05E-02 | No es at@pico
01/10/2014 -0.0341734 0.097541 -4.29E-02 8.25E-02 | No es at@pico
01/01/2015 -0.0375006 0.0659559 -4.51E-02 5.10E-02 | No es at@pico
01/04/2015 0.0082242 0.049595 1.54E-03 3.50E-02 | No es at@pico
01/07/2015 -0.0161961 0.0192354 -2.22E-02 5.16E-03 | No es at@pico
01/10/2015 -0.0127728 0.0306875 -1.82E-02 1.73E-02 | No es at@pico
01/01/2016 -0.0190959 -0.0362107 -2.41E-02 -4.87E-02 | No es at@pico
01/04/2016 0.0322702 -0.0174395 2.76E-02 -2.90E-02 | No es at@pico
01/07/2016 0.0109082 0.0195797 6.44E-03 8.91E-03 | No es at@pico
01/10/2016 0.0414288 0.0563904 3.71E-02 4.67E-02 | No es at@pico
01/01/2017 0.0250077 -0.0154339 2.09E-02 -2.42E-02 | No es at@pico
01/04/2017 0.0070425 0.011319 3.10E-03 3.39E-03 | No es at@pico
01/07/2017 -0.0215736 -0.0693171 -2.54E-02 -7.65E-02 | No es at@pico
01/10/2017 0.0194102 0.0474201 1.57E-02 4.09E-02 | No es at@pico
01/01/2018 0.0224523 -0.1053247 1.88E-02 -1.11E-01 | No es at@pico
01/04/2018 0.0019892 0.0562552 -1.57E-03 5.06E-02 | No es at@pico
01/07/2018 0.0102027 0.030518 6.64E-03 2.51E-02 | No es at@pico
01/10/2018 -0.0222085 0.0729891 -2.58E-02 6.78E-02 | No es at@pico
01/01/2019 0.0022748 -0.0565336 -1.52E-03 -6.16E-02 | No es at@pico
01/04/2019 0.0233461 0.0567007 1.93E-02 5.17E-02 | No es at@pico
01/07/2019 -0.0119988 0.0048554 -1.64E-02 -2.48E-04 | No es at@pico
01/10/2019 -0.00475 0.02968 -9.63E-03 2.44E-02 | No es at@pico
01/01/2020 -0.0106517 -0.0676198 -1.61E-02 -7.32E-02 | No es at@pico
01/04/2020 -0.2168277 -0.0746398 8.27E-05 -8.08E-02 | At@pico

01/07/2020 0.1362471 0.0178463 1.29E-01 1.10E-02 | At@pico
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01/10/2020 0.0599323 0.0534757 5.21E-02 4.58E-02 | No es at@pico
01/01/2021 0.0032303 -0.0857165 -5.23E-03 -9.44E-02 | No es at@pico
01/04/2021 0.064176 0.048572 5.52E-02 3.89E-02 | No es at@pico
01/07/2021 0.0248286 0.0417478 1.55E-02 3.10E-02 | No es at@pico
01/10/2021 0.0343808 0.0678143 2.49E-02 5.60E-02 | No es at@pico
01/01/2022 0.0073385 -0.0120535 -2.10E-03 -2.48E-02 | No es at@pico
01/04/2022 0.0198212 0.0896874 1.06E-02 7.61E-02 | No es at@pico
01/07/2022 0.0171039 0.0358683 8.22E-03 2.15E-02 | No es at@pico
01/10/2022 -0.0042725 0.0556444 -1.27E-02 4.06E-02 | No es at@pico
01/01/2023 0.0040154 -0.1254327 -3.83E-03 -1.41E-01 | No es at@pico
01/04/2023 0.0241959 -0.007254 1.70E-02 -2.39E-02 | No es at@pico
01/07/2023 -0.0142934 0.0120712 -2.08E-02 -5.42E-03 | No es at@pico
01/10/2023 -0.0226129 0.0700137 -2.85E-02 5.16E-02 | No es at@pico
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Anexo 2

hp_ecd =- hpfilter (dfiPIE_ECUADOR, freq = 1600
hp_eu =- hpfilter (dfiPIE_UNIONEURIPEA, Treq = 1600

df =- df %=%

mutate(Ecuador_Cycle = hp_ecdicycle,
EU_Cycle = hp_eulfcycle
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ANEXO 3

1600

hp_ecdl <- hpfilter df_espiPIBE_ECUADOR, freq =
= 1600

hp_esp <=- hpfilter df_espiCREC_SPAIN, fTreq

hp_ecd2 <- hpfilter(df_belfPIE_ECUADOR, Treq = 1600
hp_bel <=- hpfilter i df_beliCREC_BEL, freq = 1600

1600

hp_ecd3 <- hpfilter df_frirPIE_ECUADOR, Treq =
= 1600

hp_fran <- hpfilter df_fricREC_FRrRaM, Treq

hp_ecd4 <- hpfilter(df_gerfPIE_ECUADOR, Treq = 1600
hp_ger =- hpfilter i df_geriCREC_GER, freq = 1600

hp_ecd3 <- hpfilter(df_italfPIE_ECUADOR, freq = 1600
hp_ital <- hpfilteridf_italicrec_ital, freq = 1600

1600
1600

hp_ecdd <- hpfilter df_nethiPIBE_ECUADOR, freq
hp_neth <- hpfilter df_nethiCREC_METHER, freq

hp_ecd =- hpfilter df_rufPIBE_ECUADOR, Treq = 1600
hp_ru <- hpfilter(df_rufcrEC_RU, freg = 1600
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