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Resumen

Este estudio tiene como proposito analizar los incentivos fiscales en Ecuador
y su influencia sobre la liquidez y solvencia de las empresas consideradas nuevas
inversiones. Dentro del desarrollo del presente trabajo se realiza un analisis de las
diferentes normativas fiscales y las leyes vigentes para lograr identificar los
diferentes incentivos tributarios disponibles en el pais. Se empleo6 para el desarrollo
del trabajo un tipo de metodologia de corte cualitativo y descriptivo.

Los hallazgos confirman que una correcta administracion fiscal y financiera
permite a las organizaciones reducir significativamente su carga impositiva, lo que se
traduce en una mejora de su liquidez. Asimismo, las inversiones en regiones fuera de
las principales ciudades del pais, como Quito y Guayaquil, pueden beneficiarse de
exenciones fiscales adicionales, que en algunos casos se extienden hasta por 15 afios,
siempre que se cumplan requisitos como la generacion de empleo y una inversion

minima especifica.

Palabras clave: Incentivos fiscales, nuevas inversiones, solvencia y liquidez

empresarial, planificacion tributaria.
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Capitulo I. Introduccién

Antecedentes

Este estudio se centra en analizar como los incentivos fiscales afectan la
liquidez y solvencia de nuevas inversiones productivas en Ecuador. Estos incentivos,
al reducir la carga tributaria de las empresas, mejoran su rentabilidad y podrian
incrementar su valor en el mercado financiero. Bajo una adecuada planificacion
fiscal, los inversores tienden a valorar positivamente estas medidas.

Para lograr la aplicacion de los incentivos de manera precisa, es necesario
que los mismos tengan respaldo en la normativa fiscal del pais. Esta situacion hace
que sea necesario revisar las condiciones de los requisitos establecidos en dichas
normas para dicho cumplimiento. El uso e implementacidén de incentivos fiscales
permite a los paises en desarrollo atraer inversionistas extranjeros para fortalecer
ciertos sectores econdémicos, convirtiéndolos asi en fuentes de creacion de empleo,
mejores condiciones de vida y componentes estratégicos para la recuperacion
economica.

No obstante, otros estudios como el de Calvache y Cajiao (2017) sostuvieron
que “los incentivos tributarios pueden a reducir el costo del capital y de esta manera
aumentar la inversion privada, contribuyendo a la mejora de la liquidez e
incrementando sus flujos de caja” (p.194). En conclusion, los estudios previos como
los de Ante-Bautista (2023) y Calvache y Cajiao (2017) confirman que los incentivos
fiscales se desarrollaron con el objetivo de brindar una especie de holgura fiscal a los
empresarios, esto con la finalidad de mejorar los flujos de capital y efectivo para la

atraccion de nuevos inversores.



Definicion del Problema

A nivel nacional, los incentivos fiscales se han implementado de forma
puntual para la generacion de nuevas inversiones y la generacion de nuevo
crecimiento econémico en el pais. No obstante, la efectividad de estos incentivos no
se ha analizado a fondo. Si bien es cierto existen beneficios y exenciones fiscales en
el uso de los mismos, por lo general las empresas presentan dudas sobre la
efectividad de las mismas en los resultados financieros de dichos beneficios.

Con base en lo mencionado anteriormente, el presente trabajo de
investigacion se enfoca en la identificacion de las diferentes areas en las que los
incentivos presentan un impacto significativo en la empresa. Este analisis, como lo
sefiala Robles (2022), se considera como un instrumento relacionado con la politica
econdmica y fiscal del estado, mismo que permite tener un ingreso estable para el

mismo.

Objetivos de la Investigacion

Obijetivo General:

Evaluar la efectividad de los incentivos fiscales en la mejora de la liquidez y la
solvencia de nuevas inversiones productivas en Ecuador, mediante el analisis de
indicadores financieros.
Obijetivos especificos:
o ldentificar los tipos de incentivos fiscales implementados para nuevas
inversiones productivas en Ecuador.
e Analizar qué efectos tienen los incentivos fiscales en los indicadores de

liquidez y solvencia de las nuevas inversiones.



e Comparar la percepcion de profesionales en cuanto a la efectividad de los

incentivos fiscales para nuevas inversiones productivas en Ecuador.

Propdsito de la Investigacion
El propdsito de esta investigacion es evaluar y proporcionar una vision

completa de como las politicas fiscales contribuyen al crecimiento financiero
empresarial a traves el andlisis de la efectividad de los incentivos tributarios y su
incidencia en los indices de solvencia y liquidez de las nuevas inversiones en

Ecuador.

Significancia de la Investigacion

La significancia en el desarrollo del estudio se basa en la presentacion de
politicas adecuadas para la solvencia a los administradores de las empresas
seleccionadas. Esta investigacion permite a las empresas conocer la incidencia de los
beneficios tributarios en la solvencia, liquidez y rentabilidad de sus resultados
financieros, a su vez aclara la importancia del aprovechamiento integro del incentivo

tributario.

Naturaleza de la Investigacion

La naturaleza de esta investigacion es empirica y cuantitativa, con un enfoque
comparativo y aplicado, y una perspectiva multidisciplinaria. Al utilizar datos reales
y técnicas analiticas rigurosas, el estudio busca proporcionar una evaluacion precisa
y objetiva de la efectividad de los incentivos fiscales en los resultados contables de
las empresas en Ecuador, ofreciendo insights valiosos para la toma de decisiones

tanto en el ambito publico como privado.

Preguntas de la Investigacion

v iCuéles son los principales incentivos fiscales implementados en Ecuador

para el fomento de nuevas inversiones?



v' ¢En qué forma los incentivos fiscales influyen en la liquidez y solvencia de
las empresas?

v ¢ Cual es la opinién de los profesionales en la materia acerca de la eficacia de
los incentivos fiscales dentro de la generacion de nuevas inversiones
productivas en el pais?

Hipotesis
Los incentivos fiscales tienen un impacto positivo en los resultados contables de las

empresas.

Marco Conceptual

Segun Oyola (2021) se puede definir a las variables como “una caracteristica,
cualidad o propiedad estudiada que puede tomar diferentes valores y es capaz de ser
cuantificada en una investigacion”(p.90) . Por lo tanto, en base al tema seleccionado

y las hipétesis propuestas se tienen la siguientes:

Variables independientes

Incentivos fiscales

Variables dependientes

Liquidez y Solvencia de las empresas

Incentivos fiscales:

Para comenzar, es necesario establecer el significado de la palabra
“incentivo”, que de acuerdo con lo que sefiala Almeida (2001) “la palabra incentivo
segun su aceptacion comun, es lo que incita 0 mueve una cosa” (p.360). Otro
concepto acerca de los beneficios segun Blazquez es que "Cubren exenciones
parciales o completas de una serie de impuestos y asignaciones especiales para

reinversion o para depreciacion acelerada” (Blazquez, 2005, p.77).



Tabla 1l

Tipos de Incentivos Fiscales

Exenciones Tributarias Créditos
Deducciones Tributarias Tributarios

Reduccion
Eliminacion total o parcial de - , . . . ) directade la

. . P Reduccion del ingreso imponible mediante deducciones de ;
ciertos impuestos durante - . . cantidad de
. o ciertos gastos o inversiones .

un periodo especifico impuestos

adeudados.

Nota. Esta tabla resume de manera genera los tipos de incentivos fiscales, que aplica
el gobierno.
Liquidez:

Para (Quipu, 2023) la liquidez se refiere a la capacidad de una empresa
para cumplir con sus obligaciones financieras a corto plazo utilizando sus activos
mas liquidos. En otros términos, permite determinar el grado de facilidad con la que
una empresa puede convertir sus activos en efectivo para pagar cubrir deudas a
corto plazo.

Analisis financieros tradicional:
A continuacion, se revisara una breve clasificacion de los indicadores

tradicionales utilizados por las organizaciones para medir la liquidez



Figura 1

Indicadores de Liquidez

el indice de liquidez de una empresa.

Indicador Concepto Ecuacién
La razon corriente es uno de los indicadores Activo corriente
Razé6n corriente | financieros que nos permiten determinar Pasivo corriente

(1)

La prueba dcida es uno de los indicadores fi-
nancieros utilizados para medir la liquidez

Activo cormente - Imentarios

pasivos, se dice que la empresa tiene un
“capital neto de trabajo positivo”.

Prueba dcida : ; Pasico corriente
de una empresa, para medir su capacidad ;
de pago. )
El capital neto de trabajo se define como la
Capital ne : 3i - SSRGS o : :
ilPlthbm:IO de | diferencia entre los activos circulantes y G R
trabajo e Eaar: : - ;
J los pasivos a corto pl.y.o con que cuenta pasivo corriente
la empresa. Si los activos exceden a los
(3)

Nota. Tomado del Libro de Finanzas Corporativas Volumen 9 (2010)

¢Por qué es importante la liquidez de una empresa?

La liquidez es considerada como uno de los indicadores mas importantes
dentro del andlisis de la salud financiera de una empresa. Un buen nivel de liquidez
representa que la empresa cuenta con efectivo suficiente para ejercer sus

operaciones. Dentro de las principales razones de la importancia de la liquidez se

encuentran las siguientes:




Figura 2

Importancia de la liquidez empresarial.

Indicador de salud financiera: Las empresas
con buena liquidez son menos vulnerables a las
crisis econdmicas. Con la posicion de liquidez
adecuada, la crisis econdmica no tendra mucho
impacto en el balance de la empresa.

Por otro lado, una liquidez adecuada Sila liquidez es insuficiente, una
permite a las empresas aprovechar las empresa puede tener problemas
oportunidades de inversidony para pagar a sus proveedores o
negociacion y genera confianza entre empleados, lo que podria llevarla a
inversores y acreedores. la quiebra.
Solvencia:

Este indicador sefiala la participacion de otras personas dentro de la
organizacién, recibiendo utilidades. Del mismo modo, la solvencia permite medir la
capacidad que presenta la organizacion para hacer frente a las obligaciones que

mantiene con socios, proveedores y entidades financieras (Crespo, 2016).

Por otro lado, la solvencia se puede definir también como la capacidad que
tiene la organizacion para cumplir con sus obligaciones de pago en cualquier
momento, podria definirse como uno de los mejores indicadores de su viabilidad a

corto plazo (Blog MBA Camara de Oviedo, 2021).



¢Coémo analizar la solvencia de una empresa?

Tabla 2

indices de solvencia

RATIOS DE SOLVENCIA

FORMULAS

Endeudamiento

Endeudamiento a largo plazo

Apalancamientos financieros

Pasivo

Patrimonio neto

Pasivo no
corriente

Patrimonio neto

Activo

Patrimonio neto

Nota. Tomado de Andlisis de seguridad para inversiones y finanzas corporativas,

p.40 (20086).

Asimismo, para Santana (2005), en su tesis doctoral, los incentivos fiscales
juegan un papel destacado en las decisiones financieras de una empresa. Se puede
observar que los cambios en el sistema fiscal tendrdn cambios significativos en el
comportamiento financiero o en los resultados contables de la empresa. Otro aspecto
destacado de la aplicacién de estos instrumentos es que si los incentivos afectan a la

autofinanciacion, pueden mejorar la solvencia de la empresa y en ocasiones regular

el crecimiento de la productividad y el tamafio empresarial.



Tabla 3

Rubros para determinar liquidez y solvencia

CUENTA CONCEPTO
ACTIVO Los activos representan todos los recursos, bienes o instrumentos que una entidad espera
CORRIENTE utilizar, vender o convertir en efectivo en un plazo menor a un afio.
Estos recursos son gestionados por la entidad como resultado de eventos pasados, con la
ACTIVOS ) - e
expectativa de generar beneficios econémicos en el futuro.
Son las obligaciones actuales que la empresa debe saldar en el futuro, las cuales surgieron de
PASIVOS eventos anteriores y, para cumplirlas, la entidad deberd utilizar recursos que poseen valor
econdmico.
PATRIMONIO Derecho incondicional que le otorga el ente contable al accionista o socio después del
remanente de la operacion.
INDICADORES RELACION CON LAS CUENTAS
LIQUIDEZ Mide el activo y el pasivo corrientes.

ENDEUDAMIENTO Diferencia entre el pasivo y el activo totales.
APALANCAMIENTO El resultado entre activo total y patrimonio.

Este marco conceptual permite entender como los incentivos fiscales pueden
influir en los resultados contables de las empresas y como diferentes variables
pueden moderar esta relacién. La investigaciéon busca no solo cuantificar el impacto
de estos incentivos, sino también entender las percepciones empresariales y

sectoriales sobre su efectividad.

Definicion de Términos

Impuesto a la Renta:

“El Impuesto a la Renta grava todos aquellos ingresos que obtienen personas
naturales, sucesiones indivisas y sociedades, sin considera si estas son nacionales o

extranjeras.” (Ley de Régimen Tributaria Interna, 2023, p.2).

Pago y liquidacion del Impuesto a la Renta:
El respectivo célculo que se debe realizar para determinar el Impuesto a la

Renta que debe pagar un contribuyente se debe considerar: la totalidad de los



ingresos gravados menos, los descuentos, devoluciones, gastos, costos Yy
deducciones, atribuibles a dichos ingresos. A este resultado se los Ilama "base

imponible” (LRTI, 2023).

En revision de (LRTI, 2023) implica tener en cuenta las siguientes definiciones:
Ingresos gravados: Estos son los ingresos que serdn objeto de impuestos a la renta.

Ingresos y actividades exentas de impuestos:

Se refiere a los ingresos y actividades que no estdn sujetos a este impuesto.
Deducciones: En general, los gastos realizados para mantener, mejorar y obtener los
ingresos de fuente ecuatoriana y que no estén exentos de impuestos se restaran para

determinar la base imponible sujeta a este impuesto.

Contratos de inversion:

“Es un acuerdo a través del cual se detallan las condiciones de la nueva
inversion, como el plazo, el monto y los beneficios tributarios y no tributarios”
(Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio en Inversién, 2013, p. 13).
Indicadores financieros:

Para (Palacios y Cardona, 2021):
Los indicadores financieros pueden definirse como herramientas que
permiten la evaluacion del desempefio en el campo financiero de una
organizacion, estimando asi el valor de la misma para futuras inversiones.
Estos datos permiten el desarrollo de modelos estadisticos enfocados en la
prediccion de los resultados de liquidacion de una empresa. (p.5)

Analisis financiero:

Los indicadores financieros permiten obtener una vision clara de la situacion

econdémica de una entidad, es esencial seleccionar unicamente aquellos que reflejen
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mejor su realidad financiera, ya que utilizar demasiados indicadores podria
complicar el analisis y requerir informacion adicional, como datos financieros,
administrativos o legales, que no siempre estan disponibles. Por este motivo, es
importante centrarse en categorias de indicadores que proporcionen una evaluacién
efectiva de la salud financiera de las empresas, enfocandose en aspectos clave como

la liquidez, rentabilidad y niveles de endeudamiento (Garcia, 2014).

Este analisis permite determinar los niveles de liquidez y solvencia de una
organizacion, con base en la medicion de sus actividades operativas, los niveles de
eficiencia en el uso de sus activos, su capacidad de endeudamiento a corto y largo

plazo, entre otros factores.

11



Supuestos

Se asume que:

v" Los incentivos fiscales son aplicados de manera homogénea y consistente en
todas las empresas y sectores econdmicos de Ecuador.

v' Se tendra acceso a datos contables precisos y completos de las empresas
seleccionadas para el estudio.

v No habra cambios significativos en la politica fiscal y econémica de Ecuador
durante el periodo de estudio que puedan afectar de manera drastica los
resultados.

v' Las empresas optimizan su comportamiento financiero con relacion a los

incentivos fiscales aplicados.

Limitaciones

El desarrollo de la presente investigacién presenta ciertas limitaciones. La
principal limitacion radica en la gran cantidad de sectores econdmicos presentes en
el pais. Esto hace que la comparacion se torne compleja. Del mismo modo, es
complicado separar y aislar el efecto especifico de los incentivos fiscales, dada la

presencia de otros factores econémicos.

Delimitaciones del trabajo

Ambito Geogréafico: Empresas ecuatorianas.
Periodo de Estudio: Todo el afio 2023.

Tipos de Incentivos: Exoneracion del impuesto a la renta.

Tipo de empresas:

Empresas constituidas a partir del afio 2020 y que hayan suscrito un contrato de

inversion en el afio 2022, de varios sectores econémicos.

Tamanfo de las Empresas: Se delimitara a empresas medianas y grandes excluyendo

microempresas 0 empresas muy grandes.
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Capitulo I1. Revision de Literatura

Marco Contextual

La normativa tributaria ecuatoriana ha experimentado cambios significativos
en la Gltima década, especialmente en lo relacionado con las responsabilidades,
ventajas e incentivos para los contribuyentes. Estos cambios, reflejados en el sitio
web del Servicio de Rentas Internas, incluyen mdaltiples disposiciones para eximir o
reducir la carga impositiva con el fin de promover metas de politica publica, lo que
conlleva a una disminucion en la recaudacion fiscal estatal. Los beneficios fiscales
forman parte de las herramientas empleadas por la politica econémica en paises tanto
desarrollados como en vias de desarrollo.

En los estudios de (Blazquez, 2005) menciona que:
Los incentivos fiscales como instrumentos de politica econdmica han estado

presentes en mayor o menor medida en la mayoria de los paises tanto en vias

de desarrollo como en paises desarrollados, en los que la basqueda acelerada
de un progreso econdémico y social en aquellas areas o sectores cuyo
desarrollo sea importante o necesario impulsar es el motivo que promueve el
interés de los gobiernos por incrementar o disminuir dichos instrumentos

(p.77).

Con base en estos aspectos, se analizaran las diferentes consecuencias de
caracter financiero presentes en una organizacion cuando se presentan aspectos de
indole fiscal, mismas que motivan a la presencia de nuevas inversiones. Estos
aspectos justifican de igual manera la composicion de la estructura financiera dentro

de estas empresas.
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Figura 3

Diferencia entre Liquidez y Solvencia.

] SOLVENCIA

Solvencia actual o Solvencia futura o

Solvencia a CORTO PLAZO Solvencia a LARGO PLAZO

LIQUIDEZ SOLVENCIA

Propiedad de los activos Cualidad de las empresas
Tener Dinero, tener efectivo Tener recursos, tener activos
Asegura el pago Garantiza el pago
Cumplir con los compromisos Cumplir con los compromisos
a CORTO plazo a LARGO plazo

Nota. Tomado de ¢Qué es la solvencia en finanzas? MBA Blog (2024)

Para diferenciar claramente entre la liquidez y la solvencia de una empresa, la
liqguidez se refiere a la capacidad de una organizacién para cumplir con sus
obligaciones a corto plazo utilizando su flujo de caja libre. La solvencia, por otro
lado, se relaciona con la capacidad de la empresa para satisfacer a los accionistas al
momento de vender activos productivos. Es posible que una empresa sea solvente
pero no liquida, es decir, que tenga un flujo de efectivo bajo, pero un valor alto en
sus activos; o que sea liquida pero insolvente, donde ocurre el escenario contrario.

Un proyecto que, bajo una imposicion fiscal uniforme, no seria viable, podria
Ilegar a serlo gracias a los beneficios fiscales que se aplican de manera diferenciada a
los activos. Esta situacion, sumada a los estudios que han mostrado un impacto
limitado de los incentivos fiscales en la inversion total, ha llevado a un consenso
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creciente en favor de reemplazar algunos beneficios tributarios con una reduccion

general de las tasas impositivas.

Para (Yaguache et al., 2019) comentan que:
Varios paises de América Latina han logrado mejorar la recaudacion del
Impuesto a la Renta a través de la imposicion de tributos minimos sobre los
ingresos que generan las compafias, implementando también exenciones,
deducciones e incentivos fiscales especificos, a raiz de esto surge la
interrogante de hasta qué punto este fortalecimiento de la recaudacion fiscal
puede ser un indicador del nivel y la calidad de los flujos de inversion, o si
las deducciones realmente generan beneficios netos en términos de
productividad y empleo. En numerosos paises en desarrollo, los incentivos
fiscales han sido utilizados para establecer zonas francas o areas de libre
comercio, con el objetivo de atraer actividades productivas, fomentar el
empleo y promover la creacion de nuevas empresas en regiones con
limitados recursos financieros (p.361).

En el ambito tributario en el estudio de Jorratt de Luis (2010) comenta que “
los incentivos tributarios que a su vez constituyen un gasto para la administracién
tributaria son un traslado de recursos publicos llevada a cabo mediante la reduccién
de las obligaciones tributarias con respecto a un impuesto de referencia” (p.16).

Estos traslados persiguen tres objetivos:

e Aumentar la progresividad del sistema tributario;

e Hacer que la estructura impositiva sea mas eficiente; y

e Fomentar el consumo de bienes considerados de alto valor social.
Ademas, algunos tratamientos especiales se justifican por la dificultad en

aplicar la normativa general o por las obligaciones impuestas a los contribuyentes
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para realizar ciertos actos o consumos. No obstante, hay menos acuerdo sobre si
estos desvios deben considerarse como gastos fiscales. En este contexto, los
incentivos fiscales del Impuesto a la Renta buscan minimizar las distorsiones que
este impuesto genera, sobre todo en lo que respecta a su impacto negativo sobre la

inversion y el ahorro.

Para las empresas, los gastos fiscales orientados a la eficiencia tienen como
objetivo reducir la tasa marginal efectiva de tributacion, con el fin de incentivar la
inversion tanto en sectores especificos como a nivel general. Estos mecanismos
incluyen a las exenciones fiscales temporales, mediante las cuales ciertas empresas
estdn exentas de pagar impuestos durante un periodo de tiempo; programas de
depreciacion acelerados, que permiten contabilizar las inversiones durante periodos
mas cortos que la vida atil del activo; o reinversion; y Créditos fiscales disponibles

para inversiones.
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Marco Legal / Marco Normativo

Naturaleza Juridica de los Incentivos Tributarios

La Constitucion de la Reptblica del Ecuador establece que “la politica
tributaria debe fomentar la redistribucion y promover el empleo, la produccion de
bienes y servicios y el comportamiento responsable en los ambitos ecoldgico, social
y economico”. Ademds en el Art. 285 de la (Constitucion de la Republica del
Ecuador, 2008) numeral 3, se indica que la politica fiscal debe enfocarse en crear
incentivos para atraer inversion en diversos sectores de la economia y promover la
produccion de bienes y servicios que sean socialmente beneficiosos y
ambientalmente sostenibles.

La Constitucion de la Republica enfatiza la importancia de implementar
incentivos fiscales en la politica econémica del Ecuador, basados en promover una
redistribucion mas equitativa de la riqueza y promover la actividad productiva y la
inversion, y esta seccion se centra en mirar estos incentivos desde otra perspectiva.

El Cddigo Organico de la Produccién, Comercio en Inversion(Cadigo
Organico de la Produccién, Comercio en Inversién, 2013), estd compuesto por seis
libros, siendo el segundo de ellos el que se enfoca en el desarrollo de la inversion
productiva y sus herramientas. En el articulo 24, se clasifica los incentivos en tres
categorias: generales, sectoriales, y aquellos destinados a promover el desarrollo
regional equitativo y de zonas menos favorecidas. El objetivo principal de estos
incentivos es mejorar las condiciones socioecondmicas del pais, fortaleciendo la
matriz productiva.

Generales:

Se aplican a inversiones realizadas en cualquier parte del pais e incluyen:

a) Reduccion gradual de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta.
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b) Beneficios para zonas econdmicas especiales, siempre que cumplan con los
criterios establecidos.

c) Deducciones adicionales en el calculo del impuesto a la renta para incentivar
la productividad, innovaciéon y ecoeficiencia.

d) Ventajas para la apertura del capital social a favor de los empleados.

e) Facilidades de pago en tributos relacionados con el comercio exterior.

f) Deducciones para el calculo del impuesto a la renta por compensacion
salarial.

g) Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en financiamiento externo.

h) Exencién del anticipo del impuesto a la renta por cinco afios para nuevas
inversiones.

i) Reforma en el calculo del anticipo del impuesto a la renta.

Sectoriales:

Dirigidos a sectores que impulsan el cambio en la matriz energética,
sustituyen importaciones, promueven exportaciones o fomentan el desarrollo rural y
urbano. Estos sectores reciben una exencion total del impuesto a la renta por cinco
afios para nuevas inversiones, y un 100% adicional en la deduccién de depreciacion

anual.

Zonas deprimidas:

Ademas de los incentivos generales y sectoriales, se otorga una deduccion
adicional del 100% en el costo de contratacion de nuevos empleados por cinco afios
en estas zonas, priorizando asi las nuevas inversiones.

Contratos de inversion (Art. 25): Los inversionistas pueden suscribir

contratos de inversion mediante escritura publica, donde se detallan las condiciones
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otorgadas conforme a este codigo y su reglamento. Estos contratos garantizan la
estabilidad de los incentivos tributarios durante su vigencia, ademas de establecer
mecanismos de supervision para asegurar el cumplimiento de los compromisos de
inversion. El Consejo Sectorial de la Produccion determinara los parametros que las
inversiones deben cumplir para acogerse a este régimen. Los contratos de inversion
otorgan estabilidad sobre los incentivos tributarios, durante el tiempo de vigencia de
estos, de acuerdo con las prerrogativas de este Codigo. Ademas detallaran los
mecanismos de para supervision y regulacion del cumplimiento de los parametros de
inversion previstos en cada uno de los proyectos que se aprueben (COPCI, 2024).

Se reconocen, varios tipos de inversiones segun en el Cédigo Orgéanico de la
Produccién, Comercio e Inversiones describe a continuacion:

a) Inversidon productiva. - Recursos destinados a la produccion de bienes y
servicios, la ampliacién de la capacidad productiva y la generacion de
empleo;

b) Inversion Nueva. - Recursos destinados a incrementar el capital de la
economia mediante la inversion en activos productivos, ampliando asi la
capacidad futura y generando nuevas fuentes de empleo. El solo hecho de
cambio de propiedad de activos productivos que ya Se encuentran en
funcionamiento, asi como los créditos para adquirir estos activos, no implica
inversién nueva para efectos de este Cédigo.

c) Inversion extranjera. - Inversiones de personas o entidades extranjeras o
capital que no se gener6 en Ecuador.

d) Inversion nacional. - Inversiones de personas o entidades ecuatorianas, o de
extranjeros residentes en el pais, salvo que demuestren que el capital no fue

generado en Ecuador; y
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e) Inversionista nacional. - Persona natural o juridica ecuatoriana propietaria o
controladora de una inversion en el pais, incluyendo a entidades del sector
cooperativista, asociativo 0 comunitario.

Este articulado explica detalladamente las formas de inversion que reconoce
el estado ecuatoriano, en consideracion con la normativa vigente, para determinar el

proceso y pasos que se deben seguir para ser beneficiarios de estos incentivos.

Dentro del presente estudio, el enfoque se dirige a las nuevas inversiones
productivas dada su importancia dentro del aspecto tributario nacional. Estos
aspectos quedan establecidos dentro de la Ley de Régimen Tributario y Cddigo de
Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI). Esto establece la ejecucion de las
obligaciones tributarias con base en los respectivos incentivos enfocades en las
nuevas inversiones enfocadas en el cumplimiento de objetivos de desarrollo y la
generacion de nuevos empleos.

Por un lado, las bases del COPCI, que entré en vigor el 29 de diciembre de
2010, son: mecanismos de desarrollo productivo y competencia, desarrollo de
inversiones y sus instrumentos, instituciones de control y comercio exterior,
competitividad del sistema y autoridad aduanera; Relaciones ecosistémicas, cuyo
contenido se guia por la transformacién de la matriz productiva, estimulando e
incrementando la productividad y promoviendo el trabajo de calidad para los
ecuatorianos.

En revision del COPCI junto con la Ley del Fomento Productivo a

continuacién, se presentan los incentivos tributarios:

Incentivos Generales. -

v Impuesto a la renta con una tasa del 25%.
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v Deducciones adicionales en el calculo del impuesto a la renta, disefiadas para
incentivar mejoras en la productividad, fomentar la innovacion y promover
practicas de produccion ecoeficiente.

v’ Beneficios destinados a facilitar la apertura del capital social de las empresas
en favor de sus empleados.

v Opciones flexibles para el pago de tributos relacionados con el comercio
exterior.

v Deduccién adicional en el célculo del impuesto a la renta que cubre la
compensacion extra por el pago de un salario digno.

v' Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en operaciones que
involucren financiamiento externo.

v Exencion del anticipo del impuesto a la renta por un periodo de cinco afios
para nuevas inversiones.

v" Exoneracion del impuesto a la renta de hasta 15 afios para nuevas inversiones

productivas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Incentivos en un sector priorizado. -

v Exencion del impuesto a la renta y su anticipo por 12 afios para inversiones
realizadas fuera de las zonas urbanas de Guayaquil y Quito.

v Exencion del impuesto a la renta y su anticipo por 8 afios para inversiones
dentro de las zonas urbanas de Guayaquil y Quito.

v Exoneracion del impuesto a la renta por hasta 15 afios para nuevas
inversiones en los sectores prioritarios industrial, agroindustrial y
agroasociativo, asi como en los cantones fronterizos.

v Exoneracion del impuesto a la renta por hasta 20 afios para nuevas

inversiones en el sector turistico en las provincias de Manabi y Esmeraldas.
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v

v

Exoneracion del impuesto a la renta por 20 afios para nuevas inversiones en
el sector turistico, enfocadas en MIPYMES, turismo comunitario o
asociativo.

Deduccion doble del gasto por depreciacién anual durante 5 afios para

inversiones en nuevos activos fijos productivos.

Incentivos para sectores en Industrias Bésicas. -

v

Exoneracion del impuesto a la renta por 15 y, hasta por 20 afios si la

inversion se ejecuta en cantones fronterizos del pais.

Incentivos para inversiones en ZEDE. -

v

v

Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo durante 10 afios.

Reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta por
un periodo de 10 afios, comenzando una vez que finalice la exoneracion del
impuesto.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para la importacion de
maquinaria y materia prima destinadas al desarrollo de las actividades dentro
de la ZEDE.

Exoneracion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) en la importacion de
magquinaria y materia prima necesarias para las operaciones dentro de la
ZEDE.

Derecho a crédito tributario del IVA en compras nacionales relacionadas con
la adquisicion de maquinaria y materia prima para las actividades dentro de la
ZEDE.

Exoneracion de aranceles para mercancias que ingresen a la ZEDE y que sean
utilizadas por el operador en sus procesos productivos, excluyendo las
salvaguardias.
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Cabe mencionar que el Cddigo es una gran herramienta y un gran paso
porque en la misma ley organica se consideran algunos incentivos que sélo pueden
ser modificados por la Asamblea Nacional, pero esto no es suficiente porque es
necesario que el Gobierno una in- Se realizd un analisis profundo de su aplicacion y
efectividad, teniendo en cuenta que en algunos casos no se lograron los objetivos
para los cuales fue formulado. Las empresas deben asegurarse de que sus inversiones
seran rentables en el tiempo, aumentaran su capacidad de producir bienes o servicios
y crearan mas empleos de calidad. Esto no requiere autorizacién previay, a su vez, la
inversion no se verd afectada por su forma. y no seremos discriminados. No existen
criterios especificos para los inversores, pero si reconoce diferentes derechos y

sanciones.
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Marco Teoérico

Teoria sobre la evaluacion de los incentivos
Siguiendo a (Jorratt de Luis, 2010) :

La evaluacion de un incentivo fiscal implica responder a dos cuestiones
fundamentales. En primer lugar, es necesario determinar si existe una
justificacion vélida, ya sea por motivos de eficiencia econémica, equidad o
interés publico, que respalde la intervencion del Estado. En segundo lugar,
es importante verificar si el gasto fiscal es efectivo y eficiente en lograr los

objetivos propuestos, y asegurarse de que no existan alternativas mas

adecuadas para alcanzar dichos objetivos (p.77).

A continuacion, en la figura 4, presenta el marco utilizado en este trabajo

para la evaluacion de los gastos fiscales, que sigue un enfoque de seis pasos para

responder a ambas preguntas.

Figura 4

Marco de evaluacion para incentivos fiscales.

1. Identificar

tributario

A

gasto :::>

2. Comprobar
existencia de

justificacion para

intervencion
estatal

>

proceso de evaluacion.

6. Necesidad de someter el
gasto tributario a un nuevo

Nota. Esta figura refleja los pasos a analizar en cada uno de los estados financieros a
analizar para determinar la efectividad de los incentivos fiscales (Jorratt de Luis,

p.77, 2010)
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Luego de identificado el respectivo incentivo fiscal a evaluarse, se requiere
realizar una comprobacion de las razones que justifiquen la intervencion del estado,
tales como la eficiencia econdmica, entre otros. Luego, es importante verificar
empiricamente si el incentivo fiscal esta cumpliendo su propdsito, es decir, si esta
generando los comportamientos y efectos deseados en los agentes econdmicos en
funcién de los objetivos establecidos. En este analisis, es relevante diferenciar los
efectos del gasto tributario bajo estudio de otros incentivos fiscales que puedan estar
dirigidos a alcanzar metas similares.

Esta teoria también destaca que algunos objetivos obedecen a criterios
subjetivos, ya que intentan determinar cual fue el propdsito original al establecer un
incentivo, basandose en argumentos utilizados comudnmente para justificar
concesiones especificas, asi como en entrevistas y datos recopilados por los
consultores. En particular, cuando se asigna el objetivo de equidad a un gasto fiscal,
esto no significa necesariamente que tenga un impacto significativo sobre la equidad
en la politica tributaria.

Cerca del 38.3% de los incentivos fiscales tienen como objetivo mejorar la
equidad fiscal. Para lograr esto, el Estado renuncia a una recaudacion estimada en
1.221,5 millones de dolares, lo que equivale al 2.3% del PIB, mediante 28
concesiones fiscales. Entre las més destacadas se encuentran la exencion del IVA
para el transporte terrestre, la exencion del IVA en productos agropecuarios y la
deduccidn de gastos personales en el Impuesto a la Renta.

En lo que respecta al objetivo de mérito, se presentd un costo fiscal por cerca
de USD 816,8 millones, cifra cercana al 1,6% del PIB nacional. De igual manera se

lograron identificar 26 concesiones fiscales relacionadas con el objetivo.
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En cuanto al objetivo de eficiencia, el costo fiscal es de 486,6 millones de
ddlares, equivalente al 0.9% del PIB. Se identificaron tres concesiones fiscales bajo
esta categoria, siendo la mas destacada la menor carga impositiva sobre las utilidades
de personas juridicas en comparacién con la carga que recaeria si dichas utilidades se

gravaran directamente a los socios 0 accionistas.
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Figura 5

Incentivos Tributarios Agrupados por Objetivo

_ Ingreso Renunciado
Obijetivo Numer-o de

Concesiones Mill. US$ % del Total % del PIB
Equidad 28 1.221,5 38,3 2.3
Mérito 26 816,8 25,6 1,6
Eficiencia 3 486,6 15,3 0,9
Incentiveo a la inversion i 255,2 8.0 0,5
Simplicidad 6 164.,8 5,2 0,3
No identificado (3] 74,6 2,3 0,1
Seguridad social 1 70,9 2,2 0,1
Varios 3 46,6 1,5 0,1
Fomentar el empleo 2 30,3 1,0 0,1
Incentivo al ahorro il 17,9 0,6 0,0
Incentive a la localizacidn 1 5,1 0,2 0,0
Reciprocidad 2 N.D. N.D. N.D.
Incentivo al turismo 2 N.D. N.D. N.D.
Total 88 3.190,4 100,0 6,1

Nota. Tomado de Revista de Fiscalidad, (p.73) Jorratt de Luis, 2010)

Teoria sobre la influencia de incentivos fiscales en la liquidez y solvencia de las
empresas:
El impacto de los incentivos fiscales en la liquidez de las empresas (Allen etal.,

2010) se puede expresar de la siguiente forma:

1. Reduccion de la carga fiscal: Este tipo de deducciones reducen la carga
fiscal que tiene una empresa.

2. Incremento en el flujo de efectivo: De forma puntual, las organizaciones
pueden mantener el flujo de caja de forma solida al reducir las

responsabilidades fiscales de la misma.
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Impacto de los incentivos fiscales en la solvencia de las empresas:

1. Fortalecimiento del capital: Los incentivos fiscales permiten a las empresas
reinvertir los ahorros obtenidos, lo que fortalece su estructura de capital y
mejora su capacidad para afrontar compromisos financieros a largo plazo.
Esto mejora la relacion de solvencia, reduciendo la proporcién de deuda en
comparacion con los activos.

2. Mejora del perfil crediticio: Esto ayuda a que la organizacion tenga
mayores oportunidades a la otorgacién de créditos por parte de diferentes
entidades financieras.

3. Reduccion de riesgos financieros: La aplicacién de incentivos fiscales

ayuda a que las empresas puedan mejorar sus niveles de rentabilidad.

A esta teoria, han contribuido las investigaciones de Brigham y Houston
(2021) para ellos otro de los factores que influyen en la liquidez y solvencia de una
empresa es “una adecuada administracion de los activos y pasivos corrientes que
permitan a la empresa mantener suficiente liquidez para cumplir con sus
obligaciones inmediatas y aprovechar oportunidades de inversion a corto plazo”
(p.50). Asimismo para Van Horne y Wachowicz (2008) apoyan la nocién de Allen
ya que en sus investigaciones han considerado que la gestion del capital de trabajo
implica equilibrar el riesgo y la rentabilidad mediante la optimizacién de inventarios,
cuentas por cobrar y cuentas por pagar, ademas argumentan que una gestion efectiva
del capital de trabajo puede mejorar significativamente la eficiencia operativa y la

estabilidad financiera de una empresa.

En sintesis, segun lo revisado los incentivos fiscales pueden mejorar la

liquidez y solvencia de las empresas al facilitar la gestion de sus obligaciones
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financieras a corto y largo plazo, lo que genera que aumente su estabilidad y
promueva un crecimiento sostenible, pero no hay que dejar de lado el impacto de
estos incentivos varia segun su tipo, alcance y el contexto econémico y sectorial de

cada empresa.
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Capitulo I11. Metodologia de la Investigacion

Disefio Metodologico

De acuerdo a Hernandez y Fernandez (2014) “EIl término disefio se refiere a
la estrategia que se emplea para obtener la informacion con el objetivo de responder
al planteamiento del problema” (p. 128). El disefio metodolégico de esta
investigacion se centrara en un disefio no experimental debido a que se va a observar
fendmenos tal como se dan en su contexto normal, para analizarlos. También es
transversal porque trata de determinar en un momento especifico la efectividad de
los incentivos fiscales sobre la liquidez y solvencia de nuevas inversiones
productivas en el Ecuador. Con este enfoque de investigacion se analiza informacién
correspondiente a indicadores del periodo anterior, a través de un analisis de los
estados financieros y otra informacion relevante de un periodo fiscal, buscando
identificar y cuantificar el impacto de los incentivos fiscales sobre la sostenibilidad

financiera de las empresas que se consideran nuevas inversiones.

Alcance de la Investigacion

Para delimitar el trabajo investigativo es importante analizar el alcance que se
le dara, es por eso por lo que el trabajo tiene un alcance descriptivo. Para Ramos
Galarza (2020) “En este alcance el objetivo principal del investigador consiste en
describir contextos, situaciones, fendmeno y eventos; esto es, detallar cbmo son y se
manifiestan” (p. 6). Para la realizacion de este trabajo de encuesta se utilizaron las
herramientas de la metodologia de investigacion descriptiva a través de sus técnicas
para abarcar diferentes sectores de la economia en un afio en particular. Se utilizara
el alcance para desarrollar el estudio de las leyes, normas e instituciones juridicas.

que contiene los principales beneficios e incentivos fiscales. Informacion que revela
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las principales caracteristicas que afectan la liquidez y solvencia de la empresa y

como estas caracteristicas se reflejan en los estados financieros.

Enfoque de Investigacion

El enfoque de esta investigacion es cualitativo y se desarrollara asi:

Figura 6
Proceso Cualitativo
Fase 1 . Fase 2 R Fase3
Fase ) Planteamiento Inmersion inicial en
Idea * del probl el campo
Elaboracion del EILIELY P *
reporte de resultados o & M fase 4
Te— - LY [ B
) ————— literatura existente ~——_ T3 digggt()etlllélmer;l(:ﬂiu
M (marco de referencia) .
Fase 8 ) ) 'y
» . / N
Interpretacion de / ‘w  fase6 \ hd
resultados » . Fase 5
4+ - Recoleccion ¢ > ’ Definicion de la muestra inicial
N fase 7 LA del estudio y acceso a ésta
> Andlisis +

Y

de los datos

Nota. Tomado de Metodologia de la investigacién: ¢Qué caracteristicas posee el
enfoque cualitativo de investigacion (p.7), por Hernandez Sampieri y Fernandez,
2014, McGraw-Hill Education.

Enfoque Cualitativo: Para Nava (2009), este enfoque utiliza en el analisis y la
recoleccion de datos para generar nuevas interrogantes en el proceso de
interpretacion o pulir las preguntas de investigacion, es por esto que permite a este
estudio interpretar y analizar los estados financieros de las empresas y determinar la

relacion entre los incentivos fiscales y los indicadores de liquidez y solvencia.
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Operacionalizacion de las Variables
Permitira medir y analizar datos numéricos de los estados financieros de las nuevas inversiones, identificando patrones y relaciones

estadisticamente significativas entre los incentivos fiscales y los indicadores de liquidez y solvencia.

Tabla 4
Operacionalizacion de las variables
Tipo de variable Variable Conceptualizacion Dimensiones Indicadores items Instrumentos
1.Exoneraciones o
"Cubre exenciones parciales o completas de una Tipos de Tax Holiday
INDEPENDIENTE Incentivos  serie de impuestos y asignaciones gsp_epmles para incentivos 2. Tasas Rec_iumdas
Fiscales reinversion o para depreciacion fiscales 3. Deducciones
acelerada"(Blazquez, 2005, p.77). aplicados 4. Créditos por
Inversion
Entrevistas y
Para (Quipu, 2023) la liquidez hace referencia a la analisis de datos
capacidad que posee una empresa para cumplir con 1. Razodn Corriente
sus obligaciones financieras a corto plazo 2. Prueba Acida
Liquidez y utilizando sus activos de fécil conversion en Ratios 3. Capital Neto de
DEPENDIENTE ] - . . . . .
Solvencia efectivo. La solvencia es la capacidad de la Financieros Trabajo
4.Endeudamiento

empresa para cubrir las obligaciones con
proveedores, socios e instituciones financieras
(Crespo, 2016).

5.Apalancamiento
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Instrumentacion

Para recolectar los datos necesarios, se utilizaran las siguientes herramientas y
fuentes:
e Observacion documental: Se fundamenta en la revision de documentos
relacionados con el tema de estudio, tales como leyes, investigaciones previas
y otro tipo de archivos. Se emplea esta técnica desde el comienzo de la
investigacion, esto debido a que se requiere realizar una revision de los
principales cuerpos legales que rigen en el pais relacionados con el tema de
estudio.
e Andlisis Estadistico: Utilizacion de software estadistico (como SPSS, R o
Excel) para el analisis de los datos financieros.
e Entrevistas: Se realizaran entrevistas a contadores y gerentes de empresas

consideradas como nuevas inversiones.

Validez y Confiabilidad

La validez, segin Hernandez y Fernandez (2014), se refiere al grado en que
un instrumento mide realmente la variable que se va a medir. En cuanto a la
confiabilidad de un instrumento de medicién se refiere al grado en que el nimero de
aplicacion repetidas al mismo individuo u objeto produce el mismo resultado.
(p.174)

Para garantizar la validez y confiabilidad de los instrumentos utilizados en
esta investigacion, se han considerado criterios rigurosos que sea precisos y
consistentes en la recoleccion de datos. A continuacion, se detallan los

procedimientos implementados para cada herramienta:
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e Observacién Documental: La validez de este instrumento se respalda en el
uso de fuentes secundaria y primarias, como leyes, reglamentos y cuerpos
legales vigentes.

Ademas, la revision de los estados financieros de las empresas
proveera datos objetivos y verificables, lo que contribuye a la confiabilidad
de los resultados, extraidos del portal de la Superintendencia de Compafiias,
Seguros y Valores. Para garantizar la consistencia en el analisis documental,
se aplicaran criterios predefinidos en la seleccion de documentos y la
recoleccion de datos.

o Analisis Estadistico: La validez del analisis estadistico se debe a que Excel
es una herramienta flexible a la hora de gestionar y analizar datos financieros
y operativos, garantizando que estos sean estadisticamente validos, lo que
incluye célculos precisos y verificables por parte del sistema, replicabilidad
del andlisis, es decir, que cualquier persona que utilice el mismo conjunto de
datos podré obtener resultados idénticos utilizando las mismas técnicas que
se utilizaron. Para ello, se aplican pruebas de validacion estadistica como
correlaciones y andlisis de varianza para confirmar la precision de los
resultados.

o Entrevistas: Las entrevistas se realizardn con contadores y gerentes que
tengan un amplio conocimiento del tema en cuestion, esto asegura que las
respuestas proporcionadas sean relevantes y estén basadas en experiencias

concretas.

Paoblacion

Para Lopez (2004) “Es el conjunto de elementos a los cuales se desea estudiar
con respecto al tema de investigacién buscando una caracteristica en comdn de los

cuales se espera obtener uno o diversos analisis” (p. 5). La poblacion de estudio esta
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comprendida 154 empresas que hayan suscrito un contrato de inversion en el afio
2022 de diferentes sectores econdmicos, ademas que hayan presentado estados de
situacién financiera y estados de resultados a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros durante el periodo de andlisis, con el fin de analizar periodos
econdmicos completos.
Muestra

De acuerdo con Pastor (2019) “Es aquella porcion de la poblacion que sirve
para el desarrollo del objeto de estudio”. (p.15). Se seleccionard una muestra
representativa de empresas catalogadas como nuevas inversiones productivas que
hayan recibido incentivos fiscales y hayan reportado sus estados financieros
completos y verificables, ademas cuyos activos superen los USD 500.000, monto
establecido para contratar auditoria externa segin Resolucion de afio 2016 de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, publicada en el registro Oficial
No. 879 de 11 de noviembre de 2016.

De esta manera la muestra queda conformada por 6 empresas, las mismas que

se indican en la Tabla 5.

Tabla 5
Muestra
RUC EMPRESA

0993344680001 CAMBRICA SELISA S.A.
0993332119001 NOBIS FRUIT COMPANY NOBISFRUIT S.A.S.
1391926499001 DEXICON S.A.
1793191988001 COLEGIOS DE ECUADOR COLDEC S.A.S.
0993368006001 PAPELEC S.A.

1391931891001 SOLUCIONES GLOBALES DE VIVIENDA GLOBALVIVIENDA S.A.

Nota. En la tabla 5 se muestran las seis empresas objeto de este estudio.
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Capitulo IV. Analisis y Discusion

Recoleccion y Registro de datos.

Para el desarrollo del presente apartado se recopilé informacion de fuentes
primarias y secundarias. La informacion de las fuentes secundarias fue obtenida de la
pagina del Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI). Las
fuentes primarias de informacion fueron 3 integrantes de una empresa que goza de
incentivos fiscales ubicada en la ciudad de Montecristi quienes mediante una entrevista

grupal brindaron informacion.

Figura7

Directorio de Compafiias

....................

_—
REPORTE DIRECTORIO DE COMPARIAS

No. DE FILAS: 210338

FECHA DE ACTUALIZACION: 1110812024 00:33:02

NOTA Ma se han incluido a las compafiias euya situacién legal es CANCELACION DE LA INSCRIPCION o CANC. DE INSCRIPCION ANGTADA EN RM

Descargar en formato Exced Ji (Tamafio: 32M8 )

NOMBRE & SITUACION LEGAL & TIPO DE COMPARIA & PAiS &
No. FILA EXPEDIENTE RUC ————  FECHACONSTITUCION
1 1 1790013731001 ACEITES TROPCALES SOCEDAD ANONIMA ATSA ACTVA 20071951 ANONMA, ECUADOR
2 2 1790004724001 ACERIA DEL ECUADOR CA ADELCA ACTIVA 1TH2M1963 ANONMA ECUADOR
3 3 1790008959001 ACERO COMERCIAL ECUATORIANO SA ACTIVA 271061957 ANONMA ECUADOR
DISOLLCION Y LIQUIDACION . )
4 & 1790006476001 AERO TAXIS ECUATORIANOS SA ATESA OFICIO INSCRITA EN RM 1051960 ANONMA ECUADOR
5 n 1790044149001 AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANG S.A. AVIANCA ACTIVA 271091965 SUCURSAL EXTRANJERA COLOMBIA
6 2 1790023516001 AGENCIAS Y REPRESENTACIONES CORDOVEZ SA ACTIVA DBIOTIO63 ANONMA ECUADOR
DISOLLCION Y LIQUIDACION )
7 ] 1700000001322 PROMOCIONES MUNDIALES SA ORCIO NI TA £ M 200051964 ANGNMA ECUADOR
] 40 1790340155001 AGUA ¥ GAS DE SLLUNCHI SA ACTVA 260871961 ANONMA ECUADOR
a ] 1790045400001 AR FRANCE SUCURSAL EN ECUADOR ACTIVA 140171965 SUCURSAL EXTRANJERA FRANCA
10 49 1790036301001 ALMACENES EL GLOBO DE QUITO SA ACTVA 2303193 ANONMA ECUADOR
2] 63 1790084604001 CONFITECA CA. ACTVA 2101963 ANGNMA ECUADOR
- DISOLUCION ¥ LQUIDACION , -
12 &7 ‘ARBOLEDA SA OFICIO INSCRITA EN RM 2010171964 ANONMA ECUADOR
13 6 1700036002001 ATUARTICULOS DE ACERO SA DISOLUCION ¥ LQUDACION 040111641 AHONMA ECLADOR

OFICIO INSCRITA EN RM

Nota. Tomado de Portal de Informacion, Superintendencia de Compafiias Valores y

Sequros, 2024.

Andlisis e Interpretacion de los datos
El analisis de datos, se llevo a cabo una metodologia detallada para la selecciéon y
evaluacion de las empresas objeto de estudio. El proceso comenzé con la recopilacién de

una base de datos inicial conformada por 154 empresas que suscribieron contratos de

36



inversion aprobados en el afio 2022, dando como resultado que en la region de la costa se
firmaron y aprobaron contratos en un 52% en relacion con la totalidad de contratos
generados ese afio. A partir de esta informacion, se extrajeron los datos relacionados con
los montos de inversion y los sectores en los que operan dichas empresas, lo cual
permitié determinar el periodo de exoneracion del impuesto a la renta aplicado a cada

una.

Figura 8

Monto de Inversion por Region.

MONTO DE INVERSION
(USD) por REGION

$27.122.365,00 $42.000.000,00

COSTA GALAPAGOS ORIENTE SIERRA

Nota. Adaptado del Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca,
2024.

Para la clasificacion de las empresas segun sus actividades econdmicas, se utilizo el
Clasificador Industrial Unico, facilitado por el Ministerio de Produccion, Comercio
Exterior, Inversiones y Pesca. Esta herramienta fue fundamental para identificar aquellas
compafiias pertenecientes a industrias basicas, lo que resulta relevante en el analisis de la
influencia de los incentivos fiscales. Se pudo determinar que el sector basico en el que

méas han generado y aprobado contratos de inversion es para el sector acuacultura,
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actividad que consiste en el cultivo y produccién de organismos acuaticos de agua dulce

o salada, como se observa en la siguiente figura 8.

Figura 9

Monto de Inversidn por Sector econémico 2022

MONTO DE INVERSION POR SECTOR ECONOMICO

600.000.000,00
500.000.000,00
400.000.000,00
300.000.000,00
200.000.000,00 l l
100.000.000,00 slln_._0.01 l.,-l- | I
- oo P Do : ota
£329888229=22288588%¢2
ES2852228ggE22s323¢9¢
SEE23558008325372203
CagEszz2L5zzy=zZzE aEZF
S<§0Z82"%5%x%232% “LE3
g <=°90° “ e = @ -

Nota. Adaptado del Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca,
2024
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Tabla 6

Porcentaje de participacion por sector econémico

SECTOR ECONOMICO

MONTO DE INVERSION (USD)

%
PARTICIPACION

ACUACULTURA
AGRICOLA

AGROINDUSTRIAL
BIOTECNOLOGIAY SOFTWARE APLICADO
CINEMATOGRAFIA

CONSTRUCCION SUSTENTABLE

EDUCACION

ENERGIAS RENOVABLES
EXPLOTACION DE HIDROCARBUROS
EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS

FORESTAL
INDUSTRIAL

LOGISTICAY TRANSPORTE

MANUFACTURA

METALMECANICA

SALUD
SERVICIOS

SUSTITUCION DE IMPORTACIONES

TECNOLOGIA
TURISMO

521,401,245.00
56,710,799.00
158,817,245.00
96,556,654.00
2,370,700.00
36,199,224.00
23,576,470.00
195,398,414.00
42,311,974.00
334,404,976.00
103,267,147.00
375,526,858.00
167,052,877.00
108,347,030.00
33,976,176.00
68,801,245.00
90,485,695.00
80,704,736.00
249,145,841.00
89,674,883.00

18%
2%
6%
3%
0%
1%
1%
7%
1%

12%
4%

13%
6%
4%
1%
2%
3%
3%
9%
3%

Total general

h P P A P H PP PPN N R LR R

2,834,730,189.00

100%

Nota. Esta tabla muestra el sector econémico desde el mayor al menor porcentaje

participacion del monto de inversiobn a ejecutarse. Adaptado del Ministerio de

Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca, 2024.

Una vez armada la base de datos preliminares con todas las empresas que firmaron
contratos de inversion en 2022, se procedio a una depuracion rigurosa de la misma. Con
el apoyo del directorio de compafiias de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, se filtraron Unicamente las empresas constituidas desde el afio 2020. Esta
medida se implemento con el propdsito de asegurar que los ingresos generados por estas
compafiias correspondieran en su mayoria a las nuevas inversiones productivas, lo cual es
crucial para el analisis de la influencia de los incentivos fiscales danto un total de 24

empresas.



Tabla 7

Empresas constituidas en el afio 2020

No

PROVINCIA SECTOR EMPRESA

COTOPAXI FORESTAL
ACUACULTURA
AGRICOLA
CINEMATOGRAFIA
LOGISTICAY TRANSPORTE
MANUFACTURA
TECNOLOGIA
AGROINDUSTRIAL
MANUFACTURA
AGRICOLA
AGROINDUSTRIAL
BIOTECNOLOGIA Y SOFTWARE
APLICADO
EDUCACION
ENERGIAS RENOVABLES
INDUSTRIAL
MANUFACTURA
METALMECANICA
TURISMO

Total general 24
Nota. Esta tabla resume la cantidad de empresas constituidas en el afio 2020 por

=

GUAYAS

MANABI

R R R R R WR R RN

PICHINCHA

P R, RN R Bk

provincia. Adaptado de la pagina del Directorio de la Superintendencia de Compaiiias,
Seguros y Valores, 2024.

Con la base depurada, se procedi6 a la obtencion de la informacion financiera de las
empresas que cumplian con las dos especificaciones claves haber sido constituidas a
partir del 2020 y haber firmado un contrato de inversién en 2022, agregandole una Gltima
condicion para en analisis final, se verificd si las empresas contaban con informes de
auditoria externa, con el objetivo de analizar posteriormente su conciliacion tributaria y

confirmar que estuviesen aplicando correctamente los beneficios tributarios.
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Como resultado de este proceso, se seleccionaron 6 empresas que cumplen con los
criterios mencionados anteriormente, las cuales se detallan a continuacién, para proceder
con el analisis especifico de su liquidez y solvencia en funcion de los incentivos fiscales

recibidos.

Figura 10

Documentos econdmicos/Informe de Auditoria Externa.

S} Steeanexpeic For——

DEXICON S.A.

[B) Informacién general Q DOCUMENTACION DE LA COMPANIA
2 Administradores actuales
% Administradares anteriores > Documentos generales. > Documentos juridicos > Documentos econdmicos
I Actos juridicos Fecha
£ Accionistas POF

Némina de Adminisiradores 2022123 =]
S Kardex de accionistas

RUC 2022123 [
% Beneficiario final de accionistas/sacios

20221231 %]
48 Informacisn anual presentada
& m Estado de Cambios en el Patrimonia 022121 @
Inf. sociedades ext s
® it sociedaces extanjeras Estedo dz Flujos de Efectivo 22123 =)
+ Consulta de cumplimiento Notas a Ios Estados Financieros 2221231 @
“% Documentos anline Acta de la Junta General 20221231 %)
i Valores regisirades Balance / Estads de Situacisn Financiera 20231231 @
§ Valores pagados Auditoriz Extema l 20231231 @&
[ Notifcaciones generales ‘Nomina de Socias / Accionistas. 20231231 =]
N30de39flas e < 1234 (w10 v

Nota. La Figura representa la seccion dentro del Portal de Informacion donde se extrajo
los estados financieros. Tomado de la Superintendencia de Comparfiias Valores y
Seguros, 2024.
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Tabla 8

Empresas con informe de Auditoria Externa

SECTOR PROVINCIA RUC EMPRESA ULTIMO ACTIVIDAD INCENTIVO Suma de Suma de
BALANCE IMPUESTOA MONTODE  CAPITAL
LARENTA INVERSION SUSCRITO
(USD)
ACUACULTURA ELOY ALFARO 0993344680001 CAMBRICA 2023 Explotacion de criaderos de camarones 12 ANOS 14113500 800
SELISA S.A. (camaroneras), criaderos de larvas de camaron
(laboratorios de larvas de camaron).
AGRICOLA SAMBORONDON GUAYAS 0993332119001 NOBIS FRUIT 2023 Intermediarios del comercio de materias primas 12 ANOS 6002504 8300800
COMPANY agrarias, animales vivos, materias primas textiles y
NOBISFRUIT productos semielaborados.
S.AS.
AGROINDUSTRIAL 1391926499001 DEXICON S.A. 2023 Preparacion y conserva de pescado, (excepto 12 ANOS 2161408 10000
camaron y langostinos) y otros moluscos mediante
el secado, congelado, ultracongelado, salado,
sumergido en salmuera, ahumado y enlatado,
etcétera.
EDUCACION PICHINCHA 1793191988001 COLEGIOS DE 2023 Educacion secundaria (comprende seis afios de 8 ANOS 17326470 5594000
ECUADOR educacion a continuacion de la educacion
COLDEC primaria, desde octavo grado de basica hasta
S.AS. tercero de bachillerato.
MANUFACTURA  GUAYAQUIL 0993368006001 PAPELEC S.A. 2023 Fabricacion de productos de papel de higiene 8 ANOS 1710913 800
personal y productos de materiales textiles:
servilletas, pafiuelos de limpieza, toallas para
desmaquillar, toallas, papel higiénico, toallas
sanitarias y tampones, pafiales.
MANUFACTURA 1391931891001 SOLUCIONES 2023 Fabricacion de cubrimientos plasticos para 12 ANOS 26484225 2425210
GLOBALES paredes, pisos 0 en forma de losetas, domos,
DE VIVIENDA piedra artificial (marmol artificial); cubrimientos
GLOBALVIVIE de pisos resistentes etcétera.
NDA S.A.

Nota. Esta tabla muestra las seis empresas objeto de estudio y detalla la informacidn relevante de cada una de ellas.
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Analisis vertical y horizontal del Balance General

Con base en lo mencionado previamente, se debe realizar el analisis del
balance consolidado con el objetivo de realizar una aproximacion de los incentivos
tributarios a la variable de liquidez y solvencia. Para este fin, se realiza un analisis
tanto horizontal como vertical de los estados financieros de las empresas objeto de
estudio, con el objetivo de, posteriormente, analizar sus indices de liquidez y
solvencia. Con los resultados que se obtuvieron del andlisis financiero le permite a la
alta gerencia tomar buenas decisiones y sobre todo tener una vision clara de la
situacién economica de sus empresas, permitiéndoles reducir o gestionar los riesgos
y aumentar los beneficios.

Para realizar el andlisis financiero de la influencia de los incentivos
tributarios se tomara la informacion financiera del afio 2023, en donde se compara
los Estado de Situacion Financiera presentado por las cada una de las Compafiias
objeto de estudio con exoneracion tributaria del pago del Impuesto a la Renta vs. la
presentacion de los mismos Estados Financieros, pero sin la aplicacion del beneficio
tributario. El analisis financiero estd basado principalmente en la informacion
contable de cada una de las empresas, que fue extraida de los balances auditados del
afio 2023, asi mismo se consolidaron los balances de las 6 compafiias para
determinar el beneficio tributario total.

Por medio del andlisis horizontal realizado se determind la variacion que tuvo
cada una de las cuentas del balance de las empresa con respecto a los balances que
no tienen beneficio tributario. Mientras que el andlisis vertical determina qué tan
representativa es una cuenta en relacion con su cartera, en términos del balance, el

100% se asigna al activo total, al pasivo total y al patrimonio.
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Tabla9

Balance General Consolidado periodo 2023.

CUENTAS

CON BENEFICIO
TRIBUTARIO

SIN BENEFICIO
TRIBUTARIO

ANALISIS

VERTICAL

HORIZONTAL

VARIACION CON

BENEFICIO TRIBUTARIO

VARIACION SIN

BENEFICIO TRIBUTARIO

VARIACION

% VARIACION

ACTIVOS $59,486,226.07 | $59,265,218.54 100% 100% -$ 221,007.53 0%
ACTIVOS CORRIENTES $11,023,756.80 | $10,802,749.27 19% 18% -$ 221,007.53 -2%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO $ 1,491,432.95 | $ 1,491,432.95 14% 14% $ - 0%
ACTIVOS FINANCIEROS $ 4,287,460.65 | $ 4,094,286.27 39% 38% -$  193,174.38 -5%
INVENTARIOS $ 1,902,817.90 | $ 1,902,817.90 17% 18% $ - 0%
ACTIVOS BILOGICOS $ 564,204.00 | $ 564,204.00 5% 5% $ - 0%
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS $ 422,889.01 | $ 422,889.01 4% 4% $ - 0%
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES $ 2,354,952.29 | $ 2,327,119.14 21% 22% -$ 27,833.15 -1%
ACTIVOS NO CORRIENTES $48,462,469.27 | $48,462,469.27 81% 82% $ - 0%
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO $43,691,492.33 | $43,691,492.33 90% 90% $ - 0%
ACTIVOS POR DERECHO DE USO $ 3,300,133.91 | $ 3,300,133.91 7% 7% $ - 0%
ACTIVOS INTANGIBLES $ 220,033.03 | $ 220,033.03 0% 0% $ - 0%
INVERSIONES $ 1,250,810.00 | $ 1,250,810.00 3% 3% $ - 0%
$ -
PASIVOS $42,456,034.02 | $42,456,034.02 100% 100% $ - 0%
PASIVOS CORRIENTES $ 9,836,260.67 | $ 9,836,260.67 23% 23% $ - 0%
PROVEEDORES POR PAGAR $ 6,266,729.57 | $ 6,266,729.57 64% 64% $ - 0%
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR $ 249.08 | $ 249.08 0% 0% $ - 0%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR $ 3,569,282.02 | $ 3,569,282.02 36% 36% $ - 0%
PASIVOS NO CORRIENTES $32,619,773.35 | $32,619,773.35 77% 77% $ - 0%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR $32,619,773.35 | $32,619,773.35 100% 100% $ - 0%
$ - $ - $ -
PATRIMONIO $17,030,192.05 | $16,809,184.52 100% 100% -$ 221,007.53 -1%
CAPITAL $10,890,610.00 | $10,890,610.00 64% 65% $ - 0%
RESERVA LEGAL $ 24,789.00 | $ 18,841.78 0% 0% -$ 5,947.22 -24%
APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES $ 8,419,483.30 | $ 8,419,483.30 49% 50% $ - 0%
RESULTADOS ACUMULADOS -$ 211,478.12 |-$ 211,478.12 -1% -1% $ - 0%
RESULTADOS DEL EJERCICIO -$ 2,093,212.13 |-$ 2,308,272.44 -12% -14% -$ 215,060.31 10%
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Con respecto al anlisis del balance general consolidado, los activos
corrientes (con beneficio tributario) representan un 19%, mientras que los activos
corrientes (sin beneficio tributario) representan un 18% ambos del total de los
activos. La variacion significativa se dio en la cuenta de clientes, dentro de los
activos financieros, que representan 193 mil dolares por la no aplicacion del
beneficio tributario, estas corresponden a retenciones emitidas por los clientes y esto
a su vez financieramente representa flujo que las compafiias dejan de percibir por la
emision de retencion del impuesto a la renta, con relacién a las ventas anuales

generadas.

Siguiendo con el analisis horizontal hubo un decremento total de 221 mil
délares de activos por el pago de impuesto a la renta que se da por la no aplicacion
del beneficio tributario, esto representa que los resultados consolidados de estas 6
compafias se vieron afectados negativamente en un 10%, disminuyendo el
patrimonio por el mismo monto de los activos, a continuacion, la representacion

grafica de estas variaciones:

Figura 1l

Grupo de Cuentas del Balance General Consolidado afio 2023.

PATRIMONIO ACTIVO
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$17,000,000.00 $59,500,000.00
$16,950,000.00 $59,450,000.00
$16,900,000.00 $59,400,000.00
$16,850,000.00 $59,350,000.00
$16,800,000.00 $59,300,000.00

$16,750,000.00 $59,250,000.00

:§59,265,218.54

$16,700,000.00 $59,200,000.00

$16,650,000.00 $59,150,000.00

CON BENEFICIO TRIBUTARIO SINBENEFICIO TRIBUTARIO CON BENEFICIO TRIBUTARIO SINBENEFICIO TRIBUTARIO
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Analisis de los Indices de Liquidez

indice de Razon Corriente:

Figura 12

Formula de Razén Corriente

ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

RAZON DE LIQUIDEZ =

El indice se calcula mediante la division del valor de los activos corrientes
entre el total de los pasivos corrientes. Esto permite verificar si la empresa tiene la
capacidad de cubrir sus obligaciones a corto plazo. Con base en lo mencionado por
la Superintendencia de Compafiias, este indice debe tener un valor de $1. De esta
forma, la interpretacién de los resultados debe indicar que por cada $1 que la
empresa tenga en un pasivo corriente, debe de igual manera contar con minimo $1 en

sus activos corrientes para poder cubrir dicha obligacion.

Este indice se calcula al dividir el valor de los activos corrientes entre el total
de los pasivos corrientes, de esta manera se calcula si la empresa tiene o0 no la
capacidad de cubrir sus deudas a corto plazo con sus activos de rapida conversion en
efectivo, es decir, aquellos que pueden liquidarse de manera inmediata. Segun la
Superintendencia de Compafiias el indice de razon corriente debe ubicarse en $1.00.
De esta manera la interpretacion de los resultados nos debe indicar que por cada
$1.00 en pasivo corriente, las empresas deben contar con al menos $1.00 en sus

activos corrientes para poder cubrir sus obligaciones de corto plazo.

Analizando la tabla 10 del indice de razon corriente, se evidencia, 3
compafiias con variaciones positivas , Cambrica, Dexicon y Papelec debido a que las
compafiias presentaron utilidad y pudieron beneficiarse de la exoneracion del pago

del impuesto a la renta, las 3 compafiias restantes, Nobisfruit, Codelc y
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Globalvivienda, a pesar de contar con el beneficio tributario, no se beneficiaron del
mismo al generar perdidas en el afio 2023 y para efectos comparativos no existe

variaciones en el indicador financiero.

Tabla 10

Variacion Razon Corriente

CON BENEFICIO SIN BENEFICIO

NOMBRE TRIBUTARIO TRIBUTARIO VARIACION
CAMBRICA 1.36 1.28 0.085
NOBISFRUITS.A.S. 1.87 1.87 0.000
DEXICON S.A. 1.07 1.04 0.022
COLDECS.A.S. 1.12 1.12 0.000
PAPELEC S.A. 0.58 0.58 0.003
GLOBALVIVIENDAS.A. 1.23 1.23 0.000
Figura 13

indice de Razén Corriente
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En la figura 13 se muestra el indice de las 6 empresas, la empresa Cambrica,
Nobisfruit, Dexicon, Coldec, y Globalvivienda se encuentran por encima del rango
del indice adecuado, ubicandose en 1.36, 1.87, 1.07, 1.12 y 1.23, mientras que
Papelec se encuentra por debajo del rango de indice adecuado con 0.58. Lo que
demuestra que esta empresa no tendria la capacidad de pago inmediato de sus deudas
contraidas. En el caso de la empresa Cambrica, con una variacion positiva de 0.09
ctvs. en su indicador, se dio por que esta empresa generd una utilidad contable de
733.811,00 dolares, para esto se analiza su conciliacion tributaria.

Esta compafiia siendo beneficiaria de la exoneracion del impuesto a la renta
por 12 afos, y siendo también considerada como una nueva inversion en el sector de
la acuacultura, en el afio 2023 gener6 9.451.906,00 de ingresos exentos, por lo que

su conciliacion tributaria se desarrolla de la siguiente manera:

Tabla 11

Calculo de la conciliacion tributaria Cambrica

CONCILIACION TRIBUTARIA
CON BENEFICIO SIN BENEFICIO

UTILIDAD CONTABLE $ 733,811.00 | $ 733,811.00
(-) Participacion de trabajadores -$ 110,071.65 |-$ 110,071.65
(-) Ingresos exentos -$ 9,451,906.00 | $ -
(+) Gastos no deducibles $ 1,053.00 | $ 1,053.00
(+) Gastos incurridos para generaringresosd $ 8,717,366.00 | $ -
(+) Participacion a trabajadores atribuibles a| $ 110,181.00 | $ -
Base imponible Impuesto alaRenta $ 433.35 | $ 624,792.35
Tasa Impuesto a la Renta 25% 25%
Impuesto ala Renta Causado $ 108.34 | $ 156,198.09
Utilidad Neta $ 623,631.01 [ $  467,541.26
Reservas $ - $ -
Utilidad Accionistas $ 623,631.01 [ $  467,541.26
Retenciones en lafuente Renta

Impuesto a la Renta a pagar $ 108.34 | $ 156,198.09
(-) Retenciones en la fuente afo 2023 -$ 94,520.00 |-$ 94,520.00
(-) Retenciones en la fuente afios anteriores |-$ 95,880.00 |-$ 95,880.00
Saldo afavor -$ 190,291.66 |-$ 34,201.91
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En la tabla 11, se puede demostrar, que este incentivo, beneficio fuertemente
a la compaiiia, pues aplicandolo, el pago de impuesto a la Renta fue por 108.34,
mientras que sin la aplicacion del beneficio el pago del Impuesto a la Renta se
calcula en 156.198,09. Ddlares, Asi mismo este ahorro fiscal contribuyé en la mejora
de su indice de liquidez, pues las retenciones que les generaron por impuesto a la
renta disminuyeron solo en 108.34, manteniendo en sus activos por impuestos
corrientes el valor de 190.291,66, valor que el contribuyente puede solicitar

devolucion a la administracién tributaria.
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indice de Prueba Acida:

Figura 14

Férmula indice Prueba Acida.

ACTIVO CORRIENTE-INVENTARIOS
PASIVO CORRIENTE

PRUEBAACIDA =

A diferencia del indice circulante, este indice es mas estricto porque no
incluye el inventario. Su objetivo es medir la liquidez a corto plazo de una empresa,
determinando su capacidad para cumplir con sus obligaciones inmediatas utilizando
sus activos mas liquidos (es decir, activos que pueden convertirse rapidamente en
efectivo). Segun el regulador corporativo, el indice de prueba &cida de la industria
debe estar en el rango de 0,6795 dolares, lo que significa que por cada ddlar de
pasivos corrientes, debe haber al menos 0,6795 dolares de fondos disponibles para

cancelar esos pasivos sin tomar ninguna medida. Hacer inventario.

En la siguiente tabla 12, se presentan los resultados de este indicador, dando

como resultado variacion en tres compafiias resaltadas a continuacion:

Tabla 12

Resultados Indice de Prueba Acida.

CON BENEFICIO  SIN BENEFICIO

NOMBRE TRIBUTARIO TRIBUTARIO
CAMBRICA 1.04 0.95
NOBISFRUIT S.A.S. 1.71 1.71
DEXICON S.A. 0.90 0.88
COLDECS.AS. 1.12 1.12
PAPELEC S.A. 0.30 0.30
GLOBALVIVIENDA S.A. 1.12 1.12
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Figura 15

indice de Prueba acida empresas afio 2023.

INDICE PRUEBA ACIDA
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En el caso de la empresa Dexicon, su indice de prueba acida mejor6 en un
2% con la aplicacion del beneficio tributario, para comprobar esto, se analiza su
conciliacién tributaria:
Tabla 13

Célculo de la conciliacion tributaria Dexicon

CONCILIACION TRIBUTARIA

CON BENEFICIO SIN BENEFICIO
UTILIDAD CONTABLE $ 279,871.00 | $ 279,871.00
(-) Participacion de trabajadores $ 41,980.65 |-$ 41,980.65
(-) Ingresos exentos $ 11,038,536.00 | $
(+) Gastos no deducibles $ - $
(+) Gastos incurridos para generaringresos § $ 10,758,665.00 | $
(+) Participacion a trabajadores atribuibles a| $ 41,980.65 | $ -
Base imponible Impuesto ala Renta $ 0.00 | $ 237,890.35
Tasalmpuesto a la Renta 25% 25%
Impuesto ala Renta Causado $ - $ 59,472.59
Utilidad Neta $ 237,890.35 | $ 178,417.76
Reservas $ 23,789.00 | $ 17,841.78
Utilidad Accionistas $ 214,101.35 | $ 160,575.99
Retenciones en la fuente Renta
Impuesto a la Renta a pagar $ $ 59,472.59
(-) Retenciones en la fuente afio 2023 $ -$ 193,174.38
(-) Retenciones en la fuente afios anteriores | $ $ -
Saldo afavor $ - -$ 133,701.79
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En la tabla 13, se puede demostrar que este incentivo, beneficio fuertemente a
la compafiia, pues aplicandolo, el pago de impuesto a la Renta fue 0, mientras que
sin la aplicacion del beneficio el pago del Impuesto a la Renta se calcula en
59.472,59. Dolares, Asi mismo este ahorro fiscal contribuy6 en la mejora de su
indice de prueba acida, esta compafiia a diferencia de Cambrica, por tener ingresos
exentos no permitié que sus clientes le realizaran retenciones del impuesto a la renta,
permitiéndole contar con flujo a corto plazo.

Indice de Capital de Trabajo:
Figura 16

Formula de Capital de Trabajo.

| CAPITALDETRABAJO = | ACTIVO CORRIENTE-PASIVO CORRIENTE |

Este indice se utiliza para evaluar el excedente de los activos corrientes de la
empresa una vez que se han pagado los pasivos corrientes. En otras palabras,
muestra cuanto queda disponible para cubrir las necesidades operativas habituales de

la empresa en funcionamiento.

Tabla 14

Variacion de Capital de Trabajo.

NOMBRE CON BENEFICIO SIN BENEFICIO Xﬁ:::{:ﬂ_%’:
TRIBUTARIO TRIBUTARIO TRABAJO
CAMBRICA 662621.00 506422.91 156198.09
NOBISFRUIT S.A.S. 732775.00 732775.00 0.00
DEXICON S.A. 177340.20 117867.61 59472.59
COLDECS.AS. 125831.98 125831.98 0.00
PAPELEC S.A. -848234.00 -853570.86 5336.86
GLOBALVIVIENDA S.A. 337161.95 337161.95 0.00
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El regulador no considerd el rango especifico del indice, pero se puede ver en
la tabla 14 que los pasivos corrientes de Papelec son mayores que sus activos
corrientes, por lo que no tiene la capacidad de cancelar su deuda y continuar con sus
actividades operativas., a pesar de aplicar el incentivo tributario, y haber obtenido
una utilidad de 21.437,43 dolares, se analiza su conciliacion tributaria, tabla 15.
Tabla 15

Calculo de conciliacion tributaria Papelec.

CONCILIACION TRIBUTARIA
CON BENEFICIO SIN BENEFICIO
UTILIDAD CONTABLE $ 25,114.62 | $ 25,114.62
(-) Participacion de trabajadores -$ 3,767.19 |-$ 3,767.19
(-) Ingresos exentos -$ 866,038.08
(+) Gastos no deducibles
(
(

+) Gastos incurridos para generaringresos § $ 840,923.46

+) Participacion a trabajadores atribuibles a| $ 3,767.19

Base imponible Impuesto alaRenta $ 0.00 [ $ 21,347.43
Tasalmpuesto a laRenta 25% 25%
Impuesto alaRenta Causado $ 0.00 | $ 5,336.86
Utilidad Neta $ 21,347.43 | $ 16,010.57
Reservas $ - $ -
Utilidad Accionistas $ 21,347.43 | $ 16,010.57

Retenciones en la fuente Renta

Impuesto a la Renta a pagar $ 0.00 | $ 5,336.86
(-) Retenciones en la fuente afio 2023 -$ 22,862.53 |-$ 22,862.53
(-) Retenciones en la fuente afios anteriores

Saldo afavor -$ 22,862.53 |-$ 17,525.67

Aun con la aplicacion del beneficio se observa en la tabla 15 que el indicador
no mejora la situacion, pues el ahorro generado por el pago del impuesto a la renta

no compensa la cantidad de deudas que mantiene la empresa a corto plazo.
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indice de Solvencia:
Figura 17

Férmula Indice de Solvencia.

INDICE DE SOLVENCIA

ACTIVOTOTAL
PASIVO TOTAL

Desde la perspectiva de la alta direccion y los directivos de una empresa, el
control de la deuda es un desafio porque su optimizacion depende de otras variables,

como los margenes de beneficio y los niveles de tipos de interés prevalecientes en el

mercado. Recuerde, es importante utilizar fondos prestados.

En la figura 18, la mayoria de las empresas listadas no muestran una
diferencia significativa en sus indices de solvencia con respecto al beneficio
tributario, excepto DEXICON S.A., que muestra una mejora moderada. Esto puede
indicar que, para la mayoria de estas empresas, los beneficios tributarios no estan
jugando un papel crucial en su solvencia, con la notable excepcion de NOBISFRUIT

S.A.S. que, independientemente de los beneficios tributarios, mantiene un indice de

solvencia relativamente alto.
Figura 18

indice de Solvencia.
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Andlisis e interpretacion de los resultados de la entrevista.

Matriz de Hallazgos.

La matriz de hallazgos se deriva de la entrevista realizada al gerente, jefe
financiero y contador de una empresa considerada como nueva inversion. A través
de esta entrevista, se pudo recopilar informacion precisa sobre la opinion de la
aplicacion de incentivos tributarios, y su impacto en la liquidez, y que factores
influyen en la toma de decisiones administrativas y financieras dentro de las

empresas.

En esta entrevista, se analizaron las posibles causas por las cuales algunas
empresas no aplican estos beneficios, asi como el papel que desempefia la
administracion tributaria en la correcta implementacion de estos. Los hallazgos
obtenidos contribuyen a una mejor comprension de la percepcion que tienen los
grupos beneficiados y conocer si el uso de los incentivos fiscales en el sector

industrial les ha permitido mejorar su liquidez y solvencia.
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Tabla 16

Matriz de Hallazgo de la entrevista.

Pregunta

Hallazgo

Analisis/Observacion

1. Aplicacién de beneficios
0 incentivos tributarios

La empresa Cartonera Manabi ha aplicado beneficios tributarios relacionados
con un contrato de inversion firmado en 2020, que incluye la exoneracion
proporcional del impuesto a la renta por 12 afios y la exoneracion del 1ISD

para importaciones de bienes de capital.

La empresa ahora no esta aprovechando los incentivos fiscales vigentes
para inversiones nuevas, estos beneficios le permitiran mejorar su
situacion financiera futura y reducir su carga tributaria.

2. Motivos por lo que
algunas empresas no
aplican incentivos
tributarios

Una de las razones principales, es la falta de informacion, ademas la

complejidad de las leyes tributarias y las condiciones especificas que deben
cumplirse, como la inversidn en areas estratégicas, es por esto que algunas

empresas prefieren una politica fiscal conservadora para evitar riesgos
derivados de interpretaciones erroneas o cambios normativos.

La falta de conocimiento y el temor al incumplimiento normativo
pueden limitar el uso de incentivos fiscales, lo que sugiere la necesidad
de mayor difusion y asesoria para las empresas.

3. Los estimulos tributarios
como factor en la toma de
decisiones

Los entrevistados expresaron diferentes puntos de vista:

- Gerente: Los estimulos tributarios son importantes, pero no determinantes.

Las decisiones se basan en una estrategia integral.

- Jefe Financiero: Los estimulos ayudan a optimizar recursos y mejorar el

flujo de caja, pero no son el Unico factor.

- Contador: Los incentivos son clave para la eficiencia fiscal, pero deben
evaluarse cuidadosamente para cumplir con la normativa.

Los estimulos fiscales son considerados un factor relevante para las
decisiones financieras, pero no determinan por completo la direccion de
la empresa. La estrategia es mas compleja e incluye otros elementos
clave como el contexto econémico y la rentabilidad.

4.Inversiones nuevas
realizadas por la empresa

No han realizado nuevas inversiones ya que la empresa continGa en
desarrollo y cumplimento de la inversion inicial.

A pesar de los incentivos tributarios vigentes por nuevas inversiones, la
empresa no viabiliza un nuevo proyecto, hasta consolidar el primero.

5. Influencia de los
incentivos fiscales en la
liquidez y solvencia

El impacto ha sido casi nulo desde la constitucion de la empresa, pues ha

generado pérdidas y no ha podido palpar el beneficio en el pago del impuesto
a la renta. Aun asi, esperan que los incentivos mejoren la liquidez cuando la

empresa sea rentable.

Los incentivos fiscales no han generado un impacto inmediato debido a
la situacion de pérdidas, pero se reconoce su potencial para mejorar la
liquidez a futuro cuando la empresa logre rentabilidad.
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CAPITULO V. Conclusiones y Recomendaciones

Conclusiones

A través de la revision tedrica y los resultados obtenidos en el proceso de
investigacion, recoleccion de datos y analisis correspondiente, se pueden extraer las

siguientes conclusiones:

La politica tributaria de Ecuador ha sido objeto de debate intenso, influenciada
por las frecuentes reformas en leyes y regulaciones, particularmente en lo que
respecta al impuesto sobre la renta, un area de gran interés para los inversionistas.
Sin embargo, el trabajo de investigacion ha revelado que no son las cargas fiscales
las que desalientan a los empresarios a realizar nuevas inversiones, sino mas bien la
falta de procesos concretos, varios requisitos que deben cumplir para ser
beneficiarios de estos incentivos, metas por alcanzar en un determinado periodo y

gue muchas veces les resulta complejo poder ejecutarlas por la situacion del pais.

Varios de estos incentivos orientaron a fomentar inversiones y mejorar la
liquidez y solvencia de las empresas, incluyeron reducciones en el impuesto a la
renta para nuevas inversiones productivas en sectores prioritarios, con beneficios
adicionales para las inversiones realizadas fuera de las principales ciudades como
Quito y Guayaquil. Estas inversiones podrian beneficiarse de hasta 15 afios de
exenciones y reducciones fiscales, dependiendo de su ubicacion y cumplimiento de

ciertos requisitos, como inversiones minimas y creacion de empleo.

También se ofrecieron incentivos para proyectos especificos en zonas
deprimidas y asociaciones publico-privadas, que incluian deducciones completas en
el coste de contratacion de nuevos empleados y otras ventajas fiscales para promover

el desarrollo econémico y la innovacion.
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Una vez analizados los estados de situacion financiera de las 6 empresas objeto
de estudio, se puede determinar que los incentivos tributarios, como la exoneracion
del impuesto a la renta, benefician en mayor medida a aquellas nuevas inversiones
que generan ganancias desde el primer afio. Esto se debe a que no tendran que pagar
el impuesto sobre las utilidades obtenidas, lo cual libera recursos que pueden ser

destinados a nuevas inversiones o capital de trabajo.

Un ejemplo claro de este beneficio se observa en las empresas Cambrica y
Dexicon, que obtuvieron utilidades muy elevadas. Para Cambrica, el ahorro fiscal
fue del 99% en comparacién con lo que habria pagado de impuesto a la renta sin el
beneficio tributario, por otro lado, Dexicon se favorecié con un ahorro fiscal del
100% del pago de impuesto la renta, todos sus ingresos eran atribuibles a la nueva
inversion como se determind en su conciliacion tributaria. Gracias a este ahorro
ambas empresas en el periodo 2023 contaron con mas recurso econémico para

continuar creciendo y consolidando su posicion en el mercado.

Sin embargo, no todas las empresas se benefician de igual manera como es el
caso de Papelec, a pesar de aplicar el incentivo fiscal, sus indices de liquidez y
solvencia no mejoraron significativamente debido a un alto nivel de deudas a corto
plazo y un valor bajo en los activos corrientes, 1o que no le permite hacerle frente

cubrir dichas obligaciones.

1. Manejo eficiente de los recursos financieros: Este manejo hace que las

empresas tengan mejores beneficios a nivel financiero.

2. Planificacion y control financiero: La creacion de un buen presupuesto por
parte de la empresa ayuda a que la misma pueda aprovechar directamente los

beneficios que los incentivos tributarios generan.
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3. Capacidad de generacion de ingresos: Una organizacion siempre se centra

en la generacidn de nuevas estrategias para la captacion de nuevos ingresos.

4. Estrategia gerencial Integral: Las decisiones deben basarse en un anélisis
financiero s6lido y una vision estratégica de largo plazo, clave para que las

empresas sigan siendo competitivas y solventes.

5. Acceso a financiamiento: Contar con fuentes adecuadas de financiamiento
mejora la liquidez de una empresa, permitiéndole hacer frente a su deuda de

corto plazo sin impactar las operaciones.

En el caso de las otras tres empresas que actualmente registran pérdidas,
aunque todavia no han experimentado el beneficio directo del incentivo tributario,
sus indicadores de liquidez y solvencia se mantienen en rangos aceptables. Esto
sugiere que, una vez comiencen a generar ganancias, podran aprovechar plenamente
el incentivo fiscal, lo que mejorara alin mas sus indicadores financieros. No obstante,
se subraya la importancia de un manejo adecuado de los recursos y de una buena
planificacion financiera para garantizar que los incentivos sean efectivos en el

contexto global de la estrategia empresarial.
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Recomendaciones

Es fundamental que gerentes, inversionistas y profesionales contables se
mantengan informados sobre los incentivos fiscales vigentes, para aplicarlos de
manera eficiente en sus empresas, ademas mantenerse actualizados con las ultimas
reformas fiscales les permitird optimizar los recursos financieros, reducir la carga
impositiva y mejorar la liquidez empresarial. Su equipo de trabajo debe estar
capacitado en materia tributaria para que brinden un buen asesoramiento a gerencia,
esto no solo para aprovechar los beneficios, sino también para garantizar el
cumplimiento de las normativas de forma ética y responsable, evitando sanciones y

riesgos que puedan suscitar por una mala practica.

Durante la investigacion y la entrevista realizada, se identificé la importancia
del rol que juega la administracion tributaria en la correcta aplicacion de los
incentivos fiscales, como entidad encargada de la regulacion y fiscalizacion de los
impuestos, debe asumir la responsabilidad de ofrecer capacitaciones regulares y
completas a las empresas y a sus equipos. Estas capacitaciones son esenciales para
que los contribuyentes comprendan detalladamente los incentivos y beneficios
disponibles, asi como los requisitos legales necesarios para su aplicacion correcta,
puesto que al facilitar el acceso a este conocimiento, no solo se promueve el
cumplimiento adecuado de las obligaciones fiscales, sino que también se contribuye
a reducir la evasion y elusiéon de impuestos, fomentando una cultura empresarial

basada en la transparencia y la responsabilidad fiscal.

Al analizar los estados financieros, se evidencid que varias de las empresas
estudiadas estaban sujetas a retenciones de impuestos a la renta, a pesar de que sus

ingresos estaban exentos debido a incentivos fiscales. Dado que estas retenciones no
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deberian aplicarse, se recomienda que las empresas que disfrutan de estos beneficios
realicen una consulta vinculante ante la administracion tributaria, de esta manera,
dicha entidad podra confirmar la legalidad y veracidad del beneficio, conforme a su
contrato de inversion. Con este respaldo, las empresas podran comunicar a sus

clientes la correcta aplicacion de la retencion.

Otra recomendacion, seria importante incluir en los comprobantes de venta
una leyenda que haga referencia al incentivo tributario, para que los clientes lo
tomen en cuenta y no apliquen retenciones de manera indebida. Estas retenciones se
consideran como pagos indebidos, y el proceso de devolucion puede demorar hasta
seis meses, tiempo en el cual las compafiias podrian haber utilizado esos fondos para

el pago de deudas a corto plazo, mejorando asi sus indicadores financieros.

En relacion con lo mencionado anteriormente, se recomienda a los
inversionistas que no se enfoquen exclusivamente en una buena planificacion fiscal,
como el aprovechamiento de incentivos tributarios, para mejorar los indicadores de
liquidez y solvencia de la empresa, si bien los aspectos fiscales son relevantes para
optimizar recursos y mejorar la situacion financiera a corto plazo, y se logro
demostrar en algunos casos su gran incidencia en la reduccion de la carga fiscal, es
igualmente importante considerar otros factores, como:

e La gestion eficiente de los costos operativos;
e el analisis del mercado;
e Ladiversificacion de fuentes de ingresos y
e El desarrollo de estrategias sostenibles a largo plazo
Todos estos son elementos esenciales, junto con una buena planificacion

fiscal ya que aseguraran el crecimiento y estabilidad de la empresarial.
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Apéndice A
Entrevista Aplicada

" Evaluacion de los Incentivos Fiscales y su Influencia en la Liquidez y

Solvencia de Nuevas Inversiones Productivas en Ecuador **

La entrevista se realiz6 al personal de Gerencia, area financiera y contable de
una empresa que goza de beneficios tributarios, quienes con sus respuestas aportaron
informacion de calidad para sustentar el proyecto de investigacion planteado, para lo
cual se establecid un cuestionario con preguntas concretas acerca del tema, y que de

manera general en su mayoria coinciden en sus respuestas.

1. ¢Su empresa ha aplicado algun beneficio o incentivo tributario
relacionado con el impuesto a la renta segun las leyes emitidas por el
gobierno en los ultimos afios fiscales? Si es asi, por favor detalle cuales.
La empresa Cartonera Manabi, suscribié un contrato de inversion desde el
afio 2020, que fue el mismo afio en el que se constituyd, dentro de los
beneficios estan los siguientes:

o Exoneracion proporcional del impuesto a la renta, y su anticipo, por
doce (12) afos, contados desde el primer afio en que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, de
conformidad con los articulos 26 y 30, capitulo II, de la Ley de
Fomento Productivo, mientras le sea aplicable.

o La exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) para las
importaciones de bienes de capital, de conformidad con el articulo 27,
capitulo 1, de la Ley Organica para el Fomento Productivo, mientras

le sea aplicable, conforme se establece en el literal i) del Capitulo 4
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del Informe Técnico MPCEIP-INV-2020-0051-IT, de 13 de agosto de
2020.
2. Algunas empresas no aplican estos incentivos tributarios, ¢a qué
razones cree que se debe?

Los entrevistados coincidieron en las siguientes razones, muchas veces,
las empresas no estan completamente al tanto de los incentivos fiscales
disponibles, ya sea por falta de informacion o por la complejidad de las leyes
tributarias, también mencionaron que los incentivos fiscales a menudo vienen
con condiciones especificas que las empresas deben cumplir, como inversion
en areas estratégicas o cumplimiento de ciertas normas ambientales o laborales
y algunas empresas pueden no estar en posicion de cumplir con todos estos

requisitos.

El contador de la compafiia por experiencia propia contribuyo en que
otras empresas optan por mantener una politica fiscal mas conservadora,
prefiriendo pagar el impuesto completo y evitar cualquier riesgo de sanciones

en caso de que haya una interpretacion errénea o cambios en la normativa.

3. ¢Considera que los estimulos tributarios son un factor predominante
para tomar decisiones administrativas o financieras dentro de los
sectores industriales?

Esta pregunta genero puntos de vistas algo diferentes entre los 3 entrevistados,

El gerente de la Compafiia manifestd "En nuestra empresa, consideramos
los estimulos tributarios como un factor importante, pero no siempre
determinante en la toma de decisiones administrativas o financieras. Si bien los

beneficios fiscales pueden mejorar nuestra posicion financiera y facilitar
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inversiones, también evaluamos otros aspectos criticos como la demanda del
mercado, la competitividad, los costos operativos y las metas a largo plazo. La
decision de invertir o expandir no se basa Gnicamente en incentivos fiscales,

sino en una estrategia integral que considere todos estos factores."

El jefe Financiero, "Desde una perspectiva financiera, los estimulos
tributarios tienen un impacto significativo en la optimizacion de nuestros
recursos. Reducen la carga fiscal y mejoran el flujo de caja, 1o que nos permite
reinvertir en la empresa y generar un crecimiento mas sostenible. Sin embargo,
estos incentivos no son el Unico factor que consideramos. Evaluamos
cuidadosamente el riesgo, el retorno de inversion y el contexto econémico
antes de tomar cualquier decisién que pueda comprometer la estabilidad

financiera de la compafia.”

Y el contador "Desde el punto de vista fiscal, los estimulos tributarios
son una herramienta clave para mejorar la rentabilidad y eficiencia fiscal de la
empresa. Nos permiten reducir la base imponible y aprovechar beneficios
como deducciones 0 exenciones que, a largo plazo, tienen un impacto positivo
en la liquidez y en la optimizacion de las cargas fiscales. No obstante, también
es importante evaluar las condiciones y requisitos asociados a estos estimulos
para asegurar que estamos cumpliendo con la normativa vigente y

maximizando su efectividad dentro de la estrategia tributaria de la empresa.”

4. ¢Su empresa ha realizado alguna "nueva inversion"? En caso

afirmativo, especifique el tipo de inversion.
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Los entrevistados coincidieron en su contestacion, indicaron que la
empresa no ha realizado nuevas inversiones, se mantienen con la inicial y se

encuentran en el desarrollo y cumplimiento de esta.

5. ¢Cree que la utilizacion de incentivos fiscales ha tenido un impacto
positivo en la liquidez de su empresa?

En esta pregunta nuestros entrevistados manifestaron que "El
impacto positivo de los incentivos fiscales en su liquidez ha sido limitado,
dado que, al haber registrado pérdidas, no han tenido obligaciones de
impuesto a la renta que reducir. Aunque en un escenario de rentabilidad
estos incentivos habrian mejorado la posicion de caja, en este momento no
han generado un efecto inmediato. Aun asi, estan trabajando en estrategias
para mejorar su rentabilidad futura, de modo que puedan beneficiarse
plenamente de estos estimulos fiscales cuando la situacion financiera se

estabilice.
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