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Resumen

La educacion bursatil es crucial para jévenes adultos, pues fomenta la inversion
informada, la seguridad financiera y el desarrollo econémico sostenible a largo plazo.
Esta investigacion, titulada “Educacion bursatil en adultos jovenes del Ecuador”, tuvo
como objetivo diagnosticar el nivel de conocimiento que tienen los adultos jovenes
ecuatorianos sobre el mercado bursétil. Se evaluaron sus conocimientos financieros
con el fin de disefiar estrategias educativas para fomentar la participacion informada
y responsable. La metodologia empleada fue de disefio no experimental, de corte
transversal, tipo descriptivo y enfoque cuantitativo. La recoleccion de informacion se
realizd mediante encuestas, utilizando un cuestionario estructurado. Se encuestaron
385 jovenes adultos, de entre 18 y 29 afios, residentes en Quito, Guayaquil y Cuenca.
Los resultados obtenidos evidenciaron una comprension limitada del mercado de
valores entre los jovenes adultos en Ecuador, a pesar de su alto nivel educativo. La
falta de conocimientos financieros especificos limita su participacion en el mercado
bursatil. EI miedo a perder dinero y la desinformacidn son las principales barreras que
enfrentan. Es crucial integrar la educacion bursatil en el sistema educativo desde una
edad temprana para superar estas barreras. Incorporar la educacion financiera en el
curriculo escolar podria preparar mejor a los jovenes para participar en el mercado de
valores, promoviendo su desarrollo personal y contribuyendo al crecimiento

econdémico del pais.

Palabras claves: Mercado de valores; educacion bursatil; adultos jovenes; inversion.
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Capitulo I. Introduccion
Antecedentes

El mercado de valores, mercado bursétil o bolsa de valores es un sistema de
intercambio de valores financieros el cual permite facilitar la compra - venta de valores
entre inversionistas, asi como la obtencion de financiamiento para quienes lo
necesiten. EI mercado de valores es el espacio fisico virtual en donde acuden las
entidades para financiarse mediante el ahorro de los inversores a través de activos
financieros denominados titulos. El objetivo principal del mercado de valores es
ayudar al movimiento de capitales; en tal virtud, aporta la estabilidad financiera y
monetaria a nivel nacional puesto que el uso democréatico de los mercados de valores
fomenta el desarrollo de politicas monetarias mas activas y seguras (Cadena et al.,
2020).

Por otra parte, los mercados bursatiles han evolucionado en el tiempo
considerando sus inicios en la Edad Media, época en la cual se llevaban a cabo las
transacciones econdmicas entre propietarios y personas que pretendian obtener algin
beneficio de su dinero, pactando la cuantia y el tipo de interés a recibir por la inversion
realizada. En la actualidad, el mercado bursatil ha experimentado cambios gigantescos
impulsados principalmente por la digitalizacion y la tecnologia; estos han sido los
impulsores del proceso democréatico de acceso a la inversion mediante plataformas
digitales, en este sentido, se ha conseguido el aumento en la dinamizacion de las
transacciones financieras y la introduccion de nuevos productos y herramientas de
inversion en el mercado bursatil. La modalidad de inversion a través de la bolsa de
valores actual evidencia un mayor interés en la sostenibilidad y responsabilidad social

corporativa puesto que los inversores actualmente ponen mayor atencién a los factores



ambientales, sociales y de gobernanza al momento de tomar una decision de inversion,
en tal virtud, las empresas han visto la necesidad de adoptar practicas sostenibles y
socialmente responsables a traves del mercado bursatil. Finalmente, es oportuno
sefialar que otra parte relevante respecto a la evolucion del mercado de valores es la
alta volatilidad que ha registrado debido a eventos macroeconémicos significativos
como es la pandemia del COVID-19 que, durante el afio 2020, gener6 tensiones
comerciales internacionales y cambios significativos en los indicadores
macroeconémicos a nivel mundial (Ugidos & Carvajal, 2022).

En el contexto de Ecuador, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros (SUPERCIAS, 2020) sefiala que el mercado de valores o denominado
también como mercado de capitales consiste en un espacio donde se canalizan
inversiones a través de titulos financieros, atrayendo el ahorro publico de entidades
particulares y empresas. En tal virtud, el establecimiento de mercados de valores a
largo plazo desempefia un papel fundamental en el crecimiento econémico sostenido
del pais puesto que fomenta el crecimiento en el volumen total de recursos financieros
y moviliza importantes cantidades de ahorro hacia las actividades productivas que lo
necesitan.

En Ecuador, el mercado de valores consiste en una plataforma para de
negociacion de valores como acciones, bonos y otros instrumentos financieros, a través
de la Bolsa de Valores de Quito y la Bolsa de Valores de Guayaquil quienes se
encuentra legalmente reguladas y supervisadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros. En los ultimos afos el mercado bursatil ecuatoriano ha
experimentado un crecimiento significativo evidenciado principalmente por el

aumento en la participacion de inversores locales y extranjeros permitiendo que las



empresas puedan acceder a financiamiento a través de la emision de valores,
contribuyendo a la vez a la dinamizacion y desarrollo econdémico del pais (Rosero,
2020).

Definicion del Problema

La participacion en los mercados de valores es crucial para el desarrollo
econémico, tanto a nivel nacional como individual. Estos mercados movilizan
importantes sumas de ahorro hacia el sector productivo, facilitando la inversién y el
financiamiento lo que impulsa el crecimiento econdémico, la expansién empresarial y
la creacion de empleo, por tanto, comprender su funcionamiento es esencial para
garantizar una economia saludable y préspera. En este sentido, la educacion bursatil
proporciona a los individuos y entidades, las habilidades necesarias para gestionar
eficientemente sus finanzas y tomar decisiones informadas para afrontar los riesgos y
promover su propio crecimiento econdmico (Cadena et al, 2020).

No obstante, a pesar de la importancia de conocer el mercado bursatil, en
Ecuador se evidencia un escaso conocimiento entre sus habitantes sobre la existencia,
funciones y ventajas del mercado de valores, debido a la limitada educacidn financiera
a la que se tiene acceso. Este hecho ha sido corroborado por investigaciones como la
realizada por Guachichullca (2023) quien afirma que el mercado bursétil es un tema
poco conocido en el ambito empresarial ecuatoriano y completamente desconocido
para la mayoria de los ciudadanos, debido a la escasez de informacidn disponible sobre
el tema. Esto ha llevado a que el sector bancario sea predominante en cuanto a
inversion y financiamiento, relegando al mercado de valores como una opcion

financiera poco considerada.



En la misma linea, vale la pena citar a Coba (2023) quien sefiala que, en el afio
2023, el mercado de valores de Ecuador experiment6 una caida del 14% respecto al
afio anterior, reflejando una menor participacion en esta actividad financiera y, por
ende, un menor interés en inversion y financiamiento a través de este medio.

Considerando lo mencionado anteriormente, es evidente que las deficiencias
en la educacion bursatil estan resultando en un desaprovechamiento de los beneficios
potenciales que el mercado de valores puede ofrecer en el d&mbito econémico,
especialmente en cuanto a la intermediacion eficiente para la transferencia de recursos.
Por lo tanto, analizar el nivel de conocimiento sobre el mercado bursatil en los adultos
jévenes de Ecuador es crucial para obtener una evaluacion precisa como base para la
implementacion de acciones y estrategias que permitan reducir esta brecha de
desconocimiento.
Propdsito de la Investigacion
Objetivo General

Diagnosticar el nivel de educacion que tienen los adultos jovenes del Ecuador
respecto al mercado burséatil, mediante una evaluacién de conocimientos de términos
financieros a fin de disefiar estrategias educativas para fomentar la participacién
informada y responsable.
Obijetivos Especificos

e Diagnosticar el nivel de conocimiento financiero sobre el mercado de valores
en los adultos jovenes en el Ecuador.
e Identificar las actitudes y barreras percibidas por los adultos jovenes para

participar en el mercado bursétil.



e Disefar estrategias educativas para fomentar la participacion informada y

responsable de los adultos jovenes en el mercado de valores.
Significancia de la Investigacion

La importancia de esta investigacién radica en su contribucion significativa al
analisis del nivel de conocimiento que tienen los adultos jévenes de Ecuador respecto
al mercado bursatil. Este diagnostico se convertird en una fuente de informacion
precisa para la implementacion de posibles estrategias centradas en la alfabetizacion
financiera, lo que a su vez permitira promover la inclusion financiera en la poblacion
estudiada.

Al finalizar el estudio, el cual analizara las deficiencias en la educacion bursatil
de los adultos jovenes en Ecuador, se evidenciard la importancia de poseer
conocimientos financieros especificamente sobre el mercado de valores como una
estrategia para el desarrollo econémico y la estabilidad financiera tanto a nivel
nacional como individual. Se demostrara que una educacién bursatil adecuada fomenta
la participacién en los mercados financieros y estimula el espiritu empresarial. Por otro
lado, a nivel personal, permitira a los individuos capacitarse paragestionar eficazmente
sus finanzas, reducir el estrés financiero y planificar su futuro, lo que mejorara su
calidad de vida desde el punto de vista practico, social y empresarial.

Respecto a los beneficiarios de este trabajo investigativo, son los adultos
jévenes del Ecuador puesto que con este se demostrard la importancia de que este
grupo demografico conozcan sobre el mercado burséatil, ya que esto les brindara
empoderamiento financiero para la tomar decisiones informadas y adecuadas sobre

sus finanzas personales ademas que el entendimiento del mercado bursatil les otorga



herramientas para prosperar econdmicamente y contribuir al desarrollo econémico de
la nacion.
Preguntas de la Investigacion
e ;Cuél esel nivel de conocimiento de los adultos jovenes ecuatorianos respecto
al mercado bursatil?
e (Cudles son las actitudes y percepciones de los adultos jovenes de Ecuador
hacia la inversion en el mercado bursatil?
e (Cudles son las principales barreras que enfrentan los adultos jovenes de
Ecuador para participar en el mercado de valores?
Marco Conceptual
Variable independiente: Nivel de educacion
Variable dependiente: Participacion en el mercado bursatil
Definicion de Términos
Educacion bursatil
Consiste en un proceso de ensefianza - aprendizaje cuya finalidad es
proporcionar conocimientos, habilidades y competencias necesarias para comprender
y participar de manera efectiva en el mercado de valores y otros instrumentos
financieros, incluyendo comprension de conceptos financieros béasicos tales como:
acciones, bonos, fondos de inversidn, principios de diversificacion, riesgo y
rendimiento. Ademas, permite a los capacitados desarrollar habilidades de analisis
financieros, interpretacion de movimientos del mercado y toma de decisiones

informadas sobre inversiones (Bolsa de Valores Quito, 2021).



Mercado de valores

Consiste en un espacio el cual se transaccionan los recursos financieros a través
de la compra - venta de titulos a fin de canalizar los recursos financieros hacia
actividades productivas constituyendo una fuente directa de financiamiento y una
interesante opcion de rentabilidad para sus accionistas (Bolsa de Valores Guayaquil,
2023).
Adultos jévenes

Poblacién delimitada demograficamente por la edad comprendida entre los 18
y 29 afos los cuales se encuentran iniciando una vida independizada y son
considerados como parte de la Poblacion Econdmicamente Activa (Organizacion
Panamericana de la Salud, 2019).
Titulos de valores

Documentos que representan derechos econémicos y patrimoniales, objetos de
negociacion en el mercado financiero. Estos pueden ser: acciones, bonos, letras,
pagarés, entre otros instrumentos financieros (Rodriguez , 2019).
Acciones

Partes en las que se divide el capital social de una empresa con denominacion
de sociedad an6nima. Al adquirir una accion, el inversionista se convierte en accionista
Yy, en consecuencia, es propietario de una parte de la empresa (Bolsa de Valores Quito,
2018).
Bonos

Consiste en un instrumento de deuda emitido por una empresa o0 administracion

publica para el financiamiento (SUPERCIAS, 2020).



Inversién

Accion que alude a la destinacion de un recurso con el objetivo de obtener
beneficios en un determinado tiempo a futuro (Graham, 2022).
Financiamiento

Proceso de obtencion de recursos monetarios para llevar a cabo una actividad
econdémica — productiva o proyectos (Graham, 2022).
Supuestos

Para asegurar la validez y representatividad de esta investigacion, se partié del
supuesto de que los adultos jovenes participantes en el estudio, provenientes de
diferentes partes del Ecuador, responderdn de manera honesta y precisa a los
instrumentos de recoleccion de datos. Ademas, se considera que los datos obtenidos
de esta muestra serén lo bastante representativos como para generalizar los resultados
a toda la poblacidon adulta joven del Ecuador.
Limitaciones

Para el desarrollo de la presente investigacion se ha identificado dos
limitaciones principales. Por una parte, la dificultad de obtener una muestra
estratificada adecuadamente para ser representativa de los adultos jovenes
ecuatorianos y con ello poder inferir los resultados a toda la poblacién. En segunda
instancia, la falta de disponibilidad de informacion historica respecto a la educacion
bursatil en Ecuador puesto que este tema ha sido poco estudiando en el pais.
Delimitaciones

En términos geograficos la investigacion se ha delimitado al territorio

ecuatoriano especificamente a las ciudades de Quito, Guayaquil y Cuenca, puesto que



estas son las ciudades con mayor poblacion y por ende representatividad de adultos
jévenes en el Ecuador.

En cuanto a la delimitacion poblacional, la investigacion se centra
especificamente en los adultos jévenes de Ecuador, lo cual involucra a los hombres y
mujeres con edades entre los 18 y 29 afios, esto segun la clasificacion de edades del

Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC, 2022).



Capitulo I1. Revision de Literatura
Marco Contextual

El mercado bursatil ecuatoriano es un componente del sistema financiero
donde se lleva a cabo la compra, venta y negociacion de diversos activos financieros
en las bolsas de valores. Su objetivo principal es dirigir los recursos financieros hacia
los sectores que los necesitan, mediante la emisién, oferta y negociacién de una
variedad de valores, tanto a corto como a largo plazo (Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, 2020).

La historia del mercado de valores en Ecuador estd marcada por una evolucion
gradual desde la creacion de la Bolsa de Comercio como institucion juridica en el
Cddigo de Comercio de 1906 hasta la promulgacion del Codigo Orgéanico Monetario
y Financiero en 2014. Aunque la normativa legal en un inicio no logr6 estimular el
desarrollo del mercado de valores debido a diversos factores como la escasa oferta de
titulos, la baja capacidad de ahorro, la falta de educacidn financiera y las alteraciones
politicas, se establecieron iniciativas como la Bolsa de Valores y Productos del
Ecuador C. en 1935 y la Comision de Valores - Corporacion Financiera Nacional en
1965, con el fin de promover el crecimiento del mercado bursatil. En 1969, se facult6
al Presidente de la Republica para establecer bolsas de valores en Quito y Guayaquil,
formalizando asi el mercado de valores ecuatoriano. A lo largo de los afios, se
promulgaron varias leyes para regular el mercado de valores, incluida la Ley de
Mercado de Valores de 1993 y su reforma en 1998 y 2014, que transformaron el
panorama de las inversiones en el pais. Finalmente, el Cédigo Organico Monetario y
Financiero de 2014 consolid6 todas las disposiciones legales relacionadas con las

politicas monetaria, financiera, crediticia y cambiaria, incorporando la Ley de
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Mercado de Valores como parte integral de la arquitectura financiera del pais y
estableciendo la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera para supervisar
y regular el sector financiero y de valores. Este proceso historico refleja los esfuerzos
continuos para fortalecer y optimizar el mercado de valores ecuatoriano, con miras a
impulsar el desarrollo econémico y financiero del pais (Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, 2018).

Actualmente en Ecuador, los mercados de capitales y las negociaciones de
titulos valores, tanto publicos como privados, son una realidad; no obstante, el
desarrollo pleno de este mercado se ha visto obstaculizado por la falta de
democratizacion y apertura de capitales empresariales, siendo crucial impulsar el
mercado de valores para democratizar los capitales, redistribuir la riqueza y fomentar
una cultura financiero, tomando en consideracién que un mercado de valores méas
desarrollado no solo canalizara dinero hacia el sector productivo, sino que también
mejorara los niveles de ingreso de la poblacion.

A pesar de los desafios, el mercado de valores ecuatoriano ha mostrado una
tendencia creciente en los Gltimos afos, evidenciado a través del aumento significativo
de las transacciones registradas lo que sugiere una mayor preferencia por las
inversiones en titulos valores. Aunque la economia ha enfrentado desafios desde la
pandemia del 2020, la actividad bursatil ha mostrado una dinamica esperanzadora,
evidenciando un potencial para el crecimiento continuo del mercado de capitales en
Ecuador (Berxi, 2022).

Marco Referencial
El mercado de valores juega un papel importante en desarrollo econémico

nacional, empresarial e individual puesto que este permite canalizar los recursos
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financieros hacia actividades productivas mediante negociacion de valores; en tal
virtud, educarse y tener conocimientos robustos sobre la funcionalidad y ventajas que
genera el mercado bursatil permitird aprovechar al maximo los beneficios de este. A
continuacién, se citan algunos trabajos investigativos relacionados con la educacion
bursatil en el Ecuador.

Salazar et al. (2018) llevaron a cabo una investigacion titulada "EIl mercado
bursatil y su participacion en la actividad empresarial del Ecuador" con el objetivo de
analizar la contribucion del mercado bursétil en las actividades empresariales
ecuatorianas, asi como de describir las ventajas, desventajas y beneficios que
proporciona tanto a los emisores como a los inversionistas. La metodologia empleada
fue de carécter no experimental, utilizando encuestas para recopilar informacion sobre
el conocimiento de las transacciones realizadas en las bolsas de valores y la percepcion
de los emisores respecto a esta herramienta financiera. Los resultados revelaron que el
mercado de valores es beneficioso para los encuestados, puesto que les ha permitido
obtener mayores beneficios mediante el apalancamiento del sistema financiero, con
menores tasas de interés y mayor seguridad en las transacciones, lo que a su vez
impulsa el crecimiento de las entidades. En cuanto a los hallazgos principales, se
demostrd que las empresas dedicadas al comercio son las que mas participan como
emisores en el mercado de valores, presentando un mayor conocimiento sobre los
procedimientos aplicables para su participacion, lo que las convierte en los principales
beneficiarios de las ventajas que ofrece este mercado.

En este mismo contexto, Cadena et al. (2020) llevaron a cabo un estudio
titulado "Contribucion del mercado burséatil al crecimiento y modernizacion de la

economia ecuatoriana", con el objetivo de identificar las principales contribuciones
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del mercado bursatil al desarrollo y modernizacién de la economia ecuatoriana. Para
ello, se realizd un analisis correlacional entre el precio del petrdleo a nivel
internacional y las variables del mercado bursatil en Ecuador. El estudio se basé en
una metodologia de investigacion documental, utilizando como principales fuentes de
informacion los boletines informativos del Fondo Monetario Internacional y los
informes mensuales de las bolsas de valores de Ecuador. Los resultados obtenidos
revelaron que Ecuindex (una variable del mercado bursatil) ha mantenido un
comportamiento consistente en la Gltima década, ejerciendo influencia tanto en los
factores internos como externos de la economia ecuatoriana, especialmente en relacién
con las fluctuaciones en los precios del petréleo. En momentos de crisis petroleras, se
observo un aumento en la emision de titulos negociables en el mercado de valores por
parte del sector pablico. Asimismo, se determino que las operaciones de renta fija son
las més prominentes en el mercado de valores.

Finalmente, se cita el estudio realizado por Vasquez et al. (2020), titulado "El
mercado de capitales y su impacto en la economia ecuatoriana en el periodo 2001 —
2019", analiz6 la importancia del mercado de valores como fuente de financiamiento
en Ecuador, utilizando una metodologia descriptiva comparativa y bibliografica, se
examinaron los boletines sobre las emisiones de bonos soberanos para evaluar su
impacto. Los resultados indicaron que el mercado de valores es una opcion de
financiamiento para empresas e inversionistas ecuatorianos, pero se observo una
variacion minima del 3% anual en el valor efectivo negociado, lo que se consider6 un
resultado desfavorable en términos de desarrollo. Sin embargo, se destaco que el
mercado de valores en Ecuador contribuye al desarrollo econdmico nacional al ser un

mecanismo importante para financiar la deuda publica, lo que impulsa la economia;
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sin embargo, también se evidencié que el sector privado no ha experimentado un
desarrollo significativo debido a la falta de participacion y la limitada emision de
valores registrados.

Las investigaciones citadas sobre el mercado bursétil y su impacto en la
economia de Ecuador han sido fundamentales para el desarrollo del presente estudio,
al proporcionar un marco de referencia y contexto esencial. En cuanto a la
fundamentacién teérica, se ha considerado lo descrito en estas investigaciones
principalmente respecto a la relevancia de la educacién bursétil como una estrategia
clave para el desarrollo econémico nacional. En términos metodologicos, los
antecedentes mencionados fueron valiosos, ya que se ha considerado las técnicas de
recoleccion de datos utilizadas en esos estudios para obtener informacion relevante
que permita cumplir con los objetivos planteados en esta investigacion.

Marco Legal / Marco Normativo

En el Ecuador, el mercado de valores se encuentra regulado por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (SUPERCIAS) y por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (JPRMF).

En la Ley de Compafiias de Ecuador (2023) se sefiala que:

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros es un organismotécnico

y con autonomia administrativa, econémica y financiera, que vigila y controla

la organizacion, actividades, funcionamiento, disolucion y liquidacionde las

compafiias y otras entidades, en las circunstancias y condiciones establecidas

por la ley. (Art. 430)

Respecto al mercado de valores, la SUPERCIAS desempefia un papel crucial

como o6rgano regulador y supervisor del mercado de valores, asegurando la
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transparencia, eficiencia y seguridad en las operaciones financieras; en tal virtud, su

labor incluye proteger a los inversionistas mediante el cumplimiento de las normativas

vigentes.

Por otra parte, en el Cddigo Orgéanico Monetario y Financiero (2018) se sefiala que:
La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera forma parte de
la Funcion ejecutiva y es la responsable de la formulacion de las politicas
publicas y la formulacién y supervision monetaria, crediticia, cambiaria,
financiera, de seguros y valores. (Art.13)

En cuanto al mercado bursétil, a pesar de que la JPRMF no tiene un papel
directo de regulacion, si estd relacionada con las decisiones politicas monetarias y
financieras que pueden influir en la economia nacional general y por ende en el
mercado de valores. En otro contexto, en el pais el mercado de valores cuenta con una
Ley Orgéanica y una Reglamento que regula el funcionamiento de este; ademas de
normativas y regulaciones emitidas por la SUPERCIAS que regulan aspectos
puntuales del mercado de valores, tal como se detalla a continuacion.

La Ley Orgéanica de Mercado de Valores, Codificacién (2008) tiene por objeto:
“promover un mercado de valores organizado, integrado, eficaz y transparente, en el
que la intermediacion de valores sea competitiva, ordenada, equitativa y continua,
como resultado de una informacién veraz, completa y oportuna (...)” (Art. 1)

La mencionada Ley regula y supervisa el mercado de valores en Ecuador, en
tal virtud, sus funciones incluyen el establecimiento de las normativas para la emision
y negociacion de valores, proteccion de los inversionistas, cumplimiento de las
normativas y para promover el desarrollo del mercado. En el mismo sentido, en el afio

2014, la Asamblea Nacional de Ecuador aprob6 la Ley Orgéanica para el
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Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil, la cual regula el
mercado de valores en el pais y guia las acciones de la Junta de Regulacion del
Mercado de Valores, la SUPERCIAS y los participantes del mercado. Esta ley
introduce cambios significativos en la legislacion del mercado de valores, como la
ampliacion de las facultades de supervisién y control de la institucion reforzando con
nuevas herramientas para identificar y sancionar comportamientos que afecten al
mercado (Art. 1). El objetivo de esta Ley es fortalecer y optimizar el mercado de
valores en Ecuador a través de la supervision y regulacion de este a fin de garantizar
el funcionamiento eficiente y la proteccion de los actores involucrados y por ende del
mercado en su conjunto.

Finalmente, respecto a la Junta de Regulacion del Mercado de Valores en la

misma Ley se sefiala que:

Créase la Junta de Regulacion del Mercado de Valores como un organismo de
derecho publico perteneciente a la Funcién Ejecutiva para establecer la politica
publica del mercado de valores y dictar las normas para el funcionamiento y
control del mercado de valores en concordancia con lo establecido en la
Constitucion de la Republica del Ecuador y con los principios y finalidades
establecidos en esta Ley. (Art. 5)

Marco Teorico

Para fundamentar teéricamente esta investigacion, se ha optado por la inclusion
de la Teoria del Comportamiento Financiero o Prospect Theory de Daniel Kahneman
y Amos Tversky (1979) misma que centra en el andlisis de las decisiones financieras
tomadas por los individuos incorporando aspectos psicoldgicos, cognitivos y

emocionales. Fernandez et al. (2019) citando a Kahneman y Tversky sefialan que en
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1979 estos autores irrumpieron en el ambito econémico publicando su teoria llamada
"The Prospect Theory" la cual se basé en un estudio que reveld que el comportamiento
de las personas en situaciones de incertidumbre era ilégico e inconsistente desde una
perspectiva econdmica. La teoria, respaldada por evidencia empirica, se enfoca en
demostrar que los individuos comunes toman decisiones en un entorno incierto y
cambiante. Kahneman & Tversky (1979) establecieron que las ganancias y las
pérdidas son evaluadas de manera diferente por los individuos, tendiendo a enfocarse
mas en las ganancias que en las pérdidas.

Los autores de la Teoria del Comportamiento Financiero sugieren que cuando
se presentan dos opciones idénticas, pero una se describe en términos de ganancias
potenciales y la otra en términos de posibles pérdidas, las personas tienden a elegir la
primera basada en un enfoque psicoldgico del comportamiento humano en lugar del
razonamiento. Ademas, afirman que las pérdidas tienen un impacto emocional méas
fuerte que las ganancias equivalentes, lo que lleva a las personas a tomar decisiones
basadas en evitar pérdidas en lugar de maximizar ganancias, incluso cuando las
opciones tienen el mismo resultado final (Fernandez et al., 2019).

En el mismo sentido, Ladrén de Guevara et al. (2020) citando a Kahneman &
Tversky (1979) afirman que la denominada Prospect Theory fue una teoria pionera en
el &mbito del Behavioral Finance, la cual se basé en evidencia empirica y represento
un desafio a la Teoria de la Utilidad Esperada (TUE) al considerar el comportamiento
irracional de los individuos en su proceso de toma de decisiones. Esta teoria detalla
como los inversores evallan ganancias y pérdidas al enfrentarse a decisiones
financieras, a través de un proceso cognitivo dividido en dos fases: preparacion y

evaluacion.
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En la fase de preparacion, los individuos analizan las opciones mediante
heuristicas o0 atajos mentales que les permiten organizar las posibles elecciones en
torno a las ganancias y/o pérdidas que puede generar su inversion. Mientras que, en la
fase de evaluacion, los individuos valoran para opcién una funcion de valor, reflejando
la aversion al riesgo y la preferencia por el riesgo respectivamente; en tal virtud, y en
conformidad con el criterio de los autores de esta teoria, las personas tienden a percibir
las pérdidas de manera mas intensa que las ganancias, y que su analisis de la situacién
depende del punto de referencia y de su situacion financiera actual (Ladrén de Guevara
et al., 2020).

De forma resumida, la Teoria del Comportamiento Financiero o Prospect
Theory permite comprender a profundidad el comportamiento humano en el &mbito
financiero, destacando la influencia de las emociones, percepciones y contexto de cada
individuo en las decisiones de inversion. Esta teoria ha tenido un impacto significativo
en la comprension de los mercados financieros y por ende ha aportado en el desarrollo
de estrategias de inversion mas efectivas adaptadas al comportamiento humano (Da
Silva, 2018).

La Teoria del Comportamiento Financiero relaciona estrechamente con el
estudio, ya que el nivel de conocimiento que poseen los jovenes ecuatorianos sobre el
mercado de valores puede influir significativamente en sus decisiones financieras. Es
crucial destacar que la toma de decisiones financieras informadas contribuira de
manera considerable a su bienestar financiero futuro. En otras palabras, la falta de
comprension entre los jovenes ecuatorianos acerca del funcionamiento y los beneficios
de la bolsa de valores les genera incertidumbre y reduce su interés en invertir en este

sector financiero. La falta o limitada comprension de las numerosas ventajas de
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invertir en el mercado de valores puede llevarlos a tomar decisiones de inversién
erroneas, donde se centran en evitar pérdidas en lugar de maximizar ganancias.

Se ha considerado también como fundamento de la investigacion la Teoria del
Empoderamiento Financiero tratada por Robert Kiyosaki (1997) en su conocido libro
titulado "Padre Rico, Padre Pobre". Esta teoria se centra en la importancia de
desarrollar habilidades financieras para que las personas puedan tomar el control de su
situacion econdmica y alcanzar la independencia financiera (Basantes, 2019).

Para ampliar este fundamento tedrico se toma en consideracion el criterio de
Herrera (2019) quien enfatiza que el empoderamiento financiero segin Robert
Kiyosaki (1997) se basa en la idea de tomar el control de la vida financiera mediante
la adquisicion de conocimientos y la aplicacion de principios financieros sélidos.
Kiyosaki ha influenciado a millones de personas con su enfoque Unico hacia el dinero
y la riqueza puesto que su orientacion de la teoria del empoderamiento financiero se
centra en varios principios clave que abordan cdmo pensar y actuar en relacion con el
dinero.

Herrera (2019) destaca la importancia de la educacion financiera debido a
conocer los conceptos basicos permite a las personas tomar decisiones financieras
informadas y alcanzar la independencia econémica. En este sentido, para logar una
educacion financiera oportuna es vital lograr un cambio en la mentalidad respecto al
dinero, para ello se debe empezar por modificar el sistema educativo tradicional, en el
que de acuerdo al curriculo actual no se ha considerado la importancia de ensefiar a las
personas a ser financieramente independientes promoviendo la idea de ser duefiosde
negocios e inversores y adoptando una mentalidad de abundancia y bdsqueda de

oportunidades para generar ingresos que no requieran un esfuerzo activo continuo.
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Otro aspecto fundamental del empoderamiento financiero segin Kiyosaki es la
importancia de construir redes y buscar educacién continua, tomando en cuenta quelas
personas que conforman el circulo social influyen en las decisiones de los individuos,
en el &mbito de las finanzas rodearse de personas con una mentalidad financiera
positiva generard influencia del mismo tipo. Ademas, destaca la necesidad permanente
que debe existir en las personas respecto a aprender sobre finanzas puestoque esto
permitird buscar constantemente nuevas oportunidades para crecer y mejorar
financieramente (Fernandez et al., 2022).

En su estudio sobre empoderamiento financiero, Fernandez et al. (2022) resalta
la importancia de una educacion financiera adecuada, que incluya aspectos tanto
tedricos como comportamentales, para mejorar el uso de los servicios financieros.
Especificamente, destacan la relevancia del conocimiento financiero entre las mujeres
jévenes como una herramienta para contrarrestar los estereotipos de género y evitar
decisiones financieras riesgosas. Los autores argumentan que el dominio de conceptos
basicos en finanzas puede reducir la propension de las mujeres a asumir riesgos
innecesarios o tomar decisiones financieras poco informadas.

Ademas, sefiala que ha sido evidente como los programas de educacion
financiera tienen efectos positivos en las personas, ya que les permiten mejorar su
conocimiento y comportamiento en materia financiera, lo que a su vez aumenta su
eficacia y rentabilidad en areas especificas como la inversion o el ahorro; estos
programas no solo contribuyen al desarrollo de habilidades financieras, sino que
también generan beneficios en el bienestar general de las personas, convirtiéndose en
un elemento clave de intervencion social para promover la independencia financiera y

el desarrollo personal.
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La investigacion de Fernandez et al. (2022) destaca la necesidad de programas
de educacion financiera que aborden tanto los aspectos técnicos como los
comportamentales de la gestion financiera; ademaés resalta la importancia de dirigir
estos programas especialmente a grupos vulnerables, como las mujeres jovenes, para
empoderarlas y permitirles tomar decisiones financieras informadas y seguras.

Desde otro de punto de vista, respecto a la teoria del empoderamiento
financiero se toma en cuenta el criterio del Consumer Financial Protection Bureau —
EE.UU (2020) tiene sefialan que la empoderamiento financiero consiste en un proceso
para aumentar la capacidad de los individuos respecto a la toma de decisiones
financieras, transformando estas decisiones en acciones y resultados deseados en torno
la obtencidn de beneficios o ganancias; para ello es necesario adquirir conocimientos,
habilidades y desarrollar capacidades en las personas para que estas puedan manejar
su dinero y utilizar los productos y servicios financieros de manera adecuada.

Es oportuno destacar que, el empoderamiento financiero no es lo mismo que la
educacion financiera. Por una parte, la educacion financiera hace referencia a la
estrategia que proporciona a las personas conocimientos, habilidades y recursos
conceptuales referentes a las finanzas para que estas puedan obtener, administrar y
usar adecuadamente su dinero en cumplimiento de las metas propuestas, en este
sentido, la educacion financiera contribuye a mejorar el nivel de conocimiento
financiero de los individuos.

Mientras que, el empoderamiento financiero abarca la educacion y el
conocimiento financiero, pero se centra en desarrollar la capacidad de las personas
para administrar su dinero y dar uso adecuado de los servicios financieros. Las

personas con un empoderamiento financiero estan informadas y capacitadas para
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resolver los problemas financieros permitiéndoles elegir adecuadamente las opciones
de inversion o ahorro, que satisfagan sus necesidades, fomenten su confianza y les
permita obtener los mayores beneficios (Consumer Financial Protection Bureau —
EE.UU, 2020).

Finalmente, tomando en consideracion que el enfoque principal de esta
investigacion es la educacion financiera se ha considerado como parte del fundamento
tedrico la Teoria del Aprendizaje Socioconstructivista desarrollada por Lev Vygotsky
(1934) la cual enfatiza que el aprendizaje tiene su origen en el entorno social y el
ambiente colaborativo lo que genera impacto directo en las personas; es decir, que los
individuos construyen su conocimiento a través de la interaccion con otros (Ortiz,
2018).

La teoria socioconstructivista desde el enfoque educativo, destacé que el
proceso de aprendizaje eso social y activo entre varios individuos puesto que los
conocimientos se construyen a través de la interaccion con otros individuos y su
entorno; en tal virtud la repeticion y el esfuerzo permite a los individuos adquirir
conocimientos de su entorno social y cultural.

En esta teoria se destaca la importancia de la zona de desarrollo préximo lo
cual hace referencia al espacio en existente entre lo que un individuo puede hacer de
manera independiente y lo que podria llegar al lograr con la ayuda de una persona mas
experimentada concluyendo asi que un aprendizaje dptimo ocurre cuando quien busca
el conocimiento esta guiada en su zona de desarrollo préximo permitiéndole avanzar
gradualmente hacia la comprension o adquisicion de habilidades especificas. Esta
teoria también destaca la importancia del dialogo y la colaboracién en el proceso de

aprendizaje puesto que los individuos aprenden al participar en conversaciones

22



significativas sobre un tema, discutiendo ideas o resolviendo problemas en conjunto
con aquellos més experimentados (Ortiz, 2018).

La teoria socioconstructivista tiene una estrecha relacion con la investigacion
sobre la educacion bursétil en los jovenes de Ecuador debido a su énfasis en el
aprendizaje activo y participativo, especialmente en términos financieros y bursatiles.
Esta teoria subraya la importancia de que los individuos adquieran conocimientos y
habilidades financieras a través de la interaccion con otros que posean un mayor
conocimiento en el tema, asi como con el entorno que los rodea.

En este sentido, la teoria citada resalta la necesidad de utilizar estrategias
educativas que fomenten la participacion de los jovenes en el mercado bursétil a través
del aprendizaje colaborativo, como asesorias o programas financieros especificos.
Estas actividades colaborativas no solo les permitiran adquirir conocimientos teoricos,
sino que también los preparan para enfrentar de manera segura y consciente el desafio
de invertir en el mercado bursatil.

Marco Conceptual
Educacién financiera

De acuerdo con Cevallos et al. (2020) la educacién financiera es un proceso
que permite a los individuos comprender y gestionar eficazmente los productos
financieros para tomar decisiones informadas y mejorar su bienestar econémico para
lo cual es necesario adquirir conocimientos, habilidades y confianza a traves de
informacion objetiva y asesoramiento para navegar los riesgos financieros, sin
limitarse a la comprension de productos financieros, sino que implica fomentar una
cultura de planificacion financiera a largo plazo a través del ahorro, la inversion y la

proteccion contra riesgos.
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Los mencionados autores destacan que, en tiempos de incertidumbre
economica, como la pandemia del COVID - 19, la educacion financiera ayudo a las
personas e individuos tomen decisiones méas acertadas sobre la gestion de sus finanzas
y planifiquen para el futuro; en tal virtud, es fundamental integrar la educacion
financiera en los sistemas educativos desde etapas tempranas y promoverla en otros
ambitos para garantizar el éxito econémico y financiero a lo largo de la vida.
Educacion bursatil

Segun Parejo et al. (2020) la educacion burséatil es un proceso integral que
implica adquirir conocimientos, habilidades y perspectivas relacionadas con la
inversion en los mercados financieros; para ello, es necesario la comprension de los
diversos instrumentos financieros disponibles para la inversion, como acciones, bonos,
fondos mutuos entre otros activos financieros. Una adecuada educacion bursatil
incluye el desarrollo de habilidades analiticas para evaluar el riesgo y el rendimiento
de las inversiones, asi como la capacidad de disefiar y ejecutar nuevas estrategias de
inversion efectivas.

Los autores destacan ademas que, la educacion bursatil no solamente trata
sobre aspectos técnicos y financieros, sino que también abarca una comprension mas
amplia del funcionamiento del mercado bursétil en su conjunto, es decir, incluye la
comprension y analisis de factores economicos, politicos y sociales que puedan afectar
los precios de los activos y en el comportamiento del mercado.

En el mismo sentido, Quishpillo (2021) afirma que la educacion bursatil
permite a los inversores tomar decisiones informadas y estratégicas para maximizar el

rendimiento de sus inversiones y proteger su capital en un entorno financiero dindmico
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y cambiante, permitiéndoles empoderarse de sus finanzas y ayudarles a alcanzar sus
objetivos financieros a largo plazo.
Adultos jévenes
Segun el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (2022) en la
Caracterizacion de grupos especificos de poblacidn, los adultos jévenes corresponden
a la poblacion de hombres y mujeres con edades comprendida entre los 18 y 29 afios.
Por su parte, la Organizacion Panamericana de la Salud (OPS, 2019) sefiala
que un adulto joven hace referencia a la persona que se encuentra en una etapa
intermedia entre la adolescencia y la edad adulta. Durante este periodo, experimentan
cambios y desafios en su vida, incluyendo la educacion, la formacion, las relaciones
personales y la independencia econdmica. Los adultos jovenes son una fuerza laboral
importante puesto que durante esta etapa planean su futuro, toman decisiones
educativas y financieras transcendentales.
Mercado de valores
El mercado de valores es un sistema que facilita la canalizacion de recursos
financieros hacia actividades productivas mediante la negociacion de valores en el que
pueden participar empresas e individuos, el cual ofrece ventajas significativas para sus
participantes. En primera instancia, el mercado de valores se distingue por su
organizacion, integracion, eficacia y transparencia; la intermediacion de valores en
este entorno es competitiva, ordenada, equitativa y continua, gracias a la informacion
veraz, completa y oportuna que se brinda a los interesados, fomentando la confianza
entre los participantes y promoviendo un ambiente de negociacion justo y eficiente.
Entre las ventajas del mercado de valores se destaca la capacidad que tiene para

estimular la generacion de ahorro y su posterior inversion, puesto que a traves de
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este se ofrecen oportunidades de inversion rentables que motivan a las personas y
empresas a destinar sus recursos financieros hacia instrumentos que puedan generar
retornos satisfactorios, contribuyendo asi al crecimiento econémico.

En cuanto a su clasificacion, el mercado de valores puede ser publico o privado.
El pdblico implica la intermediacion a través de casas de valores autorizadas, mientras
que el privado involucra negociaciones directas entre comprador y vendedor, sin
intermediarios. También se clasifican en mercado primario y secundario, donde el
primero implica la primera venta o colocacion de valores por parte del emisor para
obtener recursos, mientras que el segundo comprende las negociaciones posteriores.

Los principales participantes del mercado de valores incluyen a los emisores,
que son compafias publicas, privadas o instituciones del sector publico que emiten y
colocan valores; los inversores, que son personas naturales o juridicas que compran
valores con el objetivo de obtener rentabilidad; las bolsas de valores, que brindan
servicios y mecanismos para la negociacion de valores; las casas de valores, que acttan
como intermediarios y ofrecen servicios de asesoramiento e intermediacion; el
depositario centralizado de compensacion y liquidacion de valores, que proporciona
servicios de depdsito, custodia y liquidacion; y las calificadoras de riesgo, que evaltan
el riesgo asociado a emisores y valores (Bolsa de Valores Quito, 2022).
Volatilidad del mercado

Rossi (2018) afirma que al hablar del mercado de valores es fundamental
comprender que es la volatilidad del mercado. Este termino hace referencia a la medida
en que los precios de los activos financieros experimentan cambios en un determinado
plazo. Por tanto, una volatilidad alta, causada por diversos factores comocondiciones

econdmicas, eventos geopoliticos, noticias corporativas, politicas
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monetarias, expectativas de los inversores, entre otros, indica que los precios pueden
variar considerablemente en cortos periodos. En tal virtud, una alta volatilidad puede
representar oportunidades, pero también riesgos para los inversores, ya que los precios
pueden cambiar rapidamente, lo que puede resultar en ganancias o peérdidas
significativas.

Riesgo de mercado

En cuanto al riesgo de mercado o riesgo sistematico, Rossi (2018) sefiala que
este término hacer referencia a la posibilidad de pérdidas en una inversion debido a la
fluctuacion de los factores de riesgo como tipos de interés, precios de acciones o tipos
de cambio. Estos cambios son impredecibles y deben ser consideradas en los célculos
de riesgo puesto que esta aproximacion permite prever el retorno y su posible
afectacion en la rentabilidad establecida.

Este riesgo, asociado a factores macroecondmicos como la economia global,
nacional, precios del petroleo, inflacion, entre otros, no puede ser controlado,
eliminado o diversificado, ya que depende de las mutaciones generales del entorno,
por lo que, para la toma de decisiones financieras eficientes es necesario tomar en
cuenta y evaluar previamente todos los factores de riesgo que puedan afectar el
rendimiento del mercado.

Bolsa de valores

Mireles (2019) afirma que la Bolsa de Valores, como entidad privada, facilita
la negociacion de titulos financieros entre sus miembros fomentando la equidad, la
transparencia y el precio justo. Su funcionamiento esta sujeto a la regulacion de la

Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera y la Superintendencia de
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Compaiiias, Valores y Seguros, lo que contribuye al fortalecimiento del mercado de
capitales del pais y satisfaciendo las necesidades de empresas y ahorradores.

En la Bolsa de Valores participan tres actores principales: los demandantes de
capital que pueden ser empresas o entidades tanto publicas como privadas, los
oferentes de capital (ahorradores, inversionistas) y los intermediarios (Casas de
Valores), formando el Mercado de Valores.

Titulos que se negocian en la Bolsa de valores

Mireles (2019) sefiala que los titulos negociados en la Bolsa de valores se
dividen principalmente en dos categorias: renta variable y renta fija.

Los titulos de renta variable representan una fraccion del capital de unaempresa
0 conocidos también como acciones, por lo que el inversionista se convierte en
propietario de una parte de la empresa en proporcion al nimero de acciones que posea;
en tal virtud, la rentabilidad de estos titulos depende del desempefio econémicode la
empresa y se obtiene a través de dividendos.

En cuanto a los titulos de renta fija, estos ofrecen a los inversionistas pagos
fijos, regulares y predecibles desde la emision hasta el vencimiento, proporcionando
estabilidad financiera y una planificacién precisa de los flujos de efectivo. Este tipo de
titulos se consideran menos riesgosos puesto que estan garantizados contractualmente
por el emisor.

Beneficios de invertir en la Bolsa de Valores
La Comision para el Mercado Financiero de Chile (CMF, 2022) sefiala que

entre los principales beneficios de invertir en la Bolsa de Valores se destaca:
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e Mayor la posibilidad de alcanzar retornos méas altos en el largo plazo en
comparacion con los productos de ahorro convencionales al invertir en
empresas sélidas y establecidas.

e Posibilidad de diversificar las inversiones, reduciendo el riesgo de pérdida total
en caso de realizar una inversion incorrecta.

e Las inversiones en la Bolsa de Valores representan liquidez, lo que implica la
capacidad de comprar y vender titulos de manera rapida y sencilla, en contraste
con otros productos de ahorro.

e Brinda la oportunidad de recibir dividendos por parte de algunas empresas
como una manera de repartir ganancias entre sus accionistas siendo una fuente
adicional de ingresos para los inversionistas.

e Posibilidad de capitalizar las ganancias o el valor de las acciones, es decir,
obtener ganancias considerables al vender dichas acciones.

e En la bolsa de valores, existen opciones de inversion adaptables a todos los
niveles de riesgo.

e Algunas inversiones ofrecen beneficios libres de impuestos.

e Brinda la posibilidad de invertir utilizando el interés compuesto, reinvirtiendo
los intereses generados.

¢Como se invierte en la Bolsa de Valores?
La Bolsa de Valores de Quito (2022) recomienda tomar en cuenta los
siguientes aspectos para poder invertir en la Bolsa de Valores en Ecuador.

a. Educarse sobre el funcionamiento de mercado de valores, tipos de

instrumentos financieros y los riesgos de cada uno de ellos.
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Abrir una cuenta con una Casa de Valores autorizada por la SUPERCIAS; este
tipo de cuenta se asemeja una cuenta bancaria, pero es utilizada
especificamente para realizar las transacciones en el mercado de valores.
Selecciona lo intermediario financiero (bancos, corredores de bolsa o
sociedades de inversion) quien cumplira el papel de intermediario financiero
en nuestras acciones de inversion. Para elegir este intermediario es importante
investigar y comparar las comisiones de servicios y reputacion de cada uno de
ellos.

Definir la estrategia de inversion antes de comenzar a invertir, para ello se
deberd determinar la tolerancia al riesgo los objetivos financieros y el plazo
que se quiere invertir a fin de determinar adecuadamente los instrumentos
financieros para la cartera de inversion.

Una vez seleccionado el intermediario y definido la estrategia de inversion, el
inversionista puede comprar acciones bonos u otros instrumentos financieros
que se encuentran disponibles en el mercado de valores de Ecuador.
Finalmente es importante dar seguimiento y monitoreo regularmente a las
inversiones el fin de realizar los ajustes necesarios para garantizar que estos se

encuentren alineados a los objetivos financieros a largo plazo establecidos.
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Capitulo I11. Metodologia de la Investigacion
Disefio Metodolégico

La investigacion adoptd un disefio no experimental de corte transversal.
Siguiendo la descripcion de Hernandez et al. (2023), este tipo de investigacion se
caracteriza por no intervenir deliberadamente en la manipulacion de las variables
independientes para observar su efecto en otras variables. En este contexto, se aplico
este disefio para examinar el impacto de la educacion bursétil en los adultos jovenes
de Ecuador, sin manipular las variables, sino mas bien recopilando datos a través de
instrumentos formales.

Estos instrumentos exploraron como la educacion bursétil puede influir en las
practicas financieras de este grupo demogréfico permitiendo entender de manera mas
natural cdmo la educacién bursétil influye en las decisiones de inversién de este grupo
en su entorno diario. En referencia al disefio de corte transversal, segun Hernandez et
al. (2023) este tipo de investigaciones implican la recoleccion de datos en un Unico
momento. Por consiguiente, el diagndstico del nivel de educacion sobre el mercado
bursatil en los adultos jovenes de Ecuador se llevé a cabo en un periodo especifico, en
el afio 2024.

Tipo de Investigacion

La investigacion fue de tipo descriptivo, el cual, siguiendo la definicion de
Bernal (2018), implica la minuciosa descripcion de las caracteristicas o rasgos
particulares de la situacion o fendbmeno objeto de estudio. En este caso, se llevd a cabo
un analisis detallado del nivel de educacién, el conocimiento y las habilidades
financieras de los adultos jovenes en Ecuador, permitiendo comprender a profundidad

las percepciones y actitudes de este grupo demografico con respecto a su participacion
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en el mercado bursatil. Al describir exhaustivamente estas variables, se logré captar la
complejidad y diversidad de las experiencias individuales, asi como identificar
posibles patrones o tendencias que podrian influir en el comportamiento financiero y
las decisiones de inversion de los adultos jévenes en el contexto ecuatoriano.
Enfoque de Investigacion

El enfoque de la investigacion fue cuantitativo, el cual segun Hernandez et al.
(2023) se basa en la recopilacion y el anélisis de datos numéricos que permiten dar
respuesta a preguntas de investigacion y probar hipotesis. En este estudio, se empled
el enfoque cuantitativo para examinar de manera objetiva las variables relacionadas
con la educacion bursatil y las précticas financieras de los adultos jovenes en Ecuador,
a través del uso de métodos estadisticos y técnicas de analisis de datos recolectados
mediante un instrumento estructurado, identificando patrones y relaciones
cuantificables entre las variables estudiadas.

Los resultados cuantitativos obtenidos contribuyeron a realizar una
comprension mas objetiva de la participacion de este grupo demogréafico en el mercado
bursatil y sus implicaciones financieras.

Operacionalizacion de las VVariables
En el contexto de esta investigacion sobre la educacion bursatil en adultos

jovenes de Ecuador, se definieron las siguientes variables:
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Tabla 1
Operacionalizacién de variables

Variables Definicion Operacionalizacion
S & Géneroc
Edad
Ciudad de residencia
Nivel de instruccion formal
Nivel de conocimiento sobre
el mercado de valores:

e

8

g

)
8

g

)
8

5

%

2

*

Independiente Nivel de conocimientos, habilidades y

Nivel de educacién competencias necesarias para ‘s
bursatil dult q ticioar d o Conceptos bésicos -
ursa_ll en adultos compren er y participar de manera financieros
jovenes efectiva en el mercado de valores o Funcionamiento
participacién
o Productos que se
negocian
o Estructura legal
Dependiente Actividad de inversion o negociacion N . .
S . . « Inversiones realizadas en el
Participacionenel  de valores financieros en el mercado
. mercado de valores
mercado bursatil de valores

Instrumentacion

La recoleccién de datos se realizd mediante la aplicacion de una encuesta,
utilizando un cuestionario estructurado como instrumento. Este cuestionario estuvo
compuesto por un total de 22 items distribuidos en distintas secciones, incluyendo
preguntas destinadas a la identificacion de los encuestados, asi como para evaluar su
nivel de educacién bursatil y su participacién en el mercado de valores. En la seccion
de identificacién del encuestado, se incluyeron items para recabar informacion
demografica relevante, tales como edad, género, ciudad de residencia y nivel de
instruccion formal. Estos items permitieron obtener un perfil detallado de los
encuestados y facilitaron el analisis posterior de los datos.

En cuanto al diagnostico del nivel de educacion burséatil, se disefiaron
preguntas especificas para medir el conocimiento, las habilidades y las competencias

necesarias para comprender y participar de manera efectiva en el mercado de valores.
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Estas preguntas abordaron aspectos como los conceptos financieros basicos, el
funcionamiento y la participacion en el mercado, los productos que se negocian y la
estructura legal de este.

Por Gltimo, se incluyeron items para medir la participacion de los encuestados
en el mercado bursatil, indagando sobre las inversiones realizadas en dicho mercado.
Esta seccion permitié conocer el grado de implicacion de los adultos jovenes
ecuatorianos en actividades de inversién o negociacion de valores financieros. Es
oportuno destacar que la recoleccion de datos se realizé de manera digital, aplicando
el instrumento a la muestra seleccionada a través de una encuesta digital disefiada en
la aplicacion FORMS de Google.

Validez y Confiabilidad

Para garantizar la validez y la confiabilidad del instrumento utilizado en la
investigacion, se llevaron a cabo las etapas de validacion y andlisis de confiabilidad
previo a la aplicacion de la encuesta. Respecto a la validez del instrumento utilizado,
se llevo a cabo una exhaustiva revision de la literatura pertinente sobre educacion
bursatil y participacion en el mercado de valores.

Se otorgd especial atencion a los trabajos realizados por Salazar (2018),
Quishpillo (2021) y Guachichullca (2023), cuyos estudios guardan estrecha relacion
con el tema abordado en esta investigacion; en este sentido, se adaptaron los
instrumentos utilizados en dichas investigaciones para disefar el instrumento aplicado
es este trabajo investigativo. En cuanto a la confiabilidad del instrumento se evalud
mediante el analisis de su consistencia interna con el Coeficiente Alfa de Cronbach
calculado a partir de las respuestas de una prueba piloto aplicada al 10% de la muestra

estudiada. La férmula aplicada para dicho calculo es:
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Donde:

a = Coeficiente Alfa de Cronbach

K= Numero de items del instrumento

. §?= Sumatoria de las varianzas de los items
S%= Varianza total del instrumento

En la prueba piloto se aplicd la encuesta a 39 adultos jovenes de Ecuador
domiciliados en Quito, Guayaquil y Cuenca quienes entendieron con claridad cada uno
de los items planteados, validando que el instrumento es apto para obtener informacion
respecto a su nivel de educacion bursatil. En cuanto a la confiabilidad, elvalor obtenido
en el Coeficiente Alfa de Cronbach fue de 0,73 (Apéndice A). En conformidad al
criterio de Tuapanta et al. (2017) el valor obtenido indica que el instrumento aplicado
es altamente confiable, puesto que tiene consistencia interna, lositems disefiados estan
consistentemente relacionados entre si lo que fortalece la investigacion puesto que los
resultados obtenidos fueron consistentes y replicables.

Poblacion

La poblacion participante en la investigacion corresponde a los adultos
jovenes, hombres y mujeres, con edades comprendidas entre los 18 a 29 afios de las
principales ciudades de Ecuador: Quito, Guayaquil y Cuenca. Segun los datos
reportados por el INEC (2022) en el Censo Poblacion los adultos jovenes de estas

ciudades son:
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Tabla 2
Poblacién de estudio

Poblacién adultos jovenes

Ciudad
(18 — 29 afios)
Guayaquil 562.587
Quito 537.808
Cuenca 124.316
TOTAL 1.224.711

Nota. Adaptado de Censo Poblacional INEC (2022).

La poblacién total participante en el estudio es de 1.224.711 personas
clasificadas demograficamente como adultos jovenes de las principales ciudades de
Ecuador.

Muestra

Para definir la muestra, se llevo a cabo el célculo teniendo en cuenta la formula

para poblaciones finitas, con un nivel de confianza del 95% y un margen de error del

5%, tal como se detalla a continuacion.

Nx*Z2xpx*q

n:ez*(N—1)+ZZ*p*q

Donde:

N= poblacién

Z= Nivel de confianza

p= probabilidad de ocurrencia
g= probabilidad de no ocurrencia
e= error de estimacion

Por tanto, la muestra calculada fue:
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1.224.711 % 1,962 % 0,5 x 0,5
© 0,052 % (1.224.711— 1) + 1,962 0,5 * 0,5

n

n = 385

La investigacion se realizo con 385 adultos jovenes domiciliados en las
principales ciudades de Ecuador.
Muestreo

Para identificar la muestra, se aplico la técnica de muestreo probabilistico
estratificado, la cual segun Hernandez et al. (2023) consiste en dividir la poblacién en
segmentos y seleccionar una muestra de cada segmento de manera proporcional. En
tal sentido, a fin de identificar de manera méas objetiva y significativa se seleccionaron
las unidades de analisis en proporcion al total de habitantes de cada una de las ciudades

participantes en la investigacion, asi:

Tabla 3

Muestra estratificada

—— Poblacién adultos Proporcion Muestra Muestra
iuda
jovenes (%) calculada estratificada

Guayaquil 562.587 46% 177

Quito 537.808 44% 169

385

Cuenca 124.316 10% 39

TOTAL 1.224.711 100% 385
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Capitulo IV. Analisis y Discusion

Recoleccion y Registro de datos

La recoleccion de datos se realizé mediante la aplicacion online de la encuesta
disefiada especificamente para este estudio en la plataforma Google Forms. Esta
herramienta permitié obtener respuestas de 385 adultos jévenes ecuatorianos,
domiciliados en las ciudades de Quito, Guayaquil y Cuenca, conforme a la muestra
identificada para la investigacion. Una vez recolectadas todas las respuestas, se
procedié a una minuciosa revision de los datos para verificar que todas las encuestas
estuvieran completadas en su totalidad. Esta verificacion fue esencial para asegurar la
integridad y la calidad de los datos, garantizando que no hubiera respuestas
incompletas o inconsistencias que pudieran afectar el analisis de los resultados.

Posteriormente, los datos recolectados fueron organizados y tabulados
utilizando el software Microsoft Excel. Esta fase de tabulacion incluyé la
categorizacion y codificacion de las respuestas para facilitar el analisis estadistico y la
representacion grafica de los resultados. Las graficas generadas permitieron una
visualizacion clara de las respuestas dadas por los encuestados, proporcionando una
base s6lida para el analisis que se llevo a cabo en las etapas subsiguientes del estudio.
Consentimiento Informado

Para la recoleccion de datos de la investigacion, se empled un instrumento
virtual a través de Google Forms, el cual incluyd un encabezado especifico sobre el
consentimiento informado en el que se detall6 que, la participacion en el estudio era
completamente voluntaria es decir que los encuestados no estaban obligados a
responder el cuestionario y podian abandonar la encuesta en cualquier momento.

Ademas, se explico que el proposito de la encuesta era recopilar informacion sobre la
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educacion bursatil entre los adultos jovenes en Ecuador en torno a su nivel de
conocimientos y participacion en el mercado de valores, contribuyendo al desarrollo
de la investigacion. Se garantizd la confidencialidad de los datos proporcionados,
indicando que toda la informacion seria tratada de manera anénima y utilizada
exclusivamente con fines académicos, asegurando que todos los participantes
estuvieran plenamente informados sobre la naturaleza voluntaria de su participacion y
los términos bajo los cuales se utilizaria la informacién proporcionada, cumpliendo
con los principios éticos fundamentales en la investigacién académica.
Andlisis e Interpretacion de los datos

El andlisis e interpretacion de los resultados se presenta en 3 secciones que
incluyen la identificacion de los encuestados, la evaluacion del nivel de educacion
bursatil y la participacion en el mercado de valores de los adultos jovenes en Ecuador
con la finalidad de proporcionar una vision integral del estado actual de la educacion
y participacion burséatil de la poblacion estudiada para proponer estrategias efectivas
para mejorar la participacion de este grupo demogréafico, contribuyendo asi a su
desarrollo financiero y econémico.
Identificacion del encuestado

En este apartado se presentan los resultados correspondientes a la informacién
demografica proporcionada por los encuestados. Estos datos resultaron de gran
utilidad para realizar posteriormente una comparativa entre el nivel de educaciény la
participacion en el mercado de valores, considerando variables como la edad, el

género, el lugar de residencia y el nivel de formacidn académica.
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a) Edad

La encuesta aplicada a 385 adultos jovenes en Ecuador revela una distribucién
de edad donde la mayor parte de los encuestados tienen entre 18 y 21 afios, seguido
del 31% que estan entre 22 y 25 afios, y una minoria en entre 26 y 30 afios.

Los resultados evidencian una alta participacion del primer grupo de edades,
destacando la importancia de enfocar la educacion bursatil en los primeros afios de la
juventud adulta quienes se encuentran en una fase de transicion académica o
profesional, lo que posibilita un mayor interés en temas financieros y de inversion.

Figura 1l
Edad

EDe 18a21aflos ODe22a25afios ODe 26 a 30 afios

b) Género

Los resultados muestran una distribucion de género equilibrada: 52% hombres
y 48% mujeres, lo cual indica un interés similar en la educacion bursatil entre los
adultos jovenes de ambos géneros. Estos datos sugieren, ademas, la necesidad de
establecer iniciativas de educacion financiera inclusivas, igualmente accesibles y

atractivas para hombres y mujeres por igual.
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Figura 2

Género

EHombre O Mujer

c) Ciudad de residencia

Los datos recopilados sobre la ciudad de residencia de los encuestados
demuestran el cumplimiento de la muestra definida y estratificada por lugar de
residencia. La mayoria de los encuestados reside en Guayaquil, seguido por el 44% en
Quito y una minoria, representada por el 10%, en Cuenca. Esta distribucion refleja una
representatividad adecuada de las principales ciudades de Ecuador, indicando un
interés en la educacion bursatil consistente en los centros urbanos mas importantes.
Estos hallazgos resaltan la necesidad de ajustar las estrategias educativas bursatiles
para adaptarse a las caracteristicas demogréaficas y geogréficas especificas de cada

ciudad.
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Figura 3

Ciudad de residencia

\ 46%

B Quito OGuayaquil OCuenca

d) Nivel de Instruccién formal

Los datos obtenidos revelan una distribucion variada respecto al nivel de
instruccion formal de los adultos jévenes encuestados. La mayor parte de encuestados
posee titulo de bachiller o se encuentra cursando la secundaria, el 43% tiene educacion
de Tercer nivel y una minoria de solo el 4% ha alcanzado estudios de posgrado; se
destaca la ausencia de encuestados con titulo de doctorado (PhD).

Estos datos demuestran una diversidad educativa dentro de la muestra de
estudio, con la mayoria de los encuestados habiendo completado al menos la educacién
secundaria, mientras que la falta de encuestados con titulo de PhD. refleja una
limitacion en la representacion de individuos altamente educados entre los adultos
jévenes de Ecuador, lo que evidencia la necesidad de disefiar estrategias educativas

bursétiles para cada nivel de instruccion.
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Figura 4

Nivel de Instruccién formal

2% 51% 43% 4%

0%

Primaria Secundaria Universitaria/Tecnologia Posgrado Doctorado (PhD)

Nivel de educacion bursatil

En este apartado se exponen los resultados obtenidos del diagnostico realizado
a los adultos jovenes de Ecuador respecto a su nivel de educacion bursatil, a través de
las preguntas disefiadas para evaluar su conocimiento, habilidades y competencias en
la comprension y participacion en el mercado de valores. Estas preguntas abarcaron
una amplia gama de temas, desde conceptos financieros basicos hasta el
funcionamiento practico, los productos negociados y la estructura legal que lo rige.

Con el fin de llevar a cabo un andlisis exhaustivo, las respuestas se
categorizaron en tres grupos: respuestas correctas, respuestas incorrectas y
desconocimiento del tema; cada pregunta de evaluacion de conocimientos presentaba
una sola opcion correcta relacionada con el mercado bursatil. Este método proporciond
una vision precisa y completa del nivel de conocimiento y comprension de los

encuestados sobre el mercado de valores.
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a) ¢Conoce qué es un mercado bursatil?

Las respuestas de los encuestados sobre su conocimiento del mercado bursatil
muestran que solo el 28% respondi¢ afirmativamente, mientras que aproximadamente
7 de cada 10 adultos jovenes de Ecuador no conocen sobre este tema. Estos resultados
reflejan un bajo nivel generalizado de conocimiento sobre el concepto de mercado
bursatil entre los adultos jovenes de Ecuador, lo que resalta la necesidad de desarrollar
programas educativos mas amplios y accesibles para aumentar la conciencia y
comprensién sobre el funcionamiento y la importancia de los mercados bursatiles,
siendo esto fundamental para empoderar a este grupo demografico y prepararlos para

tomar decisiones financieras adecuadas en el futuro.

Figura 5

¢ Conoce qué es un mercado bursatil?

ESi ONo

Para un anélisis més detallado del nivel de educacion bursatil en relacion con
el conocimiento del término "mercado de valores”, se realizaron tablas cruzadas entre
los datos demogréaficos y este item. Estas tablas muestran que los adultos jévenes con

edades entre 22 y 25 afios, de género masculino y con educacion formal universitaria
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0 técnica son los que poseen un mayor conocimiento sobre la existencia del mercado
bursatil (ver Apéndice B).
b) En sus propias palabras, ¢ Como definiria el mercado de valores?

La mayoria de los encuestados (72%) demostrd desconocimiento sobre la
definicion del mercado de valores, ya sea respondiendo de manera incorrecta o
indicando que no tenian conocimiento sobre el tema. Solo un 28% acert6 al sefialar
que el mercado de valores es un sistema donde se negocian activos financieros como
acciones, bonos y derivados; lo que refleja una significativa falta de comprension sobre
el mercado de valores entre los adultos jévenes de Ecuador. La alta proporcién de
respuestas incorrectas e incertidumbre resalta la necesidad de mejorar la educacion
financiera y proporcionar informacion clara y accesible sobre el mercado bursdtil,
considerandolo como una alternativa de desarrollo econdmico y financiero.

Figura 6
En sus propias palabras, ¢ Como definiria el mercado de valores?

44%

@ Respuestas incorrectas O Respuesta correcta O No esta seguro/no tiene conocimiento
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c) ¢Qué tipos de activos cree que se negocian en el mercado de valores?

Las respuestas dadas a este item respecto a los tipos de activos que se negocian
en el mercado de valores generalizan una falta de comprension entre los adultos
jovenes de Ecuador. Del total de encuestados, solo el 29% acert6 al indicar que los
tipos de activos que se negocian en el mercado bursatil incluyen acciones de empresas,
bonos gubernamentales, bonos corporativos, fondos de inversion y otros derivados
financieros; mientras que el 71% restante proporciono respuestas incorrectas o indico
no estar seguro o no tener conocimiento sobre el tema. Estos hallazgos subrayan la
necesidad urgente de mejorar la educacion financiera para proporcionar una
comprension clara y precisa sobre los activos negociados en el mercado de valores, lo

que ayudaria a los jovenes a tomar decisiones financieras mas informadas.

Figura 7

¢ QUE tipos de activos cree que se negocian en el mercado de valores?

B Respuestas incorrectas O Respuesta correcta O No esta seguro/no tiene conocimiento

d) ¢Conoce qué es la bolsa valores?
El analisis de las respuestas a esta pregunta revela que la mayoria de los adultos

jovenes en Ecuador desconocen qué es la bolsa de valores, con solo una pequefa
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proporcion (2 de cada 10) indicando tener conocimiento sobre este tema. Esta falta de
familiaridad resalta la necesidad urgente de aumentar la conciencia y la educacion
sobre la bolsa de valores para promover una mayor comprension y participacion en el
mercado financiero tomando en consideracion que participar en la bolsa de valores
ofrece la oportunidad de invertir en empresas y obtener rendimientos financieros a

largo plazo.

Figura 8

¢Conoce qué es la bolsa valores?

ESi ONo

Para un analisis mas detallado del nivel de educacion bursétil en relacion con
el conocimiento del término "bolsa de valores”, se realizaron tablas cruzadas entre los
datos demograficos y este item. Estas tablas muestran que los adultos jévenes con
edades entre 22 y 25 afios, de género masculino y con educacion formal secundaria
son los que poseen un mayor conocimiento sobre la existencia de la bolsa de valores

(ver Apéndice C).
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e) ¢Cudl cree que es la diferencia entre mercado de valores y bolsa de
valores?

Del total de encuestados, solo 1 de cada 10 acert6 al sefialar que la diferencia
entre mercado y bolsa de valores radica en que el mercado de valores es un concepto
mas amplio que incluye todas las transacciones de activos financieros, mientras que la
bolsa de valores es un lugar fisico o virtual donde se llevan a cabo especificamente las
operaciones de compra y venta de acciones de empresas. Mientras tanto, el 51% indicd
no estar seguro o no tener conocimiento sobre el tema y el 37% contestd de manera
errénea, lo que evidencia una necesidad urgente de promover la alfabetizacion
financiera para mejorar la comprension de temas relacionados con el mercado y la

bolsa de valores.

Figura 9

¢Cual cree que es la diferencia entre mercado de valores y bolsa de valores?

B Respuestas incorrectas O Respuesta correcta O No esta seguro/no tiene conocimiento

f) ¢Cuales son las Bolsas de Valores existentes en Ecuador?
La mayoria de los encuestados acertaron al identificar que en Ecuador estan

presentes la Bolsa de Valores de Quito y la Bolsa de Valores de Guayaquil, lo que
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refleja un nivel moderado de conocimiento en adultos jovenes sobre este tema. Sin
embargo, el 35% ofrecid respuestas incorrectas, lo que indica areas de oportunidad
para mejorar la educacion financiera y fortalecer la comprension de las Bolsas de

Valores en el contexto del mercado financiero ecuatoriano.

Figura 10

¢Cuales son las Bolsas de Valores existentes en Ecuador?

65%

B Respuestas incorrectas  E@ Respuesta correcta

g) ¢Cual cree usted que es el monto minimo que se puede invertir en el
mercado de valores?

Las respuestas dadas por los encuestados evidencian que aproximadamente 8
de cada 10 adultos jovenes en Ecuador no conocen el monto minimo que se puede
invertir en el mercado de valores, ya que respondieron de manera erronea en este item.
Unicamente el 23% acertd al sefialar que no existe un monto minimo establecido, sino
que este depende del tipo de inversion que se realice. Esta falta de conocimiento sobre
este tema limita la participacion de los adultos jovenes ecuatorianos en el mercado de
valores y la comprension de las oportunidades de inversion disponibles. Por lo tanto,

se reitera la necesidad de fomentar la educacion financiera para proporcionar una
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comprension mas precisa y completa sobre los requisitos de inversion en el mercado

de valores.

Figura 11

¢Cual cree usted que es el monto minimo que se puede invertir en el mercado de valores?

B Respuestas incorrectas 0 Respuesta correcta O No esta seguro/no tiene conocimiento

h) ¢Quién cree usted que puede invertir en el mercado de valores?

De acuerdo con las respuestas dadas por los encuestados, aproximadamente el
78% desconoce quiénes pueden invertir en el mercado de valores, mientras que solo
el 22% tiene claro que en el mercado de valores puede invertir cualquier persona que
cumpla con los requisitos establecidos por las regulaciones del mercado de valores.

En este sentido, es importante promover la educacién burséatil para que esta
poblacién pueda aprovechar los multiples beneficios que ofrece el mercado de valores,
como el acceso a una amplia gama de activos, el potencial crecimiento del capital, la
alta liquidez, entre otros. Mejorar la comprension de estos aspectos puede fomentar

una mayor participacion e inclusion financiera entre los adultos jovenes de Ecuador.
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Figura 12

¢Quién cree usted que puede invertir en el mercado de valores?

B Respuestas incorrectas 0 Respuesta correcta O No esta seguro/no tiene conocimiento

i) ¢Conoce cual es el intermediario entre vendedores y compra de titulos en
el mercado de valores?

Los resultados obtenidos revelan que solo 1 de cada 10 adultos jovenes
encuestados estan al tanto de que los intermediarios entre vendedores y compradores
de titulos en el mercado de valores son los agentes o corredores de bolsa los cuales son
profesionales desempefian un papel fundamental al facilitar la compra y venta de
valores en nombre de sus clientes. Por otro lado, el 90% de los encuestados respondio
de manera incorrecta o indic6é no tener conocimiento acerca de este tema especifico,
lo que justifica la necesidad de transmitir esta informacion entre los adultos jovenes
de Ecuador para mejorar su comprension del funcionamiento de los mercados

bursétiles y el papel que cumplen los intermediarios en ellos.
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Figura 13
¢ Conoce cudl es el intermediario entre vendedores y compra de titulos en el mercado de valores?

15%

B Respuestas incorrectas 0 Respuesta correcta O No esta seguro/no tiene conocimiento

j) ¢Conoce cudl es la entidad encargada de brindar asesoramiento para
invertir en el mercado de valores?

Los resultados obtenidos destacan que aproximadamente el 84% de los
encuestados mostraron desconocimiento sobre la entidad encargada de brindar
asesoramiento para invertir en el mercado de valores. En contraste, el 16% acerto al
identificar que son las casas de valores las entidades responsables de proporcionar este
tipo de asesoramiento. Esta disparidad subraya la necesidad de una mayor educacion
bursétil para que los adultos jovenes comprendan mejor los servicios y funciones de

las casas de valores en el contexto de la inversion en el mercado de valores.
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Figura 14
¢Conoce cudl es la entidad encargada de brindar asesoramiento para invertir en el mercado

de valores?

B Respuestas incorrectas 0 Respuesta correcta 0 No esta seguro/no tiene conocimiento

k) ¢Qué tipo de mercado de valores cree que es mas rentable?

Los resultados revelan que el 73% de los encuestados respondieron de manera
incorrecta 0 manifestaron desconocimiento sobre cual tipo de mercado de valores
creen que es mas rentable. Solamente 3 de cada 10 encuestados acertaron al sefialar
que la rentabilidad depende de las condiciones econdmicas y financieras vigentes.

Este resultado subraya la importancia de que los adultos jovenes ecuatorianos
puedan comprender que la rentabilidad en el mercado de valores esta intrinsecamente
ligada a las condiciones econdmicas y financieras en las que se desarrolla ya que
factores como la estabilidad econdmica, las politicas monetarias, las tasas de interés y
los eventos macroecondémicos pueden influir significativamente en el rendimiento de

las inversiones.
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Figura 15

¢ Qué tipo de mercado de valores cree que es mas rentable?

B Respuestas incorrectas 0 Respuesta correcta O No esta seguro/no tiene conocimiento

[) ¢Cual cree usted que es el principal beneficio de invertir en el mercado de
valores?
Las respuestas a esta pregunta evidencian un significativo desconocimiento
sobre los beneficios de invertir en el mercado de valores, ya que solo 2 de cada 10
encuestados acertaron al sefialar que el principal beneficio es la posibilidad de obtener
rendimientos superiores a los de otras formas de inversion. Los resultados demuestran
una considerable falta de comprension entre los adultos jévenes en Ecuador sobre los
beneficios de invertir en el mercado de valores, tales como el potencial de crecimiento
del capital, la diversificacion de la cartera y la alta liquidez. Esta situacion resalta la
necesidad de fomentar la educacion bursatil para aumentar la conciencia y el
entendimiento de las ventajas y oportunidades que ofrece el mercado de valores, lo
que podria promover una mayor participacion e inclusion financiera en este grupo

demografico.
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Figura 16

¢Cual cree usted que es el principal beneficio de invertir en el mercado de valores?

56%

B Respuestas incorrectas B Respuesta correcta @ No esta seguro/no tiene conocimiento

m) ¢ Conoce cual es la ley que norma el mercado de valores en Ecuador?

Los resultados obtenidos demuestran que el 58% de los encuestados no sabe
que la ley que regula el mercado de valores en Ecuador es la Ley Organica del Mercado
de Valores. Mientras que el 42% conoce que esta Ley permite regular y supervisar las
actividades del mercado de valores para asegurar su transparencia, eficiencia y
equidad, estableciendo las bases legales para la emision, oferta, negociacion e
intermediacion de valores y protegiendo los derechos de los inversores para promover

un entorno seguro y confiable para la inversion en el mercado de valores ecuatoriano.
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Figura 17

¢Conoce cual es la ley que norma el mercado de valores en Ecuador?

B Respuestas incorrectas O Respuesta correcta O No esta seguro/no tiene conocimiento

n) ¢Conoce cual es la entidad reguladora y sancionadora del mercado de
valores en Ecuador?

De acuerdo con los datos obtenidos, solo 3 de cada 10 encuestados saben que
la entidad reguladora y sancionadora del mercado de valores en Ecuador es la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Esta entidad se encarga de
supervisar y controlar las actividades del mercado de valores para asegurar su correcto
funcionamiento y el cumplimiento de las normativas vigentes. En contraste, el 69% de
los adultos jévenes encuestados evidencio su falta de conocimiento sobre este tema,lo
que subraya la necesidad de una mayor educacion y divulgacion sobre las funcionesy

responsabilidades de los organismos reguladores del mercado bursatil.
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Figura 18
¢Conoce cual es la entidad reguladora y sancionadora del mercado de valores en Ecuador?

B Respuestas incorrectas 0 Respuesta correcta O No esta seguro/no tiene conocimiento

Participacion en el mercado bursatil

En este apartado se presentan los resultados obtenidos de las preguntas
disefiadas para medir la participacion de los adultos jovenes ecuatorianos en elmercado
bursatil con el fin de evaluar su nivel de conocimiento, comprensidn y experiencia en
este ambito financiero. Estos resultados proporcionan una visiondetallada sobre el
grado de involucramiento y las percepciones de esta poblacién en relacion con el
mercado de valores, destacando areas clave que requierenfortalecimiento en torno a la
educacion bursatil para fomentar una participaciéon mas informada y activa.

a) ¢Hainvertido alguna vez en el mercado de valores?

Los resultados demostraron que Unicamente el 7% de los encuestados ha
participado en el mercado de valores, mientras que el 93% restante no lo ha hecho.
Estos datos reflejan una baja tasa de participacion en el mercado de valores por parte

de los adultos jovenes en Ecuador sugiriendo una falta de familiaridad, confianza o
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acceso a este tipo de inversion, asi como la necesidad de fomentar la educacion bursatil

y la concienciacién sobre las oportunidades y beneficios que ofrece el mercado de
valores.

Figura 19

¢Ha invertido alguna vez en el mercado de valores?

93%

mESi ONo

Con el proposito de analizar exhaustivamente la participacion de los adultos
jévenes de Ecuador en el mercado de valores, se llevaron a cabo tablas cruzadas que
relacionan los datos demograficos con los resultados obtenidos en este item. Estas
tablas revelan que los adultos jovenes con edades de 18 a 21 afios, de género masculino
y con educacién formal universitaria o tecnolégica son los que han mostrado una
mayor participacion en el mercado de valores (ver Apéndice D).

b) ¢Ha considerado alguna vez al mercado de valores como una opcién de
inversion rentable?

Los resultados obtenidos en esta pregunta muestran que el 42% de los
encuestados han considerado esta posibilidad, mientras que el 58% restante no lo ha

hecho. Estos datos indican que una parte significativa de los adultos jovenes de
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Ecuador ha contemplado al mercado de valores como una opcion de inversionrentable;
no obstante, la mayoria atn no lo ha considerado como tal. Esto sugiere un interés
considerable en explorar las oportunidades que ofrece el mercado bursatil como una
alternativa de inversion, pero también la incertidumbre debido a la falta de

conocimiento sobre cémo participar en él de manera efectiva.

Figura 20

¢Ha considerado alguna vez al mercado de valores como una opcién de inversion rentable?

ESi ONo

Para un analisis detallado del interés de los adultos jovenes ecuatorianos en el
mercado de valores como una opcién de inversién rentable, se realizaron tablas
cruzadas que relacionan los datos demograficos con los resultados de esta pregunta.
Estas tablas muestran que los adultos jovenes de entre 18 y 21 afios, de género
masculino y con educacion formal universitaria o tecnoldgica, son los que mas
consideran al mercado de valores como una opcion de inversion rentable (ver

Apéndice E).
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c) ¢Cudles son los factores que mas le influenciarian para participar en el
mercado de valores?

Los resultados obtenidos revelan que el 31% de los encuestados considera el
potencial de rendimiento financiero como el factor mas influyente participar en el
mercado de valores de Ecuador. Esta cifra destaca la importancia que asignan los
adultos jovenes a la posibilidad de obtener ganancias como un motivador para
participar en el mercado bursatil.

Por otra parte, el 53% menciond que el asesoramiento profesional es un factor
determinante para invertir en el mercado bursatil, lo que evidencia la importancia y
necesidad de la orientacidn de un experto al tomar decisiones financieras; en tal virtud,
la confianza en la informacion y el apoyo brindado por profesionales capacitados son
consideraciones significativas para considerar la inversion en el mercado de valores.
Una proporcion minoritaria considera al nivel de riesgo y las condiciones econémicas
y financieras como factores de influencia, siendo aspectos pueden ser menos
determinantes en la decision de este grupo demografico para invertir en el mercado de
valores.

Las respuestas de los encuestados destacan la importancia del asesoramiento
profesional confiable y de la educacion bursatil para promover una mayor
participacion informada en el mercado de valores por parte de los adultos jovenes de

Ecuador.
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Figura 21

¢, Cudles son los factores que més le influenciarian para participar en el mercado de valores?

31% 5% 10% 53%
0% 0%
Potencial de Nivel de riesgo Condiciones Asesoramiento Experiencia previa en Otros
rendimiento asociado econdmicas y profesional inversiones
financiero financieras

d) ¢Cuédles son las principales barreras que le impiden participar en el
mercado de valores?

Los resultados obtenidos respecto a las barreras que impiden la participacion
de los adultos jovenes ecuatorianos en el mercado de valores evidencian que el temor
a perder dinero es la barrera mas significativa puesto que fue sefialada por el 57% de
los encuestados, resaltando la importancia del factor emocional y del riesgo percibido
como obstaculos importantes para su participacion en el mercado bursatil. Por otra
parte, la falta de conocimiento sobre el funcionamiento del mercado de valores fue
sefiala por el 14% de los encuestados como la segunda barrera que limita la
participacion en el mercado bursatil, lo que sugiere que existe una necesidad de mayor
educacion y comprension sobre este tema para reducir esta barrera.

Asimismo, el 20% de encuestados sefialo la falta de capital suficiente para
invertir en el mercado de valores es una barrera importante, evidenciando por tanto

que la disponibilidad de fondos es un factor limitante para algunos adultos jovenes.
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Para finalizar, la falta de acceso a asesoramiento financiero fue sefialada como una
barrera por parte del 9% de los encuestados, destacando la necesidad de los adultos
jévenes de poder acceder a una orientacion y apoyo profesional para participar
acertadamente en el mercado bursatil. En general, estos resultados obtenidos
demuestran la necesidad de los adultos jovenes de Ecuador de recibir apoyo emocional
y préacticos, asi como una educacion bursatil oportuna que fomente una mayor
participacion en el mercado de valores para el aprovechamiento de los beneficios

econdmicos Yy financieros que este ofrece.

Figura 22

¢ Cuales son las principales barreras que le impiden participar en el mercado de valores?

14% 57% 9% 20%
0% 0%
Falta de conocimiento  Temor a perder Falta de accesoa  Creencias negativas No tener suficiente Otros
sobre el dinero asesoramiento sobre la inversién en capital para invertir
funcionamiento del financiero el mercado de valores
mercado de valores
Discusion

En el siguiente apartado se analizaran los resultados obtenidos en la
investigacion respecto al nivel de educacion bursatil y participacion en el mercado de
valores por parte de los adultos jévenes de Ecuador. La discusion se enfocara en
interpretar estos hallazgos y relacionarlos con la literatura existente y los antecedentes

investigativos.
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En primera instancia, los resultados obtenidos en la presente investigacion
indican que la mayoria de los encuestados alcanzaron un nivel de educacion de tercer
nivel, mientras que solo el 4% cuenta con estudios de posgrado, demostrando una
diversidad educativa entre los jovenes adultos de Ecuador domiciliados en las
principales ciudades del pais. Al relacionar estos resultados con el conocimiento sobre
el mercado bursétil, se observa que las personas con mayor nivel educativo poseen un
mayor conocimiento sobre el tema ya que las respuestas incorrectas o de
desconocimiento provinieron principalmente de aquellos con educacion inferior a
tercer nivel, lo que evidencia la necesidad de implementar campafias de educacién
financiera a través de medios de comunicacién masiva y plataformas digitales que son
de alto uso entre los jovenes adultos.

Estos hallazgos coinciden con la investigacion realizada por Salazar et al.
(2018) que también destaca la importancia del conocimiento financiero para una
participacion efectiva en el mercado de valores. Ambos estudios muestran que las
empresas Yy las personas con mayor nivel educativo pueden aprovechar mejor los
beneficios del mercado de capitales.

Asimismo, tanto la presente investigacion como la de Salazar et al. (2018)
identifican la falta de conocimiento y el temor a perder dinero como las principales
barreras para la participacion en el mercado bursatil; en este contexto, es fundamental
mantener una infraestructura regulatoria robusta que proteja a los inversores y fomente
la confianza en el mercado de valores en Ecuador.

Ademas, es crucial promover la educacion financiera no solo a nivel individual,
sino también empresarial. Las empresas con un mayor nivel de conocimiento sobre los

procedimientos necesarios para su participacion en el mercado
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de valores tienden a aprovechar mejor las oportunidades y beneficios que este ofrece,
lo que sugiere que una mayor educacion y familiaridad con el mercado bursatil en los
adultos jévenes facilitard su participacion efectiva y segura.

En este contexto, es relevante comparar los resultados obtenidos en esta
investigacion con los hallazgos de la investigacion realizada por Cadena et al. (2020).
Estos autores destacan la importancia de un mercado organizado y controlado, que
transfiera informacion de manera efectiva para generar un adecuado nivel de
conocimiento y educacidn entre los participantes en el mercado bursatil.

Por otro lado, Cadena et al. (2020) resaltaron la volatilidad de los precios del
petréleo y su impacto en el mercado de valores en Ecuador. Observan que este
fendmeno provoca un aumento en la negociacion de renta fija durante periodos de baja
en el precio del petroleo; aunque la presente investigacion no se centra directamente
en el precio del petrleo como uno de los factores influyentes en el mercado de valores,
si se subraya la importancia de comprender y gestionar los factores externos. Este
conocimiento es crucial para que los participantes, especialmente los adultos jovenes,
desarrollen una sélida comprension financiera y puedan participar de manera efectiva
y beneficiosa en el mercado de valores.

Finalmente, en contraste con los resultados de Cadena et al. (2020), se
identifican como principales barreras para la participacion en el mercado bursatil tanto
de empresas como de personas naturales la falta de conocimiento y el temor a la
bancarrota. Cadena et al. (2020) coinciden en que el desconocimiento sobre elmercado
bursatil es un obstaculo significativo. Por ello, es necesario mejorar la comunicacion

y la informacién puablica para dar a conocer el funcionamiento del
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mercado bursatil y los beneficios que ofrece, con el objetivo de generar confianza entre
los participantes.

De la misma manera, es oportuno realizar una comparativa entre los resultados
obtenidos en el presente estudio con los obtenidos por Vasquez et al. (2020). De
acuerdo con las encuestas aplicadas a los adultos jovenes de Ecuador, solo el 28% de
los participantes demostr6 tener conocimiento sobre el mercado bursatil, pudiendo
definir correctamente algunas terminologias, normativas y demas caracteristicas del
mercado; por el contrario, la mayoria evidencié un bajo nivel de educacién en esta
tematica. Estos resultados coinciden con los hallazgos de Véasquez et al. (2020),
quienes también destacaron el escaso desarrollo del mercado de valores en Ecuador,
atribuible al limitado conocimiento y a la poca insercion de empresas y ciudadanos en
el mercado de valores. Ambas investigaciones concluyen que la falta de conocimiento
y educacion financiera son barreras criticas que impiden a los ciudadanos ecuatorianos
participar y aprovechar los beneficios financieros del mercado de valores;coincidiendo
ademas con Vasquez et al. (2020) respecto a que una de las causas principales de este
bajo nivel de conocimiento es la escasa informacion disponible sobre el mercado de
valores en el pais y la poca disponibilidad de profesional con amplio conocimiento en
la mencionada temaética.

Asimismo, es importante destacar que solo el 7% de los adultos jovenes
participantes en la presente investigacion ha invertido alguna vez en el mercado de
valores, mientras que el 93% no lo ha hecho. Ademas, solo el 42% de los encuestados
considera el mercado de valores como una opcion de inversion rentable, siendo
limitados principalmente por el temor a perder dinero y la falta de conocimiento. Estos

resultados coinciden con los obtenidos en el estudio de Vasquez et al. (2020), que
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sefialan una baja participacion tanto de empresas como de ciudadanos en el mercado
de valores en Ecuador, debido a la falta de confianza y al conocimiento limitado sobre
esta forma de inversion, siendo oportuno destacar uno de los hallazgos de estos autores
quienes sefialan que la variacion en la participacion en el mercado de valores en los
ultimos afios ha sido minima, con solo un 3% de incremento.

Es oportuno también, discutir los resultados obtenidos en esta investigacion
con la fundamentacion tedrica planteada para fortalecer su desarrollo. De acuerdo con
los resultados obtenidos en la presente investigacion, solo el 28% de los adultos
jévenes en Ecuador tiene conocimiento sobre el mercado bursatil, reflejando un bajo
nivel de educacién en este &mbito. Este hallazgo es consistente con la Prospect Theory
0 Teoria del Comportamiento Financiero de Kahneman y Tversky (1979), la cual
sostiene que el conocimiento y la percepcidon del riesgo influyen significativamente en
las decisiones financieras; dicho en otras palabras, esta teoria sugiere que las personas
con menor informacion y conocimiento son mas propensas a tomar decisiones
financieras irracionales bajo incertidumbre.

En este contexto, la falta de educacion financiera se convierte en una barrera
critica, limitando la capacidad de los jévenes para comprender y participar en el
mercado de valores. Este déficit educativo genera una percepcion exagerada del riesgo
asociado con la inversion en el mercado bursatil, lo que lleva a la mayoria a evitar este
tipo de inversion. La teoria de Kahneman y Tversky respalda la necesidad de que
mejorar el nivel de conocimiento y educacion financiera puede reducir la aversion al
riesgo y fomentar decisiones de inversion, aumentando asi la participacion en el

mercado de valores.

66



Por otro lado, la Teoria del Comportamiento Financiero explica que las
personas tienden a dar mas peso emocional a las pérdidas que a las ganancias
equivalentes; en tal virtud, y considerando que de acuerdo con los hallazgos de la
investigacion solo el 7% de los encuestados ha participado en el mercado de valores
debido al temor a perder su dinero, es oportuno afirmar que el comportamiento de los
encuestados cumple con la teoria sefialada, pues se evidencia con claridad que la
percepcion de riesgo es un factor determinante en la baja participacion en el mercado
bursatil. Ademéas, Kahneman y Tversky (1979) argumentan que las decisiones
financieras son frecuentemente guiadas por decisiones empiricas que simplifican la
evaluacion de riesgos y beneficios; en este sentido, en el caso de los adultos jovenes
ecuatorianos, la falta de experiencia y conocimiento sobre el mercado de valores
exacerba su aversion al riesgo, resultando en una participacion minima por lo cual
mejorar la percepcion del riesgo a traves de una educacion bursatil adecuada podria
contrarrestar esta tendencia y promover una mayor participacion en el mercado de
valores.

Desde otra perspectiva, los resultados de este estudio armonizan con la teoria
del empoderamiento financiero propuesta por Kiyosaki (1997), la cual destaca la
relevancia de obtener conocimientos sélidos y aplicar principios financieros para
ejercer control sobre la vida econdmica. En este sentido, al evidenciar el escaso
conocimiento sobre el mercado de valores entre los adultos jovenes de Ecuador, se
subraya la influencia de esta carencia en sus decisiones financieras. En linea con la
teoria de Kiyosaki, se resalta la necesidad de una educacion bursatil adecuada para
fomentar la independencia econémica y la toma de decisiones financieras acertadas en

este grupo demografico.
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Considerando las ideas de Kiyosaki (1997) y los hallazgos de esta
investigacion, se sugiere la importancia de transformar la mentalidad respecto al
aprovechamiento de las diversas formas de inversion, como el mercado de valores, al
que pueden acceder los adultos jovenes. Para lograr esto, es esencial modificar el
sistema educativo tradicional e incorporar la educacion financiera desde una edad
temprana; este enfoque promoveréa una mentalidad orientada hacia la abundancia y la
busqueda activa de oportunidades financieras entre los méas jovenes. En este sentido,
se coincide con la perspectiva del autor en cuanto a la relevancia de establecer redes
solidas y buscar educacién continua en materia financiera, asi como en fomentar el
desarrollo de programas educativos que aborden tanto los aspectos técnicos como los
comportamentales de la gestion financiera.

Finalmente, es oportuno sefialar que los hallazgos de esta investigacion se
alinean con la Teoria del Aprendizaje Socioconstructivista de VVygotsky (1934) citada
como parte del fundamento tedrico, la cual sostiene que el aprendizaje surge de la
interaccion social y colaborativa, ejerciendo una influencia positiva en los individuos.
Desde esta perspectiva, la educacion financiera se concibe como un proceso social y
educativo, donde los adultos jévenes de Ecuador pueden adquirir conocimientos
mediante la interaccién con su entorno y con personas mas experimentadas en la
materia, dado que este grupo demografico presenta bajos niveles de comprension del
mercado bursatil, es crucial que busquen el contacto con profesionales expertos en el
tema quienes puedan transmitirles conocimientos valiosos para participar y
beneficiarse del mercado de valores.

La Teoria del Aprendizaje Socioconstructivista resalta la relevancia de la zona

de desarrollo préximo, que representa el espacio entre lo que un individuo puede lograr
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por si solo y lo que puede alcanzar con la asistencia de alguien mas experimentado.
Por lo tanto, para que los adultos jovenes de Ecuador puedan aprovechar al méximo
las oportunidades del mercado de valores, es esencial que busquen la orientacién de
profesionales que les impartan conocimientos y habilidades financieras especificas a
través del dialogo y el aprendizaje colaborativo.

Por esta razon, se sugiere promover espacios en el pais donde los adultos
jévenes puedan interactuar y desarrollar actividades que les permitan comprender
mejor los conceptos financieros y bursatiles. Esto los preparara para participar de
manera informada y segura en los desafios del mercado bursatil, contribuyendo asi a
su empoderamiento financiero y a una mejor toma de decisiones en el dmbito

economico.

69



Conclusiones

Los resultados obtenidos en esta investigacion revelan una comprension
limitada del mercado de valores entre los adultos jovenes en Ecuador. A pesar de
contar con un nivel educativo relativamente alto, los jovenes ecuatorianos carecen de
conocimientos financieros especificos y practicos necesarios para participar
eficazmente en el mercado bursatil. Esta deficiencia limita significativamente la
posibilidad de aprovechar esta forma de inversion, que podria representar una
alternativa viable para alcanzar la independencia econémica desde temprana edad.

El diagndstico del nivel de conocimiento financiero sobre el mercado de
valores entre los adultos jovenes en Ecuador, realizado en esta investigacion, evidencia
un bajo nivel de educacién bursétil ya que solo un pequefio porcentaje de los
encuestados demostro tener conocimientos sdlidos sobre términos y conceptos del
mercado bursatil, lo que refleja una brecha significativa en la formacion financiera de
los jovenes. La mayor parte de participantes no pudo definir correctamente las
terminologias ni demostrar un entendimiento adecuado de las normativas y
caracteristicas del mercado de valores. Esta situacion subraya la urgencia de incluir la
educacioén financiera como parte integral de la formacidén académica secundaria en
Ecuador, preparando asi a los jovenes para comprender y aprovechar de manera
efectiva las oportunidades del mercado financiero, contribuyendo a su desarrollo
personal y al crecimiento econdmico del pais.

Respecto a la identificacion de las actitudes y barreras percibidas por los
adultos jovenes para participar en el mercado bursatil, el estudio encontré que el miedo
a perder dinero y la falta de conocimiento son los principales obstaculos. Muchos

jovenes adultos no consideran el mercado de valores como una opcidn de inversion
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viable debido a una percepcion exagerada del riesgo y una falta de confianza en sus
conocimientos financieros; ademas, la ausencia de informacion accesible y el temor a
la bancarrota contribuyen significativamente a esta reticencia. Estas barreras indican
que, para aumentar la participacion de los jévenes en el mercado bursatil, es esencial
abordar estos miedos y mitigar la desinformacion mediante campafias de educacion
financiera y acceso a informacion clara y comprensible.

Finalmente, en cuanto al disefio de estrategias educativas para fomentar la
participacion informada y responsable de los adultos jévenes en el mercado de valores,
los hallazgos de la investigacién sugieren que una educacion bursétil efectiva debe
comenzar a una edad temprana e integrarse en el sistema educativo. El uso de
plataformas digitales y medios de comunicacién masiva, populares entre los jovenes,
podria ser una via eficaz para difundir conocimientos financieros. Ademas, es
fundamental disefiar y ejecutar programas educativos que aborden tanto los aspectos
técnicos del mercado de valores como los comportamentales, como la gestion del
riesgo y la toma de decisiones bajo incertidumbre, a fin de empoderar a los jovenes
con una solida educacion financiera que promueva su participaciéon mas activa y

responsable en el mercado de valores.
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Recomendaciones

Considerando los resultados obtenidos en la investigacion, se recomienda que
las autoridades educativas abordar la limitada comprension del mercado de valores
entre los adultos jovenes en Ecuador mediante el disefio e implementacion de
programas educativos integrales desde las etapas iniciales del sistema educativo.
Asimismo, es crucial incluir experiencias practicas que permitan a los jovenes
comprender como funciona el mercado bursétil y participar de manera efectiva para
alcanzar la independencia econdmica desde una edad temprana.

Por otra parte, para cerrar la brecha de educacion bursatil identificada en la
investigacion, es recomendable establecer colaboraciones estratégicas entre
instituciones educativas, entidades financieras y el Estado; estas alianzas deben
auspiciar y facilitar la realizacion de cursos y talleres especializados que permita a los
jévenes adquirir conocimientos y desarrollar habilidades para participar de manera
informada en el mercado bursatil. Respecto a mitigar las barreras percibidas como el
miedo al riesgo y la falta de confianza en los conocimientos financieros, se sugiere
implementar campafias educativas continuas y accesibles patrocinadas por las
entidades encargadas de regular el mercado de valores en Ecuador. Estas campafias
deben educar a los jovenes sobre los beneficios potenciales de invertir en el mercado
de valores; ademas, es esencial proporcionarles recursos practicos para gestionar el
riesgo y tomar decisiones financieras informadas, de esta manera, se fomentaria una
participacion méas activa y responsable por parte de los adultos jovenes en las
oportunidades financieras disponibles.

Finalmente, para disefiar estrategias educativas efectivas que fomenten la

participacion informada y responsable de los adultos jovenes en el mercado de valores,
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se recomienda integrar la tecnologia y los medios de comunicacion masiva en los
programas educativos. Esto permitird alcanzar a un numero mayor de jovenes y
transmitirles aspectos técnicos del mercado de valores; ademas, de ensefiar habilidades
financieras practicas como la gestion del riesgo y la planificacion financiera de manera

accesible y efectiva.
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Apéndice A
Coeficiente Alfa de Cronbach
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Apéndice B

Tablas cruzadas: ¢ Conoce qué es un mercado bursatil? Vs Datos demogréficos

¢Conoce qué es un mercado de valores?
Edad Si No TOTAL
De 18 a 21 afios 22 145 167
De 22 a 25 afios 73 56 129
De 26 a 30 afios 13 76 89
TOTAL 108 277 385
¢Conace qué es un mercado de valores?
Género Si No TOTAL
Hombre 59 140 199
Mujer 49 137 186
TOTAL 108 277 385
¢Conace qué es un mercado de valores?

Ciudad de residencia Si No TOTAL
Quito 66 103 169
Guayaquil 31 146 177
Cuenca 11 28 39

TOTAL 108 277 385

¢Conoce qué es un mercado de valores?

Nivel de instruccién formal Si No TOTAL
Primaria 0 8 8
Secundaria 24 172 196
Universitaria/Tecnologia 70 95 165
Posgrado 14 2 16
Doctorado (PhD) 0 0 0
TOTAL 108 277 385
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Apéndice C

Tablas cruzadas: ¢ Conoce qué es la bolsa de valores? Vs Datos demogréficos

¢Conoce qué es la bolsa valores?
Edad Si No TOTAL
De 18 a 21 afios 16 151 167
De 22 a 25 afios 34 95 129
De 26 a 30 afios 13 76 89
TOTAL 63 322 385
éConoce qué es la bolsa valores?
Género Si No TOTAL
Hombre 41 158 199
Mujer 22 164 186
TOTAL 63 322 385
éConoce qué es la bolsa valores?

Ciudad de residencia Si No TOTAL
Quito 39 130 169
Guayaquil 13 164 177
Cuenca 11 28 39

TOTAL 63 322 385
éConoce qué es la bolsa valores?

Nivel de instruccién formal Si No TOTAL
Primaria 0 8 8
Secundaria 37 159 196
Universitaria/Tecnologia 17 148 165
Posgrado 7 16
Doctorado (PhD) 0 0

TOTAL 63 322 385
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Apéndice D

Tablas cruzadas: ¢Ha invertido alguna vez en el mercado de valores? Vs Datos demograficos

¢Ha invertido alguna vez en el mercado

de valores?
Edad Si No TOTAL
De 18 a 21 afios 15 152 167
De 22 a 25 afios 120 129
De 26 a 30 afios 87 89
TOTAL 26 359 385
¢Ha invertido alguna vez en el mercado
de valores?
Género Si No TOTAL
Hombre 18 181 199
Mujer 8 178 186
TOTAL 26 359 385
¢Ha invertido alguna vez en el mercado
de valores?

Ciudad de residencia Si No TOTAL
Quito 9 160 169
Guayaquil 14 163 177
Cuenca 3 36 39

TOTAL 26 359 385

¢Ha invertido alguna vez en el mercado
de valores?

Nivel de instruccién formal Si No TOTAL
Primaria 0 8 8
Secundaria 4 192 196
Universitaria/Tecnologia 13 156 169
Posgrado 9 3 12
Doctorado (PhD) 0 0 0
TOTAL 26 359 385
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Apéndice E

Tablas cruzadas: ¢Ha considerado alguna vez al mercado de valores como una opcion de inversion

rentable? Vs Datos demograficos

¢Ha considerado alguna vez al mercado
de valores como una opcién de inversion

rentable?
Edad Si No TOTAL
De 18 a 21 afios 109 58 167
De 22 a 25 afios 42 87 129
De 26 a 30 afios 10 79 89
TOTAL 161 224 385
¢Ha considerado alguna vez al mercado
de valores como una opcién de inversion
rentable?
Género Si No TOTAL
Hombre 88 111 199
Mujer 73 113 186
TOTAL 161 224 385
¢Ha considerado alguna vez al mercado
de valores como una opcién de inversion
rentable?

Ciudad de residencia Si No TOTAL
Quito 80 89 169
Guayaquil 61 116 177
Cuenca 20 19 39

TOTAL 161 224 385
¢Ha considerado alguna vez al mercado
de valores como una opcién de inversion
rentable?

Ciudad de residencia Si No TOTAL
Primaria 0 8 8
Secundaria 69 127 196
Universitaria/Tecnologia 79 86 165
Posgrado 13 3 16
Doctorado (PhD) 0 0 0

TOTAL 161 224 385
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