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RESUMEN

En el contexto de este proyecto vamos a tener afgpasos que se han ido desarrollando
minuciosamente a través de una investigacion tedmienisma que nos ayudara a alcanzar
el objetivo planteado. Se describe la problem&imare las instituciones financieras que
han otorgado los pequefios préstamos, la segmamtdeidos mismos y la incidencia al

desarrollo microempresarial. En los objetivos madbs obtendremos informacion sobre la
entrega de microcréditos y el impacto que estosgeaerado en la economia nacional. El
desarrollo del marco tedrico con el cual nos enfarsaitiene una descripcion conceptual
sobre microcréditos, antecedentes historicos deocgnddonde surgié el microcrédito,

agentes involucrados, la situacion de la econopuateriana frente a los microcréditos. Se
demuestra de una forma analitica a través de tgdaaficos, en montos y porcentajes la
cantidad de microcréditos que las institucionearfaieras tanto publicas como privadas

han entregados en los 10 dltimos afios a los diesesectores de la economia.

ABSTRACT

In the context of this project we will have somepst that have been carefully developed
through the same theoretical research that wip lusl achieve the objective. Describes the
problems of financial institutions that have praddsmall loans, the segmentation of the
data and the impact to microenterprise developmerthe proposed objectives will obtain
information on the delivery of microcredit and thmpact these have generated in the
national economy. The development of the theorefiaammework with which we focus is a
conceptual discussion on microcredit, historicatkdgaound on how and where did
microcredit, agents involved, the situation of Eiadorian economy against microcredit.
We show an analytical form through tables and gsajh amounts and percentages the
amount of microcredit financial institutions, bopublic and private partnerships have

delivered in the past 10 years to the various sectbthe economy.



1. INTRODUCCION

Se plantea un objetivo general y cuatro objetivegeeificos los cuales demuestran el
rumbo que tiene este proyecto de investigacionees, que es lo que pretende alcanzar al
realizar una descripcion sobre la entrega de miédims y el impacto que estos han

producido en la economia nacional.

El presente trabajo de investigacion describe  gjgnifica el microcrédito, también hay
informacion acerca de antecedentes e historia dgbanédito y las caracteristicas de los

mismos.

Se enfoca también en las microfinanzas en relagidos microcréditos, el denominado
crédito 5-5-5, que otorga el Banco Nacional de Fdme la Corporacion Financiera

Nacional. Haciendo énfasis también en cémo el rmoiédito puede reducir la pobreza.

En Ecuador los microcréditos se empiezan a daamefitima década buscando un mejor
desarrollo para pequefios empresarios que no tiaceegso a un crédito mayor en las
diferentes entidades financieras. La falta de aceesstos créditos por la exigencia del
sistema financiero nacional y las altas tasas t#éis se ve en la necesidad de crear los

llamados microcréditos dirigidos netamente al saticroempresarial.

Asi, la segmentacién de los microcréditos y losrdifites beneficiados se vera reflejada en
el desarrollo y crecimiento de la produccion naaioyp en la recuperacion de mayor

cantidad de impuestos al fisco. Se detalla la mémion de entidades financieras que
entregan pequefios préstamos destinados a persomasngprenden un pequefio negocio,

ampliaciones de negocios ya estables, produccidocda, etc.

Se hace referencia a los diferentes sectores b&mwkfs con estos préstamos (segmentos de
créditos) que generalmente son créditos corpomgtieceditos comerciales, créditos de
consumo, comercial PYMES, etc. Se concluird canvastigacion indicando el alcance y
la importancia que tiene los microcréditos al iircidn el desarrollo econémico del

Ecuador.



El trabajo de investigacion finaliza con los andlison respecto a los microcréditos

otorgados por las instituciones financieras ectatas tanto publicas como privadas.

1.1.- JUSTIFICACION

Al describir este proyecto de investigacion queremer el aporte de los microcréditos
otorgados por las diferentes entidades financialagesarrollo comercial y crecimiento

econémico.

Se analiza como los microcréditos han contribuiddesarrollo econémico y cémo ha
incidido en la reduccion de la pobreza; a travé®si@réstamos que han sido otorgados por
las diferentes instituciones financieras como ehd®aNacional de Fomento, Banco del
Estados, Corporacion Financiera Nacional, Bancovadws y Cooperativas (como agentes
involucrados). En torno a la busqueda de oportdeslade desarrollo para mejorar la
produccién y la calidad de vida de las diferensgna beneficiadas, teniendo una mayor
competitividad de las pequefias empresas las migngaaportan al desarrollo sostenible de

la economia del pais.



2. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Se va a sefialar los diversos montos de préstarstinaios a los microcréditos entregados
por las instituciones financieras del Ecuador digrdos 10 ultimos afios los mismos que

han sido destinados al sector de las Pequefiasigmasdcmpresas.

La situacion econdmica que afecta a un alto poagemte la poblacion ecuatoriana y las
restricciones que inciden en la ampliacion de laedwira, al mismo tiempo que impiden
gue se incrementen los beneficios, hacen necesariana parte, mejorar la focalizacion
para optimizar el uso de los recursos por part&admblacion mas vulnerable, pero por
otro lado, se vuelve imprescindible buscar mecamssaiternativos que no se limiten a la
entrega de recursos, sino que permitan contar noftup sostenido de recursos para el
desarrollo e incentivo de proyectos de autoempi@mento a la microempresa u otras

iniciativas propias de los beneficiarios.

Las instituciones, que generan servicios referemeta microfinanzas, se enfocan,
principalmente en los microempresarios quienes engen la busqueda de fuentes de
financiamiento de tal forma que puedan cumplir leendiferentes actividades productivas

a las que pertenecen.

Las microfinanzas tratan de mejorar el bienestdosi@obres, a través del ofrecimiento de
servicios de préstamos y de ahorro, fomentandadtigidades financieras y economicas, y

mejorando los niveles de empleo y condiciones da #e los habitantes.

2.1.- OBJETIVO GENERAL

Describir la entrega de microcréditos por partéagenstituciones financieras del Ecuador
para el desarrollo econémico microempresarial\#&tade una investigacion tedrica para

conocer a los diferentes sectores de la economia.



2.2.- OBJETIVOS ESPECIFICOS

>

Describir como estan segmentados los microcrégitosnocer qué sectores han sido
mayormente beneficiados.

Conocer el aporte de los microcréditos otorgadas [gh crecimiento y desarrollo
comercial y economico en los 10 dltimos afios.

Determinar las diferentes actividades economicdasague han sido destinados los
microcreditos entregados por las diferentes ingtines financieras en el Ecuador.

Conocer cuales son las instituciones financieragnales que destinan recursos en lo

referente a los microcréditos.



3. MARCO TEORICO
3.1.- Concepto y Definicion de microcrédito

Los microcréditos son pequefios préstamos realizagwsestatarios pobres que no pueden
acceder a los préstamos que otorga un banco tradiciLos microcréditos posibilitan,
especialmente en paises en vias de desarrollomguakas personas sin recursos puedan

financiar proyectos laborales por su cuenta quesh@srtan unos ingresos.

El microcrédito es la parte esencial del campoadmicrofinanciacion, dentro del que se

encuentran otros servicios tales como los micragsgahorros u otros.

Segun la definicion de I8uperintendencia de Bancos y Segur@s microcrédito “es todo
crédito concedido a un prestatario, sea personarahad juridica, o a un grupo de
prestatarios con garantia solidaria, destinadoantiar actividades en pequefia escala, de
produccion, comercializacion o servicios, cuya faeeprincipal de pago la constituye el
producto de las ventas o ingresos generados pdragiactividades, adecuadamente

verificados por la institucion del sistema finamoiprestamista”.

Se dispuso ademas que el limite maximo para caasidenicrocrédito es de US$ 20.000,
el solicitante no necesita presentar estados fiedas; sino que las instituciones
microfinancieras debera evaluar su capacidad de pala estabilidad de su fuente de
recursos, y establecera el monto del crédito meglianaplicacion de tecnologia crediticia

especifica en microfinanzas.

3.2.- Concepto y Definicién del Sistema Financiero

Un sistema financiero es el conjunto de instituegmue tiene como objetivo el de
canalizar el ahorro de las personas. Esta candlizde recursos permite el desarrollo de la
actividad econdmica (producir y consumir) haciempe los fondos lleguen desde las
personas que tienen recursos monetarios excedetislas personas que necesitan estos
recursos. Los intermediarios financieros credifick® encargan de captar depdsitos del

publico, y, por otro, prestarlo a los demandantesrecursos. El sistema financiero
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ecuatoriano se encuentra compuesto por institusiditgancieras privadas (bancos,
sociedades financieras, cooperativas y mutualistas}ituciones financieras publicas;
instituciones de servicios financieros, compafiasselguros y compaiiias auxiliares del
sistema financiero, entidades que se encuentrandbagontrol de la Superintendencia de
Bancos, constituyéndose los bancos en el mayorsyinm@ortante participante del mercado

con mas del 90% de las operaciones del total sielnsa.

3.3.- Antecedente e Historia del microcrédito

El microcrédito moderno comienza en los afios 70 @airo entidades: Bank Dagang —
Indonesia (1970)-, Opportunity Internacional —Cabemn(1971)-, ACCION internacional -
Brasil 1973- y Grameen Bank —-Bangladesh 1976-, esimbargo el concepto del
microcrédito se fortalecié en Bangladesh como pestaudel catedratico de economia Dr.
Muhammad Yunus, quien comenzé su lucha contra lrega en 1974 durante la
hambruna de dicho pais.

Yunus descubrio que cada pequeiio préstamo pod& haccambio sustancial en las
personas que no contaban con recursos econOmi@gaddlar una conversacion con las
mujeres de su region y conocer las necesidades nesmgue presentaban, surgio la
necesidad de otorgarles montos pequefios a tasateis comodas para las mismas, a fin
gue incrementaran sus ganancias, logrando mayatugtividad en sus negocios sin

recurrir a usureros.

No solo se quedé la idea del microcrédito en Bateglh, sino que se expandio al resto de
los paises e incluso a los Estados Unidos, ya ignels un pais desarrollado, presentaba
enorme pobreza entre sectores de su poblacionni€na Bank se basa en el principio de

gue la gente no debe ir al banco, sino que el bdebe acercarse a la gente.

Pero el hecho es que millones de personas, enelodmndo, han salido de la extrema
pobreza, gracias a los microcréditos o por lo mérawscontado con un capital autbnomo

para emprender un negocio, e incluso mujeres hatd@orecuperar su autoestima



mejorando, a su vez, la calidad de vida, reflejaosus hijos quienes pueden disponer de

una educacion asi como ver que el volumen de ggios va mejorando cada dia.

Caracteristicas

De acuerdo a las metodologias de microcréditos bemsaltado las principales

caracteristicas:

» Montos pequeiios de dinero otorgados a los presiatar

» Los préstamos concebidos son a corto plazo.

» Los pagos pueden ser amortizables de forma sentamatenal o mensual.

» Garantia solidaria, es decir una herramienta daéiacion basada en la confianza y no
en el tradicional aval de caracter patrimonialigiara asegurar la devolucién del

préstamo.
» Mejora la calidad de vida de las personas mas palaréa sociedad.
» Permite generar autoempleo y empleo.

» Una patrticularidad de los microcréditos, es qumédgor parte de los solicitantes de un

préstamo son mujeres.

3.4.- Antecedentes y evidencia empirica del micro@dito

Durante las décadas de los cincuenta y los se$eiita una tendencia a enfatizar el
crecimiento economico como el principal remedicapaliviar la pobreza y se favorecieron
las politicas top-dowide arriba hacia abajo), especialmente aquellas que fomentaban la
industrializacion. Se buscaba generar empleos lgs@lsieran la mano de obra desplazada
del campo a la ciudad. A partir de los afios sesmt@menzd a hacer énfasis en el enfoque

de las necesidades basicas, dandoles mayor impiartanla provision de servicios de
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salud, educacion y alimentacion a los pobres. $ibaego, durante la década de los
ochenta el auge del neoliberalismo econdmico puswvamente el acento en las politicas
macroeconomicas de estabilizacion y crecimientompafadas de la liberacién de los
mercados y la reforma del Estado, siguiendo lo®almentos del “Consenso de
Washington”. Con algunas excepciones (caso Chilefgs politicas de choque y ajuste
estructural tuvieron poco éxito en asegurar eligrnento econémico, que a traves de un
proceso de “trickle-down” deberia eliminar la paaePor el contrario, impusieron grandes
costos a los mas pobres aumentando los nivelesliteza y desigualdad.

Actualmente es ampliamente aceptado que el cretiomgcondémico es necesario, pero no
suficiente, para aliviar la pobreZau efecto positivo puede mitigarse e inclusive ansa si

la distribucidén del ingreso empeora. Varios autdras sefialado la relacion estrecha entre
la desigualdad y la pobrezian el caso de América Latina, el deterioro en &rithiucion
del ingreso durante la “década perdida” de los afidsenta eclips6 el efecto del
crecimiento econdémico en la década siguiente. Bores necesario combinar politicas
macroeconomicas que favorezcan el crecimiento esmedcon politicas que ataquen las
causas de la desigual distribucion del ingréso el ambito individual, las variables méas
identificadas como causas de desigualdad son eéducasdad y género, y de ellas se
considera la primera como la mas importante. Aladeailiar, se sefialan la participacion
en la fuerza laboral y la distribuciobn de activ@dro factor sefialado como causa de
desigualdad es la volatilidad econdmica.

Hoy en dia los analistas concuerdan en que lasgaslimacroeconémicas que permitan el
crecimiento econdmico con baja inflacion son nedasgara combatir la pobreza, pero se
le da mayor importancia al papel de las variableddogenas, particularmente el capital
humano, haciendo especial énfasis en el increndnta productividad de los pobres. Al
mismo tiempo se aceptan las politicas que favorkxemercados, pero combinadas con la
intervencion del Estado para proveer serviciostatemo educacion y salud a los pobres.
El objetivo es lograr crecimiento econémico coniggd. Por ello se le da mucho énfasis a
la educacion que, segun un estudio del Banco Musdiare pobreza y distribucion del
ingreso en America Latina, tiene la mayor corréaaon la desigualdad del ingreso y la
probabilidad de ser pohre
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La experiencia del Banco Grameen en Bangladeshunaanfluencia determinante en el
auge de los programas de microcrédito durantefios aoventa. Este banco, fundado en
1976, presta pequefias cantidades de dinero, eregi@$60, a personas pobres utilizando
como colateral grupos de cinco personas o parda da@sma comunidad. Cuando una
persona se une al banco debe formar el grupo a@s yatodos los miembros del grupo
tienen que ahorrar una pequefia cantidad, que merd@menos de 10 centavos de dolar,
semanalmente. Una vez que la persona aprende eamlder sus gastos diarios, se le
permite pedir un préstamo para realizar una aetd/jgroductiva que debe ser aprobada por
su grupo. La tasa de interés se fija sobre la fasferencial cotizada en Dhaka,
considerablemente mas baja que la tasa cotizadagprestamistas o usureros. La mayor
parte de los ingresos por intereses se utiliza palbar los gastos de administracion del
banco, pero una porcion se usa para alimentar atado$: un fondo de emergencia que
puede usar cualquier miembro del grupo con la @midh de sus pares y un fondo para
pagar la deuda de un miembro que muera o se enfésemiembros tienen reuniones
semanales donde reciben informacion y entrenampaantm fomentar el ahorro y utilizar el
crédito eficientemente.. Hoy en dia esta prestaedacios de telefonia celular e internet a
la poblacion rural pobre de Bangladesh. Tan pasitiee el impacto de este banco en los
pobres del campo que la mayoria de las Organizesion gubernamentales (ONG) en
Bangladesh implementaron programas similares, naudbcellos dirigidos exclusivamente
a mujeres. Posteriormente se crearon programasretiéa Latina y Africa. En 1995 se
cre0, por iniciativa del Banco Mundial, el Constitta Group to Assist the Poor (CGAP),
un consorcio de 28 agencias de desarrollo pubiicpevadas con el doble objetivo de
incrementar la sustentabilidad de las IMF, asi cemalcance e impacto sobre la poblacion

pobre.

La mayoria de los estudios sobre estos programastran que el microcrédito tiene

efectos positivos en el alivio de la pobreza ateéntentar el ingreso y el consumo de las
familias pobres, mejorado el nivel de nutriciontrEnos servicios financieros ofrecidos por
las IMF que potencialmente incrementan el nivelrdgeso de las familias pobres. Pero
adicionalmente las IMF pueden ofrecer servicioselguro y de crédito al consumo que

permitan hacer frente a variaciones inesperadagngedso, relacionadas con accidentes,
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enfermedades o desastres naturales, haciendo samecel tener que acudir a fuentes

costosas de crédito informal como, por ejemploctams de empefio.

Pero las IMF tienen otros efectos positivos. Unelttes es que fomenta la participacion, la
autoestima y la solidaridad entre los pobres, prapdo la consolidacion de la identidad
colectiva de la comunidad. Esto abre las puertas @mbio de paradigma, de manera que
la comunidad se plantee emprender proyectos prgplosscar salidas al problema de la
pobreza, asumiendo responsabilidades en lugarmknder exclusivamente de aportes del
gobierno. Por otro lado, la participacion de losdiigiarios en las IMF les permite
desarrollar habilidades gerenciales y habitos derah

El microcrédito tiene mayores posibilidades de ité&xéo en el alivio de la pobreza donde
hay condiciones para que se desarrolle un mercadormal, atendido por

microempresarios.
Los principales problemas del microcrédito son:

a) las instituciones de microcrédito trabajan conpgsuobjetivo seguros, no los mas

pobres, para poder recuperar los fondos;
b) hay tendencia a ser paternalista y desconfiaddosomas pobres;
c) identificar y llegar hasta los mas pobres requieneho tiempo;

d) ambientes macroeconomicos inestables afectantehgal de ahorro y el crecimiento
del microcrédito;

e) los mas pobres usualmente rechazan el microcngditpue no quieren asumir riesgos y

f) criterios inflexibles tales como prestar a gruppagos iniciales del préstamo o
requerimientos de colateral. A todo esto hay quadiafel peligro de utilizar el programa

para hacer clientelismo politico.

El Programa Trickle Up (PTU), que ya opera en n&sidcuenta paises, otorga a familias

0 grupos de tres personas $100 como capital segpaitiacomenzar o expandir un negocio.
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En este programa solo se le exigen tres condiciaries beneficiarios: seguimiento de un
plan de negocios, trabajar 250 horas durante uiogeerde tres meses y ahorrar por lo
menos el 20 por ciento de las ganancias para usb leogar o en el negocio. Una de las
fortalezas del PTU es que da microcréditos a trale@ONG que ya han establecido
programas en la comunidad. De manera voluntariaQB&> se responsabilizan de

seleccionar a los beneficiarios, proveer entrenaimigerencial y soporte. La ventaja de
utilizar las ONG es que conocen a la comunidatbajean con los pobres y han ganado su
confianza, alientan los grupos de auto ayuda paéeatificar problemas y encontrar

soluciones, utilizan estrategias de desarrollo gnales para atacar simultdneamente

multitud de problemas vy utilizan un enfoque de peenpresa similar al de PTU.

Finalmente, las IMF deben demostrar un desempeidmdiero sélido, cobrando tasas de
interés acordes con el mercado, tener planes pdiir su dependencia de subsidios e
incrementar su autosuficiencia operacional y fimenac en el largo plazo. Estrategia
efectiva para alcanzar las ocho metas de desad®llmilenio:

1) erradicar la pobreza extrema y el hambre;

2) alcanzar la educacién primaria universal;

3) promover la igualdad de género y el empoderamigata mujer;
4) reducir la mortalidad infantil;

5) mejorar la salud materna;

6) combatir el SIDA, la malaria y otras enfermedades;

7) asegurar la sustentabilidad ambiental y

8) desarrollar una sociedad global para el desarrollo

Podemos entonces concluir afirmando que la evidegwipirica indica que los programas
de microcrédito han probado ser una herramient@saxien el alivio a la pobreza. Y lo

interesante es que el microcrédito es una herraangure fomenta la participacion de los
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beneficiarios, dandoles empoderamiento para quanhags propias elecciones y busquen
por ellos mismos soluciones para salir de la p@hrez lugar de esperar pasivamente por la

intervencion paternalista del estado.

3.5.- El Banco Grameen (BG) y réplicas a nivel intaacional

El origen de Grameen data de 1976, cuando el Profésnus, Jefe del Programa de
Economia Rural (Universidad de Chittagong, Bangihjldanz6 un proyecto para disefiar
un sistema de entrega de créditos para los massdbirproyecto nacio con los siguientes

objetivos:

dar facilidades de crédito a hombres y mujeresgsbr
eliminar la explotacion que sufren los mas pobm@garte de prestamistas y agiotistas;

crear oportunidades de auto-empleo para la muldieésgmpleada en el campo;

vV V V V

revertir el circulo vicioso de bajos ingresos, bagborros y baja inversion en un circulo
virtuoso con altos niveles en cada una de estébles;
» dotar a las mujeres pobres de capacidad de org#@mzpara que tomen iniciativas por

si mismas.

Es importante resaltar que el proyecto conto eriréci®s con el apoyo del Banco Central
de Bangladesh y de bancos comerciales nacionatiza#ddinales de los afios 80, el BG
empezo6 a entregar pequefios créditos y a hacercapera de arrendamiento de maquinaria
y herramientas de trabajo e irrigacion. En Octud®e 983, el BG fue transformado en un
banco independiente del gobierno. En 1989, todas iméciativas emprendidas se

constituyeron en organizaciones formales.

La premisa principal del BG es que para salir dedlareza y del financiamiento usurero,
los campesinos deben acceder a crédito, sin ehouplieden emprender ninguna actividad
por cuenta propia. A diferencia del sistema tradhial de crédito bancario, que sin un
colateral no es posible entregar un crédito, el @@&sta sin garantias. Por ello, los
campesinos pueden adquirir material de trabajo,emaatprima, etc. y emprender

actividades productivas que incrementes sus ingreso
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El sistema Grameen tiene las siguientes caractelitss:

1. Esta focalizado exclusivamente en los pobrespdpué se asegura a traves de: Claros
criterios de seleccion de la poblacién objetivaiscdminacién de quienes no cumplen los

criterios;

» entrega de crédito de forma prioritaria a mujeres;
> el sistema esté dirigido a satisfacer las necesfldd desarrollo socioeconémico de los

mas pobres.

2. Para acceder a un crédito, los prestatarios sgnizan en grupos pequefios, lo que
facilita mecanismos de solidaridad, nexos mutuglenorales (presion de grupo) y la

interaccion de grupo. Por lo general son gruposim& personas, lo que permite ademas
gue se capaciten y organicen para tomar decisemégles micro. Todos estan ligados al

Banco, cuyo personal los visita semanalmente.

3. Las condiciones del crédito estan disefiadas peargdbres, pero no se contemplan
subsidios. Asi, se entregan préstamos pequefiogasantia a tasa de mercado; los
prestamos se pagan cada semana a lo largo delaaéotrega de un nuevo desembolso
depende de los pagos realizados; se financian idadies individuales que sean
generadoras de ingresos y que desarrollen lasedastque los prestatarios poseen; la
supervision la realiza tanto el grupo como el peaitalel BG se enfatiza la disciplina, la
supervision y la responsabilidad colectiva; sevagfi el ahorro para minimizar los riesgos

gue amenazan a los pobres; las transaccionesligamezon total transparencia.

4. A diferencia de otras iniciativas de microcréditgjste de forma paralela una agenda
dirigida a elevar la calidad de vida de la pobladi@neficiaria. Asi, se busca satisfacer las
necesidades béasicas de la clientela pero tamle&ardh conciencia social y politica de los

nuevos grupos; la focalizacion a las mujeres, Gablezfamilia de los hogares mas pobres,
tiene un impacto directo en la familia.

5. En la medida en que los beneficiarios se fanmigri con el sistema y adquieren

disciplina de crédito, el portafolio puede expasgliry otros programas se van
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introduciendo, como por ejemplo vivienda, letrinasstalacion de tuberias, crédito para

cultivo estacional, arrendamiento de equipos, esttaes.

Para la operacion, el BG establece una sucursatsopal para cubrir un area de 15 a 22
aldeas. Luego, se empieza a visitar a la genten aldi familiarizarse con el medio e
identificar a la clientela potencial. Al mismo tipmm se explican los propdsitos,
funcionamiento, operatividad del BG a la poblacidcal. Se forman los grupos (de 5
prestatarios); en una primera etapa, sélo doseedabdito y el grupo es monitoreado por
un mes para observar si actia conforme a las nodelaBG. Solo si los dos primeros
beneficiarios pagan el principal e intereses eperiodo de 6 semanas, los otros miembros
del grupo son elegibles para crédito. De este medoirea una presion de grupo y un
sentido de responsabilidad colectiva que sirve cootateral del crédito.

Los montos entregados son pequeiios, pero sufisipata financiar microempresas (entre
$60 y $250). El interés que se cobra es el del adery la tasa de recuperacion es de
alrededor del 95%.

Aunque el BG promueve el ahorro de los beneficsadi® mayoria de financiamiento viene
de acuerdos comerciales con el Banco Central, mistituciones financieras y organismos
bilaterales y multilaterales.

3.6.- LOS MICROCREDITOS EN EL ECUADOR

En Ecuador los microcréditos se empiezan a daaeiitima década buscando un mejor
desarrollo para pequefios empresarios que no tiaceeso a un crédito mayor en las
diferentes entidades financieras. La falta de aceegstos créditos por la exigencia del
sistema financiero nacional y las altas tasas t#éis se ve en la necesidad de crear los
llamados microcréditos dirigidos netamente a ladMB®. Las entidades financieras mas
involucradas en otorgar estos créditos son laseratipas de ahorro y crédito el Banco

Nacional de Fomento y Corporacion Financiera Naadion
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El crédito 5-5-5 ($5 000, al 5% de interés pagasleno un plazo de cinco afios) es un
proyecto impulsado por la Cadmara de Microempresagice se concreté en un convenio
firmado el 4 de diciembre de 2006, en la postrisnddl Gobierno de Alfredo Palacio. Lo
indicado consta en un documento suscrito por edrgergeneral del Banco Nacional de
Fomento (BNF) de la época, Augusto Bueno, y elipeese de la Cadmara Nacional de
Microempresas, Wilfrido Ruiz. El crédito 5-5-5 esaulinea especifica, pues el convenio
contempla otros préstamos de hasta $20 mil, caoplde uno a cuatro afos sin periodo de
gracia. Sobre el plan 5-5-5, en el convenio de Z@0éstablece que el aporte del BNF es de
hasta el 90% y el aporte del cliente es del 10%mi&so, define como sujeto de crédito a
las personas naturales o juridicas privadas, leggabnconstituidas, relacionadas con la
produccién, comercio y servicio de bienes. Lo misioosta en un triptico del BNF de esta

administracion.

Los préstamos que otorgaba el BNF a este sectalugtivo se suspendieron en el
Gobierno de Lucio Gutiérrez (enero de 2003-abril2@@5) cuenta el presidente de la
Camara Wilfrido Ruiz, al sefialar que en 2001 egamizacion logré que las autoridades
econdmicas asignaran $7 millones al fondo de arétht la microempresa. A veces nos

daban los préstamos y otras no. Ahora ya no nosndanifesto el dirigente.

Ademas, sostiene que al inicio del actual Gobieeh@residente Rafael Correa retomo la
propuesta del crédito 5-5-5, por tratarse de unamiemo que impulsa el desarrollo del
aparato productivo, pero desde la Camara no hesadouese servicio, no hemos sido
beneficiados, asegurd Ruiz, al sefialar que su gragnupa a 194 camaras cantonales y
103 mil afiliados a escala nacional. Segun el dirtg, esto obedece a que el plan 5-5-5
empieza con la entrega de $500 a tres meses de, fleego son $1 000 a un afio y
posteriormente, $3 000 a tres afios; solo despuésederoceso se puede alcanzar el crédito
denominado 5-5-5. Ruiz afiadié que el BNF no diskngntre un microcrédito y un crédito
para la microempresa, de ahi que actualmente astecnédito (5-5-5) es para cualquier
cosa, cuando deberia orientarse a los sectoreslidents, confecciones, calzado,

metalmecanica.

El presidente lo anuncié en abril de 2007, en nmegyhizo el lanzamiento y se lo aplica
desde junio de ese afio. El 2 de abril de 2007resigente Rafael Correa presenté el plan
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economico del Gobierno en un hotel de Guayaquii.s&l refirié al incremento del bono de
desarrollo humano de $15 a $30 mensuales y anlma@odncesion de los créditos 5-5-5
para emprendimientos productivos. Segun se dijoepos dias, el objetivo del plan 5-5-5
es apoyar las economias populares, tales como losmampresarios, comerciantes
informales, agricultores y artesanos. Para mayoafiel anterior se hizo el lanzamiento
oficial del programa. El ex presidente del BNF, dsalaula, confirmé que el plan se
desarrolla desde hace 15 meses. El gerente deb leaa@| actual ministro de Agricultura,

Walter Poveda.

Desde el inicio del programa, el Banco Nacional FEmento ha atendido 41.826

operaciones de crédito.

PLAN 5-5-5

- Periodo enerc 2007-jullic 2008 -

[ Provincias | N°. OP*|  Valor [ Provincias __[N°_ OP* | Valor
Azuay i 959 i 4 199 945 Loja i 2813 511 766 160
Solivar ! 471 ! 1 594 183 Los Rios 3208 110 286 B16
Cafiar | 963 ! 4261 930 Manabi ! 8117 17 137 787
Carchi 1005 I 2455 298 Morona Santiage | 1 422 | 6 046 852
Chimborazro | 2115 | T 224165 Mapa i 83T | 34761556
Cotopaxi 11231 | A4 ATT 743 Crellana i 326 1 1 263927
El Ora i 2 708 i 10 350 460 Pastaza 1 BF2 | 2577 672
Esmeraldas 1 617 H 5 BV0 041 Pichincha 2372 9T25 4749
Galapagos i 407 i 2 D6 935 Sucumbios i 863 V3186 201
Guayas | T 241 | 20 933 999 Tungurahua i BBE | 2791 607
Imbabura i ar2 i 3346 287 FZamora Chinchipe; 791 | 3454190
E * Numero de operaciones Total N°. OP*: 41 826 Valor:139 433 891 ,

Fuente: Banoo MRacional de Fomenbo - Dizedo editorial/Bamd

Estadisticas del BNF sefialan que hasta el 13 itedaleste afio se han registrado 41.826
operaciones de crédito, correspondientes al plasb5bPesde el inicio del programa hasta
diciembre de 2007, el BNF otorgd 28.569 préstamms,un monto de $104. 580. 345.

En el cuadro constan las operaciones y el totendeslsado desde cuando el Gobierno
actual dio via libre al plan hasta el 13 de julel gresente afio. El gerente del BNF,
Edgardo Marmol, aseguré que el Gobierno ha asigt@lfondos suficientes para que la
institucion pueda otorgar este tipo de créditosy peitd dar cifras. En cuanto a los plazos
del programa, dijo que no hay una fecha limite ¢ s@ mantendra vigente mientras haya la
decision politica del presidente Rafael Correatdader a las clases mas necesitadas con

créditos de bajo costo.
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El gerente indica que el banco todavia no estaapadp para atender la demanda de
clientes que desearia el presidente Rafael Cdereasta época el BNF se halla en una
etapa de preparacion para poder entregar los préstal mayor nUmero de personas
posible. Esto, porque la institucion tenia unauestira antigua "muy venida a menos",
segun Marmol.

El ex presidente del BNF, Galo Naula, sostiene gmsiénevitable el desvio de algunos
créditos. Esto, porque algunos beneficiarios padniberlos utilizado en cancelar deudas,

adquirir vehiculos o en cualquier otra actividastidia al ambito productivo.

3.7.- LA CORPORACION FINANCIERA NACIONAL Y LOS MICR OCREDITOS

Los microcréditos asociativos son herramientasndrision financiera y desarrollo local
destinados a pequefias inversiones productivass €igma familias seran beneficiadas en las
proximas semanas con este tipo de préstamos per3@@omil délares.

Hugo Espinozacoordinador provincial de la CFN, subray6 que “sestimos contentos y
satisfechos de poder contar con las herramientasagas para salir adelante, siempre es

necesario contar con el apoyo de algun organismaogdgprogreso de nuestra poblacion”.

Los desembolsos permitiran a los agricultores firmanla proxima siembra de maiz y

prepararse para afrontar los gastos para la casecha

El mecanismo 5-5-5 se refiere a: cinco mil dolaaé$, por ciento de tasa, a cinco afos.
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4. MARCO DE REFERENCIA

La importancia de la microempresa en Ecuador,aasbdben América Latina y el mundo, se
sustenta tanto en el nivel de generacion de enypteoingresos como en su interaccion en

la red social creando nuevas oportunidades de miomepara las familias mas pobres.

4 .1.- Breve Analisis Economia Ecuatoriana

La dolarizacion de la economia nacional implic@, ypolado, la renuncia a dos importantes
instrumentos de gestion de la politica econdmieapdlitica monetaria y la politica
cambiaria, al menos en su concepcion tradicionat. do lado, pero también por esa
renuncia, la economia se ha tornado mas vulnesaidelos choques externos y, mas aun,
si ésta es una economia abierta y pequefia comauatogiana. Por ello, se hace
imprescindible crear nuevos instrumentos para kKide de la politica econémica que
permitan, compensar al menos los efectos que ptadréa una depresion economica sobre
los sectores sociales mas pobres y necesitadosgda mejorar las condiciones de vida de
la poblacién rural y urbana marginal, y de manendiqular, del sector informal urbano que
en los ultimos afnos ha experimentado un crecimigigtaficativo debido a las migraciones

del campo a la ciudad.

La crisis que vivi6 el pais en los afios 1999 y 2@30 como las expectativas de solucion
en el contexto de la dolarizacién parecen configunaespacio geogréafico econémico en el
gue importantes agentes econémicos (hogares y sag)reon excluidos de los circuitos

financiero “formales” dado que no cumplen con totss requisitos necesarios para ser
considerados como sujetos activos y acceder atasegior ejemplo garantias, niveles de
solvencia y liquidez, etc. Esta evidencia exige tpoto la atencion de los responsables de
la politica econdmica mas aun si se trata de umeefp creciente de la poblacién, que iria

engrosando este particular espacio economico.

Las soluciones asistencialistas se justifican sshelque externo es de poca magnitud y
ademas temporal; estas soluciones en cambio, saficientes y limitadas si por el

contrario la situacion se vuelve estructural o p@eremte. Ahora bien, dadas las
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restricciones financieras que enfrenta el paisl gmesente, incluso los eventos negativos
de caracter temporal, exigen soluciones que vay@natta de las asistenciales. De lo que
se trataria es de crear los incentivos necesaridesgrrollar la institucionalidad mas

apropiada para que los grupos més afectados teuga&so a recursos financieros para la
auto- generacion de empleo y el desarrollo de ddpdes y destrezas que les permitan
abrir posibilidades para la iniciativa productivae esta manera, aliviar las condiciones de

extrema pobreza.

4.2.- Servicios de Desarrollo Empresarial

Los servicios de desarrollo empresarial (SDE) saty mmplios, incluyen capacitacion,

transferencia de tecnologia, apoyo en mercadeo goerercio exterior, asesoramiento
empresarial, tutorias en preparacion de proyeptases de negocios, entre otros. Los SDE
estan orientados a desarrollar mejoras en cualduea de la empresa, incrementar las
capacidades de los empresarios y de los trabamdDee esta forma, la presencia de un
mercado de SDE resulta sumamente importante pa&dagumicro, pequefas y medianas

empresas sean competitivas.

La industria de SDE en Ecuador estd muy atomizadespersa, no hay coordinacion ni
espacios de concertacion. Los microempresarios stén eorganizados en torno a éste
propésito, y por lo tanto resulta complicado reumila oferta y demanda de SDE para

conciliar sus necesidades y capacidades.

La consolidacion de la industria de servicios ersgiales, permitiria que se concreten
alianzas y se genere una demanda mediante un @rodes sensibilizacion del

microempresario sobre la necesidad de poseer aite\empresarial.

Actualmente, la mayor parte de los microempresas@s reacios a pagar por asistencia
técnica y demas SDE. El desafio esta en brindar @2Eapoyen al desarrollo de cadenas
de valor y encadenamientos productivos que permikgorar la competitividad del sector,

abran nuevos nichos de mercado y canales de cailiwacion.
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Cabe recordar que el desarrollo de un mercadoeefeeide SDE apunta a “mejorar el
desempefio de las microempresas, como medio de& lagraayor crecimiento econdémico
y empleo, reducir la pobreza y cumplir objetivogiales”. Sin embargo, el proceso de
apoyo a la microempresa es mucho mas complejo, solwrequiere de SDE, sino de un

conjunto coordinado de politicas publicas que agémla competitividad del pais.

El fortalecimiento de las microfinanzas debe se¢ermfido como el aumento del acceso a
servicios financieros por parte de la poblaciomdes bajos recursos. De esta forma, las
microfinanzas se destacan como una herramientagpediora y costo-efectiva para luchar

contra la pobreza.

Las instituciones que se han dedicado a prestaices de microfinanzas en Ecuador
descubrieron un nicho con inmensas potencialidddetesarrollo, una excelente cultura de
pago y con la posibilidad de enfrentar altas tafmdnterés, ya que la alternativa de

endeudarse en el mercado informal resulta aln muésoconerosa.

4 .3.- Determinantes del crédito

Los determinantes del crédito tienen estrechaidglazon aquellos factores que desde un
punto de vista micro econdmico deberian influenerael nivel de tasas de interés y con la
demanda de crédito existente en el mercado, pajui es importante avanzar en la
instauracion de tasas de interés que respondes @iiersos segmentos del mercado asi
como en la identificacion de politicas que favoegzda competitividad externa de los
sectores del pais y reduzcan los efectos de umia cd la actividad econdémica por

intermedio de politicas anti-ciclicas.

En paises en donde los mercados de capitales sms poofundos, los intermediarios
financieros y especialmente el sistema bancariostitagen la principal fuente de
financiamiento de las empresas y los sectores ptivds, a través de la entrega de

créditos.
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Es por ello que la asignacion eficiente de los nsasicaptados del puablico deben apoyar
las actividades productivas de aquellos proyeagsir®s y rentables, de manera que este
proceso pueda ser estable y se auspicie el credondge la economia, la distribucion

adecuada del crédito estimula el desarrollo ecocmuhe los paises.

En tales circunstancias, constituye de importalecgupervision de la solidez y eficiencia
de los intermediarios bancarios que se desempefiahreercado, ya que una interrupcién
en el proceso de intermediacion financiera dismenayoferta de crédito lo que no favorece
las expectativas de crecimiento econdmico de us, pgg por ello que las politicas
(regulacion) a aplicarse sobre el sistema bancdeioe incentivar no solo un mayor
suministro de crédito sino una adecuada adminiétradel riesgo dentro de la gestion
bancaria, de tal suerte que se potencie la caphdeelarédito del sector con tecnologias de

crédito que faciliten la asignacion de recursoawfezca la dinAmica de la economia.

Sin embargo, de la misma manera que una inadeawgplAvision y regulacion pueden
desfavorecer la profundizacion del crédito, tamh@ércierto que esta puede afectarse por
fendmenos econdmicos y financieros que terminamidisyendo la oferta crediticia en el

mercado, lo cual culmina acelerando una caida geotiuccién nacional.

4.4.- Microcreédito: profundizacion financiera

La linea de negocio de micro crédito se ha pronweah la finalidad de que cada vez mas
ecuatorianos puedan acceder a créditos con tasdstatés controladas por el ente
regulador. El afan seria cubrir de manera eficiaitenercado crediticio y promover a
través de él un mayor desarrollo econémico y sogiebiante la reactivacion de la
productividad en los medianos, pequefios y micrayotores, incrementandose asi la

profundizacion financiera en areas urbanas , auripgarginales y rurales del pais.

Las condiciones del micro crédito fueron dadas pest@mular el crecimiento de las
PYMES (medianos, pequefios y micro productores)ayraayor profundizacion financiera

en areas urbanas, urbano marginales y ruralesa@&lqon lo cual se promueve el acceso al
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crédito a un mayor numero de clientes favorecieodotratos de crédito en mejores

condiciones con tasas de interés de mercado (ma)usu

El incremento de los niveles de profundizacionwelniel SFN, se advierte una influencia
indirecta y por tanto una buena actuacion del asgamregulador que ha provocado que un
mayor nimero de entidades se involucren en la otale recursos para el microcrédito y
adicionalmente ha otorgado mayores permisos dedinamiento previo el andlisis técnico
de funcionamiento en donde se sustenta la vialiltkdichas entidades en cuanto a su

rentabilidad y formalidad.

En el caso del Banco Nacional de Fomento, el inergondel crédito a la microempresa no
solo mejora sus niveles de profundizacion de maimg@ortante si se compara con
periodos anteriores, sino beneficia a los cliemel banco tras una mayor cobertura
nacional en términos del microcrédito, sin embasgogdeberia tender a fortalecer aun mas
los controles de supervision que promueven un cbdé la morosidad y la racionalizacion
de la estructura de costos en favor de un SFNa@lisolvente. No obstante, habria que
considerar que hay aspectos que no dependen dmbismg controlador como son los
fendmenos naturales que han afectado grandementeiltovos agricolas del interior y del
sector rural del pais complicando grandemente tw aopequefio microcrempresario y

campesinado sino al pais en general.

4.5.- Fomento Productivo

Es un medio de fomento destinado a sectores, zoreggones de menor desarrollo relativo
con potencial de produccion. El PFP busca llegseciores desatendidos por la banca, de
esta manera canalizando a través de un PromotBraggamas de Desarrollo (PPD) que
direccionara al beneficiario final para que sigd@ncorrectamente los procesos

establecidos por la CFN pueda acceder a un crgdéampulsara su actividad econdmica.

Un punto importante del PFP es que ha sido diseffta identificar Proyectos

Productivos de alto potencial e impacto, tantoaammo econdmico.
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La cooperacion interinstitucional es un factor imaote para la ejecucion de un Programa
de Fomento Productivo, es asi que un Promotor agr&nas de Desarrollo (PPD’s) es una
figura relevante en el avance socio econdémico Jestimulando el desarrollo empresarial

y productivo, ademas de la introduccién de micraesgs y PYMES al sistema productivo

local.

Caracteristicas

Es un mecanismo operativo que busca establecerciomés de cooperacion
interinstitucional con PPD’s, con los que brindapéyo financiero y no financiero a los

beneficiarios finales, canalizando las distintaeds de negocio de la CFN.

Fomenta el desarrollo socio econdémico de la zoeetps 0 region donde se implante, es
decir, se encuentra enmarcado en los conceptagdenento y sostenibilidad, produccién
y empleo, inclusién social y mejoramiento de ladzad de vida.

BENEFICIOS

Para el sector productivo:

Mayor capacidad de produccion.
Mejores términos de negociacion.
Mejor posicionamiento en el mercado.

Eficiencia en el manejo de informacién y tecnologia

Para el Promotor de Programas de Desatrrollo:

Generacion de informacion real del sector.
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» Contribuir al desarrollo del sector.
» Tener mayor incidencia como actor economico y $ocia

Pueden ser PPD’s, las instituciones publicas yagas como: Gobiernos Provinciales,
Municipios, Universidades, entre otros; que tengarmpromiso por el desarrollo

productivo.

La esencia del Promotor de Programas de Desar(BlRD) se basa en el mejor
aprovechamiento de los recursos endogenos deisdigaion, siendo un actor relevante en
el desarrollo socio - econdémico, elevando el nigel empleo, calidad de vida y el

crecimiento econdmico sostenido y sustentable.

La Corporacion Financiera Nacional a través de farags de Fomento busca Promotores
de Programas de Desarrollo con quienes estableelcianes de cooperacion
interinstitucional y suscribir Convenios de Fomecao lo cual se establece un instrumento

de promocién econdmica y de desarrollo productieopresarial.

Funciones basicas

A\

Mejorar el aprovechamiento de los recursos locales.
> Identificar potenciales productivos.

» Orientar, informar y apoyar a pequefios productoassciaciones de productores,

microempresas locales y PYMES.

» Fomentar la cooperacién empresarial y la partiogpade actores locales en proyectos

comunes.
» Promover la inversion local.
» Capacitar segun las necesidades existentes yezigalt productivo local.

» Crear y difundir una imagen favorable de la zona.
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4.6.- COMPONENTES DEL MICROCREDITO

Sujetos de crédito:Todas las personas naturales o juridicas, queenaahctividades de

produccién, comercio, 0 servicios.
Financiamiento: Se financiara hasta el 100% del proyecto de iitweis realizarse.

Interés: La tasa de interés sera del 11% anual para @rsgetproduccion y del 15% anual

para el sector de comercio y servicio.

Monto: Hasta US $ 7.000.

Plazo: Hasta 5 afios.

Destino del crédito:Capital de trabajo y activos fijos.
Garantia: Quirografarias (personal).

CREDITO 5-5-5

Sujetos de crédito: Todas las personas naturales o juridicas privddgalmente

constituidas, que se encuentren relacionadas quodiccion, comercio o servicios.
Financiamiento: Hasta el 100% del proyecto de inversion a reaear

Monto: Desde USD $100 hasta USD $ 5000.

Plazo: Hasta 5 afios.

Interés: La tasa de interés sera del 5% anual.

Destino del crédito:Capital de trabajo y activos fijos.

Garantia: Quirografarias (personal).
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Requisitos:
» Copia de cédula de ciudadania (solicitante, garan@yuges)

» Copia del ultimo comprobante de pago de servicascdos: luz, agua o teléfono, o un

documento que permita la verificacion del domici(®olicitante y garante).

» Copia del Registro Unico de Contribuyentes (R.U.G.)el Régimen Impositivo
Simplificado Ecuatoriano (R.I.S.E.).

» Declaracién Impuesto a la Renta del dltimo aficodeglie estén obligados a hacerlo.
> Adicionalmente para los montos mayores a $ 2.0G@gmtaran:
» Proforma de los Bienes a adquirirse.

» Contrato de arriendo o titulo de propiedad dellutgginversion.

Otros actores: las Redes de Instituciones Microfingieras

Con el objetivo final de mejorar, diversificar yofundizar los servicios de las IMF, se

considera relevante el esfuerzo de las redes definEnzas.

Se han conformado formalmente una red nacional mexios cuatro redes regionales,
orientadas al fortalecimiento de sus entidadesasppara asi garantizar la expansion y
profundizacion de los servicios financieros a lest@res de bajos recursos de sus zonas

geogréficas.

Las redes regionales se han conformado por el engajMF locales, conscientes de la
necesidad de trabajar en conjunto para respont¥er rlecesidades de sus organizaciones,
mejorar la calidad de servicios que demandan lientels y alcanzar la escala necesaria

para la sostenibilidad.

Las redes regionales de instituciones microfinaasiele Ecuador ejercen un importante

alcance e influencia regional. Estas redes agr@pantidades con similares intereses y
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necesidades, lo que les permite definir mas clamgerias lineas de accion. Las redes son el
medio mas apropiado para desarrollar y aplicar doddgias unificadas de andlisis de
satisfaccion de los clientes, sistemas de inforémaionvenios con centrales de riesgo o
burés de crédito, asi como la capacitacion paremmaiejo de nuevas tecnologias y la
difusion de lecciones aprendidas o mejores pré&ctisdemas de disminuir costos, el buen
uso de las redes permite mejorar la calidad dedosdcios hacia las IMF, contribuyendo a

aumentar la eficiencia y competitividad de las nasm

Las redes, gracias a su escala, son capaces disamprogramas y proyectos que permiten
la profesionalizacion de los recursos humanos wpkcacion de tecnologia financiera
orientada a la sostenibilidad y permanencia deéogicios al sector de la microempresa en
la regidn. Las redes facilitan el establecimientdayconsolidacion de relaciones de
confianza entre sus miembros, impulsando la cooffergunto con la sana competencia.
Poseen los medios y herramientas para facilitanzdis estratégicas con el resto de
oferentes del mercado, la cooperacion internacidogigremios, legisladores y medios de

comunicacion social.

Las redes tienen la posibilidad de ejercer la sgpr&acion gremial e incidir en las politicas
publicas y normativas regulatorias que beneficienfogtalezcan al sector de las

microfinanzas.

Estas concentran la capacidad de crear una fuesyeqrion publica que permita el
reconocimiento de la sociedad y el Estado, y ashpver la industria de las microfinanzas

y su impacto en el desarrollo econdémico y socidadegion.

Fondos de microcrédito (FMC)

Pueden realizar dos funciones principales: see/zintermediarios financieros y desarrollar

instituciones de microcrédito sostenibles.

El FMC moviliza recursos provenientes del gobieyndonantes en forma de préstamos y

donaciones en capital y otorga estos fondos aniguciones de microcrédito locales para
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financiar los programas de base. Estas entidadendser autbnomas, es decir, estar fuera
del control directo del gobierno y deben estar inm@das en la entrega de préstamos al
por menor a los pobres y los mas pobres. Asimigh&MC es un mediador, por ello,

fortalece la capacidad de las organizaciones Isgadea proporcionar un sistema sostenible

de servicios financieros para los pobres y los po&ses.

Las fuentes de financiamiento de los FMC puedeluinal gobierno, agencias donantes,

instituciones financieras internacionales, el barerttral y los bancos comerciales del pais.

Los participantes privados pueden formar un comsoyccrear un FMC; sin embargo,
puede requerirse una garantia por parte del gabipara permitir que el dinero de
donaciones llegue a este fondo como un préstame @aotar sin embargo, que para
mantener el fondo libre de interferencia politicarabas burocréticas, la autonomia del
fondo debe ser reconocida por el gobierno y todssdtros grupos de interés. Debe
recordarse que la autonomia tiene que derivarseotdgbromiso politico del gobierno que
radica en la voluntad politica del gobierno, reftl en su compromiso al alivio de la

pobreza mediante el microcrédito

Es deseable que un FMC realice tres programas eomepktarios: la entrega de préstamos
a través de organizaciones socias (los FMC no debalizar préstamos directos a los
pobres), el desarrollo institucional de estas edid a fin de que se vuelvan sostenibles
(esto incluye capacitacion al personal en térmaegestion y desarrollo administrativo) y

un programa de investigacion (monitoreo y estudesnfoque especial).

La estructura directiva del FMC debe basarse es préncipios basicos: autonomia,
responsabilidad hacia los grupos interesadosgefi@ y buena relacién costo-beneficio en

la administracion.
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4.7.- DIAGNOSTICO DE LA SITUACION DE POBREZA: MICRO CREDITO Y
POBREZA

Es pertinente sefialar que en vista de que la pplseznide a través del ingreso, y éste
mide la capacidad de consumo, un aumento la pobrgdeca que un mayor porcentaje de
la poblacién se halle excluida de los circuitogpd®uccion y reproduccién del capital y de
los mercados financieros “formales”. Esto tienesemuiencia s negativas en el conjunto de
la economia nacional; pero al mismo tiempo, la eobrincita a que la gente tome
iniciativas propias y busque formas de sobrevivepar fuera de los mercados formales.
Ejemplos de esto constituyen el notorio aumentovelededores “al paso” y la oferta
informal de servicios que demandan poca formacidnapital (lavadores de carros,
cargadores, etc.) Esto no implica sin embargo, umeato del bienestar de los grupos
afectados, por lo que los intentos para mediraexdstar deberian incluir al sector informal
de la economia.

Célculos de la elasticidad de la pobreza respddtugeeso per capita y a la desigualdad
redistributiva demuestran que cuando los nivelgsotieeza son elevados, un mejoramiento
del ingreso tiene mayor impacto en la reduccioriadpobreza; en cambio, las medidas
redistributivas tienen mayor incidencia cuandorogles de pobreza son mas bajos. Por
ello, si consideramos que en la coyuntura actug@reeé una reduccion de la pobreza, un
esquema de proteccion social deberia consideraesfaetipo de medidas redistributivas

comenzarian a ser mas efectivas que otras polégistencialistas.

La situacion econdmica que afecta a un alto poagemte la poblacion ecuatoriana y las
restricciones que inciden en la ampliacion de laednira, al mismo tiempo que impiden
gue se incrementen los beneficios, hacen necesariona parte, mejorar la focalizacion
para optimizar el uso de los recursos por part&admblacion mas vulnerable, pero por
otro lado, se vuelve imprescindible buscar mecamssaiternativos que no se limiten a la
entrega de recursos, sino que permitan contar noftuj sostenido de recursos para el
desarrollo e incentivo de proyectos de autoempi@mento a la microempresa u otras

iniciativas propias de los beneficiarios.
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4.8.- GENERALIDADES DE LAS MICROFINANZAS Y LOS MICR OCREDITOS

Se entiende como microfinanzas a la herramien@ndéiera que proporciona servicios
financieros de ahorro y crédito dirigido a clientes bajos recursos econdmicos que no

pueden acceder comunmente a ellos en la banceitrzali

En ocasiones se tiende a confundir con el concegtomicrocréditos, los cuales
basicamente se refieren a la cesion de pequefid®snoon garantias solidarias, por parte
de las instituciones microfinancieras como inyeccde capital, para asi contribuir al
desarrollo del sector econdémico, incentivando er@he intensificar la calidad de vida en

las personas que acceden a ellos.

Las instituciones, que generan servicios referemtea microfinanzas, se enfocan,
principalmente en los microempresarios quienes engen la busqueda de fuentes de
financiamiento de tal forma que puedan cumplir le@ndiferentes actividades productivas

a las que pertenecen.

El riesgo de no pago en éste sector es uno dadtomrés mas recurrentes y de considerable
atencion al momento de otorgar los créditos, pubgen es cierto los montos concedidos
son pequefios, muchas veces el cliente cae en relesoleudamiento; es decir, solicita el
producto en diferentes instituciones crediticiagjl® imposibilita el cumplimiento de la
deuda por lo que, ademas del crédito, las instihgs microfinancieras comunmente
ofrecen capacitaciones y asistencia técnica alomimpresario, con el fin de hacer atractivo

el producto y reforzar los conocimientos del stdicie.

En 1986 el Estado ecuatoriano inicid formalmenseoleeraciones crediticias para el sector

microempresarial, acompafiado de capacitacion.

4.9.- MICROCREDITOS Y REDUCCION DE LA POBREZA

El otorgar pequefios prestamos a las familias mhsepp(microcréditos) para apoyarlos
economicamente en actividades productivas como ciegoo autoempleo. Asi, las

microfinanzas tratan de mejorar el bienestar depliwres, a través del ofrecimiento de
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servicios de préstamos y de ahorro, fomentandadtigidades financieras y economicas, y
mejorando los niveles de empleo y condiciones da ©e los habitantes. Es por esta razon
gue en la actualidad las microfinanzas han captutadimaginacion de personas que

trabajan en la reduccién de la pobreza.

El debate actual sobre la viabilidad de las miaarizas como estrategia efectiva de lucha
contra la pobreza gira en torno a una preguntaaimedtal “;Pueden las instituciones
micro financieras enfocarse en los pobres, tenempacto significativo sobre su nivel de

vida y, al mismo tiempo, conseguir la autosuficiarfimanciera?”

Aunque casi todos los que ofrecen servicios deafii@nzas concuerdan en que su meta es

mejorar el bienestar de los pobres, no concuendda mejor forma de alcanzar esta meta.

El Grupo Consultivo de Ayuda a la Poblacién masr@ael Banco Mundial (CGAP), que
cuenta con un programa de Microfinanzas, sostiare “gl microcrédito es realmente
eficaz si existe un nivel minimo previo de actiddsconémica que asegure oportunidades
de mercado, asi como capacidad empresarial y dalgetencial”. De lo contrario, los
beneficiarios simplemente se endeudaran. Otrasrstancias que pueden limitar el éxito
de los programas de microcrédito son:

» Falta de capital social, que disminuya las posiadies de utilizar metodologias de
crédito sin garantias reales.

Poblaciones dispersas, que tornan dificultoso akraa los clientes de un modo regular.
Dependencia de una unica actividad economica.

Utilizacion del trueque en lugar de transacciomesfectivo.

Probabilidad de crisis futura.

vV Vv V Vv V¥V

Inseguridad juridica o un marco legal que cree eoasr para la actividad micro

empresarial o micro financiera.

Las microfinanzas buscan un equilibrio entre logtms financieros y los sociales. Por

eso, muchos opinan que las instituciones microntiras lleven una cuenta "doble" de
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pérdidas y ganancias para mostrar su desempefmdanuoa de estas areas. Un problema
conexo es la necesidad de desarrollar instrumentosedidas para determinar en qué
medida llegan a los pobres y con qué impacto. Ea esmpo no hay aun estandares
equivalentes a los utilizados para evaluar los ltedos financieros. Existen muchos
programas que han tenido un impacto positivo sddrgente pobre, asi por ejemplo,
tenemos el caso de CRECER en Bolivia, y Share elmda. Segun expertos, estos
programas han tenido un impacto significativo saneivel de vida de sus clientes, y han
logrado aumentar en 100% la autosuficiencia firemaci Este éxito se debe
fundamentalmente a que los programas han lograckr ke los pobres, sujetos bancarios,

es decir, han logrado que el riesgo de incumplitnise minimice.

35



5. MICROCREDITO POR ACTIVIDAD ECONOMICA

Las actividades econdmicas a las cuales han sitpddis estos montos de microcréditos
gue han sido otorgados por las diferentes instings financieras tanto publicas como

privadas son las siguientes:

AGRICULTURA, CAZA, SILVICULTURA'Y PESCA.
COMERCIO, RESTAURANTES Y HOTELES.
CONSTRUCCION.

ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA.

ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, SEGUROS, SERVICIOS BPRTADOS A
EMPRESAS.

EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS.

INDUSTRIA MANUFACTURERA.

PERSONAS NATURALES.

SERVICIOS COMUNALES, SOCIALES Y PERSONALES.
TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES.

vV V. V V V

V V V V V

De todos estos sectores de la economia los mafdiahes con estos créditos han sido las
personas naturales quienes han emprendido susshnnegocios o han incrementados sus

negocios ya establecidos.

Luego le sigue la actividad agricola siendo unasdmtneficiado por el microcrédito con lo
cual las personas del campo han podido cultivartismgas y fomentar la produccion
nacional. Por otro lado también esta el sector dgnoacon lo cual los beneficiados han

podido producir mayor cantidad de reses, lecheegqu

Otro sector mayormente beneficiado ha sido lo cqureesponde al comercio que es el
sector conocido como las PYMES donde se han ddsdogequeias tiendas, panaderias,

farmacias, etc.

Los demas sectores de la economia por lo genetplieadn créditos de $15.000 en
adelante pero como hasta $20.000 puede ser caambidericrocrédito los Superintendencia

de Bancos y Seguros los considera en la distribwbéd crédito por actividad economica.
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6. ANALISIS DE DATOS

Corresponde a ilustraciones gréficas que demuesalancomportamiento de los
microcréditos que han sido entregados a los disessutores de la economia por las

diferentes instituciones financieras del pais t@dtalicas y privadas.

Las instituciones financieras que entregan logeliftes microcréditos son Cooperativas de
Ahorro y Crédito, Bancos Privados, Mutualistas, i&dades Financieras de Crédito e
Instituciones Financieras Publicas.

El analisis se realizara tomando los datos pubdsaeh la Superintendencia de Bancos y
Seguros de los 10 ultimos afios los cuales seralivanies de una forma parcial por

institucion financiera y total como se muestra atiomacion:

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

Se han convertido en una de las alternativas dendiamiento mas requeridas por la
sociedad del pais para emprender en negocios gygetenitan obtener una rentabilidad
razonable para tratar de satisfacer sus necesigladgsraciones econdémicas.

Durante el periodo de analisis en el sistema fieancnacional hay un total de 42
Cooperativas de Ahorro y Crédito que han otorgadimsocréditos siendo la Cooperativa
Nacional la de mayor aportacion con aproximadam&2@5 millones seguida por la

Cooperativa Juventud Ecuatoriana Progresista cedeador de $278 millones.

El monto asignado a los Microcréditos por parteesi@as instituciones asciende a $3.000
millones lo que ha logrado mejorar las condiciodesvida de los ciudadanos que fueron
beneficiados por estos recursos, debido a la iitcurgue tuvieron en las diferentes

actividades econdmicas del pais.
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Tabla 6.1: Microcréditos otorgados por las Cooperatas de Ahorro y Crédito

Microcredito 2000-2010

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO
INSTITUCIONES No. Monto

1{COOP 11 DE JUNIO 9,75 5 21.061.862
2|COOP 15 DE ABRIL 11.188| § 54.696.064
3|COOP 23 DE JULIO 16.701| % B87.972.618
4(COOP 23 DE OCTUBRE 32,95| § 131.664.240
5|COOP 9 DE OCTUBRE 294 5 10.798.790
6(COOP ALIANZA DEL VALLE 16,646| § 77.080.249
T{COOP ANDALUCIA 20,752( 5 79.477.926
8|COOP ATUNTAQUI 17.424| § 82.729.703
9(COOP CACPE BIBLIAN 7051 & 22846494
10|COOP CACPE PASTAZA 17,87 % 60.360.834
11|COOP CACPECO 32,795 § 172.040.080
12{COOP CALCETA 422 § 9.438.966
13(COOP CAMARA DE COMERCIO DE AMBATO 4635 26.252122
14{COOP CHONE 12,577| & 44120814
15|/ CO0OP CODESARROLLO 53,902 § 138.830.719
16|COOP COMERCIO 5479 & 17.693.910
17|COOP COOPAD 1,994| § 6.714.105
18|COOP COOPCCP 47.012( § 59.948.736
13{COOP COOPROGRESO 37,509 § 171.722.719
20(COOP COTOCOLLAD 9,343 § 24.752 649
21|COOP EL PORVENIR LTDA., EXTINGUIDA 27 5 53.328
22|COO0P EL SAGRARIO 11.274| § 63.792.384
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23[COOP GUARANDA 14.472[ § 31274 172
24|{COOP JARDIN AZUAYO 9.818] § 46.066.416
25/COOP JESUS DEL GRAN PODER, EXTINGUIDA 727] 5 2.439.490
26/|COOP JUVENTUD ECUATORIANA PROGRESISTA| 68531 § 277.380.475
27|COOP LA DOLOROSA 5,358] 3 16.846.581
28/COOP MEGO 24 469] 3 108.417.376
29/COOP MUSHUC RUNA LTDA. 22 062 § 50.236.486
30{COOP NACIONAL 197 694| § 294 605 247
31|{COOP 0SCUS 35,204 3 185 662.383
32|COOP PABLO MUFRIOZ VEGA 15.41] 5 62.627.537
33/COOP PADRE JULIAN LORENTE 2671] § 10.908.918
34/COOP RIOBAMBA 50,861 3 202.910.068
35/COOP SAN FRANCISCO 58,885 5 156.276.584
36/COOP SAN FRANCISCO DE ASIS 4.145] § 21.097.025
37|COOP SAN JOSE 16.931] § 49 975 413
38/COOP SAN PEDRO DE TABOADA LTDA. 61] 5 419117
39|COOP SANTA ANA 3614 3 7.662.349
40/COOP SANTA ROSA 11,394] § 32 766.061
41|COOP SERFIN, EXTINGUIDA HE 74 450
42|COOP TULCAN 16,444 § 57.482 670

TOTAL MICROCREDITO $ 2.979.178.140

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

Autores: Pedro Dau Jarama: Vladimir Lara Jiménez.

Grafico 6.1: Microcréditos otorgados por las Coopeativas de Ahorro y Crédito
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

Autores: Pedro Dau Jarama; Vladimir Lara Jiménez.
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BANCOS PRIVADOS NACIONALES

Se observa que los bancos con mayor apertura efelente a Microcréditos es el Banco
Solidario con un monto que se aproxima a los $2mMddnes después sigue el Banco

Pichincha con un valor que oscila los $2.010 mékn

Los Bancos Privados Nacionales destinaron a miéditos un total de $7,250 millones
aproximadamente, originando que la economia lceaisamice mediante estas politicas
gue logran expandir la inversion en multiples némocpor parte de los agentes

econémicos.

Tabla 6.2: Microcréditos otorgados por los Bancosi®zados Nacionales

Microcrédito 2000-2010

BANCOS PRIVADOS NACIONALES

] INSTITUCIONES No. Op.
1|BP AMAZONAS 195) § 4.170.672,00
2|BP ANDES C.A., EN LIQUIDACION 1,159] § 4.527.679,00
3|BP AUSTRO 1,735 § 20.295.738,00
4|BP CAPITAL 1,031] § 11.977.053,00
3|BP CENTRO MUNDQ, EN LIQUIDACION 101.977] § 135.179.636,00
6|BP COMERCIAL DE MANABI 1,932] § 9.127.863,00
7|BP DELBANK 451 % 2.024.551,00
8|BP FINCA 349.445] § 248.239.983,00
9|BP GENERAL RUMINAHUI 27§ 470.487,00
10|BP GUAYAQUIL 13,915 § 18.901.538,00
11|BP INTERNACIONAL 1.85] % 17.805.370,00
12|BP LITORAL 98] § 1.147.055,00
13|BP LOJA 21438 5 923.216.751,00
14|BP MACHALA 7.185) % 33.696.423,00
15|BP PACIFICO 1,494 5 12.328.848,00
16|BP PICHINCHA 725437 % 2.009.765.690,00
17|BP PROCREDIT 303,591 852.001.029,00
18|BP PRODUBANCO 2151 % 12.986.008,00
19|BP PROMERICA 429] § 3.077.486,00
20|BP SOLIDARIO 1,483,590] § 2.635.735.731,00
21|BP SUDAMERICANO 1,145] § 5.315.744,00
22|BP TERRITORIAL 3,66 % 5.312.205,00
23|BP UNIBANCO 649,627] § 275.336.218,00
TOTAL MICROCREDITO $ 7.243.639.759,00

Fuente: Superintendencia de Bancos v Seguros
Autores: Pedro Dau Jarama; Vladimir Lara Jiménez.
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Grafico 6.2: Microcréditos otorgados por los Banco®rivados Nacionales
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
Autores: Pedro Dau Jarama; Vladimir Lara Jiménez.

INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS

Son dos las Instituciones Financieras Publicasmeevienen en el mercado nacional en lo

gue respecta a microcréditos las cuales son:
1.- Banco Nacional de Fomento
2.- Corporacién Financiera Nacional

El Banco Nacional de Fomento otorgé alrededor d@3$illones y la Corporacion
Financiera Nacional destin6 aproximadamente $4316mas dandonos un monto total que

se aproxima a los $626 millones.

En la actualidad estas instituciones son una derlasipales competencias de los demas
organismos que se dedican a asignar microcréditos ek sistema financiero

fundamentalmente porque las tasas son mas bajasidlo ha conllevado una mayor
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demanda para en emprender en las actividades quénsmciables lo que permitiria al
beneficiario obtener un mayor margen de ganancera Hograr acceder a esos
microcréditos los interesados tendran que presentaabilidad econémica y financiera de

Su negocio.

Tabla 6.3: Microcréditos otorgados por las Institusones Financieras Publicas

Microcréedito 2000-2010
INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS
INSTITUCIONES No. Op. Monto

1|BANCO NACIONAL DE FOMENTO 718,844 § 582 556.741.00
2|CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 6.068| 5 43.285.092,00
TOTAL MICROCREDITO $ 625.841.833,00

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

Autores: Pedro Dau Jarama; Vladimir Lara Jiménez.

Gréfico 6.3: Microcréditos otorgados por las Institiciones Financieras Publicas

INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS

CORPORACION
FINANCIERA NACIONAL
%

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
Autores: Pedro Dau Jarama; Vladimir Lara Jiménez.
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SOCIEDADES FINANCIERAS

Son nueve las Sociedades financieras que dan oscers la linea de microcréditos al
publico para actividades de emprendimiento, resdtida de mas aportacion la Sociedad

Financiera Finca con un rubro que oscila $245,%mék.

El monto total destinados por estas instituciorsedeeaproximadamente $372 millones lo
cual conduce a que a los agentes econémicos tergaopcion para poder acceder a un
financiamiento para generar productividad en laestad.

Tabla 6.4: Microcréditos otorgados por las Sociedasb Financieras

Microcredito 2000-2010

SOCIEDADES FINANCIERAS

INSTITUCIONES No. Op.
1|BP CAPITAL 2| % 18.872,00
2(BP FINCA 397,362 5  245.370.025,00
3|5F CONSULCREDITO 590( 5 1.507.415,00
4|5F FIDASA 348| % 13.902.620,00
5|5F GLOBAL 474 § 4.200.677,00
6(SF LEASINGCORP bh5| § 7.671.641,00
7|SF PROINCO 24 866 5 15.241.812,00
8|5F UNIFINSA 6,197 § 52.637.689,00
9|5F VAZCORP 19.838| § 31.081.606,00

TOTAL MICROCREDITO $ 371.632.357,00

Fuente: Superintendencia de Bancos y Sequros
Autores: Pedro Dau Jarama; Vladimir Lara Jiménez.
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Grafico 6.4: Microcréditos otorgados por las Sociesdes Financieras

Fuente: Superintendencia de Bancos y Sequros
Autores: Pedro Dau Jarama; Viadimir Lara Jiménez.

MUTUALISTAS

En el mercado nacional existen dos Mutualistassgugestinan recursos para acceder a los

microcréditos las cuales son:
1.- Mutualista Azuay
2.- Mutualista Imbabura

La Mutualista Azuay destina un valor aproximado4&® mil mientras que la Mutualista

Imbabura asigna un monto de alrededor de $3,2 maslo
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Tabla 6.5: Microcréditos otorgados por las Mutualisas

Microcredito 2000-2010
MUTUALISTAS
INSTITUCIONES No. Op. Monto

1|MUT. AZUAY bRl ¥ 459.700,00
2(MUT. IMBABURA 708| 5 3.115.666,00
TOTAL MICROCREDITO $ 3.575.366,00

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seqguros

Autores: Pedro Dau Jarama; Vladimir Lara Jiménez.

Grafico 6.5: Microcréditos otorgados por las Mutuaistas

MUTUALISTAS

=MUT. AZUAY =MUT. IMBABURA

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
Autores: Pedro Dau Jarama; Vladimir Lara Jiménez.

TOTAL SISTEMA FINANCIERO NACIONAL

Se observa que los Bancos Privados Nacionalestiangportacion en lo que se refiere a

Microcréditos en la economia doméstica con un mon oscila los $7.250 millones lo
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cual resulta paradojico debido a que estas ingiites tienen unas tasas mas elevadas con
el resto de instituciones financieras que otorgamrauoréditos la explicacion radica en que
los tramites para lograr a disponer de esos reswsn mas sencillos y dan una mejor
facilidad en lo que respecta al plazo para culmir aquella obligacion del ciudadano que
resultase beneficiado.

Las instituciones publicas también tienen una netabcidencia en la economia
ecuatoriana para ayudar a actividades productivasgn financiadas por medio de la linea
de microcréditos con aproximadamente $3.000 mione

El monto total para Microcréditos es de alrededo224 millones en el sistema financiero
lo que provoca que la economia nacional se diname®erando una mejora en las
condiciones de vida, ademas conlleva a un incressrgtancial en Producto Interno Bruto
por Actividad EconOomica la incidencia se reflejaga aquellas actividades que son
financiables conllevando a los ciudadanos beneifisade estos recursos obtener réditos

del negocio al cual emprendieron.

Tabla 6.6: Microcréditos otorgados por el SistemaiRanciero Nacional

No. INSTITUCIONES MONTO
1|/COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO $ 2.979.176.140,00
2|BANCOS PRIVADOS NACIONALES $ 7.243.639.759,00
J|INSTITUCIONES FINANCIERAS PUBLICAS $ 625.841.833,00
4| SOCIEDADES FINANCIERAS $ 371.632.357,00
5| MUTUALISTAS $ 3.575.366,00

TOTAL MICROCREDITO $ 11.223.867.455,00

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
Auteres: Pedro Dau Jarama; Viadimir Lara Jiménez



Gréfico 6.6: Microcréditos otorgados por el Sistemdinanciero Nacional

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros

Autores: Pedro Dau Jarama; Viadimir Lara Jiménez
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7. CONCLUSIONES

Los microcréditos permiten alcanzar una mejoraieel ne productividad de la poblaciéon
debido a la accesibilidad que tienen para obter®irsos para emprender en las distintas

actividades econémicas.

Permiten mejorar las condiciones de vida de laeslacdi mediante el incremento que se
veria reflejado en el nivel de ingresos de los tEgerecondmicos que resultaron
beneficiados por estos recursos.

Se logra reducir las tasas de desempleo y de @oliwedamentalmente a la oportunidad

gue tiene para surgir por medio de un negocio gadisanciable.

Genera que el Producto Interno Bruto obtenga uremnento sustancial lo cual conlleva a
una constante dinamizacion de la economia.

Difundir en los medios de comunicacion la importargue tienen los microcréditos en la
economia nacional, cuales son los requisitos pecadar a los mismos, ademas que
proporcionen informacion de las tasas, plazos ytosogue estan fijadas por el Sistema

Financiero.

La superintendencia de Bancos y Seguros ejerzaninot exhaustivo acerca de las tasas
gue estan siendo fijadas por las institucionesnfiraas dedicadas a ofrecer lineas de
microcréditos para que no haya un medio del cuakeasstituciones podrian aprovecharse
obteniendo un mayor margen de ganancias.

Los tramites para lograr acceder a los microcrédsian de facil disponibilidad para la
poblacion.

Las instituciones publicas amplien las actividagless puedan ser financiadas por medio del
microcredito.

El Estado deberia establecer politicas economiass lggren incentivar el sector
productivo del pais en todos los entornos en ladesuestan inmersos las actividades

productivas.
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