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RESUMEN

La Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos deld6cuea venido presentando

continuos y prolongados déficits casi en toda stohia econémica.

La consideracion de los desequilibrios de las @seeiternas de un pais ha
llevado a muchos analistas econdmicos interna@enal pensar su situaciéon externa
como un “objetivo intermedio”. Eso debido a queuanta corriente resume, en forma
intertemporal, el comportamiento de los agentem@uoicos en determinado periodo,

asi como la posicién de las politicas macroecongsnic

Este trabajo busca precisamente aplicar esasdevasiones al caso del
Ecuador, al cual le ha tocado enfrentarse comaa@iines (y shocks) adversos que han
afectado al saldo en cuenta corriente. Se hacdadevasion un tema de analisis y
descripcion de cémo los precios del petrdleo reperdirectamente en la produccion
del pais y en la Cuenta Corriente.

Lo alentador del trabajo indica resultados @ocplazo de la mejoria de
los saldos de la Cuenta Corriente gracias al awnpatcentual de los precios del
petroleo y la recuperacion financiera de los paiseslos conflictos bélicos de los

demas paises.



Abstract

Ecuador’s Current Account of the Balance of Paymdrats been showing constant

and pervasive deficits in almost all of its econoperiod.

Considerations about external accounts imbalandesanuntry have promoted that
many international economic analysts to think abdst external position as an
“intermediate target”. That is due to current acadlsummarize, into an intertemporal
way, economic agents behavior in a given periodywall as macroeconomic policies

stance.

This work search for applying those consideratitm&Ecuadorian case, which
has met in the face of adverse positions (and s)atlat affected current account
stance. It is made a reflection of a matter. Is stdered a subject of analysis and
description of how oil prices directly affect theuatry's production and the Current

Account.

The encouraging results of the study indicaséert-term improvement in
current account balances due to the percentagesas® in oil prices and the financial

recovery of the countries and wars in other cow#ri



INTRODUCCION:

Se puede argumentar que uno de los problemas @nassgile nuestro pais es la
mala distribucion del Presupuesto Fiscal a otrotoses de la economia como son los
subsidios que se focalizan de una manera pocceyiabl también los gastos que origina
el gobierno en publicidades que se han incremergadm 20% en relacion al periodo
de 2008. El Ecuador no es un pais que expopataleo a gran volumen, por lo que,
realmente importa es el precio que tiene en el adercnundial ya que alguna
fluctuacion de este repercutiria directamente dotal de ingresos petroleros que tiene

el pais.

Este documento se ha clasificado en tres capitato$a primera parte de este
trabajo presenta un indice General, un indice diagay graficos presentados en este
trabajo. En el capitulo | se hace mencion en deisarna breve resefia histérica de la
vida petrolera que ha tenido el Ecuador y méas aegd del boom petrolero que
experimento a partir de los afios 70, se mencionterldencia de los niveles de
produccion de petréleo en el ecuador, el compodatoi del precio del barril del
petroleo, la evolucidén de las exportaciones e itagwnes lo que es importante para
determinar el nivel de ingresos que percibe el@mupor las exportaciones del crudo.

En el capitulo Il, se mostrara los principales congntes de la cuenta corriente
del Ecuador, la evolucion con el pasar de los gf@wa demostrar como las Balanza

Comercial salva en gran parte la economia delquatisendo la mayoria de los gastos.



JUSTIFICACION:

La iniciativa de esta investigacion nace en la sideel actual de conocer el
impacto que repercute una fluctuacion de los psedel petrdleo en la economia
nacional y a su vez demostrar que la economia @taé es relativamente pequefia,
exportadora de materias primas, altamente senglble entorno internacional y
fuertemente inequitativa y el alto impacto que dien la economia nacional la

comercializacion externa y las variaciones de peedel petroleo y de sus derivados.

Este proyecto se realiza con el objetivo de deteamila magnitud que
representan las exportaciones del Ecuador y essamgeanalizar este tema en la
actualidad debido que el mundo se esta recuperdmd crisis financiera mundial que
afecto drasticamente al sector petrolero por erlds saldos del a cuenta corriente. Fue
sorpresiva para el Ecuador esta caida del predigpetedleo porque sostenia una
bonanza en el precio del petréleo marcando hiséoridichos valores que sobrepasaban

los 140 dolares en el afio 2008.

Para el 2011 se estima un precio del petréleo tedsaalor para las arcas del

pais sobre los 104 ddlares por barril del crudaciano.

Se realiza este proyecto para crear alternativRguao para no depender del
petroleo ya que las importaciones van casi a l&@ailas exportaciones y en ocasiones
las importaciones son mayores en la Balanza coafglanto con el riesgo de la
tendencia alcista de las tasas de interés y lagp@oliticas sostenibles del pais, hacen
gue no sblo se presente un ambiente de defautth(@rscia 0 mora) sino también de
insostenibilidad, donde casi todo el sistema tiareléambalear con externalidades del

mercado mundial.



OBJETIVOS:

Obijetivo General:

> Describir que la economia ecuatoriana es sendddlentorno internacional y el
alto impacto que tiene el precio del petroleo enet@nomia nacional, la

comercializacion externa y los derivados del petrol

Objetivos Especificos:

» Analizar la evolucion de los precios del petrdleodg los ingresos de la
economia por la exportacién de este producto.

» Analizar la evolucidn de los valores y variables mas importantes del a cuenta corriente

del Ecuador.

» Analizar sobre la comercializaciéon clandestina aegdsolina que afecta a la

balanza fiscal con relacion al subsidio.

> Descripcidn en terminos porcentuales sobre de la participacion petrolera en la Balanza

Comercial

» Determinar en qué proporciones afectaria una variacion de las exportaciones

petroleras en el total de exportaciones del Ecuador.
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CAPITULO 1

1.1 DERIVADOS DEL PETROLEO

Son productos que se obtienen en el proceso aecéin e industrializacion del
petroleo. Se agrupan en: volétiles, livianos, costibles destilados, solventes
industriales, residuos de destilacion, aceitesidahtes, parafinas, vaselinas, brea y
asfalto.

La vida sin estos productos seria totalmente difera la forma que conocemos
actualmente. De hecho, estamos demasiado acostuwmsbi@ utilizar e inclusive
derrochar los combustibles fosiles, sin deteneanmeditar de donde los obtenemos, su
limitacion en cuanto al caracter no renovable yasodas decisiones politicas y
econdmicas adoptadas para contar con estos redandisgensables por el momento,

para una vida normal en condiciones de bienestar.

Los recursos naturales no renovables.Son aquellos cuyos procesos de
formacion tarda miles de millones de afios, podeseos que son finitos y su
explotacion conduce al agotamiento, tal es el dados minerales como el hierro, el

petroleo, el carbdn y el oro.

Estas materias son imprescindibles en la actualigadsto que hacen que
funcionen las maquinas de las grandes industra@s,aplicadas en la produccién de
electricidad y mueven los Vehiculos que nos tdasiale un lugar a otro.

El excesivo consumo de estas materias ha dado lagque las reservas
disminuyan de un modo alarmante, planteandoseligh@ale que en pocos afos se

hayan agotado en la Tierra tanto el petroleo cdroareon.

Los principales derivados del petroleo que se prexdwy se comercializan en nuestro

pais son:
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Asfalto RC250

DIESEL 1

FUEL Oil

Gasolina Super sin plomo
Jet Fuel JP1

Mineral Turpentine

Diesel Premium

Diesel Oil 2

Gas Licuado de Petroleo LPG o GLP
Gasolina Extra

Spray Oil

Rubber Solvent

Cabe mencionar que el Ecuador no produce aceliesdntes, segmento que se

cubre con importaciones que representa un potemagbcio a emprender si se

construye una planta procesadora adecuada.

1.1.1 LA ACTIVIDAD PETROLERA EN EL ECUADOR

La actividad de exploracion petrolera se iniciaiagipios de siglo a lo largo de

la costa del Pacifico.

El primer descubrimiento importante lo realiz6 tampafiia Angla Ecuadorian

Oilfields Ltda. En 1924 en la peninsula de Santen&| dando inicio a la produccion

12



petrolera en 1925 con 1 226 barriles diarios, petduccion fue declinando hasta que

en la actualidad se extraen apenas 835 barrilesslia

La explotacion petrolera en el Ecuador comenzé@aeguehinsula de Santa Elena
y para el primer cuarto del presente siglo ya efdm exportaciones.

Los primeros trabajos de exploracion hidrocarbaifen la Region Oriental se
inician en 1921, cuando la compafia Leonard ExporaCo. de Nueva Cork obtuvo

una concesion de 25 mil km2 por el lapso de 50.afos

En 1937 la compafiia Shell logra 10 millones dedreas en concesién en la

region del nororiente, para luego devolverlas agpuando que no existia petroleo.

En 1964 la Texaco Gulf obtiene una concesion demilldn quinientos mil
hectareas. Esta compafia en 1967 perfora el pgoeer productivo el Lago Agrio N.1.

Posteriormente en 1969 siguieron los de Sacha gtfsifindi.

A raiz de este encuentro, se produce una feriaodeesiones, que tuvieron
como efecto consolidar el dominio absoluto de lemmafias extranjeras, ya que
mantenian el control de mas de cuatro millones etgaheas. Hasta que en junio de
1972 se crea la Corporacién Estatal Petrolera Baaat (CEPE).

A partir de 1972, fecha en que Ecuador inicia lpl@acion petrolera en el
nororiente de nuestra region Amazonica; el patosgierte en el segundo productor en
América del Sur, ingresa a la Organizacion de Bdtsportadores de Petréleo (OPEP),
con lo que la capacidad negociadora del Estadavédrde CEPE mejora frente a las
compafiias extranjeras; ademas de recibir otrosfibeiseespecialmente de asistencia

técnica. Entra en los grandes del mundo tales ceamo Arabia Saudita, Argelia,
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Venezuela, Indonesia, Iran, Irak, entre otros; ewrighdose en dicha organizacion hasta
el 31 de diciembre de 1992, fecha en que se separdecision gubernamental. Desde

entonces estamos sometidos a la presion de lasafdaspy mercados internacionales.

El 6 de julio de 1974, CEPE adquiere el 25% deatasones de este consorcio,

creandose un nuevo consorcio CEPE-Texaco-Gulf.

En 1976 ante una serie de irregularidades comepioiaka empresa Gulf, CEPE
adquiere esas acciones con lo que pasa a seri@hiata mayoritario del consorcio con
el 62% de las acciones; posteriormente CEPE adylaetotalidad de las acciones y
pasa a tener el control de todas las fases deotugrion petrolera. A partir de 1989
CEPE se convierte en PETROECUADOR con varias eraprediliales:

Petroproduccion, Petroindustrial, Petrocomerci@ejroamazonas.

Las exportaciones petroleras constituyen una gartdamental dentro de las
exportaciones totales del Ecuador. Desde el afi6 B@sta la actualidad, mas del 50%
del total de exportaciones del Ecuador correspormdienbro del sector petrolero. El
gobierno elabora cada afio su presupuesto y deteldosningresos del petréleo con el
precio que estima que va a estar en el mercadaaldi@ais, depende mucho de este
recurso para aumentar el volumen de sus exporggigngenerar mayores ingresos,
mediante esto el gobierno planifica sus actividadbigaciones, proyectos, pagos de
sueldos, de préstamos, e incluso tiene que destiedia cantidad de dinero para
reservas, asi que el impacto que tiene esta variblmuy determinante, como se
observa esto no solo afecta financieramente al pafge repercusiones globales en el
aspecto social, politico, incluso con las relactoagteriores, ya que el Ecuador es un
pais que tiene una deuda muy grande, y necesita [iEjtramos de esta, y la falta de

recursos causa la falta de garantias para el exteri

El boom petrolero nacional comenz6 en la décadd9i®, el pais registro

ingresos que nunca antes habia tenido, se creasgorimeras alianzas con empresas
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petroleras e hidroeléctricas, ademas de que ekgubirealizo las primeras leyes de
energia para fomentar y controlar el boom que éx@m esos momentos. Es necesario
conocer de manera breve lo que acontecid en déqmdaslas, para poder tener un
panorama claro de cémo las exportaciones totalepais, hoy en dia estan ligadas
mayoritariamente al hidrocarburo. El ingreso petmlque se tuvo en décadas pasadas,
generd un impacto muy positivo a escala naciomal, deneficios mas importantes
fueron la de generar empleo por las diferentes edilag que llegaron y ofertaron
trabajo, y otro beneficio importante fueron losygctos que realizo el gobierno con los

excedentes que percibio durante décadas.

Sin embargo, la economia del Ecuador no ha gendiadestar ni progresos, la
economia ha crecido en numeros, ha aumentado gbd?tBla crisis se prolonga y los
ingresos no son suficientes para fomentar el dadkarA esto se suma las nefastas
administraciones, prolongaciones de deuda, y ntalogatos petroleros, por todas estas
razones el pais se encuentra en una balanza eaanqua tiene un declive acelerado en

los Ultimos anos.

El Ecuador actualmente y desde el boom petroleantia la gran mayoria de
sus gastos con la venta de petrdleo en gran pge gxportaciones tradicionales y no
tradicionales. El problema que se le puede presahtacuador es que debido a la gran
volatilidad del precio en el mercado internacioslaPresupuesto General del Estado se
vea desfinanciado, esto trae consigo un deterioroloe agregados econdmicos.
Analizando desde la época democratica del Ecuagkte solo ha obtenido tres
superavit, y en gran parte se debid6 a que el @rdei petréleo en el mercado
internacional era mayor a lo pronosticado paraimhntiamiento del Presupuesto
General del Estado en esos afios. Fue precisanteeteaéo de 1979,1993 y 1997 los
que registraron superavit gracias a que se fijelgresupuesto un precio de barril de

petréleo inferior al que el mercado registro.
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dependencia de este rubro por parte del Ecuada@syatin con dolarizacion, nos
hace pensar que si el gobierno no controla sugggstbernamentales, y si no mejora
mas en la eficiencia de cobro de impuestos sagose sin poder crecer

econdémicamente, y sin elevar la calidad de vida.

Segun datos de Petroproduccion entre 1997 y 201RabegAd producido 2.1
millardos de crudo, que sumados a los del primeoge 1972-1996 de 2.3 millardos,
dan un total de 4.4 millardos de barriles de petrdl Luego del 2012 la produccion
petrolera ecuatoriana declinara aceleradament® déserminara el que se llegue al fin
de los proximos 25 afios en el 2023, posiblementmocémportador neto de

hidrocarburos.

1.1.2 Produccion de Petréleo en el Ecuador

En la actualidad el Ecuador es un pais que peeeamda OPEP, anteriormente
habia estado ligado a ella hasta 1992, afio eraktegidié abandonarla por diferencias
politicas. En el 2007, el pais regreso a esta ahjmbrque le atrae grandes beneficios,
como obtener financiamientos de paises de medenteri tener respaldo politico,
asesoria técnica y capacitacion. Sin embargo laomagntaja son las alianzas
econdémicas que obtendria el pais. Los fines de PERD son la unificacién vy
coordinacién de las politicas petroleras de losggamiembros, con la defensa de sus
intereses como naciones productoras, por tal malvEcuador siendo un pais que
exporta petroleo, tiene que estar al tanto dedalaeion de precios y las politicas del

mercado del crudo.

Aiios Valor Unit/Bar Petr | Produccién Total PIB PETROLERO
1970 $
1971 $
1972 $ 2.50 28758 $ 71,895.00
1973 $ 4.20 66357 $ 278,699.40
1974 $ 13.70 64789 $ 887,609.30
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1975 11.50 58938 677,787.00
1976 11.50 68419 786,818.50
1977 13.00 66779 868,127.00
1978 12.50 73896 923,700.00
1979 23.50 78320 1,840,520.00
1980 35.20 74770 2,631,904.00
1981 34.50 77028 2,657,466.00
1982 32.80 77072 2,527,961.60
1983 28.10 86566 2,432,504.60
1984 27.50 93869 2,581,397.50
1985 25.90 102417 2,652,600.30
1986 12.70 106994 1,358,823.80
1987 16.40 63413 1,039,973.20
1988 12.50 111284 1,391,050.00
1989 16.20 101658 1,646,859.60
1990 20.30 104511 2,121,573.30
1991 16.20 190387 3,084,269.40
1992 16.90 117034 1,977,874.60
1993 14.42 124149 1,790,228.58
1994 13.68 135862 1,858,592.16
1995 14.83 138768 2,057,929.44
1996 18.02 138246 2,491,192.92
1997 15.45 141708 2,189,388.60
1998 9.20 137079 1,261,126.80
1999 15.50 136293 2,112,541.50
2000 24.87 146209 3,636,217.83
2001 19.16 148746 2,849,973.36
2002 21.82 143273 3,126,216.86

Fuente: Banco Central del Ecuador

ElaboradoCarlos Jaya, Jorge Sanchez

Cuadro# 1
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Las exportaciones petroleras constituyen mas deitlzd de las exportaciones totales

por afio y se puede apreciar en el siguiente cyagro

EXPORTACIONES POR GRUPOS DE PRODUCTOS
Miles de dolares FOB
Periodo Total Exportaciones ($) Petroleras (§) | % No Petroleras ($) %
1990 2.724.133 1.418.385 | 52% 1.305.748 48%
1991 2.851.013 1.151.720 | 40% 1.699.293 60%
1992 3.101.527 1.345.326 | 43% 1.756.200 57%
1993 3.065.615 1.256.653 |41% 1.808.962 59%
1994 3.842.683 1.304.827 | 34% 2.537.855 66%
1995 4.380.706 1.529.937 |35% 2.850.769 65%
1996 4.872.648 1.748.675 |36% 3.123.973 64%
1997 5.264.363 1.557.266 | 30% 3.707.097 70%
1998 4.203.049 922.945 22% 3.280.104 78%
1999 4.451.084 1.479.682 |33% 2.971.402 67%
2000 4.926.627 2.442.423 [50% 2.484.203 50%
2001 4.678.436 1.899.994 |41% 2.778.442 59%
2002 5.036.121 2.054.988 |[41% 2.981.133 59%
2003 6.222.693 2.606.819 [42% 3.615.874 58%
2004 7.752.891 4.233.993 |[55% 3.518.899 45%
2005 9.824.716 5.869.565 | 60% 3.955.151 40%
2006 12.728.243 7544510 |[59% 5.183.733 41%
2007 14.321.315 8.328.566 |58% 5.992.750 42%
2008 18.818.327 11.720.589 |[62% 7.097.738 38%
2009 13.863.058 6.964.638 [50% 6.898.419 50%
2010 17.415.191 9.673.167 |56% 7.742.024 44%

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaborado POR: CARLOS JAYA, JORGE SANCHEZ
Cuadro # 2
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En este cuadro podemos observar la tendenciavy@ositicrecimiento que tenia

el sector petrolero desde sus inicios, pero a dmatiel 2008 experimento un

decrecimiento por la caida del precio del petrdge se vio reflejada en el afio

siguiente 2009, ya para el afio 2010 presenta umrtamie crecimiento el cual le

permitié una mayor estabilidad econdmica para . pa

e Produccién Petrolera

La produccién nacional de crudo registra una caidade 4.8% en mayo de

2010, respecto al mismo mes del afio anterior, de@ida reduccion en 0.9% de la

produccion de la Empresas del Estado y 9.9% dédaspanias Privadas. Cuadro(3)

Produccioén Petrolera

Millones de barriles

Tasa de crecimiento

Ene - Dic. Enero - Mayo Ene - Dic Enero - Mavo

2008 2000 2008 2009 20010 2000/ 2008  2000/2008 2010/ 2009

Produccion Nacional Crudo en Campo 185 177 78 15 Ik -4.0% -34% -4.8%

Empresas del Estado 0% 103 40 43 42 53% 6.53% -0.9%

Petroecuador (Petroproduccion) 62 7 26 27 20 6. 7% 6.5% 27 4%

Petroamazonas (B 15) 35 36 14 15 15 4.1% G.4% -3.7%

Operadora Fio Napo (Sacha) 0 0 0 0 3 0.0% 0.0%% 0.0%

Compadiias Privadas (excl B13) 87 75 38 32 20 -14.4% -13.9% -0.9%

Miles de barriles
Produccion Prom Diaria Crudo en Campe 505 486 511 407 473
Empresas del Estado 267 282 264 283 280
Petroecuador (Petroproduccion) 170 182 170 182 132
Petroamazonas (B15) a5 a9 a4 100 a7
DOperadora Rio Napo (Sacha) 0 0 0 0 51
Compafitas Privadas (excl B15) 238 204 247 215 193
Cuadro 3

Fuente: Petroecuador

La produccién de crudo diaria en mayo de 2010 atzam nivel de 479 mil

barriles, un incremento de 0 5% con respecto al deeabril del mismo afio en que

registré 477 mil barriles. Esta produccion a sufuezinferior en 2.5% a la registrada en

igual mes del afio anterior que fue de 491.5 mililear

EXPORTACIONES DE EP PETROECUADOR CRECEN EN 2010

En un boletin de prensa presentado en la ciuda@d@&O el 27 de enero del

2011 en los principales diarios indicaron lo sigtee
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La Empresa Publica de Hidrocarburos Petroecuadpored un total de 101,5
millones de barriles de hidrocarburos durante é02@ue comparado con el volumen
exportado en el 2009, que fue de 94.3 millonesaields representa un incremento del
7,6% Del volumen total en el 2010, se exportarord TMillones de barriles de crudo

Oriente; 20.1 millones de crudo Napo y 9.7 millodedarriles de Fuel OIl.

Mientras que en el 2009, se vendido 61,5 millonesmelo Oriente; 21,9 de
crudo Napo y 10,8 de Fuel Oil.

El Estado ecuatoriano por la comercializacion dérdwarburos recibié en el
2010, un total de US $ 7.399.4 millones; de loslesudJS $5.140.2 mil millones
corresponden a la venta de crudo Oriente; US $7185@illones a crudo Napo, y US

$731.4 millones a Fuel Oil y Nafta de Bajo Octano.

Mientras que, en el pasado 2009, las exportacimtaes de la Empresa Publica
sumaron US $5.093.4 millones de ddlares; cifra iqakiye el valor de US $3.342.7
millones por la venta de crudo Oriente; US $ 1.&8Bones por crudo Napo y US $
612.6 millones por la de Fuel Oil.

Estas cifras reflejan la actividad desarrollada gdar Subgerencia de
Comercializacion de la Empresa Publica Petroecyadoga responsable de la
comercializacion de hidrocarburos, de diversifinarcados y encontrar los mejores

precios.

Durante el 2010, EP PETROECUADOR mantuvo vigentss donvenios de
intercambio de crudo por hidrocarburos con las esgw petroleras estatales PDVSA
de Venezuela, ENAP de Chile y ANCAP de Uruguay.
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CUADRO 4

EXPORTACIONES 2010
EN BARRILES

FUEL OIL 1.166.326,50 9.708.155,70
NAFTA DE BAJO

- 550.670,48
OCTANO
CRUDOS: 9.107.907,45 91.241.767,03
ORIENTE 7.015.250,77 71.127.880,12
NAPO 2.092.656,68 20.113.866,91

FUENTE: Subgerencia Comercio Internacional

CUADRO 5
EXPORTACIONES 2010
EN DIVISAS

FUEL OIL 88.142.972,97 688.307.038,88
NAFTA DE ALTO

- 43.121.603,43
OCTANO
CRUDOS: 686.629.857,99 -
ORIENTE 547.829.548,74 5.140.221.803,81
NAPO 138.800.309,24 1.527.809.440,70

FUENTE: Subgerencia Comercio Internacional
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1.1.3 EVOLUCION Y VARIACIONES DE LAS EXPORTACIONES

Las exportaciones de productos industrializado® (ahlor agregado) desde
1990 hasta 2009 han representado el 22% de lastazjpnes totales. De su parte, las
exportaciones de productos primarios (poco valoegago) estan concentradas, en
promedio, en 92% Unicamente en cuatro productogdsaspetréleo crudo, banano,
camarédn y flores naturales, de las cuales, el lpetriene la mayor participacion
(alrededor de 40 2% entre 1990 1999 y 62% en 2000)2

Evolucion de las Exportaciones de Productos Primaos e Industrializados
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Gréfico 1.4.3

Fuente: Banco Central del Ecuador

De acuerdo a los resultados de las cuentas triahestrse registrd un
crecimiento de 5.75% en las exportaciones totgsiimen de bienes y servicios), en
el cuarto trimestre de 2010, respecto al trimeatterior (t/t-1) y de 8.34% comparadas
con el cuarto trimestre del afio 2009, (t/t-4).

En términos anuales las exportaciones presentarancremento de 2.28% con
respecto al 20009.



Evolucion de las exportaciones, 2010. IV
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Grafico 1.4.3 (B)
Fuente: Banco Central del Ecuador

Se destacan incrementos en las exportaciones desidagentes productos:
productos de madera, productos de la refinacionpetedleo y gas, transporte y
almacenamiento, productos alimenticios diverso$rofe® crudo, minas y canteras,

productos quimicos, plastico y caucho, otros prtmfuagricolas.

Mientras tanto los principales productos que prasen reducciones en las
exportaciones, respecto al trimestre anteriorljtfueron: textiles, prendas de vestir y
productos de cuero, productos minerales basicosliots y no metalicos, cereales y

panaderia, productos silvicolas y de la extracd@®madera, bebidas.

En términos nominales (dolares corrientes), lasodapiones de bienes
(mercancias), en el cuarto trimestre de 2010, sigummservando a Estados Unidos

como su principal destino, con una participacioh 3288% en relacién al total,
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seguido por Peru, 8.15%; Chile, 6.54%; Venezueld9%; Colombia, 4.10%; Italia,
2.68% y Espafia, 2.14%.

Sin embargo, en el cuarto trimestre de 2010, lasréxciones hacia los Estados
Unidos registraron un decrecimiento de -2.37%, e@egp al trimestre anterior y un
incremento de 29.07% en relacion al cuarto trineedl aflo 2009. Mientras que las
exportaciones ecuatorianas hacia la Comunidad Andeincrementaron en 7.86%,
respecto al tercer trimestre de 2010 y en 25.51%lanion al cuarto trimestre de 2009.
De su parte, las exportaciones a la Union Europsaeron en 7.97% (t/t-1) y en 2.17%
(t/t-4).

Las exportaciones en volumen (datos corregidos efietto estacional) del
principal producto de exportacion del pais — petidlcrudo —, registraron un
crecimiento de 11.02%, respecto al trimestre antein este mismo periodo, los
precios internacionales del petroleo ecuatorianmesmiaron en 12.08%, respecto al
tercer trimestre de 2010 y de 11.16% en relaci@uaitto trimestre de 2009 (t/t-4).

» Exportaciones de petréleo

En el analisis de las cifras petroleras en térmimgos, el volumen de las
exportaciones de petréleo crudo (Cuadro No. 1)stepiun incremento de 7.2%, en
relacion al tercer trimestre de 2010, ubicAndose328 millones de barriles. Este
resultado (en términos brutos y t/t-1), se debecratimiento en los volimenes
exportados de las empresas publicas en 5.9% (aledoZos 23.7 millones de barriles
exportados), mientras que las exportaciones dedlapariias privadas se incrementaron

en 11.0%, (alcanzado los 8.6 millones de barrig®eados).

A nivel anual se aprecia que en el afio 2010 sezdcan total de 124.5 millones
de barriles de petrdleo crudo exportados, lo qgeifsia un incremento de 4.10%, en
donde las empresas publicas registran un crecimigmtl1.71% (ubicAndose en 93.2
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millones de barriles) mientras que las empresasqbais presentaron una reduccion de
-13.48% con respecto al afilo 2009, disminuyendoxportacion en 4.9 millones de

barriles (ubicandose en 31.2 millones de barriles).
Cuadro No. 6
Exportaciones de Petroleo

Miles de barriles

Exportacion Var. En:fpr:z- sas Var. Cias Privadas Var.
Total tht-1 piblicas ti-1 t/t-1
20081 33410 04 21,520 337 11,801 -17.7
200810 32790 -1.8 18125 -158 14,674 234
200810 29804 2.1 18.620 27 11,184 238
20081V 31.340 52 19216 332 12,124 84
2008 127,352 77480 49,872
20001 20 826 -4.8 20,192 51 0634 -205
200010 20900 02 20224 02 9.676 04
200010 30,360 15 22,063 21 8,297 -142
20001V 20471 -29 20991 -9 2481 22
2009 119,558 83470 36,085
20101 20330 04 21396 19 7,943 -6.3
201010 32608 114 25,830 207 6,867 -135
201010T 30.124 -79 22346 -133 7,778 133
20101V 32304 72 23 669 59 8,635 11.0
2010 124,464 93.242 31,223

Fuente: EP PETROECUADOR - BCE

1.1.4 Evolucion de las Importaciones, 2010.1V

En el cuarto trimestre de 2010, las importaciom¢slds se incrementaron en
1.96%; con relacion al trimestre anterior (t/t41)16.41% al compararlas con el cuarto
trimestre de 2009 (t/t-4) como se demuestra err&icd 1.4.4
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Las importaciones de combustibles en el mismo gerfaeron de un total 35
millones de batrriles, este volumen incluye 19,4lanéds de barriles de Diesel 2; 8.6
millones de nafta de alto octano, entre los rubrés importantes.

CUADRO No7
IMPORTACIONES 2010

EN BARRILES
DICIEMBRE 2010 | ENERO - DICIEMBRE
IMPORTACIONES 2010

BARRILES BARRILES
VACUM GAS OIL - 476.766,00
NAFTA DE ALTO
OCTANO 717.941,00 8.615.973,67
AVGAS - 33.892,00
CUTTER STOCK 206.213,00 3.135.470,00
JET A-1 - 55.006,00
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DIESEL 2 1.534.710,00 19.453.296,58
GASOLINA EXTRA 240.105,00 287.498,15

FUENTE: Subgerencia Comercio Internacional

El Monto total que se pago por las importacionekidmcarburos, en el 2010
asciende a US $ 3.335.410.069,94

CUADRO No8
IMPORTACIONES 2010

EN DIVISAS
DIESEL 2 1.875.387.451
NAFTA ALTO OCTANO 846.761.036,17
CUTTER STOCK 282.793.461,31
AVGAS 4.996.869,99
JET A-1 5.677.284,74
GASOLINA EXTRA 273.877.945,52
VACUM GAS OIL 45.916.021,21

FUENTE: Subgerencia Comercio Internacional

Segun un comunicado de la petrolera estatal Petadec, los crudos Oriente y
Napo llegaron a 9,1 millones de barriles en feboer®011, lo que representa 28,47%

de incremento comparado con el mismo periodo d6.201

Segun la informacion de Petroecuador, el volumeal tde ventas en este
periodo fue de 6,154,428 de barriles que corresgrdarda crudo Oriente y 2,977,901 a

crudo Napo.



La estatal afiadi6 que esta actividad le generéstada 80,41% mas sobre las
ventas de febrero de 2010, al haber pasado dealrd®$422,816,327 a $762,816,479
en el 2011.

En las actuales circunstancias internacionales,ctados negociados bajo el
marcador West Texas Intermediate (WTI), que esasb de los del Ecuador, son los
mas cotizados en el mercado internacional, seg(ialésela Subgerencia de

Comercializacién de la estatal petrolera.

Es asi que el crudo Oriente se vendi6 en febrewro @recio promedio de $84.12
el barril y el Napo a $81.61
Otro de los factores por los que aumentan los sogral Fisco son los diferenciales que
estuvieron vigentes para la comercializacion dedfexi en febrero; fueron de -$5,28

para el crudo Oriente y de -$8,86 para el Napo.

Mientras que los diferenciales establecidos parezande 2010 son de -$1,88
para el crudo Oriente y -$4,61 para el Napo.
Informé ademés que una falla del Sistema Interdadec Eléctrico de la Regién
Amazonica que provoco la autoinflamacion del hateda Refineria 1 fue superada y
la Refineria Amazonas reinicio sus operacione0@Pd de su capacidad una vez que

concluyo la reparacion a la que debié someterdeBYD
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CAPITULO 2

2.1 CUENTA CORRIENTE

La Cuenta Corriente estd compuesta por los siggentbros: El saldo en la
Balanza Comercial (Exportaciones menos Importasipret saldo de servicios y rentas,

y las transferencias netas.

La evolucién de la cuenta corriente esta estrechtamenculada al desempefio
comercial, el cual depende béasicamente del preeio pgtroleo en el mercado
internacional. Los ingresos de divisas por concegéo remesas han permitido

compensar parcialmente el resultado deficitariad®lanza de renta y servicios.

Los componentes mas importantes de la cuenta ctaren los Gltimos cuatro
afos han sido la balanza comercial y la cuentaatsferencias corrientes. De manera
que a partir de 2005, el sector externo ha obtegigeravits en la cuenta corriente,
explicable en gran medida por los elevados pratgbpetroleo que se presentaron hasta
agosto del 2008 y el creciente aumento del envicedesas que decaen a partir del

ultimo trimestre de 2008, como consecuencia desssanundial.
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211 EVOLUCION DE LA CUENTA CORRIENTE
TRIMESTRAL Y SUS COMPONENTES
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Banco Central del Ecuador

En el afio 2008, el Ecuador alcanz6é un superavitcpenta corriente de USD
1.120,44 millones, que es un 32% menor a la cdgistrada en el 2007, situacion que
se debe principalmente por la fuerte caida detesigs del petréleo que se registraron
a partir de septiembre, que condujo a una estsgpitaida de la Balanza Comercial en
el ultimo trimestre de ese afo.

El déficit comercial observado en el dltimo trinrestle 2008 (USD -1.542,6
millones), es el resultado directo de la dependem® nuestra economia de las
exportaciones petroleras, agravada por las comsisiinternacionales de la crisis. La
balanza comercial petrolera continué registrandmientes ingresos de recursos que

permitieron mas que compensar el resultado defiwitee la balanza no petrolera.



Las remesas han contribuido a mejorar el resultdglda cuenta corriente y

constituyen una fuente dinamizadora del aparatdymto/o.

Cuenta Corriente % delPIB

10.9%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

= Cuenta Coroente = Cuenta Coroente sin remesas

Grafico 2.1.1 (B)

Fuente: Banco Central del Ecuador

La cuenta corriente presenta un saldo superavi@ari@l primer trimestre de
2010 que contrasta con el déficit del primer trimee2009. El superavit de la balanza se

incrementa en 26%, permite compensar el deficia d@lanza no petrolera.

A marzo de 2010 la cuenta corriente muestra unltagku superavitario que
refleja un buen dinamismo de la balanza comerdrawado a un mayor precio de
crudo y un mayor desempefio en su conjunto de lpsrixciones no petroleras tanto
tradicionales como no tradicionales. Las remesgistraron un valor similar al del |
trim de 2009, los mas bajos desde el | trim 2085 eaida se vio compensada con

menores pagos netos registrados en la balanzavleaey renta.
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CUADRO No 9
BALANZA DE PAGOS
PRESENTACION ANALITICA (p)

(USD MILLONES)

Porcentaje del PIB Variacion
2008 (p} 2009 (p) 2009.1 2010. 2008 2009 2009,/2008 2010.1/2009.1
1 CUENTA CORRIENTE 1,088 -244 -353 174 2.0% -0.5% -122.5% 120.4%
Biewmer 1,371 75 -633 269 25% 0.1% -94 3% 139.1%
Balanza comercial (comercio registrado) 910 -298 -Tab 159 1. 7% 6% -132.8% 121.0%
Exzportacicnes 15,511 13,799 2664 4111 34.1%  26.5% -25.5% 54.3%
Petroleo v dervados 11,673 6,965 1,012 2242 21.5% 13.4% -40.53% 121 5%
Las demss 6,838 6,834 1,652 1,869 12.6% 13.1% 0.1%: 13.2%
Importacicnes -17.601 -14.095 -3,423 -3,951 -325% -27.1% -19.9% 15.4%
Bienes de conumeo -4.037 -3,006 -Te8 -879 -7 4% -6.0% -23.3% 14.6%
Otixos -13,563 -11,002 -2.655 -3,072 -250% -21.1% -18.9% 15.7%
Comercio No registrado 7 "Otros” neto 461 376 72 110 0.9% 0.7% -1B.5% 53.6%
Servicios -1.641 -1,380 -382 -370 -3.0%: -2.7% -15.9% -3.1%
Servicios prestados 1,313 1,227 293 324 24% 2.4% -6.6% 10.4%%
Servicios recibidos -2054 -2.607 -675 -694 -5.5% -5.0% -11.8% 2 B%
Renta -1,590 -1,439 -323 -261 -2,9% -2.8% -9.5% -19.1%
Renta recibida 187 33 13 8 0.3% 0.1% -B2.5% -42.8%
Renta pagada -1.777 -1,472 -336 -269 -3.53% -2 8% =17 2% -20.0%
Trangferencias corrrenies 2,946 2,497 540 536 3.4% 4.8% -15.2% -0.6%
d/c remesas de emigrantes (netas) 2762 2421 555 557 51% 4.7% -12:3% 0.4%%
2 CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA -1le6o -2,239 -535 -0 -0.3%: -4.3% 1250.5% -82.0%
Cuenta de capatal 20 18 3 4 0.0%: 0.0% -11.2%4 5.9%
Cuenta Financiera -186 -2 256 -538 -100 -0.3% -4 3% 1115.:0% -81.5%
Inversion directa 1,005 316 127 -135 1.9% 0.6% -65.5% =222 (Va
Inverzion de cartera (neto) 213 -3,142 -188 -390 0.4%s -60% -15739% 107 5%
Ohea inversion (1) -1.404 569 477 445 -2.6% 1.1% 140.5% 193.4%
3 ERRORES Y OMISIONES 14.0 -l64.6 53 125 0.0% 0.3%. -12735% 134.8%
BAIANZFA DF PAGOS GLOBAL (1+2+3) 934 -2.647 -1.334 203 1.7% -5.1% -383.6% 115 2%
FINANCIAMIENTOC -934 2,047 1,334 -203 -1.7% 51% 383.4% -115.2%
Activos de reserva {2) -952 6351 1229 -215 -1.8% 1.3% 171.5% -117.5%
Financiamiento Excepcional (3) 15 1966 145 12 0.0% 38%  106552% -58.8%

Fuente: Banco Central del Ecuador

2.1.2 Balanza Comercial Petrolera

La balanza comercial petrolera en el 2008 alcamzguperavit de USD 8.455,38
millones a pesar de la caida del precio en el altinmestre, generando un incremento

neto de divisas que superaron en 47% a la balalzdid 2007.
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Valor FOB en miles de USD

El valor total de las exportaciones de crudo derait2008 ascendié a USD
10.568,33 millones. Como ya se sefialo, el supedévid balanza comercial del 2008 se
debi6é al aumento en el precio promedio del crudateiano, que se ubicé en USD
82,99 por barril, que resulta un 38,64% mayor atir promedio de 2007 (USD 59,86
por barril) El volumen de exportacion en cambichaemantenido muy similar al afio

anterior, registrandose un ligero aumento del 2@%,corresponde a 3.253,89 miles de

barriles.
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Fuente: Banco Central del Ecuador

La Balanza Comercial Petrolera, contabiliz6 un safdvorable de USD
6,215.69 millones entre enero y diciembre de 2@K)decir, 34.23% més que el
superavit comercial obtenido en el afio 2009 quaed&a&SD 4,630.79 millones, como
resultado del aumento en los precios del barrpetedleo crudo y sus derivados en un
35.83%. Es importante sefialar que en el periodbzada las importaciones de los
Combustibles y Lubricantes crecieron envalor FOB210%.
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La produccion nacional de crudo registra una cdéd4.3% en octubre de 2010,

respecto al mismo mes del afio anterior, debidaipaimente a la reduccion en 8.5%

de la produccion las Compafiias Privadas, las mismuasen el dltimo afio no han

realizado mayores inversiones en esta actividasl laréxpectativa de renovacion de sus

contratos con el Estado Ecuatoriano en noviemb&0de.
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Fuente: Banco Cnetrald el Ecuador
En el Il trimestre de 2009, el superavit de la ntae corriente estuvo

determinado principalmente por:

Balanza Comercial Total, Petrolera y No
Petrolera y, Precio del crudo ecuatoriano
Periodo 1990-2009
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1) Una reduccion del saldo deficitario de la batanie servicios y renta, debido a

menores pagos por intereses de la deuda extervadtes de la renegociacion de los

bonos Global 12 y 30, por lareduccion de los nele endeudamiento; y las remesas.

2) resultado positivo de la balanza comercial suata en el incremento del precio del

crudo y los efectos de las salvaguardias aranaslari



Al IV trim. 2009 se incrementaron a USD 675 millenesto es 3% mas que lo

observado en el Il trimestre de 2009 (USD 656 onils) y 4,9% respecto a igual

periodo del afio 2008 (USD 644 millones). El anoR@kte rubro registré un ingreso

de divisas por USD 2.495 millones. A nivel anuabbserva una disminucion de 11,6%

con respecto al aflo 2008 y que se explica por ehato de la crisis financiera

internacional en la actividad econdmica de Estaflidos y Espafia, principales paises

receptores de mano de obra ecuatoriana.

CUADRO 10

BALANZA DE PAGOS - PRESENTACION ANALITICA

(USD MILLONES)

Anual Tomestral Vanac Anual
2003 %2 del PIB 2008.1 MWB.II 2008.IIT 20091 2009001 2009.IT1  IIT 2009 T 2003
I CUENTA CORRIENTE 1,120 20% 1,270 1,327 a5 -354 106 351 438.0%,
EBienai 1,371 2.5% 1,207 1406 170 -730 202 250 o4.5%
Balanza someceial [comasmio :-:-E;:-tca.:ln:-i a3l 17% 1087 1277 H -3 116 174 284 05,
Expoctacicass 18511 33.8% 4.623 5497 5178 262% 32 3,708 -25 4%
Petrdlen ¢ decradas 11,673 21.3% 2554 3757 4N 102 1677 2070 -39 5%
Las domis 6,838 12 5% 1,650 1,740 1,757 1611 1617 1,638 £i8%:
Impomacicass -17 601 -32.2% -3335 4220 51 3423 3178 -3,334 -312%
B N P — 41037 ST 4% -B24 036 -1158 168 685 -T88 321w
Cecos -13563 245 2711 3284 3976 2855 2400 24T -30.0,
Comaseic No sepseaade v "Oeeos” aste 461 0.8% 120 120 126 mn a6 106 -161%
Servirios -1,641 -3.0% -359 -418 -432 -332 -7 -340 -2L4%
Servioios prestados 1,313 J4s 1| 334 I 2 207 33 0%
Sermoos conbidos -2.954 -54% 660 732 =776 -673 604 -G53 -15.9%
Renma -1,5%93 -2.9% -3% 419 -415 -324 -413 -299 -28.0%
Raan cocdbida 187 0.3% G4 43 45 13 8 3 -88.0%%
Boata pagada -1,783 -3.3% 460 462 -4 -337 421 -4 -33.9%
Transferendas oovien 2088 55% 817 758 743 352 623 T 440
d/c cemezas do emiprantes 2822 5.1 Ta0 712 7 5355 610 656 F2%
2 CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIER: =251 -0.5% -610 o040 250 -420 -744 1,523 432.0%:
Cosnt de caputal 37 0.1% ] 6 ] 3 1918 & 4%
Crsata Financicen -Jid 06%s 615 634 X80 425 2662 1517 441 3%
laveentn dicsota 906 1.8% 427 105 306 123 219 128 -38.3%%
Lovacs:tn de cnctors (natc) 213 0.4% 102 a4 197 -188  -2805 -225 14 5%
Dera wnvacaca (1) -1.528 -1 8% -1.144 465 171 -360 T8 1,613 547 B
J ERRORES Y OMISIONES 108 0.2% 16 -3 55 -30 50 64 16.0%
BALANZA DE PAGOS GLOBAL (i+2+3) Q43 1.7% 676 1,94 407 -1,334 -580 1,239 376.4%
FINANCIAMIENTO D43 L% -676 -1,%64 -407 1,334 380 -1,939 3T6.4%
f'.l.-:‘nlr-:h: dn TRSRITA I'::l 95: -1 -"J ] -&3 -2.96{' -4‘:'5 1:9 559 1.9’5': 3_'_-.5:'"-:
Fmanciamiente Excepoional (3 = =53 -+ 1 105 11 11

FUENTE: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR
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La cuenta corriente del Ill. trim. 2009 registreemamente un superavit como
resultado de la incipiente recuperacion de la emdadnternacional , y del impacto
positivo de las medidas arancelarias adoptada®a fie enero de 2009.

*Superavit en Cuenta Corriente (USD 351 millonesede en USD 246 millones al del
. trim.2009 y en USD 286 millones al del I1l. i 2008.

eLas exportaciones, basicamente las petrolerasyesaperan con respecto a lo
observado en los dos primeros trimestres 2009.

eLas remesas crecen 7,6% frente al Il. trim. 2G@9;embargo, comparadas con el Ill.

trim 2008 aun no llegan a los niveles previos erikis internacional
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2.1 Balanza De Pagos 2010

ESTRUCTURA DE LA BALANZA DE PAGOS
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La Balanza de Pagos (BP), es el registro de lasaojp@es o transacciones
economicas entre una economia y el resto del mwmdain periodo de tiempo
determinado. Compuesta de la cuenta corrientepomaida a su vez de la balanza de
bienes, servicios, renta y transferencias corriente cuenta de capital y financiera;

compuesta por la balanza de capital y la balamzenfiera; y, los errores y omisiones.

La balanza por cuenta corriengesu vez esta integrada por cuatro sub-balanzas:

bienes, servicios, rentas y transferencias coagent

La balanza de bienesiuestra un descenso en las exportaciones tanteras
(por caida en la produccion, en la demanda intenakdel crudo y en su precio) como
no petroleras (por caida en la demanda interndgideade el tercer trimestre de 2008.
Las importaciones también descienden desde eloctrariestre de 2008, disminucion
que se acentua en el primer trimestre de 2009ay &clas restricciones a la entrada de
mercancias desde el exterior aplicada por el gobiaitravés de aranceles y cuotas, con
el fin de equilibrar la balanza comercial. El efecbnjunto ha sido una reduccion del
déficit comercial que se sitla en -734,8 millonesddlares en el primer semestre de
2009 frente a los 1.343 millones de superavit emisimo periodo del 2008. Esta
balanza estaria explicando la mayor parte de lduedm de la balanza por cuenta

corriente.

La balanza de serviciose recupera ligeramente en el primer trimestre0d®,2
gracias principalmente a una reduccion en el cdstéransporte, provocado por las
menores exportaciones del pais. El resto de partidaservicios también disminuyen
respecto a los trimestres anteriores. En conciefmrencupante resaltar la disminucién
en los ingresos por turismo respecto al anterionestre por efecto de la crisis
internacional;
el turismo externo cae de 193 millones a 164 nefode dolares; mientras que los
gastos por turismo se mantienen practicamente anatest dando una idea de estabilidad
en los ingresos al interior del pais y por enderagpra del turismo interno. Con ello la
utilidad de este sector se reduce de 57 millonetiges en el cuarto trimestre de 2008

a 30 millones en el primer trimestre de 2009.
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La balanza de rentaglisminuye ligeramente su déficit a -310 millones de
doélares
gracias a un descenso en el pago de los interesasgicio de la deuda. Sin embargo,
los intereses generados por la inversion diredidida aumentan significativamente lo
gue pone en evidencia un aumento en la entradapikales por este concepto, como se

vera mas adelante.

La balanza de transferencias corrientemtegrada principalmente por las
remesas de los migrantes disminuye por cuarto sti@econsecutivo situandose en
551,9 millones
de délares en el primer trimestre de 2009, desdmaximo de 878,6 millones en el
cuarto trimestre de 2007, lo que representa unaammdn del -27%. Esta contraccion
muestra el impacto de la crisis internacional s@bmlectivo migrante principalmente

en Espafa y Estados Unidos.

Sin embargo, de manera hasta sorpresiva, en ehdedtimestre del presente
afo (609,7 millones de ddlares), las remesas s@e&ean un 9,7% en relacion al primer
trimestre del afio (554,5 millones de dodlares). 8mbargo, éstas presentan un
decrecimiento del 19,7% en relacion a similar tetree del afio anterior. Las remesas
acumuladas hasta el primer semestre del 2009 dstien1.164,2 millones de ddlares,
es decir 20,8% menos en relaciéon a mismo period®9@8, cuando alcanzaron 1.471,1

millones de délares.

El saldo en la cuenta corriente en el primer trireede 2010 fue de 194'177.251
millones de dolares, mientras que en segundo fu@8® -197'253.740 millones) y
tercer trimestre de (USD -1032'750.180 millones$)reSultado del primer trimestre de
2010, podria explicarse por la politica anti ciliadoptada por el gobierno y
especialmente por el efecto rezago en cuanto adaiacion a las importaciones
impuesta por el presidente Correa a inicios deP23fdra enfrentar la crisis econémica
mundial. En enero de 2010 el pais inicié la suspande las restricciones impuesta a
las importaciones a inicios de 2009 a 627 biensge®@almente a los de consumo
considerados de lujo, para salvaguardar la bald@zpmgos y evitar la fuga de délares.
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El alivio a las restricciones arancelarias a lagartaciones explicaria que para
el segundo y tercer trimestre de 2010 la balanzaecdal es negativa, en (USD -
31'361.354 millones) y (USD -992'534.547 millone=gpectivamente. La subcuenta de
servicios y renta es negativa en los tres trimgstibe la cuenta corriente, solo la
subcuenta de las transferencias corrientes esvaosit los tres trimestres de analisis,

por la recepcion de remesas.

Las remesas también disminuyeron en América Lgtiea5% a 10% entre el
cuarto trimestre de 2008 y el primer trimestre d®9Y. En ese contexto cabria
comentar que la devolucién voluntaria de los fordimseserva, depositados en el IEES,
podria ayudar a cubrir al menos en parte la caédasl remesas. El IESS dejaria de
percibir unos 40 millones de délares mensualesjubd representaria poco menos 500
millones anuales. Esta medida, con la que se gpmenciar la demanda en medio de
la crisis (implicaria para los beneficiados un é@meento de los salarios en 8,33%
mensual), a la postre, la banca privada tambiémigp@dcar una tajadas, considerando

gue parte de esos recursos se depositarian alli.

En el Ecuador han sido mdltiples los acontecimemoe han repercutido en su
desarrollo, y al final del siglo XX, entre 1997 9 se ha desarrollado una de las
peores crisis bancarias, fendmeno financiero queafdo serias repercusiones politicas,

econdmicas Yy sociales.

El siglo XX traia una banca nacional en una etapdiande crecimiento, sin
embargo al fin de este siglo, la banca nacion@neeentra técnicamente quebrada. En
este momento varias instituciones financieras,eeBancos y sociedades financieras
han sufrido una quiebra, se hallan en saneamiemnaesiructuracion (status juridico
creado por la Ley de Reordenamiento en Materia &o@a en el Area Tributario
Financiero del 1 de diciembre de 1998), que enclaafidad ya no rige. Dichas
instituciones en su mayoria se hallan cerradas caoisa de una mala o dolosa

administracion.
El Estado paternalista debié asumir el costo dquiabra de "los IPIs a través del

Ministerio de Economia y Finanzas y de una entictadda para ello, la Agenda de

Garantia de Depositos, que tenia como finalidada@alphonrar la garantia de depdsitos
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y administrar los bancos en saneamiento hasta gwesm a liquidacion.

Los administradores de los bancos quebrados, datas y funcionarios encargados de
vigilar los negocios bancarios que fueron compliceshan recibido la sancion penal
correspondiente por su actuar doloso, y ello rflaj poca eficiencia, moralidad y
eficacia en la administracion del Estado. Como prerrel Estado siempre termina

perdiendo, y como consecuencia la poblacién edaator

Durante los afios veinte se dieron los desaciedosdeicos y politicos de la
bancocracia, que generaron en una grave inflatiiédmasacre de trabajadores del 15 de
noviembre de 1922, la corrupcién del sistema politjue agravaron los efectos de las

crisis de exportaciones.

En los afios sesentas los sucesos bancariosagouardin la atencion fueron los
de La Previsora y el Banco de Guayaquil, a lossgphgcionaron asumiendo el Estado el
costo final perjudicial. Posteriormente se dioietre del Banco de Descuento, en todos
estos casos se debid al mal manejo del sector dguees, administradores que
guedaron sin sancion alguna, mientras el Estadmiadas consecuencias de ese actuar

perjudicial.

Con estas circunstancias se promulga la Ley Geder&ancos, la cual tuvo grandes
logros, y rigié nuestra vida financiera desde 18aéta 1994 en que fue derogada.
Durante los afios noventa, se considerd que la depracautelaba los intereses de
determinados sectores, y se requeria para actlalizean la tendencia de la
globalizacion y la economia internacional. Hubiesiao efectivas si al reformar se
moderniza la estructura del sistema gubernamenghl Estado y su facultad

controladora.

Primeramente con la asuncion al poder de SixtorbBedlén y con él el Vicepresidente
de aquel entonces, Economista Alberto Dahik, s@igi® la derogatoria de la Ley
General de Bancos para dar paso a la Ley Generdhglguciones del Sistema

Financiero, que fue realmente wuna ley dedicada @&ctos bancario.
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Muchos consideran que la crisis bancaria se irdesde la promulgacion de la Ley
General de Instituciones del Sistema Financieresmon ella se dejé abierta la puerta
al poco control por parte de la Superintendencia B#acos, y a las malas

administraciones de los bancos.

Una de las causas principales de la crisis banearia falta de Control de parte de la
Superintendencia de Bancos, para el otorgamiento celitos vinculados vy
especialmente a compafiias fantasmas que resulsaropropiedad de los mismos
banqueros o de sus familiares, perjudicando com @limiles de depositantes, que
confiaron en la banca. Se dice que la razén dektioniento de los actos no deriva de la
ley, sino de quienes la deben cumplir, es decir epida calidad moral, la falta de
principios de quienes administraban los bancos sl que administran el Poder y el
Control, lo que permite la crisis. Sin embargdgehlaabrié que muchos busquen las vias
de transgredirla, por ello lo mejor hubiera sidateaer las prohibiciones de la extinta
Ley General de Bancos.

Toda esta situacion degenero en el perjuicio asntiée ecuatorianos y extranjeros que
habian confiado en la banca nacional hoy cerradampién los banqueros honestos,
perjudicados por las quiebras fraudulentas y pradas por malas administraciones y
falta de controles adecuados, se lleg6 hasta getamiento de depdsitos, la pérdida de
las inversiones, degenerando en la inflacion, laldecidon monetaria, la pérdida de la

moneda ecuatoriana "El Sucre", dando paso al déldos Estados Unidos de América.

Las consecuencias de la crisis bancaria, del aiernearios bancos, se seguira sintiendo

en el pais, y ello ocurre porque el mecanismozatilo para el "salvataje” es errado.

Si bien la crisis llevé a la desapariciéon de n@estoneda, el Sucre, dando paso a la
dolarizacion la cual debe tomarse no como la panacel remedio al desastre, ya que
los sistemas monetarios y cambiarios no son salasia los problemas de la sociedad.

Es un chance para mejorar el sistema.
Es importante rescatar principios éticos y morat@srescindibles para un banquero,

por cuanto administra dinero de terceros, asi cas@blecer normas juridicas

estructurales que permitan un acertado funciondamigngestion de los principales
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organos de control y de cada uno de los funciosaquienes deben ser capacitados y

examinados en forma constante para evitar la cogapgen el sistema financiero.

Cuadro el que le toque

Cuenta / Periodo 2010-1 2010-11 2010-111
Cuenta corriente 194'177.251  -197'253.740 -1032'750.180
Bienes 286'494.439 -31'361.354 -992'534.547
Exportaciones 4784'375.820 4346721701 4244779166
Importaciones -3997'881.380  -4577'578.360 -5237'326.210
Servicios -367'677216  -387'559.390 -409'608.832
Servicios prestados 323704 427 340'192.525 348036.055
Servicios recibidos -691'381.643 27751915 757 644.887
Renta -261'020.314 -3197322.511 -235189.952
Renta recibida 7648.612 61 8'313.551.52 787222059
Renta pagada -268°668.926 -327°636.062 -243062.172
Transferencias corrientes 336380321 340989.514 G604°583.155
Transferencias corrientes recibidas 619°033.500 619°278.019 6B6'843.115
Transferencias corrientes enviadas -82°6731.785 -78'2883.044 -82°2599.604
Cuenta de capital y financiera -87°0301792 215264564 125372.780
Cuenta de capital 8676.000 10°851.600 7626.000
Transferencias de capital recibidas 1I'576.000 12451600 10°226.000
Adquisicion de act. no financieros no prod. -2'900.000 -2600.000 -2°600.000
Cuenta financiera 957061792 204412.964 117746.780
Inversion directa 167648477 215'423.282 149°301.858
Inversion de cartera -390°345.730 73'2668.861 7037157

Otra inversion 672301649 10r197.703 1211238.650
Activos de reserva 215013.622 -96'474.908 -249°830.880
Errores v omisiones -107°147.072 -18'010.823 -92'622.605

Fuente: Banco Central del Ecuador, 2011

2.2.1 Balanza de pagos normalizada de Ecuador deid-I a 2010-III

La cuenta de capital y financiera en negativa grigier trimestre y positiva en
el segundo y tercer trimestre, en (USD -87'030.108D 215'264.564, USD
1125'372.780 millones) respectivamente. La subeuminciera fue una de las cuentas
con saldo positivo al final de periodo. El salde fle (USD -95'706.179 millones) en el
primer trimestre, de 204'412.964 millones en elsedg y de 1117'746.780 millones en
el tercer trimestre de 2010. Aunque si hubo indergixtranjera, se la podria considerar
baja, con relacion a Colombia y Peru, dos de singipales socios comerciales de la

region.
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Balanza Comercial (BC)

La Balanza Comercial (BC) muestra la capacidad leoque una economia
puede comprar bienes al resto del mundo, con Igpouauce dentro de sus fronteras y
vende al exterior. Medido en meses, la BC fue fabier en enero del 2010, con un
balance de 94'674.500 millones de ddlares. En felyremarzo el saldo fue positivo
95'781.870 y 86'078.980 millones de dodlares regmeoente. En el periodo abril-
diciembre el pais acumulé 1950702.910 millonegdares de déficit. Al final de afio,
el déficit se ubico en 1863'516.560 millones.

Cuadro #2 el q le toque

BALANZA COMERCIAL DE ECUADOR PARA EL 2010

Enero 1334'44855  1429'123.05 1519'927.31 -94'674.50
Febrero 1286'133.01  1190'351.14 1274'079.69 95'781.87
Marzo 1514'772.06  1428'693.08 1522'979.62 86'078.98
Abril 1576'829.53  1679'839.05 1790'113.78 -103'009.52
Mayo 1360'062.00  1501'548.00 1607'902.15 -141'486.00
Junio 1469'069.23  1542'284.82 1656'213.12 -72'315.59
Julio 1389'022.69  1699'649.36 1816'013.09 -310'626.67
Agosto 1314'775.36  1872'751.35 1996'079.67 -557'975.99
Septiembre 1383'580.81 1564'678.22 1681'162.34 -181'097.41
Octubre 1601'926.44  1738'945.43 1858 '66/1.90 -137'018.99
Noviembre 1477'602.54  1857'155.26 1981'504.70 -379'552.72
Diciembre 1706'063.66  1773'683.68 1886'213.24 -67'620.02
Total 2010 17415'185.82 19278'702.38  20590'850.56 -1863'516.56

Fuente: Banco Central del Ecuador, 2011

El déficit o el superavit comercial, no son beriefos ni perjudiciales por si

mismos. Se debe considerar la estructura de lagtexpnes y de las importaciones. Si
las importaciones estan compuestas en un alto qiajeepor bienes de capital, un
déficit comercial implica que la economia esta troryendo o ampliando su capacidad
productiva. Lo que es beneficioso en el largo pl&ay otra parte, la existencia de uno
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0 varios recursos naturales de exportacion, compegbleo, el déficit o superavit
pueden evidenciar una realidad diferente en lankalacomercial total. A nivel
estructural, las exportaciones ecuatorianas soicdmente productos primarios. Una
gran debilidad en el mercado internacional de Yg®raciones de bienes primarios es
que tienen un bajo o nulo valor agregado. Una enéemoo puede dedicarse de manera
indefinida a producir bienes primarios y a comgdsgnes manufacturados si busca
crecer y desarrollarse. En palabras de Kaldor (19p&ra que una economia se
desarrolle debe necesariamente industrializarseofP® parte, aun no se dispone con
estadisticas de la estructura de las importacienesl 2010, pero a nivel histérico el
mayor porcentaje son bienes de consumo, lo quemsi@ la debilidad estructural y la

baja competitividad de la economia ecuatoriana&enihos comerciales y productivos.
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES:

A pesar de la inestable situacion politica que elvEcuador con el anuncio de
una consulta popular, que no solo ha dividido sstxgores politicos sino también a los

propios oficialistas, la economia parece seguintia marcada desde el afio pasado.

Como conclusion y como ejemplo podemos dar quaalels del 2008 cae el
precio del crudo por efecto de la crisis mundialm&diados de 2009, empieza un
proceso de recuperacion de la economia. La OPHhgesla oferta del crudo ante el
incremento de la demanda por parte de Europa yaCpiesionando al alza el precio
del energético, hacia finales de afio.En febrer@0d®, el precio del crudo WTI alcanzé
USD 76.39 por barril, inferior en 2.47% al de endeb mismo afio (USD 78.33). Esto
se debid, entre otras causas, al fortalecimientddler y a la incertidumbre econémica
en Europa, Asia y EUA, lo que presion6 a la bajaretio del crudo, especialmente

durante la primera semana del mes, cuando descandsd 71.19 por barril.

Evidenciar el alto impacto que tienen en la ecoaonmacional la
comercializacion externa y las variaciones de peedel petréleo y de sus derivados y
proponer alternativas, basadas en la implementad®ncombustibles y energias
renovables, para disminuir las afectaciones, tantel aspecto econémico como a nivel

de la dependencia energética.

Uno de los factores que contribuira a esta estisilies el alto precio del
petréleo que al momento bordea los USD 104 délpoesbarril. Incluso el propio
Gobierno reconoce que este es el eje que moverafitamzas este afo.
Segun los calculos estatales, el crecimiento delgrael 2011 sera del 5,1%. La exitosa

renegociacion de los contratos petroleros, las amsieinversiones que llegaran
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amparadas en el Codigo de la Produccion, y losafate la inversion realizada por el

estado nos hacen prever que terminaremos el afoencgran crecimiento.

Las medidas que se tomen en el corto plazo nogodesolver los problemas
estructurales. De acuerdo a la politica econ6miea lal Cuenta Corriente, la
participacion de los organismos internacionalesojwon el sector privado lograria que
los procesos de prevencion y correccion de lassaeslleven a cabo de tal modo que
las exigencias comerciales y las barreras en etaderinternacional financiero vayan

retrocediendo.
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ANEXOS

AQUI VAN IMPRESO EL BOLETIN MENSUAL DEL
BANCO CENTRAL

49



