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Resumen

En este documento, se procura evaluar el comp@méonde la economia donde tomamos
como principales referencias los cambios porceesugilie sufre el crecimiento del PIB, la
inflacion y desempleo, frente a supuestos escenaeocrisis mundial, gasto publico y
variacion de salarios como politica fiscal, aded®sprecio de petréleo como otra variable
externa, todos estos proyectados en un corto plagte trabajo hace énfasis en la
modelacion de los diferentes sectores de la ecapopara esto se utiliza un modelo
clasico con corte keynesiano, orientado al gastdigmicomo solucién al desempleo y
recesion econdémica. Para ello se utiliza las tésngconométricas de regresiones, analisis
de varianza y analisis de cointegracion, medianpeiestos e inclusion de datos asociados
entre 18 variables enddgenas y 18 exdgenas panad#lo, que mediante un sistema de
ecuaciones correremos tres escenarios diferente gparespectivo andlisis. La evidencia
nos muestra que los agregados econdémicos no depdatleomportamiento pasado de las
mismas y que ademas se cumplen teorias como lhilipsPdemostrando que en Ecuador
existe una relacion inversa entre la inflacion ydekempleo, ademas se comprobo la
efectividad de la politica keynesiana a corto @l mas gasto publico, mas crecimiento
del PIB). También que el precio del petrdleo esmeinante en nuestra economia al limite

gue una caida de este nos lleva a una gran recesion
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Abstract

In this paper, efforts to assess the performancehef economy where we as main
references suffering percentage changes of GDP tigrawflation and unemployment,
compared to assumptions scenarios of global cpsiklic spending and changes in wages
and fiscal policy, plus the price of oil and otletternal variable, all these projected in the
short term. This paper emphasizes the modelingfieireint sectors of the economy, this is
used a classical model with Keynesian-oriented ipubkpenditure as a solution to
unemployment and economic recession. It uses ecetnicmegression techniques, analysis
of variance and analysis of cointegration by ingigdassumptions and associated data
between 18 and 18 exogenous variables endogendhs toodel, which through a system
of equations will run three different scenarios éamination . The evidence shows that
economic aggregates do not depend on past behaivible same and also met Phillips
theories such as showing that in Ecuador there is\&rse relationship between inflation
and unemployment, also proved the effectiveneskayinesian policy short-term (more
spending, more GDP growth). Also the price of sitritical for our economy to limit the

drop leads to a recession.
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INTRODUCCION

Debido a que vivimos en un mundo lleno de cambasstantes que de una u otra
manera afectan a nuestro pais, todo gobierno sgelnsca prevenir que estos cambios no
afecten en grandes escalas a su respectivo paisntbiargo la prosperidad econémica no
solo depende de las externalidades, si no tamla@édebe a la planteacion de politicas
econdmicas que aplica el gobierno de turno. Muehbabla de un creciente gasto publico
del ultimo gobierno de turno, que ha sabido aproaeto que llamamos oro negro, pero
gue pasaria si este factor determinante decayara &riuro. Lo que nos lleva a reflexionar
gue nuestra econOmica basada en el gasto publitgrosamente tiene una alta
dependencia de este factor que han tirado a uldrriet aparato productivo con valor

agregado en que debiese sustentarse el crecingiemm@mico para un pais agricola.

El primer capitulo comprendera tanto el marco t@ddomo el conceptual para un
completo entendimiento de una estructura economida cada uno de sus agregados,
permitiendo obtener un criterio formado en baseiestio proyecto. Es muy necesaria la
comprension de que cada indicador econdémico y lacie que cada uno d estos
mantienen entre si, de la misma manera es necssdngo los procedimientos técnicos que

se utilizan para obtener estos indicadores a ledlgmnaremos agregados econdmicos.

El segundo capitulo, contrasta la evolucién deviagables econdmicas, realizando
un estudio analitico de datos anuales desde 19PD-Zs importante estudiar tanto la
década antes de la dolarizacion como la post dakidn, para la distincion del
comportamiento de los agregados. Este capituls@agra para conocer las tendencias de
los agregados y en base a ello tener nuestra &léa@s gosibles escenarios que se podrian

dar, ademas de establecer los pardmetros de aripaia cada variable.

El tercer capitulo serd cuerpo de nuestro estutho@nmétrico, donde mediante un
sistema de ecuaciones, despejaremos un modeloegandmico que nos sirva como base

para realizar experimentos de diferentes supuegiesse pueden dar en la economia
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ecuatoriana, donde obtendremos resultados queanostgn dar criterio y establecer que
debilidades y fortalezas tiene la estructura ecacedrigente hasta ahora. Ademas se podra
determinar que teorias econOmicas se cumplen estrauestructura economica, Yy

determinar como podriamos encontrar el equilibré grecimiento.

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

La estructura econdmica de un pais ha sido coestamte cambiante por las
diferentes politicas fiscales y escenarios quersgseptan respectivamente en cada pais, a
demas de las externalidades que se presentanryasteacrisis mundiales, caida del precio
del petréleo y otros. El caso de Ecuador no ha widoexcepcion, que aunque haya tenido
una buena evolucién luego de la aplicacion detsiatde la dolarizacion, se sigue teniendo
como problematica al desempleo, inflacién, saldgatieo en la balanza de pagos entre

otros.

A lo largo de la historia se han propuesto muchodetos macroeconémicos, con el
fin de crear un campo de estudio de las diferesiasgaciones de politica fiscales,
eventualidades, externalidades entre otros esosnatando como resultado un analisis
critico que sirva como referencia para que loseesms gobiernos de turno ejecuten de

una mejor sus decisiones y puedan medir los remgdtde estas acciones.

En nuestro estudio interesa mucho, armar un modediante un sistema de
ecuaciones gque entrelace entre si los agregadasreaos de la Ultima década contrastar,
para luego analizar las relaciones que exister évgragregados, ademas poder definir que
teorias econdmicas se dan en nuestra economrtiAdge nuestra iniciativa de estudio se

planteara la siguiente pregunta:
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¢El precio del petréleo y el gasto publico es detente en el crecimiento de nuestra
economia, frente a un escenario de crisis mundiatiado que estas variables son
cambiantes y dependen del mercado internacionell gabierno de turno respectivamente.
En el desarrollo de nuestro tema se ira encontrantorespuesta fundamentada a la
pregunta de dénde parte dicha problemética, datbién se buscara crear informacion
gue le dé al lector una mejor entendimiento y katele como se maneja la economia
nacional y de que elementos depende el crecimgmnasta.

OBJETIVOS

OBJETIVO GENERAL:

> Analizar el impacto de una crisis mundial, camhile$ precio del
petréleo, y aplicacion de politicas fiscales, sofiréIB, la inflacion, y el

desempleo.

OBJETIVOS ESPECIFICOS:

> Disefiar un modelo de corto plazo para evaluarfed@s de diversas

politicas, o shock, sobre el crecimiento del PIBlesempleo y la inflacion.

> Encontrar que teorias econdmicas se cumplen paotiedel

comportamiento de los agregados macroeconémicoaesiro modelo.
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JUSTIFICACION

En Ecuador en ocasiones al igual que en algungegaubdesarrollados del mundo,
los gobiernos de turno toman medidas sin previodess, impulsadas principalmente por la
presion politica, corrupcion, o simplemente porugelg tendencia de los paises vecinos sin
tomar en cuenta que su estructura econdmica na mssma. Es por eso que se deberia
profundizar y fomentar el estudio constante deastaictura econdmica, la cual nunca va a
ser estable ni definida para un largo plazo, debidos grandes cambios internos como
externos que se dan. Es muy importante que losadarbs puedan conocer el
funcionamiento y del grado de afectacion que tieme medida fiscal, para que ellos como
electores ejerzan presion a los gobiernos, y sentamedidas que afecten positivamente el

crecimiento econdmico y el bienestar social det.pai

Por esta razén el presente trabajo constituye tadiesintegral que permite
responder a los planteamientos antes sefialadasppecipalmente presenta la relacion
entre si que tienen los diferentes elementos econdmde nuestro pais, donde
posteriormente el gobierno de turno tenga la resggmwhdad de tomar acciones bajo ciertas

medidas que fomenten el bienestar general.
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CAPITULO |

1.- MODELOS MACROECONOMICOS PARA EL ECUADOR.
1.1.- Antecedentes.

1.1.1.-Aplicaciones de modelos macroeconémicos éfceuador.

En los Gltimos afios, son varios los modelos maom@nicos que se han construido
para el Ecuador. Los esfuerzos y resultados handgddistinta intensidad y caracter. Sin
pretender hacer una revisién exhaustiva de la etpga ecuatoriana en este campo, vale
la pena mencionar algunos de los aportes mas isanibs en el area de construccion de

modelos macroeconémicos.

En la década de los 70 e inicios de los 80, elgamale planificacibn econdmica
estatal requirio del disefio y elaboracion de exiensiodelos econdmicos basados
fundamentalmente en técnicas insumo- producto yetngdeconométricos de inspiracion
keynesiana. El desarrollo de matrices de contatuilgbcial y la construccion de modelos
inter-sectoriales, en la linea del trabajo de ctanjin presentado por Blitzer (1975),
reanimaron las posibilidades de planificacién ecaoa en los 80. Entre los modelos de
equilibrio general computable (EGC), cabe destataoluminoso trabajo de Kouwenaar
(1987), que fue el primer intento de utilizar dstenica para la planificacion econémica en
el pais y central en el programa de planificaciarafda satisfaccion de las necesidades

basicas.

Posteriormente, de Janvry (1993), construyeron wdeto EGC de corte neo-
estructuralista para evaluar el proceso de ajudtm de similares caracteristicas fue
disefiado por Creamer (1992). Adicionalmente, cap@sitos especificos, varios modelos
EGC basados en esquemas similares a los desaosolfant Dervis et.al (1982) fueron
elaborados en esta década: Jacome (1991), parezaankl enfermedad holandesa,
Jaramillo (1992) para evaluar el impacto de lagrdeion andina, y Paez (1992) para
introducir el tema de la competencia imperfectaesie contexto. Si bien ellos aportaron

elementos analiticos y numéricos para comprendepraceso econdmico, dificilmente
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tienen utilidad para el disefio de politicas pulliggrogramacion macroeconémica.

Hacia finales de los 80, los esfuerzos académicde ynstituciones estatales se
dirigieron a desarrollar esquemas menos complejes rgspondieron a demandas mas
concretas. EI Consejo Nacional de Desarrollo (CORRADcon el apoyo de Naciones
Unidas, construyé un modelo econométrico de vatasciones simultdneas, utilizandolo
para construir escenarios de politica econOmicafgei®n la base del Plan Nacional de
Desarrollo (CONADE, 1992). La PREALC (1990) disefié un modelo de cptézo para
evaluar los efectos de diversas politicas, o shostbre varios indicadores

macroeconomicos y sobre el nivel de empleo.

El Banco Mundial (1988) aplicé el denominado RMSMaXra el caso ecuatoriano,
con el propdsito de estimar varios menus de paliticonomica en el mediano plazo. De
igual manera, Lenseigii€1990) construyeron un circuito econémico paraafion basado
en una representacion econométrica de varias ec@scsimultaneas. Mas recientemente,
el Banco Centrdl (1995) implemento un modelo multisectorial qudizat técnicas
insumo-producto dinamicas; se incorporé0 un modudo gptimizacion que permitio
evidenciar sus limitaciones, las mismas que resultaser muy serias en cuanto a la
ausencia de precios, tratamiento de los impuestosfunciones de inversion,
fundamentalmente. Por ello, las recomendaciongmliiica econdmica que genera, tienen
reducida aplicacién practica. Pese a estos y o&sfsierzos en la modelizacion
macroeconomica en el Ecuador, su utilizacion eprtagramacion ha sido limitada. De
hecho, los ejercicios de programacion, especifioéenen el Banco Central del Ecuador,
han constituido una suma de secciones aisladasclasweces inconexas que respondian

en la mayoria de casos a procesos de negociaci@rogeamas de estabilizacion con

! Consejo Nacional de Desarrollo (CONADE) (1992), dtélo Macroeconémico del Ecuador:

Documentacion de la version 1.0", Quito.

2 Lenseigne, Marconi F., Ribier S., y Veganzoneg1M90) "Una modelizacién de la economia
ecuatoriana: circuito econémico para el EcuadoPE)E , documento de trabajo presentado a la
Conferencia "Crecimiento con Equidad", Quito: CEFHA

% Banco Central del Ecuador-Direccién General dediss (1995) "Un modelo multisectorial para la
economia ecuatoriana (MULTISEC)", Nota Técnica R®.Quito, Banco Central del Ecuador.
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organismos internacionales.

Tradicionalmente ha existido una muy débil relacgnre las instancias publicas
encargadas de las acciones claves en el procggogiamacion como son el presupuesto
fiscal, el plan de inversiones del sector publieoprogramaciéon financiera del Banco
Central y las estimaciones de deuda publica. Lasdalamacion de la informacion y su
presentacién en un marco consistente, generalmsentespondia a un reducido grupo de
profesionales -y muchas veces a los propios tésrdeolos organismos internacionales-.
Los resultados de dichos ejercicios han sido déntisnaturaleza y calidad y han
dependido de la disponibilidad y exactitud de lifsag, asi como del instrumental

metodoldgico utilizado.

En la década de los 90, se han dado pasos muytanpes en la modelizacion de la
economia ecuatoriana, con el fin de contar con artonadecuado para evaluar politicas y
estrategias economicas, en un esquema de congstaacroeconomica. Este esfuerzo,
desarrollado por instituciones publicas y centresriestigacion privados, responde a la
necesidad de contar con un instrumento que perevitduar distintas alternativas y
escenarios econémicos. A diferencia de los modgl@sreflejan equilibrios parciales o
procesos estocasticos que estiman el comportangent@riables particulares en el corto
plazo, este tipo de esquemas incluye diferentastegg sectores de la economia, y provee
una vision global de la economia, utilizando simitaetodologia a la de los trabajos

desarrollados en el Fondo Monetario Internacior&lBanco Mundial (ver Khan (1991)).

Entre este grupo de trabajos, se cuenta el de dditdal1995), publicado por el
Banco Central. El objetivo de dicho modelo es @rean esquema para realizar
simulaciones de politica econémica dentro de urconeontable que integra a los sectores
real, externo y fiscal; propone una serie de olmstcomo inflacion y crecimiento, postula
valores para las variables exdgenas en base asoéveupuestos y calcula los valores de
las variables de ajuste -seleccionadasnte, y de las demas variables que resultan de la

* Hidalgo, (1995), "Un modelo de proyeccién de mediplazo para el Ecuador”, Nota Técnica No.
26, Quito, Banco Central del Ecuador.
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resolucion del modelo. EI mayor mérito de estedj@les haber consolidado una serie de
esfuerzos aislados en un marco integrado. La eélg=ion entre las cuentas fiscales, que se
utilizan con mucho detalle, con la contabilidadioaal, se establece a través de tasas de
crecimiento que se aplican sobre bases distinafhedho, cabe destacar como uno de los
méritos de este trabajo, el esfuerzo en preseatarathera coherente cifras provenientes de

distintas fuentes de informacion.

Sin embargo, en el trabajo de L&{1995), se reconoce que los resultados de las
cuentas nacionales, de las estadisticas fiscatleslg balanza de pagos, a pesar de tener
coincidencias conceptuales, generan diferenciasieoesariamente conciliables en los
principales saldos contables, como el déficit mabliel saldo en cuenta corriente y el
préstamo neto. Tales diferencias se explicariardigtintas metodologias, cobertura, base
de registro, tipo de cambio y temporalidad de kEr#es. De alli que en dicho trabajo se
justifica plenamente la utilizacién del sistema clentabilidad nacional en modelos
macroecono0micos pues evita los problemas de irgtensia numérica que surgen cuando

se intenta fundir fuentes de informacién distintas.

En enero de 1997 se publico “Modelo de consistenté&roecondémica para el
Ecuador” de Pérez Wilson y Samaniego Pitéa la nota técnica 37 del BCE, donde se
estudia un modelo que mida los shock externos quexlgm afectar a la economia

ecuatoriana.

En la publicacion No. 41, enero, 1998. “Resoludiftnmodelos macroecondémicos
dindmicos aplicando el método de aproximacién lireemdratica” de Ayala Roberto

revisa la teoria econdmica y matematica que estasdde la utilizacion de un método de

® Leé6n, P. y Marconi, S. "La contabilidad nacioniabria y métodos”, EDIPUCE, segunda edicién, Quito,
1991

® Pérez W. y Samaniego P. (1997), Banco CentraEdehdor-Direccién General de Estudios: Nota Técnica
37- “Modelo de consistencia macroeconémica pargaalador”.

" Ayala R (1998). Banco Central del Ecuador-Dirend&eneral de Estudios Nota Técnica 41, “Resolud®n
modelos macroeconémicos dindmicos aplicando eldoéde aproximacion lineal cuadrética”.
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aproximacion lineal cuadrética para la resoluciemubdelos macroecondémicos dindmicos
(modelos de ciclos reales de negocios RCB). Elrdhdoe un andlisis paso por paso de las
caracteristicas del método originalmente utilizado Kydland y Prescott y finalmente lo
emplea en un ejercicio que analiza la realidad tedaaa; esto, le permite llegar a
determinar las bondades del método presentadopasi también sus debilidades frente a
métodos alternativos.

1.2.- Marco Tebrico.

1.2.1.-Macroeconomia.

La Macroeconomia es un estudio de la economia gaisr(o de otro tipo de agregado
de agentes economicos, como podria ser una regian gais, o una zona que comprendiera
varios paises, etcétera) a partir de las relacieaeadmicas que los agentes de ese pais
sostienen entre ellos y con el exterior (Recalcaquesesto es importante por la cada vez

mayor interdependencia econémica mundial)

Una economia estad compuesta por agentes quaraom venden, que ahorran y
consumen, que invierten y producen. La macrumoda intenta entender lo que ocurre

con todos estos agentes de manera agregada.

A nivel macroeconomico se pueden responder algwl®odas interrogantes mas
importantes para un pais, por ejemplo: ¢Quéorktdeterminan la tasa de crecimiento?
¢Cudles son las causas de altas tdsasdesempleo? ¢Por qué existen los ciclos
economicos? ¢Cual debe ser el papeludeEstado en la economia? ¢Como afectan

los impuestos al nivel de vida de una sociedathyeéiciencia del sistema econémico?

La macroeconomia moderna nace con la Tedbeneral de John Maynard
Keynes (1936), quien  consider6 alistema econdémico en base a vasable
agregadas, a diferencia de sus antesesqwe basaron su analisis a  nivel

microecondmico. A partir de ese momento, losgsmienfocaron sus esfuerzos por

8 Rudiger Dornbusch y Stanley Fischer: "Macroecomdmi
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entender y proyectar los agregados ecom@nienfatizando en que los fendmenos a
gregados repercutian sobre las condisiome vida de los ciudadanos y sobre el
crecimiento econdmico de los paises. El buemncidnamiento de la Macroeconomia de
un pais comienza a verse, desde esa épocay cwmrequisito para el crecimiento

sostenido de la economia.

1.2.1.1.-Datos macroeconémicos

La macroeconomia basa su analisis en datos desivedola observacion y la
estadistica, la medicion y estudios de los mismogstna el éxito o fracaso de una
economia. Los principales datos que se utilizan l&nmacroeconomia son: las
macromagnitudes, extraidas de la Contabilidad natigue resumen en una unica cifra el
valor monetario de la actividad econémica, el iada@r mas utilizado es el producto
interior bruto, que mide el valor de todos los by servicios que produce un pais durante
un afo. Se entiende que el fin Ultimo de la aciidiéconomica es proporcionar bienes y
servicios a las personas, se entiende que el stroirde una mayor cantidad de bienes
proporciona el éxito de un sistema econdmico. lagwiones del Producto interior bruto

muestra la evolucion del crecimiento de la prodirci

1.2.2.-Un modelo macroecondémic8

Dado que las relaciones econdmicas posibles sohaaucmuy complejas, se hacen
supuestos simplificadores para ir estudiando adgsrrasgos lo que sucede con las
distintas variables econdémicas implicadas cuandgreducen cambios en el entorno
econdmico estudiado. Dependiendo de los supuesise hagan, de qué relaciones se
consideren o no, de qué tipo de efectos transnaistas relaciones, como se haga esa

transmision, y de que se suponga qué valores daetlonteal representan las variables

® Samuelson P.; Nordhaus William D. “MacroeconomfaéGraw-Hill.

9 Blanchard O. y Pérez D. "Macroeconomia”.
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utilizadas, se obtendran unos modelos u otros,hileq@e exista una gran variedad de
modelos que predigan o expliquen cosas diferentesca del funcionamiento de la

macroeconomia.

Generalmente, una escuela de pensamiento econéigmiecasociados unos modelos
porque esa escuela concede mas importancia ascietebles econémicas que a otras o
supone que las relaciones de esas variables eccaggon el resto son de una naturaleza
diferente. De ahi la diversidad de modelos. Pampje, existe, en el modelo I1S-LM, un
caso en el que supone que la demanda de dinerepemde del tipo de interés, sino sélo
del nivel de renta (Ilamado modelo clasico). Sistderara s6lo este modelo (y no el caso
mas general, en el que la demanda de dinero depanttedel tipo de interés como del
nivel de renta), se creeria que la politica fismapodria afectar, dentro del marco sugerido

por el modelo IS-LM, al nivel de renta.

Para superar estas limitaciones se intentan haoeelos en los que se incluyan cada
vez mas variables y se supongan relaciones dentfm genérico entre ellas, pero tales
modelos resultan cada vez mas dificiles de estudide usar para predecir o explicar la
economia, que en el caso de las versiones masif@agas. Pero las versiones mas
simples, por su misma naturaleza, tienden a fgllarno prever sucesos econdémicos o a
predecir correctamente los valores que tomararnvédambles econOmicas. Un ejemplo
tipico es el de politicas monetarias que, en édg@sse tomaban para reducir la inflacion:
se pensaba que si se reducia la oferta monetarum anerto nivel, el nivel de precios
disminuiria aproximadamente en un nivel previstac@s a un modelo usado. Pero la
mayor parte de las veces, no era la reduccion temmao se habia deseado por los

responsables de la politica monetaria.

Este dilema entre "modelos faciles", pero de pdcanae, y modelos dificiles,
ambiciosos pero poco manejables, es el problema deencia econémica, que se suele
resumir en que "los economistas tienen gran fadlighara explicar el pasado, pero

incapacidad para predecir el futuro”.
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Un modelo macroeconémico es un conjunto de ecuesiajue sintetizan las
relaciones entre las principales variables agregat#ala economia, y algunos de los
indicadores de precios mas relevantes: Consumo, iRfBacion, inversion, desempleo,

tipos de interés, etc.

« Estas ecuaciones se conocen como relaciones asilast

Y se dice que tenemos un modelo estructural

En dichas ecuaciones aparecen parametros, quendetarla fortaleza de la relacion

entre las variables

*Que tienen la interpretacion de elasticidades:ag&n porcentual en una

variable por variacion de 1% en otra variable.

Las variables exdgenason aquellas cuyos valores numéricos tomamos damos

al analizar y resolver el modelo.

Las variables enddgenason aquellas cuyos valores queremos determirierantio

el modelo, en funcidn de los valores numéricosadevairiables exdgenas y los parametros.

Un modelo econdémico describe relaciones entre alifes variables mediante
ecuaciones matematicas. El modelo explica el coimmiento de un conjunto de variables
Y = (Y1, Ym) (Variables enddgenas) en términosottas variables X = (X1, . . . ,XKk)

(Variables exdgenas) que se determinan fuera deélo.

1.2.2.1Modelo Clasico (IS-LM**,

Este modelo, introducido en 1937 por John Hitles también llamado modelo

Clasico y parte del presupuesto, posteriormengstmnado por el mismo Hicks, que hay

1 Mankiw, Gregory (2004). “Macroeconomia”. Antoni & Editor.

Pagina

12



un equilibrio en los mercados monetarios, de consammversion, que implican que lo hay
en el laboral (ver Ley de Walras). En 1980 Hicksnad que esta interpretacion omite
algunos elementos muy importantes en la percepd®nKeynes, especialmente los

relacionados con la incertidumbre.

Cada punto de la curva IS representa las distouathinaciones entre la renta
nacional y la tasa de interés que hacen que ltacdgregada y la demanda agregada en el
mercado de producto se igualen. Es decir, la ci8vauestra los pares de niveles de renta
y tasas de interés para los cuales el mercadoeedise encuentra en equilibrio. Tiene
pendiente negativa porque el gasto privado (yarseasion por parte de las empresas, 0
consumo por parte de las familias) depende invesstendel tipo de interés, lo que se
traduce en que una disminucién del tipo de intkege aumentar dicho gasto, generando
una expansion en la Demanda Agregada, lo que ganille aumento de la produccion.

La curva IS se deduce de la demanda agregada (IsA)egta de 45 grados o Gasto
Efectivo. En el punto en el que se cruzan ambameetado de bienes se encuentra en
equilibrio. La DA representa la cantidad de biegeservicios que los habitantes, las
empresas, las entidades publicas y demas, degaagdgn consumir del pais para un nivel
determinado de precio. La curva de demanda agregada pendiente negativa: si suben

los precios la gente querra comprar menos y snlggjarra comprar mas.

Este es un ejemplo de modelo (modelo I1S-LM) comajued se suele ensefiar en
cursos basicos de Macroeconomia, aunque nuestosieinm serd mas simplificada y se
obviaran muchas cosas. Solo es un ejemplo de raugsto sirve para estudiar ninguna
economia real con seriedad. Consideraremos la edande un pais imaginario (o

cualquier otra zona) fijandonos en las variablemdgontabilidad nacional.

Curva IS- Consideremos la renta o ingreso nacioMptomo la suma de todos los bienes y

servicios producidos en un periodo, por ejemplo,afin. Ahora bien, algunos de esos

12 Hicks J. (1937): Mr. Keynes and the “Classics"SAggested Interpretation.

13 Hicks J. (1980): "IS-LM": An Explanation” Journa Post Keynesian Economics.
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bienes y servicios han servido para el consumosidabitantes del paies decir C) sera
el consumpotros habran servido para que las empresas puepganer sus necesidades
capital para producir (maquinaria, herramientastenas primas, etcétera), esto
llamaremos inversion); por su parte, el gobierno del pais también henmenido en I
economia consumiendo bienes y servicios para loagadblicos o ha intervenido media
empeesas publicas en el mercado, a lo que llamar gasto publico@). También se han
importado bienes del exterior, mediante las impiotees M) y se han exportado
exterior, mediante las exportacioneX). Entonces, podemos representar la renta come

sumau

Y=C+G+I+X-M

La razon por la que las importaciones pasan "rdetams la siguiente: el lado de
ecuaciony + Mrepresenta en qué hemos usado todo el dinero etopéaelperiodo, el
total de produccion nacional de bienes y servigiode importaciones, y en eso ha ter
gue emplearse todo lo que se ha demandado dutlapé&i@do C + | + G + X (ya que
algunas de estas variables en parte han tomadomteduccion nacnal y en parte de le
importaciones). Por tanty + M = C + | + G + X, y pasandd/ al otro lado, tenemos
relacion. Podemos simplificar y llamar a las ddsnds variables "Exportaciones netas

presentarlo asi:

Y=04+14+G+ Xy

Hay que introducir ahora factoreue influyen el consumo. El consumo se sug
que sera una parte derenta disponiblde los consumidores. Pero, ¢Qls la Renta
disponible? Podriamos pensar qu Y, pero como el gobierno necesita parte de esa
para financiar el gasto publiccG), podemos suponer que la renta disponible ¢
rentaY después de que el gobierno ha retenido una parferera d¢impuestos, y los
presentamos de forma simplificada por una tasasitipa ) (Con 0<=t <=1, si bient =0
ot="1 serian casos demasiado improbables en la adalidsi pues, la renta donible
sera (1t) Y. Ahora bien, el consumidor, normalmente, no sgdstara toda en consun

sino solo una parte, podemos suponer que por téermedio todos tienen la misr
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propension al consumo, y la llamamc) a esa propension. Por tanto, el Cons privado

sera:

C=c(l—1)Y

Introducimos esto en nuestra ecuacion y quedair

Y=cl-)Y +I+G+ Xy

Otro supuesto que se suele hacer es que la Inuepsivada se ve negativamel
afectada por los tipos de interés del dinero. Coatgtos son altos, como las empre
tienden gpedir créditos bancarios para equipar sus medigsatiiccion, tienden a inver
menos porque invertir mas significa tener que pages de intereses y de principal. Est
podemos representar asi: La Inversion tiene unl mdximo posible I) y disminuye

linealmente con los tipos de interés, o
=1, —b-i

Dondeb representa la sensibilidad de las empresas privatlaigpo de interé

bancario e i ese tipo de interés. Nuestro modedosais as

Y=c(l—t)Y + L,—b-i+G+ Xy

La cuestion es que en este modelo vemos que laanianible, la renta, aparece
los dos lados de la ecuacion. Esto puede interpeetamo una relacion dinamica, o se:i
valor de Y en la izquierda va a depender del vgl@r tuvo en el pasado, en la derecha «

ecuacion, y del resto de los valores d variables. E ird cambiando periodo tras peri

Sin embargo, si suponemos que las otras varialbesamliaran, si los parametr

fueran constanteslurante sufiiente tiempo, y ademas el gasto publico G estuv
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exdégenamentgenerado, entonces posiblemente la renta llegaréacambiar tampoco cc
el tiempo, alcanzando lo gise llama el valor de equilibrio. Podemos hallae estior de
equilibrio:

L —b-i4+ G+ Xy

Y="S"0-9»

Con esta ecuacion, también llamada curva IS, seemudacer diversos anali
viendo como cambiaria la renta de equilibrio siiaran los parametros o las variak
implicadas Esta curva refleja los valores de rerY) y tipo de interési) para los cuales el
mercado de bienes y servicios estd en equilibriast& sin embargo una diferen:
importante si se considera que el gasto no es ar&jro enddgeno y dado por el n de

impuestosG =tY, ya que en este caso la renta de equilibrio -

I‘J‘?l_b'?l’_‘_xf\;
(1—c)(1-1)

Y =

Curva LM.Existe una curva que es complementaria de estaadla LM. Veamos e
qué consiste: Los agentes demandan dinero para potlear en el mercado. El dine
interesa en téninos reales, no nominales. ¢Qué quiere deci? €3t importan los nivele
de precios. La oferta de dinero depende del Baneotr@l del pais, que es el Un
organismo que puede emitir dinero, pero este luwga que el resto de los bancos
distribuyan y cobren intereses por prestarlo. En cualqiasp, la Demanda Monetaria
puede representar como el cociente de dos varjddlela cantidad total de dinero en
economia, y P, los niveles de precios. Es deciPjMEsa demanda se puede supoue
depende asi del resto de la economia: a mayordévednta, se demandara mas dinero
comprar en los mercados, pero un mayor tipo deréstelisuadira generalmente
demandar dinero, ya que este debe ser reintegradwo se pide como préstamce ahi

que se represente la demande
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Mo
P
Si suponemos que la oferta y deme monetariagstan igualadas en el merce

kY —hi

monetario, podemos coger la ecuacion ante despejar la renta:

(M/P) + hi

Y = T

Que es una curva que relaciona los niveles de yedéatipos de interés para los ¢

el mercado monetario esta en equilibrio. Esta esaa LM

Equilibrio IS-LM.Si tomamos las curvas IS y LM (muy simples poreste urmodelo de
ejemplo),y las juntamos obtenemos un sistema de dos eceasctmn dos variables, g

seran la renta y el tipo de intel

I, —bi+ G+ Xy _ (M/P)+ hi
Y=y >~ '7 k

Podemos despejar, usando los métodos sistemas de ecuaciones line, y
obtener los valores déei en funcién de todos los demas parametros y vasablesar la:
funciones resultantes para estudiar como variasnileles de renta y tipo de interés ¢
equilibrio cuando varien los parametros o las Wemexdgenas. Es mas, podemos obi
la curva de Demanda Agregada, ya que podremossadeerentaY) dependiendo de Ic

niveles de preciod?). Esta curva tendria la siguiente expre:

1 Mb
Yy = h(Ly+ G+ Xy) 4 2
T ) RN i =
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1.2.2.2.-La creacioén y el estudio de un modelo mamconomico.

La mayor parte de las veces, los modelos macroetons se crean y se estudian
usando técnicas matematicas. Cuando el modelongeetéeducir la relacion cualitativa
entre ciertas variables econdmicas frecuentemeateusan ecuaciones lineales que
pretenden capturar el efecto de primer orden datrelacion de variables. Este tipo de
modelos frecuentemente incluye una gran cantidaabdeciones no siempre explicitas que

pueden quedar ocultas tras ecuaciones engafosasimaptes.

Los modelos que pretenden simular sistemas realas gimplemente tratar de
formalizar relaciones entre variables frecuentemesturren a estudios de regresion lineal
multiple. En que lo que se pretende es averiguaefetto de pequefios cambios
porcentuales en las variables de entrada. Obviamgsta grandes cambios el modelo
podria resultar no lineal y las predicciones denaalelo lineal ser invalidas, ya que éstas,
al igual que una serie de Taylor de primer ordélg, gredicen efectos de primer orden.

1.2.2.3.-Comprobacién de la validez de un modelo m@econdmico.

Un modelo macroecondmico no serviria para demostsata realidad si no se
pudiera comprobar la validez de este usando lageskeales de la variables que estamos
considerando, asi como tampoco nos serviria de sap@ner cuales son las relaciones
entre las variables y cuéles son los valores depl@metros que influyen en esas
relaciones, si no podemos comprobar en qué graaretaciones son asi y cuales serian
realmente los valores de esos parametros. Porsellasa una técnica estadistica llamada
Econometria para comprobar hasta qué punto, usaid@s obtenidos de la realidad (por
ejemplo, de estudios realizados por los Bancosr@lesf de informes econdmicos diversos
de instituciones gubernamentales, y otros) se puediicar en qué grado lo afirmado por

un modelo se cumple.
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1.2.3.-Elementos e indicadores econémicos.

1.2.3.1- Producto Interno Bruto (PIB).

El Producto Interno Bruto es el valotalo de los bienes y servicios finales
producidos dentro del territorio nacional duranéeto periodo de tiempo, que por lo general
es un afo. Una economia produce en un pefdederminado un gran nimero de bienes 'y
servicios, desde productos tan basicos cofngas, puertas, tornillos o servicios de
lavanderia; hasta productos de alta espemiédz como motores, barcos, edificios, etc.
El PIB es la suma de toda esa produccién, quaise ien una sola medida por el método de

Gasto.

El método del Gasto consiste en sumar el valordaigs de mercado) de todas las
demandas finales de bienes y servicios realizadasa economia, durante un periodo de
tiempo. Para este coOmputo se pueden definir ctiptte de gastos: consumo de las familias
(©); consumo del Gobierno (G); la inversion en mueapital en la economia (I) y las
demandas netas a extranjeros, llamadas tambiémt@sipaes netas (NX). De esta forma el
PIB se expresa por la siguiente ecuatfon

PIB=DA=C+I1I+G+X— M

Las exportaciones netas (NX) corresponden al widas exportaciones (X) menos
las importaciones (M).

1.2.3.2.-El Consumo de los Hogares.

Consumo privado es el valor de todas las comprasiedees y servicios realizados
por las unidades familiares, las empresas privadas instituciones privadas sin animo de
lucro. Se incluye en su calculo las remuneraci@messpecie recibidas por los asalariados,
la produccion de bienes para autoconsumo y el walputado por las viviendas ocupadas

por sus propietarios. Se excluyen las comprasedaty edificios para viviendas.

14 SachS J. Y Larrain B. (2002Macroeconomi@nla EconomiaGlobal”, Segundadicién, PrenticeHall.

Capitulo 4.
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Consumo se refiere a la etapa final del procesm@&uiwo, especialmente del
productivo, definida como el momento en que un biservicio produce alguna utilidad al
sujeto consumidor. Los estudios econdémicos muestyam la renta es el principal
determinante del consumo. Y privado es la partéadeconomia que busca el &nimo de

lucro en su actividad y que no esta controladaepBistado.

El Consumo agregado de los hogares C, se defim® ema funcion del ingreso

disponible del Sector privado (Yh) asi:

Ct=a,+a;Yh+u

Para nuestro modelo Meca se estimo6 una funcioil€desumo de los Hogares que
incluye el Salario Basico impuesto por el gobiefWdh) con el cual existe una relacion

positiva que la explicaremos en nuestro capitulo 3.

Ct = IPO + qJIYh + q”sz +‘th

1.2.3.3.-La Inversion

Se entiende por inversion a toda vinculacion dersses liquidos a cambio de la
expectativa de obtener beneficios durante un peréedtiempo futurd. Las inversiones
consisten en un proceso por el cual un sujeto dearttular recursos financieros liquidos a
cambio de expectativas de obtener unos benefiaibién liquidos, a lo largo de un plazo

de tiempo, denominado vida (til, u horizonte terapdel proyect?’.

®Fenochietto, Ricardo; Economia del Sector Pubfiéoalisis Integral delas Finanzas Publicas y sus
efectos, La Ley”

% Tarrago F. (1986). “Fundamentos de economia dmfaresa”. Pagina 308.
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La inversion agregada esta compuesta por la Foom&uta de Capital Fijo (FBKF)

y por la Variacion de Existencias (VE).

I = FBKF +VE

1.2.3.4.-Formacion Bruta de Capital Fijo

La formacién bruta de capital fijo (FBCEY,es un elemento esencial para los efectos
del andlisis econdmico de la demanda. La FBCF dehtigares “puros” (es decir, con
exclusion de las empresas no constituidas en smbjiednsiste en la compra de viviendas.
Este es un buen indicador de la confianza de Igares en el futuro y puede ser utilizado
para predecir movimientos en los gastos de consuanBormacion bruta de capital fijo de
las administraciones publicas se compone principalende la infraestructura vial, pero

también de edificios de oficinas, escuelas, hoggit&tc.

Sin embargo, lo que a los economistas interesaipaimente es la formacion de
capital de las empresas (financieras y no finaasigr empresas no constituidas en
sociedad). Este es el mayor componente de la idweyssus movimientos provocan el
inicio y el final de los ciclos econdémicos. Tambiéetermina el crecimiento de la
productividad aparente del trabajo.

La formacién bruta de capital fijo es definida pgamente en las cuentas nacionales
como la adquisicion neta de activos fijos produsjdes decir, activos destinados a ser
utilizados en la produccién de otros bienes y s@sgipor un periodo de mas de un afio: la
maquinaria, vehiculos, oficinas, edificios indwdes, programas de computador, etc.

La FBKF puede ser publica y privada; la primeraresponde a las obras de
infraestructura y compras de bienes de capital ggop parte del Estado y la segunda
corresponde a las compras de activos fijos poemletempresas privadas (Banco Central
del Ecuador, 2011, p. 65 + 132). Donde se estaldesiguiente identidad contable:

”Samuelson P y Nordhaus William D. (2001) “Macroemuofa”, (15. @ edicién)Mc Graw-Hill.
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FBKF = FBKFpriv + FBKFpub

La FBKF publica (FBKFpub) se relaciona inversameatela FBKF privada
(FBKFpriv) en Ecuador debido afecto de desplazamienf@rowding-out); indicando que
“el sector publico compite con el privado por laapacion de recursos escas8gRibeiro
& Texeira, 2001, p. 162) para convertirlos en isu@n. De igual forma, la FBKF privada

se relaciona inversamente con la tasa de intetés 40. De esto, se establece:

FBKFpriv, =y, — y1.FBKFpub; — y,1: + U

La FBKF publica esta dentro del modelo como un#abée exdgena ya que el nivel
de inversion de un gobierno depende de la visiditigoy econdmica del gobierno de

turno.

1.2.3.5.-Variacion de Existenciad

Se llama variaciones de existencias contableace¢mento de los valores iniciales y
finales de los stocks que figuran en los balanceslad empresas o unidades, que
generalmente vienen valorados de acuerdo a sustesgustoricos. En el marco propio de
las Cuentas Nacionales, esta referido a la vanaew@nomica de las existencias, que debe

ser registrada conforme a sus precios del momesgis{ro devengado).

Las existencias se definen como bienes y algunascees, que se produjeron o
importaron pero que aun no se han utilizado pacardumo, la formacidn de capital fijo o

la exportacionl

Las existencias se componen de los bienes ternmgndol® trabajos en curso, los
bienes para reventa, las materias primas y losrialg® auxiliares. Estos componentes de

las existencias difieren segun la etapa y la funcde desempefian en el proceso de

18 Ribeiro & Texeira, (2001) “Anélisis econométride la inversién privada en Brasil”, pagina 162.

19 Bloem A., Dippelsman R. y Maehle N. (2001), “Mahde Cuentas Nacionales Trimestrales, Conceptos,
Fuentes de Datos y Compilacion”, FMI, WashingtoriJEE
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produccion. Los bienes terminados forman parteaderbduccién y asumen la misma

forma que sus equivalentes consumidos.

Los trabajos en curso forman parte de la producgi@mo son mas dificiles de
cuantificar que los bienes terminados, ya que @liymto esta incompleto. Las existencias
de bienes para la reventa, es decir los bienesejpeseen con el objeto de venderlos al por
mayor o al por menor no forman parte de la produrcaoi del consumo intermedio futuro
de su tenedor. Los aumentos netos de las existeni@abienes para reventa deben
deducirse de las compras de bienes para reventade fderivar el costo de los bienes
vendidos y, por ende, los margenes de comercidizad por mayor y al por menor, que
se definen como el valor de los bienes vendidosomex costo de esos bienes. Las

materias primas son bienes destinados al consustoiedio del tenedor.

Los materiales auxiliares también se habran depssarel consumo intermedio, pero
no forman parte fisica de los bienes finales,gp@mplo, la papeleria y utiles de escritorio.
Puesto que los materiales auxiliares son tipican@significantes, suelen incluirse como
parte del consumo intermedio al momento de efestuéa compra. La separacion de
componentes distintos es muy importante porques ésttuyen diferentes productos y, por
consiguiente, los indices de precios a utilizarséaealeflactacion también seran diferentes.
La variacion de existencias se relaciona directéeneon la FBKF del periodo t (FBKFe
inversamente con la FBKF del periodo t-1 (FRKF

VE = d)o + ¢)1FBKFt - ¢)2FBKFt_1 + H,

1.2.3.6.-Gasto Publico

El gasto publico es el agregado de cantidades gde Bl valor de todas las
mercancias (de consumo y de inversion) que compsaadministraciones publicas. El
sector publico puede demandar bienes de consuneo,dgnominamos consumo publico
(G) y bienes de capital (inversion publica). Laarsion publica aparece recogida dentro

de la inversion bruta en capital fijo. No debe cwowlirse el concepto de consumo publico
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(G) con el de gasto publico, ya que éste ultimduiria ademas del gasto publico, la
inversion publica, las transferencias a las famijalas subvenciones a las empresas.
Transferencias y subvenciones son gastos del gabigre no tienen una contrapartida real,

por lo que no son parte del producto.

1.2.3.6.1.- Gastos Sector Publico No Financiero

Dentro de este rubro hay una serie de variablegegas que son:

» Sueldos y salarios del Sector Publico (Wpuds:una variable exdégena que
depende de la vision sobre el tamafio del Estadargueenga el presidente de
un determinado periodo.

* Intereses externos (Intexjlependen de la politica externa que prefiera
mantener un gobierno con sus acreedores interradegn

* Formacion Bruta de Capital Fijo del Sector PubligeBKFpub)

» (Gasto del Gobierno (G)

Al igual que con los Ingresos del Sector PublicoPétrolero, las variables Wpub e
Intex no se toman en cuenta dentro del modelo g@esiso que se las entiende incluidas
dentro de la variable SGSPNF. También se margiha BBKFpub, ya que ya esta

contabilizada en la Inversion.

1.2.3.7.-Saldo Global del Sector Publico No Finarezio.

El Saldo Global del SPNF (SGSPNF) se define contiféaencia entre los ingresos
del SPNF vy los gastos del mismo. Para manteneneillez, esta variable se toma como
exdégena, y dentro del modelo se considera su abiactado a precios del 2000. La
SGSPNF, solo puede ser controlada indirectamentkante variacion de la recaudacion

de impuestos, variacion de los subsidios entrega@oisicion de puestos publicos, etc.

1.2.3.8.-Balanza de pagos (Sector Externo).

Pagina

24



La Balanza de Pagos es el registro contable des tedatransacciones econémicas
efectuadas entre los residentes de un pais y fiderges de otras naciones durante un
periodo determinad@

Este documento contable es un registro sistematicopartida doble de todos los
ingresos y egresos de valores monetarios. La ml@@pagos resume la informacion sobre
exportaciones, importaciones, ingresos de residemeionales sobre activos financieros
localizados en el exterior, ingresos sobre activ@cieros locales poseidos por residentes
extranjeros, flujos internacionales de capitalapgacciones oficiales de bancos centrales y
gobiernos de cada pais.

Las transacciones que implican salidas de dingragos al exterior (importaciones,
préstamos concedidos a otros paises, gastos tksipar turistas nacionales en el exterior,
etc.) se denominan débitos, y en la balanza despsgoepresentan con signo negativo.

Por otro lado, los créditos son aquellas transaesiaque representan entradas o
ingresos de dinero (exportaciones, préstamos deshidel exterior, inversiones extranjeras

en el pais, etc.) procedentes de otras nacionesgpgesentan con signo positivo.

Por definicion, la balanza de pagos siempre estédile@da, es decir, la sumatoria de
todos los ingresos procedentes del resto del maadgempre igual a la suma total de los

pagos efectuados al resto de mundo.

La estructura mas comun de la balanza de pagaside dn cuatro cuentas
* Cuenta Corriente
* Cuenta de capital.
* Cuenta financiera.

e Cuenta de errores y omisiones.

20 SACHS J. Y B. LARRAIN 2002Macroeconomi@nla EconomiaGlobal Segundadicion, PrenticeHall. Capitulo 12
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1.2.3.8.1.-Balanza Cuenta Corriente

La Balanza de cuenta corriente. Registra el vadotag exportaciones de bienes y
servicios de un pais y los pagos de transfererfprasados y publicos), frente al valor de
las importaciones de bienes y servicios y los patpdrasferencias. (Sachs y Larrain,
1993).

Si la suma de las exportaciones netas de bienesviciss, mas las transferencias
unilaterales y los ingresos netos por inversiorsesuperior a cero, hay un superavit en la
cuenta corriente. Si esta suma es negativa, emisteléficit. La cuenta corriente se

subdivide en las siguientes categorias:

a. Balanza comercialllamada también balanza de mercancias. Aqui Setnay
todas las exportaciones e importaciones de bidrees.transacciones de la balanza de
mercancias se contabilizan en forma de ingresgm(&ciones), pagos (importaciones) y
saldo (diferencia entre los ingresos por exportesoy los pagos por importaciones). Si la

cuenta es positiva se tiene un superavit comemzah contrario es un déficit comerttal

La balanza comercial abarca los siguientes rubros:

* Mercancias generales.

* Bienes para transformacion.
* Reparacién de bienes.

* Oro no monetario.

* Bienes adquiridos en puerto por medios de transporte.

b. Balanza de serviciosSe refiere a todas las ventas y compras de sesvigie
efectla el pais con el exterior. Dentro de esteorgb incluyen los servicios prestados y
recibidos de:

* Transportes.

21 Mochon B. “Economia Principios Y Aplicacionesaginas. 148-149.
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* Viajes.
* Otros servicios: Incluye servicios de comunicaciones, de construccién, de seguros,
financieros, de informatica y de informacion; otros servicios empresariales, personales,

culturales y recreativos; y servicios del gobierno®.

c. Transferencias unilateralegsta compuesta por transacciones en las cualedeuna

las partes no incurre en un pago; por ejemplo, donas, remesas de migrantes, etc.

d. Renta:Incluye transacciones entre el pais y el restonudahdo referidas a: la
remuneracion de empleados, y los ingresos y pagosrda de inversion por tenencia de
activos financieros de y pasivos frente al restordendo. Se compone por:

* Remuneracién de empleados.

* Renta de la inversion.

e. Transferencias corrientesSon asientos compensatorios de los traspasos de

propiedad de recursos reales o financieros ergigerges y no residentes.

El saldo de la cuenta corriente se obtiene de slmsasaldos individuales de las
subcuentas citadas anteriormente. Ultimamente eBcaehdor ha sido negativo, y su
relacion porcentual con el PIB es uno de los irwliee los que mas se preocupa el

gobierno.

1.2.3.9.-Exportaciones.

En economia, una exportacion es cualquier biemacse enviado a otra parte del
mundo, con propdésitos comerciales. La exportac®reletrafico legitimo de bienes y/o
servicios nacionales de un pais pretendidos pamssw consumo en el extranjero. Las
exportaciones pueden ser cualquier producto enviseta de la frontera de un Estado. Las

exportaciones son generalmente llevadas a cabo bajuoliciones especificas. La

%2 Mochon B. “Economia Principios Y Aplicaciones” gidas. 148-149.
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complejidad de las diversas legislaciones y lagliciones especiales de estas operaciones

pueden dar lugar, ademas, a toda una serie de éesnfiscaleé’

Para empezar el analisis del sector externo empezadesagregando las
exportaciones en Petroleras y en No petrolerattéll de las exportaciones es la suma de
ambas exportaciones.

X = Xpet + Xnopet

1.2.3.10.-Importaciones.

El término importaciéft deriva del significado conceptual de introducérigs y
servicios en el puerto de un pais. El compradaticieos bienes y servicios se conoce
como "importador”, que tiene su sede en el paimgertacion, mientras que el vendedor
con base en el extranjero se conoce como "expeatftddoecuacion de las importaciones
esta descrita de la siguiente forma:

log M, =ty + 71 log INBD; — 7, log TCER; + p;

Donde INBD es el ingreso nacional bruto disponidfeel tiempo t, TCER es el
indice de tipo de cambio efectivo real. Notese sgieestan relacionados los logaritmos

naturales de los valores de cada variable parediiar” la relacion.

Sobre esta ecuacion existe una dificultad al catcell valor de M, ya que se requiere
precision. Se puede argumentar que para solucestarse debe expresar la ecuacion en
diferencias o en variaciones porcentuales, peroocee explica en la Seccién 5.3 de

hacerse de esa manera perderia eficiencia.

1.2.3.11.-Inflacién

% John D. y Daniels L. (2004). Negocios internaclesaPrentice Hall.

24 Andrew Rose; “Global Macroeconomic”, Internatiohnetary Arrangements.
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La inflacion se define como el movimiento ascenegnsostenido en el tiempo del
nivel general de precios en una economia. Por égersphoy un pan cuesta 8 centavos y
cada mes su precio va aumentando en dos centasts llegar a costar 16 centavos,
entonces podemos decir que el precio del pan empetd un proceso inflacionario en el

trascurso de esos meses.

La inflacién es medida estadisticamente a travEdie de Precios al Consumidor
del Area Urbana (IPCU), a partir de una canasthbielges y servicios demandados por los
consumidores de estratos medios y bajos, estahlecithvés de una encuesta de hogares.
Es posible calcular las tasas de variacion menswalnuladas y anuales; estas ultimas

pueden ser promedio o0 en deslizamiento
Se establece la inflacion como la variacion del #8€ afo base 2004.

_ IPCZOO4t - IPCZOO4t—1 %

Ty = 100
’ IPC3004¢-1

El términon; se refiere a la inflacion en el tiempo t expresadgorcentaje. Para su
calculo se utilizo el IPC a finales de afio para gararlo con el IPC a finales del afio
inmediato anterior.

Sin embargo en la Nota Técnicas No”>3@e la Direccién de Investigaciones
Econdmicas del BCE, llamada “Aplicacion de modelasctoriales autorregresivos para la
proyeccion de la inflacién en el Ecuador”, inclugie su modelo las variables el tipo de
cambio real internacional, inflacién internaciongfsto corriente del sector publico no
financiero, PIB per capita y tasa activa referdnd®®r lo que nosotros suprimimos la
inflacion internacional y el indice de cambio réaternacional , en la variacion de las
importaciones, y lo demas en la FBKF. por lo quesirta foma de calcular la inflacion de
forma estructural es es una funcion de la vamapircentual de la FBKF y de la variacion

porcentual de las importaciones en el tiempo t:

% Maldonado D.; Nota Técnicas No. 37, Direccién meektigaciones Econémicas del BCE, “Aplicacion de
modelos vectoriales autorregresivos para la pa§ade la inflacién en el Ecuador” .
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1.2.3.12.-Desempleo

Desempleo, desocupacion o paro, en el mercadalo@dr hace referencia a la
situacion del trabajador que carece de empleontamto, de salario. Por extension es la
parte de la poblacion que estando en edad, conéiip disposicion de trabajar -poblacion
activa- carece de un puesto de traffajel desempleo aqui se define como una funcién del
nivel de precios siguiendo el concepto de la Cde/&hillips. La ecuacion del desempleo
entonces viene dada de la siguiente manera:

D =py—pim—p, Wb+ p

Donde D es la tasa de desempleo en el periodoes la inflacion en el tiempo t; y

Wb es el salario basico determinado por el gobierno

1.2.3.13.-El Deflactor del PIB’.

Para una economia que produce un alto nimero desbieservicios, cada uno con
precios distintos, lo cual dificulta el analisi® &nstruye lo que se conoce como deflactor
del PIB, que guarda el mismo principio de indicageneral de precios, sin embargo el
deflactor mide los cambios de todos los bienesryiges producidos en la economia.
Utilizando el deflactor del PIB real se puede clacde la siguiente manera.

PIB NOMINAL (P .Q)
PIB REAL (Q) = DEFLACTOR

% samuelson P. y Nordhaus W. (2006) Madrid. "EconbniaGraw-Hill.

2" Maddala G.S. y Miller E. (1993). “Microeconomididicadores Econémicos y Sociales, Cap. IVy YV,
paginas. 146-152, Mac. Graw Hill.
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1.2.4.-Otras teorias complementarias.

1.2.4.1.-Teoria postkeynesiana.

Los autores postkeynesianos basaron sus teorielskaynesianismo, por tanto son
partidarios de que la sociedad requiere de pdiiticscales con el fin de fomentar el
crecimiento econdmico. Sus estudios se enfocaranemél analisis de como influyen las
variables monetarias en la economia real y cu&éeerthn ser las politicas monetarias
necesarias para llegar a la estabilidad del sisteanteoria postkeynesiana considera que la
produccién se ajusta a la demanda, es decir, geeamto y en el largo plazo la economia

esta dirigida por la demanda y no por las restiiees en la oferta.

Al igual que los keynesianos, los postkeynesianbsestaban de acuerdo con el
modelo de crecimiento neoclasico; consideraban lgsefuerzas del mercado no eran
suficientes para llevar a la economia a una tagalae y constante de crecimiento
econdmico, en este sentido, afirmaban que la ieteién del Estado permitia la estabilidad

del crecimiento.

Concluyeron también que el determinante fundamem@ata el crecimiento
econémico y la distribuciéon de la renta es la isi@r, ya que los efectos de la renta
originados por la inversion compensan altaments &fectos sustitucion resultantes de los
movimientos de precios, es decir, los cambios endémanda se debian mas a

modificaciones en la renta que a alteraciones £precios relativos.

Ampliando el tema de la tasa de interés, afirmas &gta no surge de un proceso de
mercado, sino que se trata de una variable exdgada por el Banco Central en funcién
de los objetivos de su politica monetaria. Considejue la tasa de interés debe ser fijada
para asegurar transferencias de riqueza desdendidgduos con mayor propension a
ahorrar hacia los de mayor propension a consurara Bllos, la tasa de interés es una
variable redistributiva dado que las tasas elevaéaslizaban tanto a las empresas en el

desarrollo de sus actividades, como a los asataipdr el incremento en el desempleo;
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pero beneficia a los que obtienen ingresos dentesases de sus riquezas. Adicionalmente,
a través de los créditos se evita que los nivedeprdduccion real caigan debido a los
cambios de actividad econdmica, de esta manerm&lodinfluye en el crecimiento de la

produccion real.

1.2.4.2.-Teoria estructuralista.

El pensamiento de los autores estructuralistasdgsarrollado a partir de 1950,
principalmente por la CEPAL. Esta escuela afirma tps problemas de los paises de
América Latina son estructurales, es decir, sevaeridel propio funcionamiento del
sistema econOmico. Segun su teoria, la economiaialuposee un disefio desigual y
perjudicial para los paises no desarrollados, guesse les ha asignado un rol periférico de
produccién de materias primas con bajo valor aglegeomo lo es la agricultura, junto a la
limitacion de su capacidad instalada, lo cual losdena al subdesarrollo. Por su parte, a
los paises centrales se les ha asignado la prasuicaustrial cuya principal caracteristica

es su alto valor agregado.

Los estructuralistas no estaban convencidos déagueyes de la oferta y la demanda
eran el Gnico medio para alcanzar el crecimiento.eBte sentido, su estrategia para
promover el crecimiento economico estd fundamentadala industrializacion y la
modificacion del estilo de insercion en la divisidriernacional del trabajo. Para esto,
concuerdan que es necesario modificar la estrudiila economia internacional para que
su funcionamiento no sélo beneficie a los paisdasitnializados sino también a los paises
periféricos. Con el fin de cumplir esta estrategleéstado debe tomar un papel primordial

en la economia, regulando al mercado y alcanzadsiduientes puntos:

1. Remediacion de las relaciones comerciales asiraétrien los niveles
internacionales a través de un programa de indlisacion con el fin de sustituir las
importaciones, donde el Estado asuma la respoitsabildel proceso de
industrializacibn mediante mecanismos como: el gm@bnismo, subsidios y
prioridades impuestas que garanticen un rapidoraigaindustrial. Ademas, el
Estado como coordinador y planificador de la ecdaodebe desviar fondos de
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diferentes sectores hacia la construccion de urplEoindustrial, compuesto por
empresas estatales y privadas. Esta industriagbzadebe ser orientada hacia el

abastecimiento del mercado interno.

2. Limitacion en las importaciones de tecnologiasfiisas para ahorrar mano
de obra en los paises periféricos, ya que al camatarmano de obra abundante, la

importacion de dichas tecnologias no resulta uramsmo adecuado.

3. En relacion a los impuestos, éstos no deberiareimmgttarse en el mercado
interno, ya que disminuyen la capacidad de produacgiconsumo; pero si deberian
ser gravadas con altos impuestos las importaci@engs,de que sean sustituidas por
productos nacionales. La estrategia estructuralstalargo plazo se volvio
insostenible, ya que demasiado proteccionismo cid la industria en ineficiente
y dependiente del Estado para poder competir. orlado, se elevd altamente el
gasto publico para fomentar los subsidios y la transién de infraestructuras
necesarias para la industria, manteniendo al migngo una estructura impositiva

regresiva que no elevaba los ingresos del Estatiraisma medida.

1.2.4.2.-Teoria keyneciana del gasto.

John Maynard Keynes, fundador de la teoria keynasies calificado como uno de

los tedricos mas influyentes de la economia delosigX y considerado por la

macroeconomia moderna, como el economista resgendabcambiar el enfoque de la

economi®d’.

Al contrario de las teorias anteriormente desadal, la Keynesiana no partio de

principios fundamentales, sino que se basé endidael para elegir supuestos, por esta

razén su analisis macroecondémico estaba orientacia ka politica, contribuyendo en gran

parte a la politica fiscal moderna relacionadasal de impuestos y gasto gubernamental

28 | andreth & Colander(1998)“Historia del Pensamiento Econémicopagina. 452. CECSA.
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para influenciar en los precios, el empleo y lataecon el fin de complementar el

mecanismo de mercado del sector privado.

Lord John Maynard Keynes demostr0 que un gobigqmede utilizar el poder
econdmico, la capacidad de gasto, los impuestaeckudado en la politica tributaria y el
control de la oferta monetaria para paliar, e isglen ocasiones eliminar, el mayor
inconveniente del capitalismo: los ciclos de exgany depresién. Keynes indicé que la
causa de la crisis era la insuficiencia de la delaadebida a la creciente propension
marginal al ahorro de las sociedades desarrollgetds es: que a medida que aumenta la
renta, es mayor la parte de ésta que se destinhoato y menor la que se dedica al

consumo, con lo que una parte de la producciomooentra comprador).

En su opinién, el desempleo asi originado no poeifaediarse Unicamente con
medidas monetarias. durante una depresion econ@gzbierno debe aumentar el gasto
publico, aun a costa de incurrir en déficit presgparios para compensar la caida del gasto
privado. En una etapa de expansion econOmica,aeciin debe ser la contraria asi la
expansion esté provocando movimientos especulatiwoacionistas.

1.2.4.4.-La curva de Phillipé®

La curva de Phillips se formul6é a partir de un dgtuealizado en Inglaterra en el
siglo XIX en el que se encontrd una correlacionatigg entre el aumento de los salarios y

la tasa de desempleo.

Si subian los salarios disminuia el paro y si mjabs salarios aumentaba. Dada la
fuerte relacion entre salarios y precios, estaage/suele utilizar representando la relacion

entre inflacion y desempleo.

29 eeson R. (2000). “A.W.H. Phillips: Collected Werin Contemporary Perspective”. Cambridge
University Press.
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La explicacion reside en que a medida que aumardarhanda agregada, la tension
sobre los precios es mayor y comienzan a subimtra que el paro disminuye. A corto
plazo, cuando aumentan los precios bajan los ealegales (los salarios nominales suelen
subir en menor medida que los precios). Esta bajadas salarios reales abarata el coste

de la mano de obra y las empresas demandan magptrab

Esta curva parece plantear una disyuntiva a lasridates economicas del pais:
elegir entre una inflacion baja con elevado desempl una inflacion mas alta pero con

menor desempleo.

En definitiva, al combatir la inflacion (enfriantlbeconomia) el desempleo aumenta,
mientras que si se quiere luchar contra el desemgl@anzando la economia, habra que
aceptar un crecimiento de la inflacion.

La relacidon que describe la curva de Phillips merdlidez en el largo plazo. A largo plazo
los salarios nhominales terminan por recoger todgiento de precios, por lo que la caida
inicial de los salarios reales desaparece y lagesap se deshacen de los trabajadores que

inicialmente habian contratados.
No se da, por tanto, una relacion inversa enttadi@h y empleo. Veamos con mas
detalle este movimiento a largo plazo: Supongams & gobierno toma medidas para

impulsar la demanda y combatir el desempleo.

Lentamente los salarios van recogiendo toda ladautké precios, o que hara que las

empresas se vayan desprendiendo de la mano dadibi@nal que habian contratado.
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1.2.4.5.-Efecto Desplazamiento (crowding-outj°

O efecto desplazamiento es la pérdida de efectivilala Politica Fiscal, o en otros
términos, que el gasto de gobierno amplificado g@danultiplicador no alcanza un efecto
pleno, porque el incremento en el nivel del produtgtermina asimismo el aumento de la
tasa de interés (por desplazamiento de la Demamntiguidez en el mercado monetario), lo
gue disminuye el nivel de inversion, reduciendefetto expansivo, el cual, no obstante es
positivo. Esto implica que el gasto del estadsyancremento) no tiene un efecto pleno
sobre la economia; existe una especie de flujoflyjoeen el nivel del producto, hasta

alcanzar la nueva posicion de equilibrio.

El efecto crowding-out debe de analizarse en etextm de la aplicacion de las
politicas macroecondémicas monetaria y fiscal. E&teto, tiene que ver con la sustitucion
de la inversion privada como resultado de la expardel gasto publico. En general, dicho
efecto se da en un contexto en donde el objetimdamental de la politica econémica es
fomentar la expansion econémica. En términos gégraste fendbmeno macroecondmico
ocurre cuando se utiliza una politica fiscal expanséigada con una politica monetaria

restrictiva.

Este proceso macroeconOmico trae consigo un efemgativo sobre la inversion
privada, que se desploma y con ello también seramria demanda agregada. En este
escenario, esta claro que la inversion privada ex@avierte en un detonante de la
expansion econdmica a causa de la escasez desliquidducida en el mercado de dinero y
de fondos prestables. Si por otro lado, la polifieeal restrictiva estuviera coordinada con
una politica monetaria también restrictiva, estédiccjue se mantendrian finanzas publicas
sanas. Pero, el gasto publico al igual que la sierprivada no contribuiria al incremento
del nivel de empleo y a la expansién del prodUugtoeste caso, es evidente que no se daria

el efecto Crowding out. Por el contrario, si laipch fiscal fuera expansiva, el aumento del

30 Sachs J. Y Larrain B. (2002Macroeconomi&nla Economiasloba I”, Segundadicion, PrenticeHall.

Capitulo15.
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gasto publico impulsaria el crecimiento de la detaaagregada, y con ello aumentaria el
nivel del producto y el empleo. En este caso, I&ipa fiscal expansiva, genera un efecto
de desplazamiento o crowding-out, en la medidaaueversion privada es desplazada por
el gasto publico; ya que el gobierno desplazaabsrivado al apropiarse del ahorro para

financiar su gasto.

Puesto que el efecto de desplazamiento de la demdednversion se explica,
principalmente, por el comportamiento de la tasantlerés, la intensidad del efecto de
crowding-out esta determinada por el grado de bitidsid de la inversion privada a la tasa
de interés. Asi este efecto va a ser mayor cuaatmirsea la sensibilidad de la inversién
privada a la tasa de interés y por el contrariefetto de desplazamiento seria menor en
gue la medida que la inversién privada sea menusitde a la tasa de interés. El efecto de
crowding-out ha sido uno de los argumentos magatibs, por el pensamiento neoliberal,
en contra de la expansion del gasto publico. Destke perspectiva la presencia del efecto
desplazamiento induciria la caida de la tasa deinciento econdmico de los afios
siguientes, al contraerse la inversién. Se corsit@mbién que la persistencia de este
efecto conllevaria a la presencia e incrementonde@éticit publico cuya persistencia puede
traer consigo algun tipo de endeudamiento quergo lplazo, puede convertirse en una
restriccion para el crecimiento. Por otra parteglgiéficit fiscal es financiado con dinero

puede darse un efecto inflacionario al aumentgasio publicd".

1.2.4.6.-La condicion Marshall-Lerner (M-L)

La condicion Marshall-Lerner (M-L) precisa que: ‘©do permanece constante, la
devaluacion o depreciacion real de una divisa ragola balanza comercial siempre y
cuando los volimenes de las exportaciones e iaportes sean lo suficientemente

elasticos respecto al tipo de cambio real. E#,dé& suma de las elasticidades precio de

31 Calderon, C. y Fullerton T. (2000)nflationary studies for latin America”, USATexas
Western Press, pagina. 169.
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la demanda (en valor absoluto) por exportacionesd importacionesyfn) es superior a

uno™2,

El efecto neto en la balanza comercial dependetasielasticidades de los precios,
si los bienes exportados son elasticos su demanggerimentard un aumento
proporcionalmente mayor a la disminucion de lo®cims, y el total de los ingresos por
exportaciones aumentaran en la balanza comeyaalps bienes importados también son
elasticos el importe total por importaciones deer& Ambas variaciones mejoraran el
saldo de la balanza comercial. Empiricamentbasgemostrado que los bienes tienden a
ser inelasticos a corto plazo, ya que tarda ctégtopo cambiar los patrones de consumo.
Entonces la condicion de Marshall-Lerner no se many una devaluacibn empeorara
inicialmente la balanza comercial. A largo plams tonsumidores se ajustarian a los

nuevos precios y el saldo de la balanza comer@@raria.

1.3.-Marco Conceptual.

1.3.1.-Modelos econométricGd

La econometria, igual que la economia, tiene cobjetigo explicar una variable en
funcion de otras. Esto implica que el punto deigi@rpara el andlisis econométrico es el
modelo econdmico y este se transformara en modelooenétrico cuando se han afadido
las especificaciones necesarias para su aplicaampirica. Es decir, cuando se han
definido las variables (enddgenas, exdgenas) gpécar y determinan el modelo, los
parametros estructurales que acompanan a las lestigds ecuaciones y su formulacién en
forma matematica, la perturbacion aleatoria qudiaxa parte no sistematica del modelo,
y los datos estadisticos.

A partir del modelo econométrico especificado, ea segunda etapa se procede a la

estimaciéon, fase estadistica que asigna valoresémcos a los pardmetros de las

%2 Ramirez A. Y Rendén H. (2003). “Condicién Marshkalerner y Efecto curva”.

33 Wooldridge J. "Introductory Econometrics”: A Modehpproach, 4e.
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ecuaciones del modelo. Para ello se utilizan métoestadisticos como pueden ser:
Minimos cuadrados ordinarios, Maxima verosimilittdinimos cuadrados bietapicos, etc.
Al recibir los pardmetros el valor numérico defirelnconcepto de estructura que ha de

tener valor estable en el tiempo especificado.

La tercera etapa en la elaboracion del modelo esriicacion y contrastacion, donde se
someten los parametros y la variable aleatoriaoa aontrastes estadisticos para cuantificar

en términos probabilisticos la validez del modeitineado.

La cuarta etapa consiste en la aplicacion del noocteiforme al objetivo del mismo. En

general los modelos econométricos son Utiles para:
» Andlisis estructural y entender cdmo funciona laneenia.
» Prediccion de los valores futuros de las variabtesmomicas.
» Simular con fines de planificacion distintas pdaidlaides de las variables exdgenas.

1.3.1.1.-Expresién del modelo basico de regresidndal®”.

La expresion formal del modelo basico de regrebin@al, que es el modelo basico e

n econometria queda formulada como se expresatiagacion:

Yi =B1 +B2X2i +..+BiXki +ui

Donde:

*Y: es la variable endégena o explicada cuyo comaptento se quiere

analizar

» X: cada una de las variables exdgenas o explicajivgue son consideradas

como las causas que crean transformaciones eniddlesendogena.

34 Novales A. (1998): Econometria, 2da Edicién, MaHill, Madrid.
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*B: son los parametros cuyo valor deszoa y voy a estimar.
A través de la estimacion de los parametroengat una cuantificaciéon de las

relaciones existente entre la 'Y y cada una de las X

*U: perturbacion aleatoria que recoge décte conjunto de otras
variables no directamente explicitadas ennmldelo, cuyo efecto individual

sobre la enddgena no resulta relevante.

*i: es el subindice que hace referencia a las disepbservaciones para las
cuales se establece su validez. Segunipel tle valores con los que esté
trabajando, el subindice hara referencia ainthist momentos del tiempo
(series temporales: las cotizaciones en bdisaias, los indices de predio al
consumo mensuales, los datos anuales deldelBin pais, etc.) o a distintas
unidades econdmicas (series de corte trangvegamsumo de diferentes

familias, inversion de distintas empresas,o pan diferentes provincias, etc.)

1.3.1.1.1.-Importancia de los parametros en el moldebasico de regresion
lineal.*

La principal utilidad que tienen los pararmostres la de cuantificar las relacion

es que existen entre las variables explicativasdgenas Yy la variable endogena. Asi:

* El parametro que corresponde al término constaebe der interpretado
como el valor que toma la variable endogena cuagldoesto de variables
explicativas valen cero. Por ejemplo, en una fumai& consumo, aunque éste
depende de la renta y otras variables cuando tedlas valen cero el individuo

realizan un consumo para sobrevivir lo que es ododie como “autoconsumo”.

*Novales A. (1998): Econometria, 2da Edicién, McGHill, Madrid.
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Ese valor queda recogido en el modelo béasieoregresion lineal a través del

parametro que corresponde al término constante.

*El resto de parametros que acompafian avddables explicativas me
miden la relacion entre éstas y la variable endégertravés de su signo y su
cuantia. EI signo me mide si la relacionrentas variables es directa o
inversa (si a medida que la explicativa incrermetambién lo hace la
endogena o viceversa). La cuantia sirve pamdirmla importancia de la

relacion entre la variable explicativa y la vateaendogena.

Por tanto, el anadlisis de los parametrogmesios me permite conocer la estructura
econOomica del fendmeno que estamos andbzaentendiendo por estructura el

patrén de comportamiento de acuerdo conuel se desarrolla una accién.

Se incorpora una nueva variable al modela que como en economia todo esta
relacionado entre si, la inclusibn deaunueva variable explicativa modifica las
relaciones existentes entre las variables i@tplas, y por tanto las relaciones
existentes entre éstas y la variablelogena. Asi, si dos variables explicativas
estan muy relacionadas entre si, estaranicarpb lo mismo del comportamiento de
la enddgena y al incluirlas juntas en eldelo su aportacion a la evolucién de la
endogena se repartirq, mientras que si s@lorpordsemos una de ellas toda ella
acumularia el peso importante en el analdgsla endogena por lo que el valor de su

parametro seria superior que en el caso anterior.

Se modifica el periodo muestrata que la inclusion de nuevos afios en el
analisis implica incluir también nuevosactbres explicativos de la variable
enddégena o una modificacion en los pesos gele las variables explicativas

participan en el comportamiento de la endogena.
El supuesto de constancia en el parametro estin@umuce a errores en
determinadas ocasiones. Esto ocurre cuand@reguce un cambio estructural en el

sistema econdmico a analizar. Asi, en un mismoogerse puede haber producido un
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cambio econémico importante que implique una ficadiion radical de las relaciones

existentes entre las variables. Por ejemplo: laadatde Espafia en la Union Europea
implica que el peso de las exportacionesekrcrecimiento del PIB es mayor que

durante los afios anteriores a la inclusion en B & que modificaria las cuantias de los
parametros; paises que han cambiado de stemsi econOmico socialista a uno
capitalista implica un cambio radical en l&daciones econOmicas (antes tenia mas
peso el sector publico y ahora las reladode libre mercado); el cambio que se
produce en los habitos de consumo con asctrso de los afios; la aparicion de las

tarjetas como medio de pago supone un cambio tamebiéos habitos de consumo.

1.3.2.-Sistema de ecuaciones.

Un sistema de ecuaciones es un conjunto de dos soemi#aciones con varias
incégnitas que conforman un problema mateméaticgistante en encontrar los valores de

las incognitas que satisfacen dichas ecuaciones.

En un sistema de ecuaciones algebraicas las irte§gon valores numeéricos (o0 mas
generalmente elementos de un cuerpo sobre el gp&amsiean las ecuaciones), mientras
gue en una ecuacion diferencial las incégnitasfgnoiones o distribuciones de un cierto
conjunto definido de antemano. Una solucién dealgiktema es por tanto, un valor o una
funcion que substituida en las ecuaciones del is&stdhace que éstas se cumplan
automaticamente sin que se llegue a una contradic&n otras palabras el valor que

reemplazamos en las incégnitas debe hacer curaptivhldad del sistema.

1.3.3.-Analisis de regresion.

El andlisis de correlacion es la herramienta estiadi que podemos usar para
describir el grado hasta el cual una variable kstalmente relacionada con la otra. Con
frecuencia el andlisis de correlacion se utiliz&égucon el analisis de regresion para medir

gue tan bien la linea de regresion explica los tardb la variable dependiente Y. Sin
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embargo, la correlacién también se puede usampsotamedir el grado de asociacion entre

dos variable¥.

Los estadisticos han desarrollado dos medidasdem@ibir la correlacion entre dos

variables: el coeficiente de determinacion y eficante de correlacion.

1.3.3.1.-Coeficiente de determinacion

El coeficiente de determinacion es la principalrfaren que podemos medir la
extension, o fuerza de asociacion que existe eatsevariables, X e Y. Puesto que hemos
desarrollado una muestra de puntos para desarasldineas de regresion, nos referimos a
esta medida como el coeficiente de determinacida deiestra.

El coeficiente de determinacion de la muestra sardala de la relacion entre dos tipos de

variacion: la variacion de los valores Y en comurde los datos alrededor de

 Lalinea de regresion ajustada

* Su propia media

El termino variacion en estos dos casos se refieda suma de un grupo de
desviaciones cuadradas. Al usar esta definicidtoners es razonable expresar la variacion
de los valores Y alrededor de la linea de regres@mesta ecuacion: - variacion de los
valores Y alrededor de la linea de regresion =etpusda variacion, la de los valores de Y
con respecto a su propia media, estd determinadavg@cion de los valores de Y
alrededor de su propia media = uno menos la ranfre estas dos variaciones es el

coeficiente de determinacion de la muestra quéngeotiza r2.

En los problemas con que se topa la mayoria deegigonsables de la toma de

decisiones, r2 caera en alguna parte entre esto®xtoemos de 1 y 0. Recuerde, no

% Novales A. (1998): Econometria, 2da Edicién, Ma@Hill, Madrid.
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obstante que un r2 cercano a 1 indica una fuertelaoidon entre X y Y, mientras que un r2

cercano a 0 significa que existe poca correlacnbreeestas dos variables.

Un punto que debemos subrayar fuertemente es quoede solo la fuerza de una

relacion

* Lineal entre dos variables.

* Otra interpretacion de r2

Los estadisticos también interpretan el coeficietde determinacion viendo la

cantidad de variacion en Y que es explicada pbinéa de regresion.

1.3.4.-Utilidades de los modelos econométricos.

El modelo economeétrico tiene tres utilidades ppatas:

Andlisis estructural: cuantificacibon de las relaciones quatree el periodo
analizado ha existido entre las variables litagas, a través del conocimiento del
signo y valor de los parametros estimadas.dEcir, sirve para conocer como inciden

en la enddgena variacion de las variables explasiti

Prediccion: Dados unos valores a futuro para l\asiables explicativas, y
conociendo la expresibn mateméatica que ralacias variables explicativas y
la variable endogena, es posible predecir Vakres que tomara a futuro la

variable objeto de estudio.

Simulacion o evaluacion de politicakfectos que tienen sobre la endogena
diferentes estrategias que se planteen la$ variables explicativas. Por ejemplo
si analizamos las ventas de una empresa en fudeidas precios del producto y del
nivel de gasto realizado en publicidadgdriamos estar interesados en analizar
cuanto incrementarian las unidades vendidasse mantienen los precios fijos y

se incrementa el gasto en publicidadureporcentaje determinado.
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En general, el modelo econométrico es unaamméenta de andlisis que ayuda
en la toma de decisiones tanto a nivel econommogesaeral (macro) como en el ambito de
la direccion de empresas (micro).

1.3.5.-Clasificacion de los modelos economeétricos.

Existe una tipologia amplia de modelesonométricos en funciéon de dist
intas clasificacioné;

1.3.5.1.-Segun el tipo de datos de las variableslizadas en el modelo:

Series temporales:los datos pueden corresponder a Jakres de una
variable en el tiempo. Estos pueden tener frecaed@ria, semanal, mensual o anual.
Asi podemos analizar las cotizaciones en bols#&didos indices de predio al consumo

mensuales, los datos anuales del PIB de un pais, et

Series de corte transversabs valores corresponden a distintos suj@as un
mismo momento del tiempo. En este caso a&@aria de series del tipo de consumo
de diferentes familias, inversion de tidias empresas, paro en diferentes
provincias, etc.

1.3.5.2.-Segun el momento del tiempo al que hacesferencia:

Modelos estaticoscuando el subindice i hace referencia almmisnomento del
tiempo o0 al mismo individuo econémico tanto paradddégena como para todas las
explicativas.

Modelos dindmicos: cuando estan involucradas las variabdes diferentes

puntos del tiempo. Asi si estoy analizandla variable enddgena consumo,

3" Gujarati, Damodar (1997): “Econometria Basica4 Bdicién, McGraw Hill.
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utilizare  como variable explicativa la renta de eé@mo periodo, pero también  podria
utilizar la renta del afilo pasado, ya que desisiones de compra las tomare en
funcion de lo que pude ahorrar el afio pasado.@linvariables en distintos momentos

del tiempo podemos hablar de modelos dinamicos.

1.3.5.3.-Segun el numero de variables enddgenas geedesee explicar:

Modelos uniecuacionesimicamente existe una variable endoégena.

Modelos multiecuacionalegxisten varias variables endégenas que deseamos
explicar, algunas de las cuales pueden seu @ez variables explicativas de otras

ecuaciones.

1.3.5.4.-Segun la transformacion de los datos que sealice:

Modelo en niveledas variables aparecen expresadas en unidadesdidam

Modelo en tasas de variaciontas variables aparecen expresadas como
incrementos. Cuando una variable la e@reen vez de en niveles en
incrementos eliminando la tendencia. Al introdutas variables en niveles puedo
encontrar un mayor numero de variables eafiias aparentemente correctas, ya que
es mas facil encontrar variables explicatiase tengan la misma tendencia que la
endogena. Pero eso no significa que esdables sean las que realmente son causas
explicativas de los cambios de laendogeRar ello, al eliminar la tendencia
de las variables exijo mas al modelajessr, tengo en cuenta las variables que son

realmente “causa”.
Modelo en logaritmosEl modelo basico de regresion lineal permite (Umigate

trabajar con relaciones lineales. Pero no todasdeables tienen por qué estar expresadas
a través de wuna relacién lineal. Cuanestimo un modelo Gnicamente con una
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variable endogena y una explicativa lo quegot es de encontrar la linea que mejor

me recoja la informacién suministrada por aswariables.

1.3.6.-Fases para la elaboracién de un modelo ecométrico.

Las principales etapas que hay que cubrir uen modelo econométrico se

pueden resumir en las cuatro siguiefites

Especificacion: Esta etapa comprende tanto la detagcn del tema
objeto de analisis como la definicion de las alslgs explicativas que se incluiran en el

modelo.

Seleccion del tema objeto de andlisisste puede ser del campo de la
economia, la gestion de empresas e inclusmag sociales no estrictamente

econdémicos.

Seleccion de las variables explicativas méagpartantes la cual se realiza a
traves del:

*Andlisis de los antecedentes econdmicas:través de las teorias

economicas encuentro aquellas variables queival general influyen de una

manera importante sobre la variable endégena.

*Analisis de los antecedentes economeétricbasqueda de modelos
similares a la materia objeto de andlise libros y revistas sobre

econometria.

* Propio conocimiento del investigador.

Estimacién:consiste en el calculo del valor de los pararmsairtravés de la ayuda de

un programa informatico (Statgraphics CentudXdr). Para realizar esta fase es

3 Gujarati, Damodar (1997): “Econometria Basica4 Bdicién, McGraw Hill.
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necesario previamente haber realizado una bkdsquy depuracion de datos. Es

necesaria la obtencion de datos suficientesphgéneos y actualizados.

Y =B +Bi1 X1 +B:X2 +/[7

Y =B +B1X: +B:X:

En la expresidn estimada no existe el componenta perturbacién aleatoria, ya que
una vez que estimo, el valor de daddégena estimado se convierte en una
combinacién lineal exacta de las variableplieativas que he utilizado al realizar la
estimaciéon. La estimacion de la perturbacién ateateera el error que cometo con mi
modelo al estimar, que incluira precisatee las variables que dejo fuera de
la explicacion (aquellas que tienen pdogportancia sobre la variable que trato

de analizar).

Validacion:a través de la interpretacion de los resutadoalizaremos la bondad
del modelo. De tal manera que si el modedoes bueno para explicar a la variable

endogena deberé perfeccionarlo a través de:

*Una re especificacion de las variables exiiiaa, es decir, es posible
que

haya olvidado incluir alguna variable impottarpor lo cual el modelo
me esté dando un grado de error elevado.

*Una nueva busqueda de los datos utilizagas,que si no son los

correctos pueden estar afiadiendo un componenteemda estimacion.

Esta tarea puede repetirse en la practica un nieterado de veces.

Utilizacion: para realizar:

* Analisis estructural: cuantificar las relacionegetas Xy la Y.

* Prediccion: anticipar los valores a futuro de la 'Y
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* Simulacion: efectos sobre Y de distintas estrasedgalas X.

1.3.7.-Tasas de variacion o de crecimients.

Muchas veces es interesante saber, cuando unaleapeesenta cambios en su
valor, la magnitud de dichos cambios. A menudo,eewrida cotidiana, se habla y se
escucha acerca de tasas de variacion de distiotas © variables. Por ejemplo, “en el
trabajo me redujeron un 10% el sueldo”; “la poldactrecié en un afio un 1,7%”"; “el
precio del pan subio un 20%”; “el consumo de bebiglaohdlicas disminuyod el 15% en

los ultimos dos afios”.

La tasa de variacién o de crecimiento de una viarialeja el cambio porcentual de

la variable de un periodo respecto de otro, y peesa de la siguiente forma general:

AX (X=X 100% = (X —1)x100%
Xo Xo X

TVy =

Donde:

TVX representa la tasa de variacion de la varizble
X1 es el valor de la variable X en el periodo 1

X0 es el valor de la variable X en el periodo 0

AX es igual a X1- X0

En definitiva, la variacion porcentual de una vialeadurante un periodo de tiempo
determinado se define como resultado de dividdifierencia entre el valor en el instante
de tiempo considerado y el valor en el instanteiahipor este dltimo y multiplicarla por
100.

La utilidad de las tasas de variacion es que estbesadores de la diferencia en el
tiempo de una variable son atractivos porque dkner en cuenta las unidades de medida

de las distintas variables, proporciona coeficertemparables entre distintas series de

%9 De Santis G. Apunte De Catedra 2: “Instrumentasiticos y graficos que se utilizan para seguir la
coyuntura econémica”.
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datos. Por ejemplo, es posible comparar la vamggorcentual de la venta de automoviles
con la variacion porcentual en la venta de cereezamparar el crecimiento promedio del

PBI y el Consumo.

1.3.8.-Numeros indice¥.

Para ver la evolucion en el tiempo o en el espdeioina variable econémica (PBI,
precios al consumidor, desocupacién, exportacictes, puedo optar por hacerlo a través
de la evolucion de sus valores originales (en $tozeladas, en porcentaje de otra
variables, en dolares, etc.) o a través de un nsoargue permite descubrir en forma mas
sintética los cambios en la evolucién. Este mecamisonsiste en transformar la serie de

valores originales en una serie de numeros indices.

Para realizar esta transformacion, hay que definirafio “base”, periodo que el
analista tomara como referencia de toda la sest ieriodo puede hacer referencia a un
afio determinado, a un trimestre del afio, a un umedja, etc., dependiendo de los datos a
analizar. El o los dato/s correspondiente/s abgertomado como referencia, cominmente
denominado “periodo base”, se le/s asigna el \aloitrario 100 sea cual fuere el valor
original de la serie. Una vez que se establecipaiiodo base”, hay que transformar el

resto de los valores originales de la variablevaotes indice"

¢ Cémo se construye el inditePada una serie de valores de una variable X, donde
X1, X2,...Xn, denotan los valores que adquiere laabde X en los periodos 1,2,...,n;
tomemos como valor arbitrario a un valor de X cuep como igual a 100 que sera
considerado como el indice base; entonces el dWsttos valores de X asumiran los

siguientes valores:

0 De Santis G. Apunte De Catedra 2: “Instrumentasiticos y graficos que se utilizan para seguir la
coyuntura econémica’.

“1 Estos indices los elabora y publica mensualmenmts Ecuador el INEC, Instituto Nacional de Esticés
y Censos.
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R RO Wi 2 Sl

AAbase base

x 100

Donde el subindice i refleja el periodo en el taafariable X asume un valor. Nétese
qgue cuando el Xi coincida con el Xbase, el indigoido seré el indice base, o sea, igual a
100.

1.3.9.-Valores corrientes (nominales) y constantéseales)*?

La valuacion de los bienes y las variables en t@mimonetarios presentan cierta
dificultad cuando analizamos principalmente ecomsndon inflacibn. Supongamos que
mi salario en el afio 1998 fue de $100 y todo egeego lo gasto habitualmente en un
producto Unico: carne. Supongamos que el preci@ilbetle carne a lo largo del afio 1998
fue de $1. Esto quiere decir que durante dichopaitie comprar 100 kgs de carne dado el
salario que obtuve. Vamos a suponer que en ell&89 tuve el mismo ingreso monetario
($100) pero el kilo de carne se duplicod y pasctoatar $2. Con este precio, la cantidad de
kilos de carne que puedo comprar se redujo a tadmespecto del afio 1998 (50 kilos)

producto de un incremento en el precio de la carne

Ahora bien, qué debo responder yo ante la pregtigtaé paso con tu ingreso entre

el aio 1998 y 1999?”. Puedo decir dos cosas quejan de ser ciertas:

1. El sueldo que recibi fue el mismo: $100 en 199830%n 1999.

2. El sueldo en el afio 1998 fue mayor porque me pérgoimprar mas carne que en
1999.

Las dos respuestas son correctas en forma pdraigrimera respuesta indica que en
términos nominales yo recibi en cada afio un bifetenia impreso el nimero 100 o dos

de 50 0 5 de 20, etc. La segunda respuesta indeamrealidad el poder de compra de ese

2 De Santis G. Apunte De Catedra 2: “Instrumentasiticos y graficos que se utilizan para seguir la
coyuntura econémica”.
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0 esos billete/s fue mucho menor en el afio 19%tamente la mitad, ya que en 1998 con
ese/esos billete/s compraba 100 kilos de carne 988 compraba sélo 50 kilos. Esta

ultima respuesta nos da el valor del sueldo qubiren términos reales y no nominales.

Esto nos lleva a una distincién importante entseedonceptos nominal y real sobre
todo en economias donde la inflacion es un problestauctural. Cuando hablamos en
términos nominales, nos referimos al valor de lasiables expresado en valores

monetarios corrientes (del momento).

Cuando hablamos de valores en términos realesn@artes), estamos hablando de
la transformacion de los valores nominales utildtaalgun deflactor (el indice de precios)
gue nos permita comparar el poder de compra teatignen esas variables, en el caso del

ejemplo, el salario o ingreso.

Por consiguiente, cuando comparamos valores maretantre distintos periodos,
habiendo inflacion de por medio, no estamos coamubr conceptos equivalentes. La
correcta comparacion es en términos reales, oceaaparando el poder de compra que

tengan esos valores monetarios.

1.33.10.-Def|actar: ¢,como se transforman los valoreminales en valores
reales?

Vayamos al ejemplo de los valores reales y nomsnéle el cuadro que se presenta a

continuacion se resume la informacion del ejemplo.

3 Gerardo De Santis. Gerardo De SamBUNTE DE CATEDRA:2nstrumentos analiticos y gréficos que
se utilizan para seguir la coyuntura econémica.
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Tabla 1: Ejemplo de deflaccion.

Salario nominal en $ | Indice de precios | Salario real* | Salario real**
1998 $100 100 $100 $200
1999 $100 200 $50 $100
Variacion 0.0% 100.0% -50.0% -50.0%

* Expresado en § a precios del afio 1998
** Expresado en § a precios del afio 1999

FuenteGerardo De Santis. APUNTE DE CATEDR

Elaborado porGerardo DeSanti

En la primera columna se expresa el salario eninésmominales ($100 cada afo).
En
constituye el Unico bien) que esta formada a paetiun indice tomando como base=100 al

la segunda columna, la evolucién de los pre¢ars este caso de la carne que

afo 1998. Ese “100” refleja un punto de partidadgorl precio era 1kg=$1. Al afio
siguiente como el precio pasé a ser el doble (1Rge$to implica un indice 200 por la

siguiente resolucién que ya hemos desarrolladoamdes:

Valor de 1 kg de carne: si $2 Ibase= 100; entonces $2 $2/$1 x 100= 200

Una vez que tenemos los valores del salario eninésmominales (expresado en
valores corrientes) y tenemos un indice de pregara deflactar, podemos expresar en
salario en términos reales (expresado en valavastantes). Ahora para tener nuestro
deflactor dividimos el Ibase/ldos, y obtenemosedlattor que es (2). De ahi ya podemos
deflactar dividiendo nuestros valores reales paestno deflactor del afio dos que es (2),

una vez hecho esto tendremos nuestro valores Eaiesio base.
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CAPITULO Il

2.-EVOLUCION DE LA ECONOMIA ECUATORIANA.

Con el cambio de sistema monetario, las expectateaestabilidad y crecimiento
iniciales han sido parcialmente cumplidas. Doce safitespués, los indicadores
macroecon0micos muestran tendencias positivaso Seivel afio 2009, debido a la crisis
financiera internacional, todas las variables,retieniento del producto, el incremento de
la inversion y el empleo, el aumento de las expwmites, etc., han tenido buenos
comportamientos.

En este capitulo analizaremos la evolucion de taxipales variables econdémicas
gue reflejan los nervios principales de la econoyniel desarrollo ecuatoriano dividido
por tres sectores para su mejor comprension; catie gue nuestra principal fuente es el
Banco Central, la superintendencia de bancos yN&Cl| instituciones que nos han
suministrados la informacidén estadistica que seotegsada y estudiada mediante un

sistema de ecuaciones con su respectivo anal@®eetrico.

2.1.-Sector Real.

2.1.1.-Producto Interno Bruto (PIB).

Esta variable es una de las mas usadas para tlfocgobre el crecimiento de la
economia. Ahora bien, durante la época de doladimaal crecimiento promedio de este
indicador es de 2.9%, registrando en los afios 008 los mayores crecimientos de la
década, 6.5% y 5.0% respectivamente. Por otra,perielB per cépita ascendié de USD
1,336 por persona entre los afios 1993-1999 a US4 len la década 2000- 2009. A

continuacion veremos el grafico 1 que nos exphoaviolucion del producto interno bruto.
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Grafico No. 1

Producto Interne Bruto aiios 1990 - 2009
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Fuente Estadisticas Macroeconémicas, presentacion conyaic2012. BCE

Elaborado porBanco Central del Ecuador.

Recordemos que para reducir los niveles de pobrdzpais necesita tasas de

crecimiento econémico per cépita alta y sosterghlel tiempo, cosa que no ha ocurrido.

A partir del afio 2000 la economia ecuatoriana sdéogeado consolidar en gran
medida, apoyada fuertemente por condiciones exefaworables, como precio del
petréleo, las remesas en divisas por parte denhigrantes y como fue en su momento, la

construccion del Oleoducto de Crudos Pesados, OCP.

Sin embargo, la carencia de nuevos proyectos de gsaala se tradujo en una
reducciéon del nivel de crecimiento. A pesar de,eafloafio 2008 fue de gran actividad
economica debido al incremento del precio del pedréxportado y a una politica de fuerte
inversion publica. Pero hasta ahora se requietizaeanejoras considerables en los niveles
de productividad, incrementos en el valor agregdeldos bienes y servicios producidos,

los cuales conlleven a la creacion de empleos lakada
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Ahora bien, a lo largo de las dos décadas, el rdbrmayor participacién en el PIB
ha sido el Consumo Privado, el cual evidencia enddncia relativamente constante (leve
crecimiento) a lo largo de los dos periodos, agieorrepresentd un promedio de 62.8% del
PIB en el primer periodo y 66.6% del PIB en la décaiguiente (2000-2009). Las
importaciones, M, tuvieron una participacion proroetk -31.9% en la década anterior a la
dolarizacion y de -41.2% en la posterior, diferanque se debi6 en gran parte a las
compras externas destinadas a la construccién @l 2004-2005) y, posteriormente, al

incremento de la obra publica en especial durdra&a2008.

En el afio 2011, el PIB per capita se increment6.8% (al pasar de USD 1,759 en
2010 a USD 1,870 en 2011), apreciando el dinamienla economia ecuatoriana en dicho
afo. El crecimiento del PIB anual fue de 7.8%. Attwacion describiremos en el

siguiente grafico la evolucién del producto intetmmoito y el ingreso percapita d los 6

ultimos afios:
Grafico No. 2
PRODUCTO INTERNO BRUTO, PIB, INGRESO PER CAPITA ANUAL
{Precios de 2000, desestacionalizada)
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Fuente: Estadisticas Macroecondmicas, presentaoityuctural 2012. BCE
Elaborado por: Banco Central del Ecuador.
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2.1.2.-Los precios del crudo ecuatoriano

El crudo de Ecuador depende de la cotizacion deblpe norteamericano West
Texas Intermediate, WTI, que es el crudo marcadma el continente americano,
cotizacidon que es impuesta por las condicionesmdetado mundial arriba indicadas. Al
valor unitario de este petréleo referencial hay gestarle siempre un diferencial que
depende basicamente de la calidad, mercado deadegstompetitividad del tipo de crudo
gue se comercializa desde nuestro pais. A coniiiruadescribiremos en el siguiente

grafico los precios promedios anuales:

Grafico No. 3

Precios del WITy del Crudo ecuatoriane
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FuenteEpP. PETROECUADOR

Elaborado porep. PETROECUADOR

En las dos ultimas décadas, los precios de la desterudo ecuatoriano, compuesta por
los diferentes tipos de petrdleos vendidos tantoPatroecuador como por las compafiias
privadas, han seguido la tendencia general del Wiilembargo, cuando se han apartado
de ella ha cobrado mayor importancia el factor eigogiacion de las empresas petroleras

para hacer que el diferencial con respecto al cradador sea mayor o menor. Esto se
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puede apreciar en el Grafico donde se ilustradéueion de los crudos WTI y de Ecuador,
asi como sus diferencias reales obtenidas luegasdeegociaciones entre las empresas

exportadoras y compradoras.

Desde octubre de 2011 el West Texas Intermediald)(ia tenido una tendencia al
alza, en febrero de 2012 alcanzé un valor promedib02.2 USD/barril, un 4.2% mas que
en el mismo mes del afio 2011. Para el mismo megrimos Oriente y Napo, contindan
negociandose en niveles superiores que el WTIsjtgsaron en 104.5 USD/barril y 103.3
USD/barril, respectivamente; valores superiore238% y 26.4% con respecto al mismo
mes del afio anterior, en su orden. A continuacisctribiremos la comparacion de los

precios nacionales y el WTI en el siguiente grafico

Grafico No. 4
PRECIOS DE LOS CRUDQS ORIENTE, NAPO Y WTI
USD/BARRIL
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FuenteEpP. PETROECUADOR

Elaborado porep. PETROECUADOR
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2.1.3.-Produccion del petréleo

La produccion nacional de petréleo registré uniom@mnto promedio de 33.4% al
comparar las dos décadas, comportamiento que seatiéicremento de la produccién de
las Compafiias Privadas en 324.7%, al pasar derlllobes de barriles a 87.2 millones de
barriles en promedio, tanto en la década de los 8@8@omo en dolarizacion, y al aumento

de la produccion de Petroecuador entre2007 y 2009.

Grafico No. 5
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La Produccién Nacional de Crudo de enero a febdeto2012 presenté una leve
disminucion de 0.1% con relacién a similar periogb2011. Las Empresas Publicas, en
igual lapso de tiempo, registraron un aumento depragluccién en apenas 0.4%. A
continuacion describiremos la producciéon de petrddie los Ultimos tres afios en el

siguiente grafico:

Pagina

59



Grafico No. 6

PRODUCCION DIARIA DE EP PETROECUADOR,
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2.2.- Sector externo

2.2.1.-Balanza de pagos y Cuentas corrientes.

Una vez adoptado el esquema de dolarizacion, entesiio del sector externo se
vuelve méas importante en la medida en que se aveven el sector que genera el
circulante para dinamizar la actividad producti&m este contexto, los factores que
impacten fuertemente en los ingresos de divisapalslafectaran directamente al grado de
liquidez de la economia, incidiendo de esta maeetas niveles de produccion, empleo y

bienestar de la poblacién. De ahi que es importami¢ar con instrumentos de politica
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economica que permitan hacer frente a eventuatddgonas de liquidez. A continuacion

describiremos la evolucién de la cuenta corrientelesiguiente grafico:

Grafico No. 7
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Fuente: Estadisticas MacroeconOmicas, presentaoityuctural 2012. BCE
Elaborado por: Banco Central del Ecuador.

La balanza de pagos se constituye en el instrunsaraiitico que permite realizar el
seguimiento de los movimientos de divisas que segrey salen del pais. Esta registra los
movimientos asociados a las operaciones de comextgoior, el ingreso neto de capitales
por concepto de la inversion extranjera, remesakeuyda externa tanto publica como

privada, entre otros rubros.

Al cuarto trimestre de 2011, la Cuenta Corrienteestid un déficit de USD 623.4

millones, determinado principalmente por el salégativo de la Balanza de Bienes de
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USD 492.8 millones (las importaciones alcanzaronalar de USD 6,349.1 millones y las
exportaciones un valor de USD 5,856.3 millones)déicit de las Balanzas de Renta y
Servicios , aumentd en USD 163.7 millones en rétacal trimestre anterior. A

continuacion describiremos la evolucion de la caearriente en los ultimos 4 afos en el

siguiente grafico:

Grafico No. 8

CUENTA CORRIENTE Y SUS COMPONENTES, 2007-2011
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Fuente: Estadisticas MacroeconOmicas, presentaoityuctural 2012. BCE

Elaborado por: Banco Central del Ecuador.

2.2.2.-La balanza comercial.

El comportamiento de la balanza comercial estarm@tado en gran medida por el
resultado de la balanza comercial petrolera. Edélzada de los 90's las exportaciones
petroleras representaron en promedio el 37% dexiasrtaciones y pasaron de USD 1,418
millones en 1990 a USD 1,480 millones en 1999,ralaado su nivel maximo de USD
1,749 millones en 1996.
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Para el periodo 2000-2009 la participacion promeeéi@ste rubro se incremento a
52%, registrando en el afilo 2008 una cifra record®P 11,673 millones. Como ya se ha
mencionado, estos resultados se sustentan entdsspaécios del petroleo observados en

los Ultimos afnos.

La balanza comercial no petrolera historicamenteelgastrado valores deficitarios,
los cuales se han venido acentuando especialmerites @lltimos afios, destacandose el
déficit observado en el afio 2008 (USD 7,545 mildoeguivalente a 13.8% del PIB). En lo
gue atafie al periodo 1990 1998 el déficit no petoose situd en alrededor de 3.3% del
PIB pasando de USD - 269 millones en 1990 a US®45Lmillones en 1998. El afio 1999
fue el Unico en estas dos décadas en que la balemx&rcial no petrolera fue
superavitaria, resultado que se atribuye a lascfisanciera enfrentada por el pais que se
acompafié de una fuerte devaluacion de nuestra moragibnal y el congelamiento de los
depositos, lo que restringiod fuertemente la liguide la economia y, por consiguiente, se
registré una contraccion ain mas pronunciada denlgartaciones.

En el periodo 2000-2009, la balanza comercial roolgga presentd nuevamente
valores deficitarios -que se ampliaron progresivamg alcanzaron su nivel maximo en
2008. En promedio, durante este periodo el dé&miendidé a 9.3% del PIB, esto es 6.6
puntos porcentuales sobre el promedio observadi® @écada de los 90’s. A continuacion
describiremos la evolucion de la balanza comerdellas dos ultimas décadas en el

siguiente grafico:

Pagina

63



Grafico No. 9

Balanza Comercial Total, Petroleray No Petrolera v, Precio del crudo ecuatoriane
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador.

La Balanza Comercial Total, en el mes de febrerdde, registré un saldo de USD
198.7 millones, resultado que representd una reaciee de 118.4% frente al saldo del
mes de enero de 2012 (USD 91 millones). La Bal&eteolera, entre enero y febrero de
2012, experimentod una disminucion de su saldo ée & pasar de USD 943.3 a USD
905.6 millones. De otra parte, para febrero de 2@L@éficit de la Balanza comercial no

petrolera se redujo en 17.1% con relacion al meian

2.2.3.-Exportaciones

Las exportacionds totales en valores FOB durante el primer bimes#ieafio 2012

alcanzaron USD 4,074.7 millones, creciendo en 22fri8nate a las ventas externas

44 Las cifras son provisionales; su reproceso sézeeabnforme a la recepciéon de documentos fuentmsle
operaciones de comercio exterior. A partir de 2041en el marco de la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburos, publicada en el Suplemento del Reg@ficial No. 244 de julio 27 de 2010, en lasaéssticas de
las exportaciones de petroleo crudo, se inclugeSekretaria de Hidrocarburos (SH), del MinistdedRecursos
Naturales no Renovables del Ecuador (MRNNR), cormeva fuente de informacion. Esta entidad es la
responsable de proveer informacion sobre las thstimodalidades de pago, que por concepto de,tegddnen

las compafiias petroleras privadas que operan &tugdor, bajo la modalidad contractual de prestacié
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registradas durante enero - febrero de 2011 (USP23 millones); las ventas al exterior
en valor FOB de productos Petroleros se incrememtan 39.6%, al igual que en volumen
(barriles) en 12.7%; los bienes No petroleros, ierea en valor FOB en 0.8% y en
volumen (toneladas métricas) disminuyeron en -14.A%ontinuacion describiremos la

evolucion de las exportaciones en el siguientdaraf

Grafico No. 10
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador.

En febrero de 2012, se registr6 una caida (10.9%@l @alor FOB de las Exportaciones
petroleras al pasar de USD 1,379.4 en enero de 203D 1,229.7 millones, por su parte
las Exportaciones no petroleras se incrementaro2.#% en el mismo periodo (de USD
723 a USD 742.5 millones). En relacion a los voldesxeen millones de barriles, las

exportaciones petroleras fueron menores de en&braro de 2012 en - 14%, asimismo

servicios. Para fines de este gréfico, se incllypago en especie destinado a la exportacion.
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las ventas externas no petroleras (en millonesmkdadas métricas) fueron inferiores en -
15%.

2.2.4.-Importaciones.

Durante los meses de enero y febrero de 2012 ipsriaciones totales en valor
FOB alcanzaron USD 3,785 1, esto significé un ongaito de 19.9% al compararlas con
las importaciones realizadas en el mismo periotlafie2011 (USD 3,157.6 millones); en
volumen se puede apreciar un crecimiento de lasrii@giones petroleras y no petroleras,
de 1.1% y 11.5%, respectivamente. A continuaciosciileiremos la evolucién de las

importaciones en el siguiente grafico:

Grafico No. 11
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador.
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2.2.5.-Remesas.

Las remesas provenientes de los migrantes son ueatef importante de
financiamiento externo de la balanza de pagos. ®d€999 éstas han registrado un
marcado dinamismo constituyéndose en el segundo generador de divisas, luego de
las exportaciones de petroleo, y han dinamizadtefaanda agregada de la economia via
el incremento del consumo de los hogares, con seectivo impacto en los niveles de

importaciones de bienes de consumo.

Durante los afios 2006 y 2007, representaron el B28% del PIB respectivamente
y alcanzaron su méximo nivel de USD 3,088 milloadmes de 2007. La crisis financiera
internacional impact6 directamente en este rubtmddea la contraccion de la actividad
econdmica mundial y al incremento del desempletogmprincipales paises receptores de
mano de obra ecuatoriana: Estados Unidos, Espétasice A fines de 2009 las remesas
recibidas por el pais totalizaron USD 2,495 milkan& continuacion describiremos la

evolucion de las remesas en el siguiente grafico:

Grafico No. 12
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Fuente: Estadisticas MacroeconOmicas, presentaoiyuctural 2012. BCE
Elaborado por: Banco Central del Ecuador.
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Las remesas de trabajadores recibidas en el ctrartestre de 2011 fueron USD

647.3 millones tal como lo muestra el grafico 13.

Grafico No. 13

REMESAS POR PAIS DE PROCEDENCIA, 2007-2011
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Fuente: Estadisticas MacroeconOmicas, presentaoyamtural 2012. BCE

Elaborado por: Banco Central del Ecuador.

La disminucion del flujo de remesas en el cuaitodstre de 2011, se atribuye a las
desfavorables condiciones econdmicas que regisfpafia, marcada por el desempleo, la

contraccién de la inversion y a ajustes presupriestan las administraciones publicas.
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2.3.- Sector monetario y financiero.

2.3.1.-Banca privada.

Desde mediados de 1999 y hasta inicios del afo,d804utoridad de regulacion
bancaria endurecié su normativa, se adecuaron dasas contables a través de la
expedicion de un nuevo catalogo Unico de cuenéageserd una normativa completa para
control de riesgos de liquidez y mercado, enduregiéas normas relativas a operaciones
de crédito de consumo, fortalecieron las capacilagesupervision extra sity dispuso

gue las entidades financieras

deban obtener y publicar una calificacion de riesgmestral, fortalecié la
normativa para micro financiamiento; se dio pascesthblecimiento de los burds de
informacién crediticia, y se inicio el proceso pegdefinir el riesgo de crédito y su forma

de calculo.

Finalizada la crisis, los depdésitos captados ydaslitos otorgados retomaron su
tendencia creciente. Sin embargo, hubo que espaséa 2004 para que estos retomasen

los niveles histéricos de antes de la crisis d€8199

2.3.2.-Tipo de cambio.

El indice de Tipo de Cambio Efectivo Real (TCER)gpal mes de marzo de 2012 se
aprecié en 1.11%, al descender de 94.14 en feldeer2012 a 93.10 en marzo de 2012,
debido a que la mayoria de paises de la muestizadé para su célculo cerraron el mes
con inflaciones inferiores a la registrada pordarmmia ecuatoriana (0.90%) y revaluaron
sus monedas frente al délar de los Estados Uniflosontinuacion describiremos la

evolucion de las tasas de tipo de cambio efecaaben el siguiente grafico:

%5 Labor de monitoreo por parte de la SuperintendedeiBancos y Seguros como parte de un procestpéevision en
funcién de los estados financieros y reportes deelatidades financieras, que permiti6 mejorar eadello de
herramientas para generar informes de analisidificaaion de riesgo bancario, diagnésticos de Nidéd econdmica y
financiera asi como andlisis de sensibilidad derisiades financieras
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Grafico No. 14
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador.

Para el mes de marzo de 2012, los indices deldigpoambio real bilateral (ITCRB) de

Estados Unidos, Brasil, Pera, Chile, México, Argeaty Panama se apreciaron en:

0.23%. Generalmente, una apreciacién del ITCERBasd#as importaciones mientras que
una depreciacion favorece a las exportaciones.niiragacion describiremos la evolucién
de las tasas de tipo de cambio efectivo real bdht®n los principales socios americanos

en el siguiente grafico:
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Grafico No. 15

INDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL BILATERAL PAISES AMERICANOS, 2009-2012
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador.

Para el mes de marzo de 2012, los indices debtigprambio real bilateral (ITCRB)
de la zona Euro se apreciaron, debido principalenanta revaluacion del Euro frente al
dolar de los Estados Unidos en 0.00043 unidaded.ERB de Alemania se aprecio en -
0.65%, el de ltalia en 0.34%, el de Espafia er8%,6l| de Francia en -0.65%, el de
Bélgica en -0.65% y el de Holanda en -0.63%.

A continuacién describiremos la evolucion de lasasade tipo de cambio efectivo

real bilateral con los principales socios europaos! siguiente grafico:
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Grafico No. 16
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador.

2.4 Sector Fiscal.

2.4.1.-Ingresos tributarios.

La principal fuente de recursos genuinos del SPtstituyen los ingresos tributarf8s
los mismos que representan en promedio, duraperigldo 1990-1999, alrededor del 33%
de los ingresos del SPNF, y de 2000 a julio de 268&a del 43% de tales ingresos. La
recaudacion tributaria muestra un crecimiento m®igo en términos del PIB -
principalmente desde el afio 2000, debido, entresotactores, a: crecimiento de la
economia; reformas tributarias orientadas a elevegcaudacion y a mejorar los términos
de equidad; salvaguardias arancelarias; infla@argl caso del IVA e ICE; mejoramiento
de la gestion administrativa del SRI vy, precio depogtacion del petroleo crudo

ecuatoriano, (que influye en la recaudacion deliesfo a la renta y el IVA).

46 . . . . . . . N
Los valores constituyen los impuestos nacionatesmeluyen los municipales, que se registran emé'©ingresos
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El aporte mas significativo corresponde al impuestealor agregado (IVA), vigente
a partir de la Reforma Tributaria de 1990, en s8ustn del Impuesto a las Transacciones
Mercantiles (ITM) cuya tasa era de 8%. La impori@rdel IVA se vuelve ain mayor
después de la Ley de Racionalizacion Tributari®9)@nterior a la dolarizacion, misma
gue, entre otras disposiciones, elevo la tasa éle d02%, elimin6é algunas exenciones y
fortalecio la institucionalidad del SRI, que fueraado en diciembre 1997 para reemplazar
a la cuestionada Direccion Nacional de Impuestoscofitinuacién describiremos la

evolucion de los ingresos tributarios en el sigi@agrafico:

Grafico No. 17
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Fuentes: Ministerio de Finanzas, InstitucionesSFMNF

Elaborado por: Banco Central del Ecuador.

El impuesto a la renta, vigente en su definiciérdemna desde 1926 como resultado
de la Revolucion Juliana, también fue modificadpaatir de la Reforma Tributaria de

1990 e incluso casi desaparecio completamente 68, Xando fue sustituido por el
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impuesto a la circulacién de capitales (ICC) dwrant afit’, cuya recaudacion fue de 2%
del PIB en 1999 y 1.1% en 2000. Por otro ladoytaueion de recaudacion de impuestos

internos del periodo enero-diciembre de 2011 sesiguientes:

Grafico No. 18
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Fuentes: Ministerio de Finanzas

Elaborado por: Banco Central del Ecuador.

Durante el periodo enero-diciembre de 2011 se tragi® incrementos
importantes en la recaudacion de los impuestosrefégantes como: el Impuesto a
la Renta, IVA y el ICE, no asi los otros impuedtog registraron una recaudacion

menor a la del aflo anterior.

47
Ley N0.1998-17/RO. No.78/1 de Diciembre de 1998.
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2.5.-0tros indicadores

2.5.1.-Inflacion™®

La tasa de inflacion es uno de los indicadoresmagores contrastes muestra entre
el periodo 1990-1999 y 2000-2009, antes y despeéka dlolarizacion. El cambio de
moneda fue importante en el cambio en la inflacim desestimar otros importantes
factores que constantemente incidieron y aun incéfela evolucién de los precios, entre
los principales: fenbmenos naturales (inundacignssquias); composicion de la cadena
produccién-transporte- intermediacion-consumo; ipetternacionales tanto de insumos
como de bienes transables, las devaluaciones (amtehiamente con el sucre, en
dolarizacion de los paises vecinos), y el niveligigdez en la economia. De esta manera
se tiene que, durante los afios 90, el indice iofiacio anual empez6 en alrededor del
49%, ascendio a 60% en 1992 y cay0 hasta un 23P8%mn

Posteriormente subié de manera paulatina hastar ll@®1% en el afio 1999, y cerro
la década con una media de 39.8%. Entre 1990 y, 280@flacion anual mas baja se
registré en el afio 2005 (2.1%)mientras en el afio 2000 se observé el nivel Heas@o
(91%). Luego de la dolarizacion, la inflacién anbajé drastica, pero lentametftehasta
ubicarse en 2% en 2004, y se estabilizo despuédgi@jo del 5%, a excepcién del afio
2008 (8.83%). De 2000 a 2009 la media de inflagitnal fue menos de la mitad de la

década anterior (15.3%).

A continuacion describiremos la evolucién de ldaicibn anual promedio de los

ultimos afos en el siguiente grafico:

48 . ; . .

A pesar del cambio de base de Sep1994-Ago199520841Ag02005, realizado en septiembre de 2005jdtss si son
comparables, al menos para los 199 bienes y ses\cie constan en las dos canastas. De todas siguemael presente andlisis, se
opto por tomar las series oficiales y no procedesraogeneizarlas.

49 . y . . ) . -
Tanto la inflacién promedio anual, como la regid&ral final del periodo (a diciembre).
%0 | a inflacién cay6 mucho mas aceleradamente ensel @@entino, luego de la convertibilidad.
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Grafico No 19
Inflacion Urbana Anual
Final del periodo 1990-2009
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador.

Se considera que desde el afio 2000 se redujerprelsisnes inflacionarias debido a
gue el regimen monetario de dolarizacion elimindedgo cambiario y las variaciones en
la cantidad de dinero pasaron a estar determinaalalas transacciones de los residentes
con el resto del mundo. Sin embargo, se debe ®mndado al atribuir a la dolarizacion

como causal directo en la reduccion de la inflacién

Algunas evidencias empiricas estarian en el sediédgue lo que mas contribuye la
escalada de precios, aun en dolarizacion, tiene vguecon errores en las politicas
econdmicas aplicadas principalmente desde los Ba@mmtrales como puede ser un
exceso nivel de liquidez en la economia o una édageéduccion de las tasas de int&rés
lo que significa que un adecuado control de estambles permitiria de cierta manera

controlar los procesos inflacionarios. Lo anteser evidencia al comparar las tasas de

1 Es asi que, durante el mismo periodo, la mayorlasigobiernos de los paises de América Latinagmphtaron politicas de
restriccion de los gastos del gobierno (que gemeratie son cubiertos con emisiones monetarias aidadeento) y otras medidas
complementarias gue tuvieron como resultado unmeejatrol de la inflacion.
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inflacion de Ecuador con la de los paises vecingshian mantenido sus monedas locales,
pero que también han experimentado reduccionesi®miseles de inflacion durante la
ltima década.

A continuacion describiremos la evolucion de ldaicibn anual promedio de los

paises suramericanos en los Ultimos afios en ééstguyrafico:

Grafico No 20

Evolucion de la Inflacion anual en paises de América del Sur
Anual 1990-2009
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador.

Finalmente, en lo que concierne a los ultimos afosgestudio realizado por la
Direccién General de Estudios del Banco CentralEtelador en 2008 acerca de los
principales determinantes de la inflacion en unanemia dolarizada, establece que las
causas principales que contribuyeron a la subidpreeios desde el cuarto trimestre de
2007 fueron el alza de los precios internaciongldas devaluaciones que los paises

vecinos realizaron, estas dos variables exdgenpbcaon al menos el 50% de los

2 Gachet I., Maldonado D. y Pérez W. (2008) “Losdbetinantes de la Inflacién en una Economia
Dolarizada: El Caso Ecuatoriano”. Cuestiones Ecaoodsrivol. 24 No.1, Banco Central del Ecuador, Quito
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incrementos, tanto del indice de Precios al Congontirbano (IPCU) como del indice de
Precios al Productor (IPP). A continuacién destibios la evolucion de la inflacion anual

promedio de los ultimos 5 afios en el siguienteigpaf

Grafico No. 21

INFLACION ACUMULADA LN MARZO DL CADA AND
4.0 - (Porcontafes, 2001 2012)
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Fuente: INEC

Elaborado por: Banco Central del Ecuador.

2010 2011 2012

La inflacion acumulada en marzo 2012 se ubic6 26%. En el mes de andlisis, las
divisiones de consumo de mayor aumento acumuladsgtwe el resultado general fueron
Alimentos y bebidas No Alcohdlicas (3.98%); Restates y Hoteles (3.38%); Transporte
(2.97%); y, Bebidas Alcohdlicas, tabaco y estupefaes (2.87%).
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2.5.2.-Empled®

Las variables laborales muestran los problemasuatstales que la economia
ecuatoriana presenta. Es asi que el aparato proalwst ambas décadas se ha mostrado
insuficiente para absorber una oferta crecientendgleo. Asimismo, en los afios 90’s, en
el marco de la reducciéon del estado y la busquedand mayor flexibilizacion se fue
cambiando la estructura del mercado laboral. Lacgizacion se profundizé con la
tercerizacion e intermediacion laborales, eliminpdsteriormente con el mandato 8 de la
Asamblea Constituyente en mayo del afio 2008. Airnagition describiremos la evolucion

de la PEA en el siguiente grafico:

Grafico No. 22
PEA urbanay porcentaje de ocupados plenos.
Ultimo trimestre del aiio 1992-2009
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Fuente: INEC
Elaborado por: Banco Central del Ecuador.
De acuerdo con los datos del INEC, el porcentajpatsonas con ocupacion plghde

1992 hasta 1998 fluctué entre el 32 y 39%, en tanto que en 1999k8ed en 27%, el

53 No se puede hablar de una sola serie de indicaderempleo puesto que desde 1990 han existido Bieatanto de forma como en
la metodologia de las Encuestas Laborales y dellcdmismo de los indices. De 1992 hasta marzo9$8 las encuestas fueron
ejecutadas por el INEC, de ahi hasta enero de 2@98n ejecutadas por la Pontificia UniversidadéGza del Ecuador, luego en el
periodo febrero 2003 — septiembre 2007 fueron &das por la Facultad Latinoamericana de Cienaesa®s (FLACSO) entidades
contratadas para el efecto por el Banco Centratdehdor, y a partir de octubre 2007 el INEC asuot&imente esta tarea.
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porcentaje mas bajo de todo el periodo, en losesitgs tres afios, 2000, 2001 y 2002 se
evidencié una notable escalada a 30.5%, 33.3% Q%37respectivamente. La tasa

promedio de ocupados plenos del afio 92 al 99 B3 @8%6.

A partir de 2000 esta tasa comenzo6 su ascensantiegen 2008 a 43.6%, el valor
mas alto del periodo. De 2000 a 2009 la tasa prionterlocupados plenos fue de 37.5%,
habiendo alcanzado su maximo nivel en 2008 con3uB?4. Por otra parte, la Poblacion
Econdmicamente Activa (PEA) del area urbana masteddinamica diferenciada entre los
dos periodos. De 1992 a 1999, se evidencio una tdadencia al alza y crecié a una tasa
promedio anual de 3.6%. En los afios 2000, 20010y POPEA se redujo en -1.6%, -0.7%
y -1.8 respectivamente. De 2000 a 2009 la PEA @racina tasa anual de apenas 1.7% en

promedio.

Generalmente el crecimiento de la PEA esta aso@ddadindmica del crecimiento
poblacional®. La reduccién que se puede observar a partir fitel2000 en el ritmo de
crecimiento de la PEA podria deberse a la oleadgatairia que se acentlo a partir de ese
afo. El andlisis del fenomeno migratorio del Ecuaola dltima década debera tomar en
cuenta sus dos componentes, por un lado la saéidacdatorianos hacia paises como
Estados Unidos y Espafia principalmente y por el laio el ingreso de personas al pais,
especialmente de Colombia y Perq, dispuestas ajarapor un salario que en muchos

casos es menor al salario unificado legal.

Existen dificultades para conocer la magnitud depdalacion que realmente ha
salido del pais porque las cifras oficiales cotitedn la migracion legal. Segun el INEC,
se estima que entre 1990 y 2000 salieron del praideglor de 628,000 personas, cerca del
5.2% de la poblacion total. Ademas, de los viajéegsles, en 1999 la mayor parte viajo

con destino a Estados Unidos, y en segundo lugadestino a Espafia. En el afio 2000

54 - - . . . . .

Ocupadas que presentan alguna de las siguientdiones: trabajan 40 horas 0 mas y no deseanjdrabas horas, y el ingreso del
trabajo es mayor o igual al salario unificado leg@lbaja menos de 40 horas y no desea trabajahanas y el ingreso del trabajo es
mayor o igual al salario unificado legal.

S Eneste periodo si es comparable porque se matdiensma metodologia.

56 Segun el INEC, la tasa de crecimiento poblacioebéidea urbana pasé de 3.32% en 1995 a 2.32% én @funa tasa de
crecimiento poblacional anual promedio de 2.48%lereriodo 1995-2009.
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hubo un cambio drastico de tendencia: en primearlsg ubicé Espafia y en segundo lugar
Estados Unidos. Espafia ha sido considerada contimalesigratorio también de otros
paises de Latinoamérica como Colombia, Venezuag) i Argentina. Para el analisis
migratorio se deberia tomar en cuenta otros pafspsrtantes de destino como lItalia,
Holanda, Inglaterra y Alemania. Un aproximado digf migratorio legal seria la entrada
y salida internacional de personas por los aeropsieen el cual se puede ver el aumento

mas que proporcional del saldo migratorio a pdeif999.

2.5.3.-Desempleo y Subempleo

El desempled junto con el subempleo, se mantienen como protsessaucturales
de la economia ecuatoriana que no han sido resueitoantes ni después de la
dolarizacion. En el Ecuador el tema del desempgareocupante porque no se cuenta con
seguros u otro tipo de proteccion social para kEsethpleados. De 1992 a 2009 la tasa
media de desempleo del ultimo trimestre del afio%u1&654. De 1992 a 1999, dicho
promedio fue de 9.6% en tanto que de 2000 a 20G&tamedia de desempleo se redujo a
8.6%. En el afo de la crisis, 1999 se registrada tmas alta del periodo, 14.4%, en cambio

la mas baja correspondié a 2007 con 6.1%.

A pesar de los cambios en la medicién del desemplenbuena aproximacion de su
tendencia es el desempleo abierto, el cual no i@eseayores cambios. De esta manera se
puede observar que desde 1994 hasta 2001 presmmttendencia al alza, luego hasta
2007, su tendencia fue hacia la baja y en los d®as afios, en medio de la crisis
econdmica global, este indicador se ha incremereadonente.

" Cabe resaltar que en febrero de 2003, la FLACSG@ifiné el marco muestral con datos del censo dd 200
en lugar del censo de 1990 y en 2007 el INECz@alh cambio metodolégico en la forma de célcule qu
afecto principalmente al desempleo oculto, razgoesdas que no es posible hacer una comparaci@spre
con los resultados de afos anteriores.
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Grafico No. 23
Desempleoy Subempleo Urbano en el Ecuador
Ultimo trimestre del ario 1992-2009
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Fuente: INEC
Elaborado por: Banco Central del Ecuador.

En general, durante el periodo de andlisis, ladassubempleo urbarfono ha sido
menor al 49%. De 1992 a 1999 la tasa media de slberfue de 56.6% y de 2001 a 2009
se redujo a 53.4%. En el afilo 2000 se presentGéarnes elevada de todo el periodo,
60.5%, que sumada con la de desempleo (9.0%),rei@k situacion cadtica que se vivio
en ese afno, puesto que cerca de las dos tercetes, gh69.5% de la PEA no contaba con
un trabajo seguro. La tendencia muestra que lueda dolarizacion la tasa de subempleo

tendi6 a la baja. Esto se puede explicar, en alguadida, en razén del gigantesco

%8 El subempleo refleja los aspectos del empleo matio relativos a la duracién y a la productividatitrabajo. Hay
subempleo cuando la duracion o la productividacedgdleo son inadecuadas en relacion con una Studei empleo
alternativo que la persona esté dispuesta y ez cpdesempefiar. El subempleo se clasifica en gibewmisible (SV) y
en otras formas de subempleo (OS).
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incremento de la emigracién. Segun datos del STI8Eimpacto de la migracién en el
desempleo seria entre 0.5% y 2%, y la reduccida thsa de desempleo urbano en el afio

2000 se explicaria mayormente por el aumento dedrapleo en 2 puntos porcentuales.

2.5.4.-Salarios.

Respecto a la evolucion de los salarios, en priongair, se debe destacar que el
mercado laboral ecuatoriano se encuentra caramtierizoor un elevado nivel de
segmentacion, entre los sectores que trabajan @ades productivas, debidamente
formalizadas ante las autoridades y que por lotaatsujetan en mayor medida a las leyes
relacionadas con salarios minimos legales, y erl@guunidades productivas que no
cumplen con dichas leyes. Asi mismo, existe un gltado de segmentacion entre
unidades productivas de acuerdo a su nivel de ptiottiad y, por ende, en el nivel de
salarios que unas y otras empresas pueden pagarteaajadores, lo que en los ultimos
afios ha hecho que en los ultimos afios se de pasararco legal de salarios minimos
diferenciado para unidades productivas de diferamefio.

En este sentido, cabe sefialar que tan solo lasrasrgue trabajan en empresas
debidamente formalizadas (desde el punto de vistarebistro ante las autoridades
competente§) y que no son microempresas, operadores artesamaiebajadores del
servicio doméstico, reciben al menos el salaridcbasnificado mensul. Durante el
periodo de dolarizacion, el salario basico uniftcatensual se ha incrementado, llegando a

superar el valor que tenia en los afios anteriol@srsis.

El indice de salario mensual muestra claramente mosdos. Antes de la
dolarizacion los salarios, que son ingresos fgesyieron reducidos en los periodos 1990-
1992 y 1996-2000 debido a la inflacion y las deaaiones. A partir del afio 2001, luego

59 SIISE, “La migracion internacional reciente: algamoterrogantes”. Notas Técnicas (Noviembre de 0®dsponsable Mauricio
Ledn G. Articulo publicado en la Revista Gestio0 #@ diciembre del 2001

60 Es decir, que trabajan en empresas debidameristraéigs en la Superintendencia de Compafiias, tienan RUC y
por lo tanto estan sujetas a algun tipo de coptioparte de las autoridades competentes.

®1 Vigente hasta diciembre de 2009. Para cierto®sEseconémicos, el salario relevante es el satirano fijado por
las comisiones sectoriales, las cuales toman cefeoencia el salario basico unificado.
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de corregida la inflacién por efecto de los preaidsrnacionales y ya sin devaluaciones, el

poder adquisitivo de los salarios ha ido en aumento

Finalmente un indicador que muestra el nexo enalaries e inflaciéon es la
restriccion presupuestaria. Cabe notar que en apdrdsdos la brecha entre ingresos vy el
costo de la canasta basica se presenta persistieentn la década previa a la
dolarizacién el costo de la canasta basica presamomedia de USD 304.4 /mes y el
ingreso familiar de USD 168.7 /mes, es decir que ilgresos alcanzaban para cubrir
apenas el 55.4% del costo de la canasta basicguawstaban por encima de la canasta
vital. En el periodo de dolarizacion ambas varislsle incrementaron, pero los salarios a
un ritmo mayor, reduciendo aparentemente la regiricpresupuestaria. EI promedio de
ingresos entre 2000 y 2009, se ubico en USD 271&% ¥ el costo de la canasta béasica en
USD 409.38 /mes, por lo que los ingresos cubriegb87.9% de dicha canasta, pero
estuvieron por debajo del costo de la canasta h#ata el afio 2007. A continuacion

describiremos la evolucién de los salarios engelisnte grafico:

Grafico No. 24

Restriccion Presupuestaria, Canastas Basica y Vital
Mes de diciembre 1990-2009
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* Base noviembre de 1982 = 100. Para un hogar tipo de 4 miembros v 1,60 perceptores de ingresos.

Fuente: INEC

Elaborado por: Banco Central del Ecuador.
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CAPITULO Il

3.-ANALISIS ESTRUCTURAL MEDIANTE UN MODELO MACROECO NOMICO
PARA EL ECUADOR.

3.1.-Planteamiento del modelo macroeconémico.

3.1.1.- Descripcion de modelo.

En este capitulo se describe la situacion de losgagos monetarios de la economia
ecuatoriana, para proceder en lo posterior a lajaasdon de un modelo con sus respectivas
valoraciones teoricas y metodologicas que seryeda el analisis cualitativo y cuantitativo
de los diferentes resultados de las politicas naoiast Se tratara en primera instancia el
planteamiento de la relacion de las diferentesabbes que seran participes de nuestro
modelo econométrico que sirva para concluir laaefic de la politica monetaria en
diferentes estamentos.

En segunda instancia se plantea un sistema deiecesae resolucion simultdnea
con identidades y ecuaciones basadas en la temn@mica y la metodologia de céalculo
del Banco Central del Ecuadodno de los principales usos del modelo, ademés del
pronostico, es la simulacion de escenarios queesepten los efectos de choques en variables
exdgenas, por ejemplo una desaceleracion de laoedarde Estados Unidos o un choque en

los precios internacionales del petrdleo, el aumdst salario basico.

De ahi que el ejercicio requiere la comprobaciéned@bilidad de los parametros
estimados, ademas es primordial comprobar quegtafisancia estadistica, signos y valor de
los parametros respondan a los preceptos econgmicosual se realiza mediante las

regresiones.
Como variable de estudios podriamos escoger maksd@ero sin embargo nos

enfocaremos en tres variables endégenas a estudiason la tasa de crecimiento del

Producto Interno Bruto PIB, la tasa de inflacian)( y la tasa de desemple®). Estas

Pagina

85



variables se las ha designado las mas importaeggensel criterio que han tenido los

diferentes gobiernos y los diferentes criticos pi@ion econdémica y publica.

La resolucion del sistema de ecuaciones garantiedas resultados sean consistentes y
convergentes. Como apoyo de las tres funcionegipaies de comportamiento econémico
derivadas del Modelo Macroeconémico (MECA) se rean otras ecuaciones e identidades,
18 variables exégenas y 15 enddgenas para la dedsdducion simultanea del modelo, El
programa utilizado egStatgraphics Centurion XV) para las regresionédigrosoft Excel
2007 para la construccion del sistema de ecuaciones

3.1.2.-Metodologia.

3.1.2.1.-Tipo de investigacion.

La investigacion es de tipo analitico, objetivadigo e inductivo pues se va a hacer
un examen de las cifras relacionadas con el coapahto del PIB, la inflacion, el
desempleo, las cuentas corrientes del Ecuador gasto publico desde la perspectiva de
escenarios de crisis mundial y politicas econénmioaso el gasto corriente e inversion. El
método es inductivo porque con la utilizacion deresultados se partira de lo particular a

lo general, que seria el crecimiento de la econemigonjunto.

3.1.2.2.-Procedimiento metodoldgico.

El proyecto inicialmente comenzard con un andlis las cifras en torno al
crecimiento econdmico. Con ello se podra determiiaarevoluciéon de los agrados
economicos que determinan la misma. A ello se adfdaidescripcion y resultados de los
programas de politica fiscal que aplicé el Ecuatoel periodo analizado.

Posteriormente se realizard un analisis econornétltésarrollando en un modelo

Clasico simple con corte Keynesiano, con datos @ares constantes y corrientes. La
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utilizacion de estos dos tipos de bases permitichupdizar en el verdadero aporte del

gasto publico en relacién al crecimiento econémico

3.2.-Pasos para la construccion del modelo.

La construccion implica crear un sistema de ecuas mediante la cointegracion de
identidades que tendran como finalidad proyectareadimiento del Producto Interno Bruto
PIB, la tasa de inflaciént(), y la tasa de desempleB)(en el tiempo. Para esto se haréa lo

siguiente:

1.-Tratamiento, definicion y fuente de los datd®ecopilar la informacion
estadistica de todos los elementos descritos ea eadacion utilizada en este
modelo, ordenarlos en frecuencia anual (2000-2@K))forma que se pueda

ingresar perfectamente en nuestros programas eébrcos. Véase anexo 1.

2.- Regresiones y determinacion de las ecuacionéisa vez ordenada la
informacién, procedemos a ingresar los datos estrmi@rograma economeétrico
(Statgraphics), por separado se realizara las ctgag regresiones, de esta forma

obtendremos las ecuaciones que nos serviran ppré@no paso.

3.- Construcciéon del sistema de ecuaciondsia vez creadas las ecuaciones
necesarias para nuestro modelo se procedera a afhmodelo en Microsoft
Excel, mediante un sencillo sistema de ecuacionesngs permita interrelacionar
los elementos de estudio cumpliendo con los padtslaacondémicos utilizados

actualmente por el Ecuador.

4.- Ejercicios de simulaciones y analisis de resids: Una vez armado el
modelo procedemos a la corrida de los escenartgjedse postula valores para
las variables exdgenas en base a diversos supuasteisiendo resultados en

cifras, los cuales los reflejaremos en nuestromesuy criterio de resultados.

Pagina

87



3.2.1.-Tratamiento, definicion y fuente de los dat

3.2.1.1.- Fuente de los datos.

Para las estimaciones del modelo economeétrico ikeardn datos estadisticos con
frecuencia anuales desde el afio 2000 hasta el P64 @atos del BCE se encuentran en los

boletines mensuales de la Informacion Estadistieaddal (IEM).

Cabe notar que existen datos del BCE que son t@sraelotras instituciones como la
tasa de desempleo, que desde Marzo de 1998 hdstad-de 2003 calculaba la Pontificia
Universidad Catolica del Ecuador (PUCE); de Febder®003 a Marzo a Agosto de 2007
la calculaba la Facultad Latinoamericana de Cien8aciales (FLACSO); y a partir de
Septiembre de 2007 hasta el presente la calculasttuto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC).

De la pagina del FMI (2011) también se obtuvo Eadisticas del ingreso disponible
de las familias extranjeras medido en paridad d#epadquisitivo (PPA), para usarlos
también en la estimacion de la ecuacion de Exportas No Petroleras. A su vez, se

utilizaron datos de las regiones con las que méenma Ecuad6f.

Luego, para tener un solo Y* se calculé un promguinderado de los ingresos de
cada region, con porcentajes de acuerdo al totekpertaciones a cada pais segun la IEM
del BCE (2011): Estados Unidos, 42%; Sudamérict; Europa, 18%; Asia, 6%.

Debido a una carencia de datos para el periodo 28dd), decidimos mantener
nuestro rango de tiempo entre el afio 2000 y el 26fi®, periodo donde se ha venido

desarrollando la dolarizacion.

2 Las regiones estdn compuestas de la siguiente smdfsndos Unidos se considera una sola regidransérica esta
compuesto por: Argentina, Bolivia, Brasil, Chilegl@mbia, México, Pert y Venezuela. Europa estaaromddo por:
Bélgica, Francia, Alemania, Italia, Espafia, LuxergbuPaises Bajos (Holanda) y Reino Unido. Asiailman: China,
Japdn, Corea y Taiwan. Para obtener el valor dgeso per capita de cada region se sacé un prorsiedide de los
paises que la conforman.
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3.2.1.2.-Tratamiento de la informacion.

Se tratd los datos de ciertas formas para realjpsstes que permitan realizar
comparaciones correctas entre afios. En primeraniciai existen datos que no estan
expresados en precios corrientes como los dattzsBiglanza de Pagos. Con estos datos lo

gue se hizo fue dividirlos para el Deflactor Impbalel PIB (DIPIB) cuya formula es:

PIB a precios corrientes PIB nominal
DIPIB =

PIB a precios constantes ~“PiBa precios de 2000

El deflactor tiene un concepto similar al del irdae Precios del Consumidor (IPC).
La diferencia entre ambos radica en que el deflaesoun nivel de precios de todos los
bienes y servicios de la economia, mientras qu@@Imide el nivel de precios de una

canasta de consumo de un hogar representativo.

Es posible encontrar un deflactor de cada comperaeitPIB, como el Consumo, las
Exportaciones y las Importaciones, pero para manteencillo el tratamiento solo
utilizamos el DIPIB, excepto en los datos utilizadeara calcular la ecuacion de las
exportaciones no petroleras donde hemos deflaeiagiecio del petréleo ecuatoriano con

el Deflactor Implicito de las Exportaciones (DIX).

Otro punto importante a mencionarse es con res@gaéo base del IPC del BCE
(2011f3 Para este trabajo se encontraron dos afios % y12004. El IPC que utilizado
para medir la inflacion a controlarse dentro detleto tiene afio base 2004 (362). Para
afos antes de 2004 se calculo un aproximado debdR@lizando la tasa de inflacion y el

IPC anterior inmediatamente disponible con la sigté formula:

%3 Que por cierto también es calculado por el INEC.
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IPC,

IPC,_; = ——
t-1 1+ m,)

El subindice t indica que es el valor corresportdiext periodo t, el subindice t-1
indica que es el valor de la variable en el tiefmpoediato anterior al period8*ty = es la
inflacion.

Para hacer comparaciones entre el nivel de pre@dscuador y el nivel de precios
del extranjero se uso el indice de Precios del ot (IPP) de los Estados Unidos y el
indice de Precios del Consumidor (IPC) de Ecuaddigados por el FMI (2011), éstos
indices tienen como afio base el 2005. Esta comparae uso en la estimacion de la

ecuacion de las Exportaciones No Petroleras.

Otros datos que también fueron tratados son lagsmondientes a la tasa de interés,
variable que determina parcialmente la FormaciduteBde Capital Fijo. Los datos que se
utilizaron son el promedio anual de la tasa dedstactiva referencial vigente, que es igual
a la tasa productiva corporativa. Ademas se tomdatos de otras instituciones como: El
Servicio de Rentas Internas (SRI) y el Instituto&oriano de Seguridad Social (IEES).

3.2.1.3.-Definicion de variables enddgenas y exogesn

Para construir nuestro sistema de ecuaciones quéoro nuestro modelo
definiremos cuales seran las variables exégenagi§gena a utilizar. Es importante este

apartado para el entendimiento del sistema de iBrugCcque vamos a realizar, también

6 Esta notacion la utilizaremos a lo largo de taddoeumento.
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recordar que las variables enddgenas seran detatasinpor el comportamiento de las

exdgenas. A continuacion presentaremos en los @sidds variables por su tipo:

Cuadro 1: Variables Exdgenas para nuestro Modelo
Mt-1 Importaciones Totales al afio anterior siguiente
M Importaciones Totales
FBKFt-1 Formacion bruta de Capital Fijo al ailo anteriougte
RT Tasa de interés
WB Salario Basico impuesto por el gobierno
FBKFPUB Formacion bruta de Capital Fijo Publica
SGSPNF Saldo Global del Sector Publico No Financiero
BR Balanza de Rentas
TC Transferencias corrientes
G Gasto de Gobierno en el tiempo
Y* Ingreso per capiteE(E.U.U.)
IPP/CPI05 Indicé de precios externo.
QPETPUB Cantidad exportada de petréleo publica
QPETPR Cantidad exportada de petréleo Privada
REG Total de barriles de petroleo dados como regalias
PPETW Precio internacional del petroleo (WTI)
DIF Diferencial entre el precio de petr6leo nacioniternacional
DIX Deflactor Implicito de las Exportaciones

El objeto de estudio sera el comportamiento devlasables enddgenas frente a

diferentes escenarios de cambios en las variaktggenaas. A continuacion presentaremos
las variables enddgenas en nuestro modelo:

Cuadro 2: Variables Endégenas para nuestro Modelo

C Consumo agregado de los hogares
PIB Producto Interno Bruto
INBD Ingreso Nacional Bruto Disponible
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YG Ingreso del Sector Publico
YH Ingreso disponible del Sector Privadd
FBKFPR Formacién bruta de Capital Fijo Privada
FBKF Formacion bruta de Capital Fijo
VE Variacion de Existencias
I Inversion agregadalé hogares y gobierq
X Exportaciones Totales
XPETPUB Exportaciones Petroleras Publicas
XPETPRIV Exportaciones Petroleras Privadas
XNOPET Exportaciones No Petroleras
PPETEC Precio del petréleo Ecuatoriano

Tasa de crecimiento del PIB

Tasa de inflacion
Tasa de desempleo de la PEA
CC/PIB Relaciéon cuentas corrientes sobre el P

B

En total el modelo tiene 18 ecuaciones para detamios valores de las variables
endogenas, de las cuales para cinco se elabomreedmesiones que se describen a

continuacion y 13 se elaboran a partir de idengdadacroecondémicas agregadas.

3.2.2.-Regresiones.

A continuacion procedemos a la elaboracion derégsesiones en el programa
economeétrico (Statgraphics Centurion XV) y pararéggesiones que necesitemos suprimir
el intercepto, usamos Stata 12, ya que Statgrapiticsosee la opcion de supresion de
constante (intercepto). En este apartado se emauegmtresumen de las regresiones hechas,

para mas detalles véase el anexo 2 de este doaument

3.2.2.1.-Consumo de los Hogares (C).

Regresion Lineal Mdltiple — C.
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Se estim6 una funcién del Consumo de los Hogaresrgluye el ingreso disponible
de los hogares (Yh) y el Salario Basico impuestogbgobierno (Wb) con los cuales existe

una relacion positiva.

Variable dependiente: C

Variables independientes: Yh y Wb

Error Estadistic

Parametrc Estimaciél |Estanda |T Valor-P
CONSTANTE |1410,2- 1382,8: |1,0198: 0,341¢
Yh 0,49630: 0,12854 |3,8608¢ 0,0062
Wh 19,881 5,5797: |3,563: 0,009:
Analisis de Varianza
Fuente Suma d(GIl |Cuadradao Razo6r-F |Valor-P

Cuadrados Medio
Modelc 3,86726E |2 |1,93363E 199,3¢  [0,000(
Residut 678879 7 196982,¢
Total (Corr. 3,93515E |9

R-cuadrada = 98,2748 porciento
R-cuadrado (ajustado para g.l.) = 97,7819 porciento
Error estandar del est. = 311,42

El StatAdvisor
La ecuacion del modelo ajustado es:

C; = 1410,24 + 0,496302Yh + 19,8817Wb
Puesto que el valor-P en la tabla ANOVA es mena @05, existe una relacion
estadisticamente significativa entre las variabtas un nivel de confianza del 95,0%. El
estadistico R-Cuadrada indica que el Ingreso ehdgares (Yh) y El salario Basico (Wb)

explica 98,2% de la variabilidad en el consumoateHogares. Puesto que el valor-P del
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intercepto es mayor que 0,05, al no ser significapiara el modelo se sugiere eliminar el

intercepto.

Se realizé la misma regresion descrita anteriorengr@ro sin constante en Stata
12(véase anexo 2, y la ecuacién quedaria del&sig manera:
C; = 0,6217451 Yh; + 15.39855Wb

Con esta ecuacion de consumo podemos realizar aionés sobre el efecto del

cambio del salario basico y empleo sobre el consyuecse muestra en la siguiente tabla 2:

Tabla 2: Datos escogidos para la regresion de consumo y Estimacion de la regresién.
V. Endégena V. Exégena ’V. Est:mac:or.)lde la
- Exogena regresion
ANO C YH WB C*
(En millones de $) (En millones de $) (En Délares) | (En millones de $) Datos en
Datos en cifras Reales*| Datos en cifras Reales* cifras Reales*

2000 10357,2! 13828,17 120 10445,42
2001 11057,8! 14892,33 121,31 11127,23
2002 11779,. 15178,9 138,2 11565,49
2003 12377,71 15571,68 158,11 12116,28
2004 12943,6. 16918,03 166,11 13076,56
2005 13880,9! 18500,99 174,89 14195,95
2006 14631,2. 19088,56 186,6 14741,59
2007 15166,5 19040,82 198,26 14891,45
2008 16215,9! 19663,56 233,13 15815,59
2009 16101,9: 20465,92 254,21 16639,05
2010 17337,0! 20.555,10| 279,85 17089,31

* Estos datos nominales fueron divididos para #@hdtr DIPIB convirtiéndolos en Reales, parg

tener comparaciones correctas entre afnos,

Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Emuaédlaboracién propia.

Elaborados por: Autor

Segundo, al expresar la ecuacion de consumo comfunnién del salario basico se
esta asumiendo que las variaciones del salariccdasiectarian a toda la poblacion
econdémicamente activa (PEA). Sin embargo, en letipgano a toda la PEA afectarian los
decretos de incrementos del salario basico, sitermsmte a aquel porcentaje que gana
menos o igual al salario basico; Para realizarnélisis general se supone dentro de este

modelo, que los cambios en Wb afectan al consuntoddela PEA.
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3.2.2.2.-Formacion Bruta de Capital Fijo Privada (BKFpriv):

Se estim6 una funcion de la Formacion Bruta det@lagijo Privada (FBKFpriv) que
incluye la Formacion Bruta de Capital Fijo Publ{E@KFpub) y la tasa de interés (rt) con

el cual existe una relacién inversa.

Regresion Multiple - FBKFpriv

Variable dependiente: FBKFpriv
Variables independientes: FBKFpu yt

Error Estadistici

Parametr« Estimaciol Estanda [T Valor-P
CONSTANTE |7257,2: 704,63! 10,299: 0,000(
FBKFpuk -0,28763 0,1413: -2,0353t 0,C076
rt -259,15: 49 ,59¢ -5,2249;. 0,000¢
Andlisis de Varianza
Fuente Suma d(Gl |Cuadrado Razdi-F |Valor-P

Cuadrados Medio
Modelc 3,45112E 2 |1,72556E 14,0z 0,002¢
Residut 984559 8 123070
Total (Corr. |4,43568E 10

R-cuadrada = 77,8036 porciento
R-cuadrado (ajustado para g.l.) = 72,2545 porciento
Error estandar del est. = 350,813

El StatAdvisor

Puesto que el valor-P en la tabla ANOVA es mena @05, existe una relacion
estadisticamente significativa entre las variabtesun nivel de confianza del 95,0%.

El estadistico R-Cuadrada indica que la Formaci@maBde Capital Fijo Publica
(FBKFpub) y la tasa de interés (rt) explican 77@®3le la variabilidad en FBKFpriv.
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Para determinar si el modelo puede simplificarsée que el valor-P mas alto de las
variables independientes es 0,0076, que corresppi@KFpub. Puesto que el valor-P es
menor o igual que 0,05, ese término es estadistic@msignificativo con un nivel de

confianza del 95,0% 6 mayor. La ecuacion del nodgistado es:

FBKFpriv = 7257,22 — (0,287637 * FBKFpub) — (259,151 * )

Con esta ecuacion de consumo podemos realizar aionés sobre el efecto del

cambio del salario basico y empleo sobre el consyuecse muestra en la siguiente tabla 3:

Tabla 3: Datos escogidos para la regresion de la FBKFPR y Estimacion de la
regresion.
V. Endégena V. Exdgena V. Exdgena Estimaciér-),de la
regresion
ANO FBKFPR FBKFPU RT FBKFPR* (del
modelo
(En millones de $) (En millones de $) (Tasa %) (En millones de $)
Datos en cifras Reales* | Datos en cifras Reales?*| Datos en cifras Reales*

2000 2482.,44 782,24 15,28 2572,39
2001 3100,71 930,77 15,53 2964,88
2002 3809,55 984,71 14,24 3683,67
2003 3896,22 890,19 12,26 3823,98
2004 4115,62 906,71 10,39 4303,84
2005 4536,5 1031,67 8,84 4669,58
2006 4779,01 1000,54 8,85 4675,94
2007 4359,47 1562,78 10,08 4195.46
2008 3803,56 3072,18 9,77 3841,64
2009 3657,23 292556 9,2 3731,53
2010 4425,26 2831,48 9,03 4302,65
* Estos datos nominales fueron divididos para @adtor DIPIB convirtiéndolos en
Reales, para tener comparaciones correctas emse af
Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Emuaélaboracion propia.
Elaborados por: Autor

3.2.2.3.-Variacion de Existencias:

Se encontré que la variacion de existencias seioela directamente con la FBKF
del periodo t (FBKE e inversamente con la FBKF del periodo t-1 (FB#F
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VEt = ¢)0 + ¢)1FBKFt - ¢)2FBKFt_1 + ﬂt

Se estimo una funcion de variacion de existengas incluye la FBKF del periodo t
(FBKF) y la FBKF del periodo t-1 (FBK).

Regresion Multiple — VE

Variable dependiente: VE
Variables independientes: FBKF y FBKFt_1

Error Estadistic

Parametr Estimaciér |Estands |T Valor-P
CONSTANTE |-584,68: 335,74¢ |-1,7414; |0,119¢
FBKF 0,72149: 0,19691. |3,6640¢ 0,006+
FBKFt_1 -0,48680; |0,1881" |-2,5870: |0,003:
Analisis de Varianza
Fuente Suma d{GIl |Cuadrado Razér-F |Valor-P

Cuadrados Medio
Modelc 1,1609E! 2 |580452 11,3¢ 0,004¢
Residut 409624 8 (51203,
Total (Cor.)|1,57053E 10

R-cuadrada = 73,9181 porciento
R-cuadrado (ajustado para g.l.) = 67,3976 porciento
Error estandar = 226,281

El StatAdvisor
Se encontré que la variacion de existencias seioela directamente con la FBKF
del periodo t (FBKF e inversamente con la FBKF del periodo t-1 (FBH.a ecuacion
del modelo ajustado es:
VE, = —584,682 + 0,721498FBKF,; — 0,486802FBKF;_,
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Puesto que el valor-P en la tabla ANOVA es mena @05, existe una relacion
estadisticamente significativa entre las variabtas un nivel de confianza del 95,0%, y el
estadistico R-Cuadrada indica que el modelo as$tagjo explica 73,9181% de la
variabilidad en VE. Para determinar si el modelede simplificarse, note que el valor-P
mas alto de las variables independientes es 0,1jl@8corresponde a la constante. Lo que

no resulta ser significativo por lo que se sugseneplificar el intercepto.

Esta regresion también se la realizé sin constant&tata 12 y la ecuacion sin el
intercepto y quedaria:

VE, = —0.5526071FBKF, — 0,415797FBKF;_,

Con esta ecuacion podemos simular los efectosiepuentla FBKF y la FBKF t-1, lo

cual presentaremos a continuacion en la tabla 4.

Tabla 4: Datos escogidos para la regresidn de la VE y Estimacion de la regresion.
} A A Estimacion de la
V. Endégena V. Exégena V. Exogena i

. regresion

ANO VE FBKF FBKF t-1 VE*
(En millones de $) (En millones de $) Datos (En millones de $) (En millones de $)
Datos en cifras Reales?| en cifras Reales* Datos en cifras Reales*| Datos en cifras Reales*

2001 908,57 4031,48 3264,68 870,38
2002 1147,59 4794,26 4031,48 973,06
2003 163,97 4786,41 4794,26 651,57
2004 761,43 5022,33 4786,41 785,20
2005 843,59 5568,17 5022,33 988,74
2006 935,02 5779,55 5568,17 878,59
2007 1173,68 5922,25 5779,55 869,56
2008 1334,55 6875,74 5922,25 1337,13
2009 923,8 6582,79 6875,74 778,78
2010 134251 7256,74 6582,79 1273.02
* Estos datos nominales fueron divididos para @hdtor DIPIB convirtiéndolos en Reales, para
tener comparaciones correctas entre anos,
Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Emuadlaboracion propia.
Elaborados por: Autor
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3.2.2.4.-Exportaciones No Petroleras

Para hallar el valor de las exportaciones no pa@el (Xnopet) se define una

ecuacion de la siguiente forma:

Xnopet, = 0y + 0,Y{ + 0,IPPus2005 + yu;

Donde,Y; es el ingreso per capita del extranjero; dondei$P605 es?';f’—”“* 100,

ect

relacion entre el indice de precios del productBP) de Estados Unidos y el indice de
precios del consumidor (IPC) de Ecuador. Se tomi®’elde Estados Unidos como una
aproximacion a los precios internacionales tal ctonoace Alam (2010, p. 209). Este IPP
e IPC son tomados del FMI (2011) y tienen como b&Esafio 2005 y no se ajusta su

relacién con el tipo de cambio porque Ecuador yeaiel dolar americano.

Regresion Multiple - Xnopet

Variable dependiente: Xnopet
Variables independientes: IPPus2005 y Yext

Error Estadistici

Parametrc Estimacidl |Estanda |T Valor-P
CONSTANTE (2766, 651,6: 4,2455: 0,002¢
IPPus200 -7,6954¢ |3,4034° -2,2610¢ 0,050:
Yext 0,093654 |0,017316 |5,4084¢ 0,000¢
Analisis de Varianza
Fuente Suma d(Gl [Cuadradac Razor-F |Valor-P

Cuadrados Medio
Modelc 1,25397E |2 626984 23,71 0,000:
Residut 211050 8 26381,
Total (Corr. 1,46502E (10

R-cuadrada = 85,594 porciento
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R-cuadrado (ajustado para g.l.) = 81,9925 porciento
Error estandar del est. = 162,423
El StatAdvisor

Puesto que el valor-P en la tabla ANOVA es mena @5, existe una relaciéon

estadisticamente significativa entre las variabtesun nivel de confianza del 95,0%.

El estadistico R-Cuadrada indica que el modelapsitado explica 85,594% de la
variabilidad en Xnopet. El estadistico R-Cuadraflsstada, que es mas apropiada para

comparar modelos con diferente nUmero de variabteEependientes, es 81,9925

Se obtuvo un valor para el coeficiente del indieepdecios relativo (IPPus/IPCec)
negativo. Existen teorias que indican que esteicesfe deberia ser positivo ya que el
encarecimiento de los precios del extranjero (subdkl IPPus), haria nuestras

exportaciones mas baratas haciendo que su demamgamiz.

Sin embargo, existe una teoria llamad&tadicion de Marshall-Lerneque indica
gue “una depreciacion real (aumento de preciosivet) mejora la cuenta corriente si los
volumenes de las exportaciones e importacionesestmente elasticos con respecto a a la
tasa de cambio real” (Krugman & Obstfeld, 20094%7). Lo que explicaria que nuestras
exportaciones no son suficientemente elasticasos @secios relativos ocasionando que

una depreciacion mas bien afecte negativamenteextmrtaciones.

También se puede explicar esta relacion por mediarch reazonamiento un poco
mas simple. Si el nivel de precios de los Estadosida$ aumenta, aumentan también los
insumos importados (como papel, respuestos, matpsnamateriales de riego, etc.)
utilizados para producir las exportaciones, ocasido que el precio de las mismas

aumente haciendo disminuir la demanda extranjeraudstros bienes.

La ecuacion del modelo ajustado es:
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Xnopet, = 2766,5 — 7,69545 * IPPus_CPlec2005 + 0,0936547 * Yext

Con esta ecuacion podemos simular los efectos iqunent la (IPPus/IPCec) y el
ingreso percapita de Usa, sobre las exportaciongsetroleras, lo cual presentaremos a

continuacion en la tabla 5:

Tabla 5: Datos escogidos para la regresion de la Xnopet y Estimacién de la
regresion.
Estimacion de la
V. Endégena V. Exégena V. Exégena regresicn
ANO Xnopet Y* IPP2005us/eq  Xnopet*
(En millones de $) (Délares) (Indice de precio (En millones de $)
Datos en cifras USA/ECU) Datos en cifras Reales?
Reales’

2000 3758,4 22407,26 148,29 3723,86
2001 4070,71 21878,18 108,90 3977,44
2002 4059,34 22414,56 94,59 4137,78
2003 4316,01 22885,31 92,33 4199,30
2004 4153,07 23670,18 95,42 4249,01
2005 4214,57 25059,72 100,00 4343,92
2006 4427,08 26509,04 101,59 4467,40
2007 4759,83 28037,71 104,09 4591,34
2008 4461,37 29431,69 105,45 4711,47
2009] 5115,61 30002,17 91,44 4872.65
2010|  4703,65 29096,52 94,35 4765,47
* Estos datos nominales fueron divididos para @hdtr DIPIB convirtiéndolos en
Reales, para tener comparaciones correctas emse af
Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Emuaélaboracion propia.
Elaborados por: Autores

3.2.2.5.-Deflactor Implicito del PIB:

El Deflactor implicito del PIB que tiene afio bag€®@ y el IPCcon afio base 2004

guardan una relacién directa que se describe moacion:

DeflaCtOT'PIBZOOO = Qo + Q11PC2004 + e
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Recordando que la diferencia entre el deflactdriP@ se da porque el primero mide
el nivel de precios de todos los bienes y servid®sna economia mientras que el segundo

mide el nivel de precios de una canasta de consepnesentativa de un hogar ecuatoriano.

Regresion Simple - DefimpPIB vs. IPC2004
Variable dependiente: DefimpPIB
Variable independiente: IPC2004

Coeficientes

Minimos Estanda Estadistic
Cuadrados
Parametrc [Estimadt Error T Valor-P
Interceptt -0,72195! 0,16679! -4,3283.  10,001¢
Pendient 0,023908 0,0015902 |(15,034¢ 0,000(
Analisis de Varianza
Fuente Suma d(Gl [Cuadrado Raz6r-F |Valor-P
Cuadrados Medio
Modelc 1,7647¢ 1 (1,7647¢ 226,0¢ [0,000(
Residut 0,070265. 9 10,0078072
Total (Corr. [1,8350! 10

Coeficiente de Correlacion = 0,980668

R-cuadrada = 96,1709 porciento

R-cuadrado (ajustado para g.l.) = 95,7455 porciento
Error estandar del est. = 0,0883587

El StatAdvisor
Puesto que el valor-P en la tabla ANOVA es mena @05, existe una relacion

estadisticamente significativa entre DefimpPIB €204 con un nivel de confianza del
95,0%. El estadistico R-Cuadrada indica que el toodgistado explica 96,1709% de la
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variabilidad en DefimpPIB. El coeficiente de cdamon es igual a 0,980668, indicando
una relacion relativamente fuerte entre las vaembl

La salida muestra los resultados de ajustar un lmdideal para describir la relacion
entre DefimpPIB y IPC2004 donde la ecuacién delefmdjustado es:

DeflaCtOT'PIBZOOO = —0,721959 + Ol02390891PCZOO4 + MUt

Con esta ecuacion podemos simular los efectos ignent el indice de precio

ecuatoriano, sobre el deflactor del PIB, lo cuakpntaremos a continuacion en la tabla 6:

Tabla 6: Datos escogidos para la regresion del DIPIB y
Estimacion de la regresion.
Estimacion
. V. Endégena V. Exdgena de la
ANO regresion
DIPIB IPCO4 DIPIB*
(Deflactor PIB) (indice de precio) | (Deflactor PIB)
2000 1 69,3 0,93
2001 1,25 84,82 1,31
2002 1,4 92,77 1,50
2003 1,56 98,4 1,63
2004 1,65 100,31 1,68
2005 1,76 103,46 1,75
2006 19 106,43 1,82
2007 2,03 109,97 1,91
2008 2,26 119,68 2,14
2009 2,16 124,84 2,26
2010 2,32 128,99 2,36
Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Erugd
elaboracién propia.
Elaborados por: Autores

3.2.2.6.-Desempleo (D):
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El desempleo aqui se define como una funcién dedl rde precios siguiendo el
concepto de l&€urva de Phillips La ecuacion del desempleo entonces viene dada de
siguiente manera:

Dy = po — p1ty — p2Whe + pie

Donde D es la tasa de desempleo en el perioapds la inflacion en el tiempo t; y Wb es
el salario basico determinado por el gobierno

Regresion Multiple - D

Variable dependiente: D

Variables independiente®: y Wb

Error Estadistic

Parametrc Estimaciol Estanda T Valor-P
CONSTANTE 15,273 0,81822! 18,666! 0,000(
T -0,37555. 0,061640 -6,0926!¢ 0,000¢
Wb -0,020895 0,0035052 |-5,9612¢ 0,001(
Andlisis de Varianza
Fuente Suma d{GI| |Cuadradao Raz6r-F |Valor-P

Cuadrados Medio
Modelc 13,193 2 [6,5966¢ 30,8¢ 0,000
Residut 1,2812- 6 |0,2135:
Total (Corr.  |14,474t 8

R-cuadrada = 91,1484 porciento
R-cuadrado (ajustado para g.l.) = 88,1978 porciento
Error estandar del est. = 0,462104

El StatAdvisor

Puesto que el valor-P en la tabla ANOVA es mena @05, existe una relacion

estadisticamente significativa entre las variabtesun nivel de confianza del 95,0%.
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El estadistico R-Cuadrada indica que el model@jastado explica 91,1484% de la
variabilidad en el Desempleo. El estadistico RdCada ajustada, que es mas apropiada

para comparar modelos con diferente nUmero deblasiégndependientes, es 88,1978

Para determinar si el modelo puede simplificarsée que el valor-P mas alto de las
variables independientes es 0,0010, que correspolide. Puesto que el valor-P es menor
que 0,05, ese término es estadisticamente significaon un nivel de confianza del
95,0%. Consecuentemente, probablemente no quisieranar ninguna variable del

modelo. La ecuacién del modelo ajustado es

D, = 15,2734 — 0,375554m, — 0,0208959Wb,

Con esta ecuacion podemos simular los efectos igoent la inflacion y el salario

béasico, sobre el desempleo, lo cual presentareroosteuacion en la tabla 7:

Tabla 7: Datos escogidos para la regresion del desempleo y Estimacién de
la regresion.
Estimacion de la
V. Enddgena V. Exégena | V. Exégena regresion
ANO
D T WB D
(%/PEA) (Tasa %) (Délares) (%/PEA)
2000 141 61 120 (10,43)
2001 10,42 22,4 121,31 4,21
2002 8,65 9,38 138,2 8,80
2003 9,82 6,06 158,11 9,65
2004 10,97 1,95 166,11 11,04
2005 10,71 3,14 174,89 10,40
2006 10,13 2,87 186,6 10,26
2007 9,79 3,32 198,26 9,84
2008 7,08 8,83 233,13 7,02
2009 9,17 4,31 254,21 8,29
2010 7,53 3,33 279,85 8,13
Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Emuaélaboracion propia.
Elaborados por: Autores
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3.2.2.7.-Inflacion

La inflacion es una funcion de la variacion porcahde la FBKF y de la variacion

porcentual de las importaciones en el tiempo t:

FBKFt_FBKFt_l Mt_Mt—l
) I ( M ) T
t—-1

7thlpo'|‘¢1( FBKF,_,
t_

Regresion Multiple -

Variable dependientdt

Variables independientes: Var%FBKF Y Var%M

Error Estadistici

Parametrc Estimaciol Estanda T Valor-P
CONSTANTE  [3,4061: 0,81822 6,666" 0,000(
Var%FBKF 56,188t 0,061640 -15,0926: |0,000¢
Var%M -33,13¢ 0,0035052 |-4,9612! 0,028
Analisis de Varianza
Fuente Suma d{GIl |Cuadradc Razo6r-F |Valor-P

Cuadrados Medio
Modelc 11,193 6,5966¢ 30,8¢ 0,000
Residut 1,2814: 0,2135:¢
Total (Corr. 12,474¢

R-cuadrada = 90,3484 porciento

R-cuadrado (ajustado para g.l.) = 81,66278 poraient
Error estandar del est. = 0,36210

El StatAdvisor

Puesto que el valor-P en la tabla ANOVA es mena @05, existe una relacion

estadisticamente significativa entre las variabtesun nivel de confianza del 95,0%.
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El estadistico R-Cuadrada indica que el modelajastado explica 90,3484 % de la
variabilidad enmt. El estadistico R-Cuadrada ajustada, que es pnépiada para comparar

modelos con diferente nimero de variables indepetes, es 81,66278.

Para determinar si el modelo puede simplificarsée que el valor-P mas alto de las
variables independientes es 0,283, que correspanda%M. Puesto que el valor-P es
menor que 0,05, ese término es estadisticamemiicagjvo con un nivel de confianza del
95,0%. Consecuentemente, probablemente no quisieranar ninguna variable del
modelo. La ecuacién del modelo ajustado es:

m, = 3,40612 + 56,1886var%FBKF — 33,136Var%M

Con esta ecuacion podemos simular los efectosiguent la variacion porcentual de

la FBK y de las importaciones, sobre la inflacilingual presentaremos a continuacion en

la tabla 8:
Tabla 8: Datos escogidos para la regresion de la inflacién y Estimacién de la regresién
i i i Estimacion de la
V. Endégena V. Exogena V. Exogena regresién
ANO n VAR % M VAR % FBKF o
(Tasa %) (En millones de $) Datosen| (En millones de $) Datos en cifras (Tasa %)
cifras Reales* Reales*
2002 9,38 18% 19% 7,99
2003 6,06 -5% 0% 4,91
2004 1,95 11% 5% 2,40
2005 3,14 14% 11% 4,86
2006 2,87 9% 4% 2,52
2007 3,32 8% 2% 2,17
2008 8,83 10% 16% 9,18
2009 4,31 -12% -4% 4,85
2010 3,33 16% 10% 3,76
Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Emuadlaboracion propia.
Elaborados por: Autores
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El resto de las ecuaciones seran resueltas confarmaesencilla metodologia de

calculo que el banco central del Ecuador utilizapiavar las cuentas nacionales.

3.2.2.9.-Produccién y Demanda Agregada

Empezaremos con el supuesto keynesiano que igudderhanda Agregada con el

Producto Interno Bruto:
PIBt:DA:Ct+It+Gt+Xt_ Mt
En esta ecuacion el Producto Interno Bruto (PIBElktiempo t esta descrito por la
variable PIBy es igual a la demanda agregada en el tiempA, 2 Demanda Agregada
a su vez esta compuesta de: el consumo agregatis degares en el tiempo t,; Ta
inversion agregada (de hogares y gobierno) ereglpid t, { el Gasto de Gobierno en el
tiempo t, G el total de las exportaciones en el tiempot,y>el total de las importaciones

en el tiempo t, M

De aqui se calcula la tasa de crecimiento del RIEa&iguiente manera:

(PIB/PIB 1)/ (PIBT-1)* 100
Definimos luego el Ingreso Nacional Bruto DispogilfINBD) sumando al PIB, la
Balanza de Rentas (BR) y las Transferencias coesgiiC):
INBD = PIB+BR+TC
Para éstas dos variables tenemos las ecuacionessiguen:

C, = ¥,Yh, +¥,Wb ;Yh, = INBD, — Yg,

% Gallardo Zavala, 2011, pp. 14-15“InterrelaciéniateCuentas Macroeconémicas: El Caso del Ecuador”
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Si sustituimos la ecuacion del PIB en de la ecumd&) INBD tenemos:

INBD=C+I1+G+X—-—M+BR+TC

Y, si sustituimos la ecuacion de C (aproximado)idede la de INBD se obtiene:
INBD = ¥,Yh, +¥,Wb+I1+G+X—M+BR+TC

Entonces, si se sustituye la ecuacién contableglg M4 que acabamos de obtener de

INBD dentro de la ecuaciéon de Yh, se tiene:

Yh, = ¥,Yh, + ¥,Wb + 1+ G+ X — M + BR + TC — (G + FBKPpub + SGSPNF)

Despejando Yh, se consigue, ya incluyendo los galoumeéricos de los coeficientes:

_ 154 * Wb +1+X — M + BR + TC — FBKPpub — SGSPNF)
£ (1—0.62)

Formula que se ingresa en Excel para obtener #dnd@disponible de los Hogares, y

una vez hallado este calcular el Consumo Privado.

A partir del PIB se puede obtener otro indicadoponante que es la relacion
porcentual del saldo de la cuenta corriente sobfelR para lo que se da la siguiente

formula:

(X—M+BR+TC)
PIB

CC/PIB =

A diferencia del PIB, el INBD toma en cuenta elotbede las transferencias
generadas por la inversién extranjera directanleersion de cartera, préstamos y otras
inversiones, por medio de la Balanza de Rentaampi&n toma en cuenta el efecto de las

remesas recibidas de los emigrantes, por mediasdéransferencias Corrientes.
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Por otro lado debemos diferenciar el Ingreso dettddePublico (Yg) de Ingreso
disponible del Sector Privado (Yff)La variable Yg la encontramos sumando el Gasto de
Gobierno (G), la Inversion del gobierno (lg), gueigual a la Formacion bruta de Capital
Fijo Publica, y el Saldo Global del Sector Publdo Financiero (SGSPNF). El Ingreso del
Sector Privado lo obtendremos restando del INBRgrleso del Sector Publito

Ygt = Gt +Igt +SGSPNFt

Yht- = INBDt - Ygt

Indirectamente a Yh se le restan los impuestos ylessuman los subsidios
(transferencias) recibidas, al restarse el SGSPNF medio de Yg. También,
indirectamente se le suman los salarios que reddsmiembros de los hogares cuando
trabajan en el sector publico. Sin embargo, alizaéaksta operacion de igual forma se
resta de Yh, los ingresos generados por las Exqioni@s Petroleras del Sector Publico. Si
bien es cierto que éstos ultimos pueden afectactdimente al Consumo de los hogares,
nuestra meta es encontrar tnicamente el ConsumgugCilepende del Ingreso Disponible

privado, es decir sin injerencia alguna de fued&mgreso publicas.

3.2.2.10.-La Inversion

La inversion agregada esta compuesta por la FoomaBruta de Capital Fijo

(FBKF) y por la Variacion de Existencias (VE

It = FBKFt + VEt

% Gallardo Zavala, 2011, pp. 16-17 “InterrelaciéraeCuentas Macroeconémicas: El Caso del Ecuador”

57 Hay que notar que la BR, la TC, y los componed&/ g estan expresados en términos nominalessdmoletines
mensuales del BCE. Para expresarlos en términtesrelividiremos estos valores para el Deflactqulicito del PIB que
es igual a PIB a precios corrientes/PIB a preciosiantes.
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3.2.2.11.-Formacion Bruta de Capital Fijo.

La FBKF puede ser publica y privada; la primeraresponde a las obras de
infraestructura y compras de bienes de capital ggop parte del Estado y la segunda
corresponde a las compras de activos fijos poemltempresas privadas (Banco Central
del Ecuador, 2011, p. 65 + 132). Donde se estaldesiguiente identidad contable:

FBKF = FBKFpriv + FBKFpub

3.2.2.12.-Las exportaciones.

Par el calculo total de las exportaciones solo semas las siguientes variables del
modelo:

X; = Xpet, + Xnopet Xtotal

Definimos los ingresos petroleros del Estado comdotal de las exportaciones

petroleras descritas funcionalmente de la siguifemiea:

Xpetpub, = (Qpetpub, + Reg;) * Ppetec

Donde Xpetpupes el valor de las exportaciones petroleras d#bis@ublico en el
tiempo t; Qpetpukes la produccidén anual de barriles de petroleBatmecuador expresada
en millones; Reges total de barriles de petréleo dados como @EgyatiPpetees el Precio

promedio del barril de petrdleo ecuatoriano efeghpo t.

El precio del barril de petroleo ecuatoriano a ea &s igual al precio mundial del
barril de petrdleo (Ppgt) menos un diferencial establecido para el crudmteciano

(difeg); ajustado a términos reales con el Deflactor iaiipl de las Exportaciones (DI%)

% EI DIX igual que el DIPIB se calcula dividiendotetal de las Exportaciones a Precios Corrientes/
Exportaciones a Precios Constantes.
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_ (Ppetyun — difec)
Ppetece = DIX
t

Como referencia del precio del petr6leo mundialt@®ma el precio del crudo
marcador West Texas Intermediate (WTI) usado p&@agico Central del Ecuador (2010)
gue también publica el diferencial (dif) del bamliél crudo ecuatoriano, calculado por

Petroecuador.

Las exportaciones petroleras de las empresas pe\s®ldefinen de manera analoga:

Xpetpriv, = Qpetpriv; * Ppet, .;

En esta ecuacion Xpetpries el total de exportaciones petroleras privadaglen

tiempo t; Qpetprives el total de barriles de petroleo producidodgeoempresas petroleras

privadas en el tiempo t y Ppges el precio promedio del barril ecuatoriano.

El total de las exportaciones petroleras se exu@se:

Xpet, = Xpetpub, + Xpetpriv;

3.2.3.-Constrruccion del sistema de ecuaciones.

El apartado anterior da como resultado las 18 émoes para las variables endogenas

gue vamos a utilizar en el ejercicio, las cualenosa detallar a continuacion:

Cuadro No. 3: Variables enddgenas para nuestro modelo-
Variables Endégenas para nuestro Modelo Ecuaciones
C Consumo agregado de los hogares| C; = 0,6217451 Yh, + 15.39855Wb
PIB Producto Interno Bruto PIB,=C;+ 1, + G, + X; — M,
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INBD Ingreso Nacional Bruto Disponible INBD = PIB+BR+TC
YG Ingreso del Sector Publico Yg: =G, + 1g; + SGSPNF,;
YH Ingreso disponible del Sector Privadd Yh, = INBD; — Yg,
FBKFPR | Formacion bruta de Capital Fijo Privadd 2XFPriv = 7257.22 — (0,287637 « FEKFp:
— (259,151 # rt)
FBKF Formacion bruta de Capital Fijo FBKF = FBKFpriv + FBKFpub
C . . VE, = —0.5526071FBKF;
VE Variacion de Existencias — 0415797FBKF,_,
| Inversién agregada (de hogares y gobierno) I = FBKF; + VE,
X Exportaciones Totales X; = Xpet; + XnopetXtotal =
XPETPUB Exportaciones Petroleras Publicas Xpetpub, = (Cpetpub, + Regy)
* Ppete(lt
XPETPRIV Exportaciones Petroleras Privadas | Xpetpriv, = Qpetpriv; * Ppeto.;
Xnopet; = 2766,5 — 7,69545
XNOPET Exportaciones No Petroleras * I[PPus_CPlec2005
+ 0,0936547 * Yext
Ppet —di
PPETEC Precio del petréleo Ecuatoriano Ppetyor = (Ppetinun Jee)
DIX,
Tasa de crecimiento del PIB (PIB(/PIB.1) / (PIBT-1)* 100
Tasa de inflacién m, = 3,40612 + 56,1886var%FBKF
— 33,136Var%M
D, = 15,2734 — 0,375554n
Tasa de d leo de la PEA t ’ ’ t
asa de desempleo ae la _ 0,0208959Wbt +‘th
cc/pPiB Saldo de las cuentas corrientes sobre el PIB CC/PIB = (X—M+BR+TC)

PIB

En total existen 18 variables enddgenas y 18 asadxogenas. Donde el Estado

puede intervenir Unicamente en cinco variables exag que son:

« Salario Béasico (Wb)

- La formacion Bruta de Capital Fijo del Sector Pébl{FBKFpub)

- La tasa de interésr
« El Gasto de Gobierno (G

« Saldo Global del Sector Publico No Financiero (SSBP
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Sin embargo, esta Ultima variable, SGSPNF, solod@ueer controlada
indirectamente mediante variacion de la recaudadénimpuestos, variacion de los

subsidios entregados, variacion de puestos pubktos

Otras variables exdgenas son determinadas paasiexternas y que estan fuera del

alcance de cualquier agente local, estas variables

* Ingreso per Capita de los Hogares Extranjeros (Y*)

* El nivel de precios relativo de las exportaciorB$(s/IPCec)
* El tipo de cambio efectivo real (TCER)

* La Balanza de Rentas (BR)

* Las Transferencias Corrientes (TC)

* El precio internacional del petréleo (Ppetw)

« El diferencial del precio del barril de petréleaatoriano (dif)

Finalmente hay tres variables exdgenas que somnuetalas en periodos pasados,

que son:

* La FBKF en el periodo t-1
* El nivel de importaciones (M) en el periodo t-1

* El nivel de precios (IPC04) en el periodo t-1

En el modelo nos interesa que las siguientes cuatrables mantengan niveles
sostenibles, cuya eleccion de las mismas no leadgterminado por algun reglamento o
documento oficial, mas bien estan determinadasepobjetivo de nuestro estudio y del
criterio propio de los autores desde una persgedajeneral de la estructura de una

economia. Las variables objetivos son las sigusente

* Inflacion (r), que no llegue a un valor mayor al 5%

* Desempleo (D) que no llegue a un nivel superi@?l
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* Crecimiento econémico, determinado por el cambizgr@ual en el PIB, el
cual se espera que sea mayor que 5%

* El Saldo de la Cuenta Corriente como porcentajePtig] que se encuentra
sumando las exportaciones netas con la Balanza eetaRk y las
Transferencias Corrientes, y dividiendo ese valrapel valor total del PIB
([X-M+BR+TC]/PIB).

Una vez determinado el modelo se pueden empezacexr ejercicios que luego

conlleven a realizar analisis multisectoriales yurdurales sobre la economia nacional.

3.2.4.-Ejercicios y Simulaciones

Es complejo resolver todo el sistema de ecuacioae®mano. Actualmente existen
varios software que permiten realizar la progragraciecesaria para resolver un sistema de
21 ecuaciones como éste. Entre los programas queodsan utilizar se encuentran
SHAZAM, STATA 12, MATLAB R2011b y R-Project. Incliee se podria realizar un

software mucho mas avanzado utilizando algun lgegleprogramacion.

Realizar este tipo de programacion estéa fueraldehee de esta investigacion. No se
pretende programar un software, mas bien se buganeabstablecido el comportamiento de
la economia ecuatoriana en general para poderzanddi toma de decisiones de politica
econdmica bajo diferentes escenarios; asi comoifet@ner una vision de la interrelacion

gue mantienen las diferentes industrias (sectde$tcuador.

Es por esto que a continuacion solo se presergarejercicios basicos realizados en
Microsoft Office Excel y para la resolucion de kasuaciones se utilizo el método de

sustitucion, aprendido en cualquier curso basicmaematicas.

3.2.4.1.-Restricciones para los diferentes escernzsi

Para establecer nuestros escenarios no es sudiciErgervar los antecedentes

ocurridos en el capitulo dos de este documentolopgue fue necesario realizar un estudio
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mas profundo de el comportamiento de nuestrashlasaEste estudio se basara en la
variaciones porcentuales que han mantenido af® daafivariables exdgenas de estudio,
donde se escogera el valor maximo y el valor minobtenidos desde el 2002 hasta el
2010.

escenario, donde la variacion porcentual no poscé&der el valor maximo ni podra ser

Estos se observaran como parametros alr eleigistras variaciones en cada
inferior al valor minimo presentado en cada vadabl
Para la observacion rapida de lo explicado anteeate se elaboro dos cuadros

resumidos que tenemos a continuacion: (Para unanamsdn mas detallada de las

variaciones porcentuales anuales presentadas arvaadble véase el anexo 3).

TABLA 9: Resumen de la variacion maxima y minima de las variables,
Siglas Definicion de la Variable M\QT::‘:O IV\I/i‘:‘\Ii(r)\:o
M Importaciones Totales 16,3% -11,6%
FBKE Formaciér;rtlatr:rtiirdseig(llj?epri]ttzl Fijo al afig 16.1% -4.3%
RT Tasa de interés 16,3% -11,6%
WB Salario Basico impuesto por el gobierno  17,6% 5,1%
FBKFPU Formacion bruta de Capital Fijo Publica 96,6% -9,6%
SGSPNF | Saldo Global del Sector Pablico No Financiero 400,1% | -63,6%
BR Balanza de Rentas 16,8% -32,3%
TC Transferencias corrientes 22,5% -16,7%
G Gasto de Gobierno en el tiempo 11,5% 1,4%
Fuente: Datos calculados a partir de datos del @&enitral del Ecuadt
Elaborados por: Autores
*Se omiti6 las variaciones en los datos del 20@03001 por su alta dispersion.
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TABLA 10: Resumen de la variacion maxima y minima de las variables,
Siglas Definicién de la Variable Valor Maximo V’al.or
Minimo
Y* Ingreso per capita (E.E.U.U.)
16,3% -11,6%
IPP/CPIO5 indice de precios externo.
4,8% 6,0%
Cantidad exportada de petréleo
etpub -
Qpetp publica 50,0% | -14,1%
Qpetpriv Cantidad exportada de petréleo
Privada 59,9% -27,7%
REG Total de barriles de petréleo dados
como regalias 50,7% -40,8%
Ppetw Precio internacional del petréleo
(WTI) 37,8% -37,8%
DIE Diferencial entre el precio de
petroleo nacional e internacional. 110 49, -43,8%
DIX Deflactor Implicito de las
Exportaciones 24.6% 1,4%
Fuente: Datos calculados a partir de datos del @@entral del Ecuador e INE
Elaborados por: Autores
*Se omiti6 las variaciones en los datos del 20@03001 por su alta dispersion.

El modelo consiste en crear tres escenarios disgmara el afio 1, tomando como
afio base los valores exdgenos del ultimo afio deldtss (2010), de ahi los supuestos
econdmicos que pueden ocurrir en el afio 1 se \ade@tados por el cambio porcentgak
representen los efectos de choques en variablgeeas, por ejemplo una desaceleracion de la
economia de Estados Unidos o un choque en losopréaternacionales del petréleo, el
aumento del salario basico, el aumento del gadtgabierno etc. Para los diferentes escenario
se buscara simular situaciones lo mas préximosradiédad basandose en el criterio de los
autores y colaboradores y respaldado por nuesstonien de variacion Max y Min de cada

variables.

Pagina

117



3.2.4.2.-Ejercicio de simulacion uno (Escenario A)

SupuestoEn el escenario A, simularemos una crisis intéomat, donde se veran
afectadas las siguientes variables: las transfexenmorrientes disminuirdn un 15 %,
debido a la reduccion de las remesas extranjerasrdpatriotas en el exterior que viene de
la mano con la crisis mundial, ademas el ingresocppita de los paises a los cuales el

Ecuador exporta sus productos no petroleros detiem un 10%.

Conforme a esto el gobierno buscara aumentar ¢a géblico para inyectar dinero
al sector productivo y contrarrestar el efecto tiegale la crisis, con un aumento del 40%
de la FBKFPUB vy del 11,5% del gasto publico (G) masd similares a las que tomo el
gobierno en la crisis mundial del 2008, productesi® a un aumento disparado del gasto
publico la SGSPNF aumenta un 40% su saldo negativo

También se disminuye levemente la produccion dedlee en un 3% el sector
publico y 2% el sector privado. Las importacionesesiucen, pero el encarecimiento de los
precios de aquellos bienes importados hace qualoses se mantengan.

Por otro lado la tasa de interés se reduce erfuncbmo medida del gobierno, el
resto se mantiene en el tiempo. Se asume quee@bpiel petréleo se mantiene, esto a
diferencia que en la crisis del 2008 que subio eM0%. Hay un crecimiento en la
recaudacion de los tributos, pero asi mismo un atoren el gasto del Gobierno, por lo

gue se mantiene la SGSPNF

A continuacién trataremos de detallar la inforrdacdel supuesto escenario A que se
simula, donde por un lado se puede apreciar lagestgs variaciones en las variables exdgenas
y por el otro lado se refleja la manera como afeetos cambios porcentuales en las variables
exogenas, sobre las variables endbdgenas del @er@sto lo haremos mediante una

representacion en Excel que esté en la tabla 11:
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Tabla 11: Ejercicio de simulacion uno (Escenario A)
PRONOSTICO GENERADO A PARTIR DE LOS
SUPUESTOS SUPUESTOS
Cambio Cambio Dat?s
porcentual ZLILE porcentual PRI 05
Variables Datos re‘ales de simulado supuestt?s para Variables Datos re.ales de simulado pal.'a las
explicativas o las variables de las las variables explicadas o las variables de las variables
exégenas del explicativas variables exégenas.en el endégenas del endégenas variables endégenas
modelo exégenas Escenario A modelo endégenas para ?I
Escenario A
ANO 0 VAR % Afo 1 ANO O VAR % Afio 1
Mt-1 $10.392,19| 16,30% | S 12.084,95 C $17.337,09 -8% | $ 15.955,96
M $12.084,95 $12.084,95 PIB $ 24.983,32 -3%|$24.257,85
FBKFt-1 $6.582,79| 10,20%| $ 7.256,74 INBD $25.111,51 -2% | $ 24.694,85
RT $9,03| -5,00% $ 8,58 YG $5.076,72 17%| $5.941,55
WB $279,00 $279,00 YH $19.580,83 -4% | $ 18.753,29
FBKFPUB | $2.831,48| 40,00% | S 3.964,07 FBKFPR $ 4.425,26 -12%| S 3.893,88
SGSPNF | ($403,72)| 40,00% | ($565,21) FBKF $ 7.256,74 8%| $7.857,95
BR ($ 454,35)|-10,00% | (S 408,92) VE $1.34251 -1%| $1.325,03
TC $995,19 | -15,00% $ 845,91 | $ 8.599,25 7%| $9.182,98
G $2.280,44| 11,50% | $2.542,69 X $ 8.851,44 -2%| $8.661,17
Y* $29.096,52 | -10,00% | $ 26.186,87 XPETPUB $ 3.455,56 -10% | S 3.098,49
IPP/CPIO5 94,35| -5,00% 89.63 XPETPRIV | $1.157,12 -11%| $1.033,40
QPETPUB 49,92 | -3,00% 48.42 XNOPET $ 4.703,65 -4%| $4.529,27
QPETPR 31,22 -2,00% 30.6 PPETEC $ 33,77 0% S 33,77
REG 43,32 43.32 3,58 -181% -2,9
PPETW 80,05 $ 80,05 Inflacién 3,33 142% 8,07
DIF 7,16 $7,16 -I 7,53 -16% 6,35
DIX 2,16 2.16 CC/PIB -11,37 8% -12,31
Fuente: Trabajo de investigacion de autores.
Elaborado por: Autores

Andlisis del resultaddEn el escenario A, se observa un resultado nurdde para la
economia ecuatoriana, producto de la crisis firmacy el estancamiento del precio del
petréleo dieron brecha para que el PIB decrecienane2,90% , debido a la reduccién del
consumo en un 8% y la reduccién de las remesas d5%. También observamos que el
desempleo logra bajar a un 6,35%, lo que es ptodiet esfuerzo del gobierno en invertir

en capital y generar plazas de trabajo sobre todo que es el sector de la construccion.
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La relacion de cuentas corrientes con el PIB aumeegativamente. La inflacion se
eleva a un 8% algo similar a lo que ocurrio enrisi mundial del 2008: Este escenario
nos demuestra la alta dependencia al Petrole@stafjue solo este componente puede
salvar la economia ecuatoriana de una crisis myradigual que paso en el 2008 cuando
el precio de este subié a $ 99,77, lo que en pre@bes $ 44.69. Con esto podemos
concluir que el éxito del gobierno de la revoluciGndadana en gran parte ha sido

producto del buen precio de petréleo que se haenaat en el periodo del actual gobierno.

A continuacion podemos ver graficamente el camhie gresentan la tasa de
crecimiento del PIB, la inflacion, el desempleo lysaldo de las cuentas corriente en
relacién del PIB, como producto del escenario saghollen el ejercicio uno, donde el afio 0

representa los datos iniciales y el afio 1 repradesatdatos productos de las simulaciones.

Grafico No. 25
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Fuente: Trabajo de investigacionautores
Elaborado por: Autore

Pagina

120



3.2.4.3.-Ejercicio de simulacion dos (Escenario B)

SupuestoEn el escenario B, se mantiene el supuesto dengia mundial, con la
disminucion de las remesas e un 15%, el ingresoqeta de los paises al que exportamos
en un -10%, el IPP usa en un -5%, esto hace querdartas importaciones por sus altos
precios mas no por su cantidad. También aumensaimdpesos tributarios, pero asi mismo
aumenta aun mas el gasto del Gobierno, lo cual inasedeficitaria la SGSPNF.

Pero para este escenario se asume algunas acdelngsbierno como aumentar el
salario digno en un 8%, aumentar la Formacioén datatabruto Publico, mediante
inversion en el sector de la construccion e infraetura en un 35%. Asi mismo se
aumenta el gasto publico q corresponde a los ssctte Salud, educacion y vivienda. Esto
va acompafiado de un aumento del precio del barpetroleo de un 21 % y un leve
aumento de la produccion. Este escenario conttastsimulacro de los mismos sucesos
ocurridos en la crisis del afio 2008.

A continuacién trataremos de detallar la informactel supuesto escenario B que se
simula, donde por un lado se puede apreciar lagestgs variaciones en las variables exdgenas
y por el otro lado se refleja la manera como afeettos cambios porcentuales en las variables
exbégenas, sobre las variables endogenas del @er@sto lo haremos mediante una
representacion en Excel que esté en la tabla 12:

Tabla 12: Ejercicio de simulacion dos (Escenario B)

PRONOSTICO GENERADO A PARTIR DE LOS
SUPUESTOS SUPUESTOS
Cambio Cambio
Variables | Datos reales de pz.arceln t:al Variables | patos reales de pt?rce:'it:al
explicativas las variables su::l:s ° explicadas las variables sw::l:s °
o exégenas CLUEHLE variables endé‘;enas hecese variables
del modelo exégenas del modelo endégenas
ANO 0 VAR % ANO 0 VAR %
Mt-1 $10.392,19 $12.084,95 C $17.337,09 1%| $17.563,86
M S 12.084,95 5%| $12.628,77 PIB $24.983,32 7% | $26.854,39
FBKFt-1 $6.582,79 $7.196,65 INBD $25.111,51 9% | $27.291,39
RT $9,03 -3% $ 8,76 YG $5.076,72 24%| $6.297,48
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WB $ 279,00 5% $292,95 YH $19.580,83 7% | $20.993,91
FBKFPUB $2.831,48 35%| $4.320,00 FBKFPR $4.425,26 -15% | $3.744,70
SGSPNE ($ 403,72) 40% | ($565,21) FBKF $7.256,74 11%| $8.064,70

BR ($ 454,35) -10% | (S 408,92) VE $1.342,51 9% | $1.464,27

TC $995,19 -15% $ 845,91 | S 8.599,25 11%| $9.528,96

G $2.280,44 12%| $2.542,69 X $8.851,49 11%| $9.847,65

y* $29.096,52 -10% | $26.186,87 XPETPUB $ 3.455,56 15%| $3.989,45
IPP/CPIO5 $ 94,35 -5% $ 89,63 xpeTPRIV | $1.157,12 15%| $1.328,92
QPETPUB $49,92 3% 51.42 XNOPET $4.703,65 -4% | $4.529,27
QPETPR $31,22 2% 31.85 PPETEC $33,77 24% $41,73

REG $43,32 2% 44.19 3,58 109% 7,49
PPETW $80,05|  21% $ 96,86 333  161% 8,7

DIF $7,16 -5% $6,80 7,53 -23% 5,81

DIX $2,16 2.16 cc/piB -11,37 -23% -8,73

Fuente: Trabajo de investigacién de autores.
Elaborado por: Autores

Andlisis del resultado:Para el escenario B, las cosas se dan de mejoeranan
comparado con el escenario A, todo se debe prinogrde al precio del petréleo que
aumento en un 21%, esto fue lo que principalmeizte due la tasa de crecimiento del PIB
pasara de ser deficitaria a ser positiva en u@%,4&ontrarrestando los efectos negativos
de la crisis. Ademas de esto se sumaron las ascamlésobierno descritas que reactivaron
la economia, a pesar que producto de esto laidfiamimento a un 8,7% lo que no cumple

con el objetivo de mantener la inflacion debajo5fél

También se logra disminuir el desempleo generaitolg creciente demanda que
viene de la mano de un aumento del consumo, estoaz es explicado por el aumento de
los salarios y el dinero inyectado en la econonda gmrte del gobierno. En lo que
corresponde a las cuentas corrientes se ven mgjcadas en su relacion con el PIB. El
resultado muestra una muy alta similitud con loreda en la crisis mundial del 2008, lo

cual muestra un modelo confiable para futura propees.

Como parte de nuestro andlisis continuacion enralicg No 27 podemos ver

graficamente el cambio que presentan la tasa edndento del PIB, la inflacion, el
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desempleo y el saldo de las cuentas corriente lanige del PIB, como producto del
escenario simulado en el ejercicio dos, donde @lOafépresenta los datos iniciales y el afio

1 representa los datos productos de las simulagione

Grafico No 26
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Fuente: Trabajo de investigacion de autores.

Elaborado por: Autores.

3.2.4.4.-Ejercicio de simulacién tres (Escenario C)

Supuesto:Para el escenario C se pasara desapercibida isi raundial, con un
comportamiento normal de las variables sobre la&s igterfiere aquellas externalidades.
Para lo que corresponde al gobierno se observamardo del salario digno en un 5%, con
una Inversion en capital e infraestructura del T@¥#ejados en la FBKFPUB, asi mismo
aumentara el gasto publico en un 11,5%; Ademaskgkemo y los mercados financieros
situaran la tasa de interés en un 8.58%, un 5% snah@nterior periodo. En lo que
corresponde al escenario petrolero se asume ghaeselo WTI aumento un 25%, lo que

ubica al precio del petréleo ecuatoriano en unipreée $ 92,78, lo cual es muy optimista.
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A continuacién trataremos de detallar la informactel supuesto escenario B que se
simula, donde por un lado se puede apreciar lagestgs variaciones en las variables exdgenas
y por el otro lado se refleja la manera como afeestos cambios porcentuales en las variables
exodgenas, sobre las variables endogenas del &er@sto lo haremos mediante una

representacion en Excel que esté en la tabla 13:

Tabla 13: Ejercicio de simulacion tres (Escenario C)

PRONOSTICO GENERADO A PARTIR DE LOS
SUPUESTOS SUPUESTOS
Cambio Cambio
Variables | Datos reales de ps?rr:zlr:\ t::l Vari'ables Datos reales de p;:::lnat::l
explicativas las variables de las explicadas las variables de las
o exdégenas explieativas variables endé‘;enas Shecespe variables
del modelo exégenas del modelo endégenas
ANO 0 VAR % ANO 0 VAR %
Mt-1 $10.392,19 $ 12.084,95 c $17.337,09 6% | S 18.379,45
M $ 12.084,95 5,00% | $12.689,20 PIB $ 24.983,32 9% | $27.329,35
FBKFt-1 $6.582,79 S 7.196,65 INBD $25.111,51 11%| $27.924,28
RT $9,03 -5,00% $ 8,58 YG $5.076,72 11% $5.618,60
WB $ 279,00 5,00% $ 292,95 YH $19.580,83 14%| $ 22.305,68
FBKFPUB $2.831,48| 10,00% $3.520,00 FBKFPR $ 4.425,26 -9% $4.021,61
SGSPNF ($403,72)| 10,00% | (S 444,09) FBKF $ 7.256,74 4% | $7.541,61
BR ($ 454,35) | 10,00% (S 499,79) VE $ 1.342,51 -12% $1.175,20
TC $995,19| 10,00% $1.094,71 1 $ 8.599,25 1% S 8.716,81
G $2.280,44| 11,50% $2.542,69 X $ 8.851,49 17%| $10.379,59
y* $ 29.096,52 5,00% | S 30.551,35 XPETPUB S 3.455,56 19% $4.109,10
IPP/CPIO5 94,35 94.35 XPETPRIV $1.157,12 18% $1.368,78
QPETPUB 49,92 3,00% 51.42 XNOPET $ 4.703,65 4% | $4.901,72
QPETPR 31,22 2,00% 31.85 PPETEC $ 33,77 27% $42,98
REG 43,32 2,00% 44,19 3,58 162% 9,39
PPETW 80,05| 25,00%| $100,06 | | inflacien | 3,33 34% 4,45
DIF 7,16 2,00% $7,30 7,53 -1% 7,43
DIX 2,16 2.16 cc/PIB -11,37 -45% -6,27
Elaborado por: Autores

Andlisis del resultadoEl resultado del Escenario C, es muy alentadoa par
economia ecuatoriana, donde se cumple los objatizomiestro modelo, donde se de que la

Inflacion (r) no llegue a un valor mayor al 5%. Que el DesemfIl® no llegue a un nivel
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superior al 8%, que el Crecimiento econémico, detexdo por el cambio porcentual en el
PIB sea mayor que 5% Yy que las cuentas corriezaeshien en comparacion al afio
anterior positivamente su relacién con el PIB. Est®e vice posible sin la intervencion del
gobierno y el alza en el precio de petréleo. Estands decir que este seria un escenario
positivo para nuestro pais donde el consumo a@amamt6%, el ingreso del gobierno
aumenta 11%, el ingreso de los hogares aumenta%n lAs exportaciones aumentas un
17% en comparacion a las importaciones que sol@ataron un 5%.

Como parte de nuestro andlisis continuacion enraficg No. 28 podemos ver
graficamente el cambio que presentan la tasa endento del PIB, la inflacion, el
desempleo y el saldo de las cuentas corriente lanige del PIB, como producto del
escenario simulado en el ejercicio tres, dondéelCarepresenta los datos iniciales y el afio

1 representa los datos productos de las simulagione

Grafico No 27
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Fuente: Trabajo de investigacide autore:

Elaborado por: Autore

Hay que percatarse de algo, mientras mayor invensidblica el pais inyecte en la
economia, la FBKF privada descendera. Indicandonqug probablemente esta medida
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solo sirva en el corto plazo, ya que en el larga@lharia que los fondos disponibles para
FBKF privada escaseen y la tasa de interés desci&@te aqui la pregunta: ¢ Qué hubiese
ocurrido con el crecimiento econdmico si no se ésdiaumentado, en los Escenarios B y
C, la FBKF publica como se hizo, sino en su deféetioer fomentado la FBKF privada a

través de una mayor disminucion de las tasas deesft

El archivo de Microsoft Office Excel nos permit&ée una respuesta a esa pregunta
ya que solo debemos cambiar las variables exégdfrasel Escenario A, de haber
mantenido la FBKF publica y si se hubiera logratonihuir la tasa de interés a un 8.85%,
la economia hubiera decrecido casi un 8.71% (Ib eugoco realista, teniendo en cuenta
gue no se ha tenido un suceso con un decrecimtantdajo en toda la década). Con
respecto al escenario C, si se hubiera mantenid®kd publica y la tasa de interés se

hubiese manejado a un 9.48 % en promedio, se feutgieglo un crecimiento de 3.91%.

Se pueden proponer muchos escenarios mas, de élegtuhivo de Microsoft Office
Excel permite que el lector-usuario pueda camlaarvariables exdgenas a su gusto y
observar como se comportaria el crecimiento ecar@nha inflacion, el desempleo y la

relacion CC/PIB en dichos escenarios.
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4.- Conclusiones y Recomendaciones

Conclusiones.

Solo en pocas ocasiones se encontro para la ecan@uional que el valor de una
variable dependa de su propio valor en periodoaduss Esto demuestra que en Ecuador el
comportamiento de las variables macroecondmicagepende del comportamiento pasado

de las mismas.

El modelo basico de corto plazo se logré constnoircon series de tiempo sino

utilizando teorias macroecondmicas basicas quaraplieron en Ecuador tales como:

1. La Curva de Phillips: En Ecuador existe una relacidversa entre la
inflacion y el desempleo, lo cual indica en el a@lazo que el gobierno ecuatoriano al
momento de escoger una politica publicas siemprasever frente a la decision de

disminuir la inflacion y sacrificar aumentando esdmpleo y viceversa.

2. Efecto Desplazamiento (crowding-out) en la FBKF: dgfdbierno debe
percatarse que por cada dolar adicional que destifee FBKF, la FBKF privada
disminuira -0.28 centavos, ya que ese fue el deefie parcial encontrado en la

ecuacion que relacion ambas variables.

3. Condicion Marshall-Lerner: ElI cumplimiento de estandicibn nos puede
indicar que nuestras mercancias exportadas natieme alta elasticidad con respecto
a las variaciones de precios relativos. Aparte indica que un encarecimiento de
precios en Estados Unidos mas bien afectaria @&l det nuestras exportaciones en -
7.69.

Por otro lado también tenemos otros datos que nosstnan cdmo se comporta
nuestra economia. Primero, tenemos que Ecuadore posa propension marginal a
consumir de 0.785 lo cual nos indica que el eciatorpromedio consume mas de lo que

ahorra, ya que mas del 75% de su ingreso dispos#i@& destinado al consumo. Esto
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podria indicar una sociedad donde existen muchessitades y por ende familias que

gastan mucho en alimentos y otros bienes basin@nto muy poco para el ahorro.

Segundo, vemos que un aumento del salario basiaamenta el desempleo sino que
mas bien lo disminuye. Una posible explicacion @ &s que un ddélar nominal que se
aumente en el salario basico provoca un aumenfibdemillones del consumo agregado
en promedio, lo que podria hacer que las empresagmn que contratar mas empleados

para producir mas y suplir ese exceso de demaediaciendo el desempleo.

Tercero, vemos que nuestra economia depende metipetddleo. Esto lo podemos
observar en los resultados donde frente a lasciiisanciera mundial, si el petréleo no
hubiese subido de precio nuestra economia hubmssle en una recesion, pese a los altos
esfuerzos por parte del gobierno fomentando ebgadlico y la formacion de capital fijo
publico, los cuales cubren en totalidad las neeégs de los diferentes sectores de la

economia.

Podemos concluir que el modelo nos permite tenaridea mas clara de como se
comportan las variables macro de la economia deddtir, asi como permitir el analisis de
politicas keynesianas. De hecho pudimos ver qudea keynesiana se cumple (a mas
inversion publica, mas crecimiento). Sin embargopeco probable que este modelo sirva
para realizar proyecciones a mediano y a largooplabido a los cambios estructurales que
se puedan dar en la economia asi como la necedédad mayor nivel de desagregacion
del modelo, mayores recaudaciones fiscales, maymgeras a las importaciones entre
otros.
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Recomendaciones.

Para facilitarse la construccion de modelos de &pte deberia crearse un ente
gubernamental, como el INEC, que recoja todas #tadesticas financieras, sociales,
econdmicas, demograficas, tributarias y demas @edaomia ecuatoriana. De esta forma
se pueden encontrar series datos uniformes enlarsiéio. Para esta investigacion, los
datos se encontraron en diversas fuentes, y enasuwgtasiones la informacion tuvo que

ser ordenada y tratada (como en el caso de lactiflan de valores).

Se recomienda también que para economias comatiaeadmericanas se realicen
modelos mucho mas desagregados. Por ejemplo,aatuall modelo se podria definir una
ecuacion para la tasa de interés, otra para el @tamiento de la Balanza de Rentas, otra
para el comportamiento de las Transferencias Cuese etc. De esa forma se tiene un

modelo mucho mas robusto frente a cambios estaletique se presenten.

Ademaés, seria interesante ampliar el modelo pamaife el andlisis de politicas
publicas no-ortodoxas. Como por ejemplo, el ustratados de Desarrollo Econémico mas
no de Libre Comercio con la Union Europea tal cdonpropone el Presidente. O como el
uso de créditos del BIESS como alternativa a ld#tiges monetarias dentro de una

economia dolarizada.
Por dltimo, el modelo deberia ser revisado cadatocigempo para incluir el

comportamiento que van teniendo los datos esteoéséi medida que entramos en la nueva
década de 2010 a 2020.
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ANEXOS

Anexo #1: Datos Utilizados en las Regresiones y Calculos

Tabla 2: Principales Cuentas Nacionales

PIB C G I X M

ANO (En millones de $)| (En millones de $)| (En millones de $)| (En millones de $)| (En millones de $)| (En millones de $)

Datos en cifras Datos en cifras Datos en cifras Datos en cifras Datos en cifras Datos en cifras

Reales* Reales* Reales* Reales* Reales* Reales*

2000| 16282.91 10357.25 1563.55 3467.49 5902.41 5007.79
2001 17057.25 11057.86 1553.87 4940.05 5855.27 6349.81
2002 17641.92 11779.2 1621.12 5941.8% 5808.79 7509.03
2003| 18219.44 12377.76 1644.14 4950.39 6394.77 7147.62
2004 19827.11 12943.64 1703.05 5783.76 7359.23 7962.56
2005| 20965.93 13880.95 1762.35 6411.76 7992.9 0082.03
2006 21962.13 14631.22 1826.72 6714.57 8699.67 9910.04
2007| 22409.65 15166.57 1938.28 7095.94 8903.76 10694.9
2008| 24032.49 16215.99 2161.54 8210.29 9196.71 11752.04
2009| 24119.46 16101.94 2248.6 7506.58 8654.52 10392.19
2010| 24983.32 | 17337.09| 2280.44 8599.25 ggs51 49 12084.95

* Estos datos nominales fueron divididos para éhdtor DIPIB convirtiéndolos en Reales, para tener
comparaciones correctas entre afos.

Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Ear
Elaborados por: Autor

Donde:

PIB Producto Interno Bruto en valores reales

C Consumo agregado de los hogares

G Gasto de Gobierno en el tiempo

I Inversion agregada (de hogares y gobierno)
X Exportaciones Totales

M Importaciones Totales
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Tabla 3: Principales Cuentas Nacionales

ANO FBKF FBKFPU VE BR TC SGSPNF
(En millones de $) | (En millones de $)| (En millones de $)| (En millones de $)| (En millones de $)| (En millones de $)
Datos en cifras Datos en cifras Datos en cifras Datos en cifras Datos en cifras Datos en cifras
Reales* Reales* Reales* Reales* Reales* Reales*
2000| 3264.68 782.24 202.8 -1223.59 1351.78 237.14
2001| 4031.48 930.77 908.57 -988.29 1314.18 6.17
2002| 4794.26 984.71 1147.59 -893.59] 1178.85 142.45
2003| 4786.41 890.19 163.97 -956.98) 1134.76 291.21
2004| 5022.33 906.71 761.43 -1117.31 1233.04 415.05
2005| 5568.17 1031.67 843.59 -1030.01 1510.16 151.07
2006| 5779.55 1000.54 935.02 -962.88 1634.52 717.95
2007| 5922.25 1562.78 1173.68 -957.83 1567.83 477.77
2008| 6875.74 3072.18 1334.55 -647.99 1305.87 -206.91
2009| 6582.79 2925.56 923.8 -641.7 1127.5 -1034.82
2010| 7256.74 2831.48 134251 -454.35 99519 _403.72

* Estos datos nominales fueron divididos para @adtor DIPIB convirtiéndolos en Reales, para tener
comparaciones correctas entre afos.

Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Emuad

Elaborados por: Autores

Donde:

FBKF Formacion bruta de Capital Fijo

VE Variacion de Existencias

FBKFPU |Formacién bruta de Capital Fijo Publica

BR Balanza de Rentas

TC Transferencias corrientes

SGSPNF |Saldo Global del Sector Publico No Financiero
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Tabla 4: Principales Cuentas Nacionales

ANO ol TCOM Xpettot Wpub INTEX |TCER
(En millones de $)| (En millones de $)| (En millones de $)| (En millones de $)| (En millones de $)| (indice)
Datos en cifras Datos en cifras Datos en cifras Datos en cifras Datos en cifras
Reales* Reales* Reales* Reales* Reales*

2000 620.44 216.93 214401 761 853.42 147.26
2001 444.26 284.24 1784.56 1088.3 624.71 106.08
2002 795.1 295.3 1749.45 1432.89 474.45 92.79
2003 734.18 253.86 2078.76 1467.98 406.66 91.34
2004 786.18 285.17 3206.16 1570.6 378.16 05.38
2005 874.36 318.25 3778.33 1649.7 375.51 08.42
2006 998.76 335.93 4272.59 1664.89 396.15 98.41
2007| 1118.45 344.85 4143.93 1818.55 376.63 102.85
2008 | 1403.72 361.92 4735.34 2158.5| 303.68 102.5
2009| 1440.71 440.69 3538.91 2749.03 14961 05.83
2010| 1572.83 496.66 4147.84 2924.071 162.56 95.22

* Estos datos nominales fueron divididos para #adtor DIPIB convirtiéndolos en Reales, para tener
comparaciones correctas entre afos.

Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Emuad
Elaborados por: Autores

Donde:

Ol Ingresos no tributarios

TCOM Ingresos arancelarios

Xpettot Exportaciones Petroleras Totales
Wpub Sueldos y salarios del Sector Pablico
INTEX Intereses externos

TCER Tipo de cambio efectivo real
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Tabla 5 : Datos Petroleros

Qpetpub Qpetpriv REG Qpettot Ppetw

ANO (Millones de (Millones de (Millones de (Millones de (%)
barriles) barriles) barriles) barriles)

2000 21.11 43.11 21.98 86.2 30.38
2001 24.59 42.53 22.78 89.91 25.98
2002 19.9 40.54 23.83 84.26 26.18
2003| 17.09 49.4 25.94 92.44 | 3108
2004 24.26 78.99 26.16 129.41] 4151
2005 27.08 77.9 26.61 131.59| -56.64
2006 43.07 64.67 28.89 136.63| 66.05
2007 49.52 57.49 17.09 124.1 72.34
2008 57.34 49.92 20.14 127.4 99.67
2009 54.72 36.09 28.75 119.56] 61.95
2010 49.92 31.22 43.32 124.46] 8005

Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Emuad
Elaborados por: Autores

Donde:

Qpetpub |Cantidad exportada de petréleo publica

Qpetpriv | Cantidad exportada de petréleo Privada

REG Total de barriles de petroleo dados como regalias
Qpettot  |Cantidad de petréleo Total

Ppetw Precio petroleo extranjero
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Tabla 6: indices Econémicos

ANO IPCO4 DIF WB D
(indice de ( Diferencial de (Dolares) (%/PEA)
precio ) precios petroleros)

2000 69.3 5.51 120 14.1
2001 84.82 6.82 121.31 10.42
2002 92.77 4.36 138.2 8.65
2003 98.4 5.41 158.11 9.82
2004 100.31 11.38 166.11 10.97
2005 103.46 15.63 174.89 10.71
2006 106.43 15.3 186.6 10.13
2007 109.97 12.48 198.26 9.79
2008 119.68 16.72 233.13 7.08
2009 124.84 9.39 254.21 9.17
2010 128.99 7.16 279.85 7.53

* Estos datos nominales fueron divididos para éhdtor DIPIB convirtiéndolog

en datos reales, para tener comparaciones corettasanos.

Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Ean
Elaborados por: Autores

Donde:

IPC0O4 indice de precios del consumidor

DIF Diferencial del barril del crudo ecuatoriano
wWB Salario Basico impuesto por el gobierno

D Desempleo
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Datos calculados en base a datos del BCE:

Tabla 7: Datos Econémicos calculados en base a datos del BCE:

ANO | pIPIB DIX FBKFPR RT oL

(Deflactor PIB) (Deflactor (En millones de $) (Tasa %) (Tasa %)

Exportaciones) Datos en cifras
Reales*

2000 1 1 2482.44 15.28 61
2001 1.25 0.97 3100.71 15.53 22.4
2002 14 1.05 3809.55 14.24 9.38
2003 1.56 1.14 3896.22 12.26 6.04
2004 1.65 1.22 4115.62 10.39 1.99
2005 1.76 1.43 4536.5 8.84 3.14
2006 1.9 1.62 4779.01 8.85 2.87
2007 2.03 1.79 4359.47 10.08 3.39
2008 2.26 2.23 3803.56 9.77 8.83
2009 2.16 1.78 3657.23 9.2 4.31
2010 2.32 2.16 4425.26 9.03 3.33

* Estos datos nominales fueron divididos para @hdtr DIPIB convirtiéndolos en datog

reales, para tener comparaciones correctas erdse af

Fuente: Datos del Banco Central del Ecuador
Elaborados por: Autores

Donde:
DIPIB Deflactor Implicito del PIB
DIX Deflactor Implicito de las Exportaciones

FBKFPR |Formacién bruta de Capital Fijo Privada

RT

Tasa de interés

T

Inflacion
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Tabla : Datos Econdmicos calculados en base a datos del BCE:

YH Xnopet IPP2005us/ec| INBD YG VAE % \I/:ABRK;A)
(En millones de | (En millones de| ( indice de precio (En millones de | (En millones de| (En millones | (En millones
$) Datosen $) Datosen USA/ECU) $) Datos en $) Datosen | de$) Datos| de$) Datos
cifras Reales* | cifras Reales* cifras Reales* | cifras Reales* en cifras en cifras
Reales* Reales*
13828,17 3758,4 148,29 16411,1 2582,93 N/A N/A
14892,33 4070,71 108,90 17383,14 2490,81 27% 23%
15178,9 4059,34 94,59 17927,18 2748,28 18% 19%
15571,68 4316,01 92,33 18397,22 2825,54 -5% 0%
16918,03 4153,07 95,42 19942,84 3024,81 11% 5%
18500,99 4214,57 100,00 21446,08 2945,09 14% 11%
19088,56 4427,08 101,59 22633,77 3545,21 9% 4%
19040,82 4759,83 104,09 23019,65 3978,83 8% 2%
19663,56 4461,37 105,45 24690,37 5026,81 10% 16%
20465,92 5115,61 91,44 24605,26 4139,34 -12% -4%
20815,96 4703,65 94,35 25524,16 4708,2 16% 10%

* Estos datos nominales fueron divididos para @adtor DIPIB convirtiéndolos en Reales, para tener
comparaciones correctas entre afos,

Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Ean

Elaborados por: Autores

Donde:
(Yg) Ingreso del Sector Publico (YQ)
(Yh) Ingreso disponible del Sector Privado

(Xnopet) Exportaciones No Petroleras

(INBD) Ingreso Nacional Bruto Disponible
VAR % M VarlaC|0|f1 porcen'gual anual de las

importaciones.
VAR % Variacion porcentual anual de la formacion
FBKF bruta de capital fija
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Datos tomados del IESS y el SRI:

Tabla 8: Principales ingresos fiscales del Gobierno Nacional.

ANO | W (IESS) TIVAC TIVAM TICEC TICEM TrentaSRI
(En millones de | (En millones de $)| (En millones de $)| (En millones de $)| (En millones de $)| (En millones de $)
$) Datosen Datos en cifras Datos en cifras Datos en cifras Datos en cifras Datos en cifras
cifras Reales* Reales* Reales* Reales* Reales* Reales*
Datos en cifras
Reales
2000 556.61 381.16 78.4 10.3 266.93
2001| 1064.64 723 490.96 119.14 26.4 474.46
2002| 1564.68 750.86 510.19 151.96 31.5 478.9
2003| 1981.95 729.21 466.47 154.67 23.4 486.92
2004| 2047.46 709.07 525.75 166.35 28.9 551.55
2005 2297.11 703.14 626.91 181.32 34.2 694.15
2006| 2443.06 708.98 673.85 182.75 36.8 788.53
2007| 2799.41 747.78 731.91 187.52 37.4 857.34
2008| 3176.8 781.34 757.26 148.13 62 1050.37
2009 976.49 614.26 162.68 451 1183.09
2010 1080.05 718.94 168.94 59.5 1046.27

* Estos datos nominales fueron divididos para éhdtor DIPIB convirtiéndolos en datos reales, fareer
comparaciones correctas entre afios.

Fuente: Datos tomados del IESS y el SRI:
Elaborados por: Autores

Donde:

W (IESS) |Ingresos Recaudados por el IESS

TIVAC Ingresos recaudados por IVA al comercio

TIVAM Ingresos recaudados por IVA a las importaciones
TICEC Ingresos recaudados por ICE al comercio

TICEM Ingresos recaudados por ICE a las importaciones
TrentaSRI | Ingresos por impuesto a la renta
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Datos tomados del FMI:

Tabla 9: Datos tomado del FMI.
ANO Y* IPP2005us | IPC2005ec

(Délares) (indice de precio | (indice de precio

USA) Ecuatoriano)

2000| 22407.26 84.32 56.86
2001| 21878.18 85.26 78.29
2002| 22414.56 83.3 88.06
2003| 22885.31 87.75 95.04
2004| 23670.18 93.18 97.65
2005| 25059.72 100 100
2006| 26509.04 104.67 103.03
2007| 28037.71 109.69 105.38
2008| 29431.69 120.45 114.23
2009| 30002.17 109.85 120.13
2010| 29096.52 117.37 124 .4
Fuente: Datos tomado del World Economic Outlookabase
2011, del FMIL.
Elaborados por: Autores

Donde:

Y* Ingreso per capite(E.U.U)
IPP2005us indice de precios externo.
IPC2005eg indice de precios nacional.

Pagina

144



ANEXO #2: Tasas de crecimiento de las variables de estudio.

Tabla: Tasas de crecimiento anuales.

PIB C G I X M
ANO
Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de
crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento
2001 4,8% 6,8% -0,6% 42,5% -0,8% 26,8%
2002| 3,4% 6,5% 4,3% 20,3% -0,8% 18,3%
2003| 3,3% 5,1% 1,4% -16,7% 10,1% -4,8%
2004| 388% 4,6% 3,6% 16,8% 15,1% 11,4%
2005 57% 7,2% 3,5% 10,9% 8,6% 14,1%
2006| 4,8% 5,4% 3, 7% 4, 7% 8,8% 9,1%
2007 2,0% 3, 7% 6,1% 57% 2,3% 7,9%
2008| 7,2% 6,9% 11,5% 15,7% 3,3% 9,9%
2009 0,4% -0,7% 4,0% -8,6% -5,9% -11,6%
2010| 3 ,6% 7,7% 1,4% 14,6% 2,3% 16,3%
Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Emuad
Elaborados por: Autores
Tabla : tasas de crecimiento de las variables
Qpetpub Qpetpriv REG Qpettot Ppetw
ANO
Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de
crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento
2001 16,5% -1,3% 3,6% 4,3% -14,5%
2002|  -19,1% -4,7% 4,6% -6,3% 0,8%
2003 | -141% 21,9% 8,9% 9,7% 18,7%
2004 |  42,0% 59,9% 0,8% 40,0% 33,6%
2005| 11,6% -1,4% 1,7% 1,7% 36,4%
2006| 59,0% -17,0% 8,6% 3,8% 16,6%
2007 |  15,0% -11,1% -40,8% -9,2% 9,5%
2008| 15,8% -13,2% 17,8% 2,7% 37,8%
2009 -4,6% -27,7% 42,8% -6,2% -37,8%
2010| g g% -13,5% 50,7% 4,1% 29,2%

Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Emuad
Elaborados por: Autores
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Tabla: Tasas de crecimiento anuales.
FBKF FBKFPU VE BR TC SGSPNF

ANO Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de

crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento
2001| 23,5% 19,0% 348,09 -19,29 -2,8% -97,4%
2002| 18,9% 5,8% 26,3% -9,6% -10,3% 2208,8
2003| -0,2% -9,6% -85,7% | 7,1% -3,7% 104,4%
2004 4,9% 1,9% 364,4% 16,8% | 8,7% 42,5%
2005| 10,9% 13,8% 10,8% -7,8% 22,5% -63,6%
2006| 3,8% -3,0% 10,8%| -6,5% 8,2% 375,2%
2007| 2,5% 56,2% 25,5% -0,5% -4,1% -33,59
2008| 16,1% 96,6% 13,7% | -32,3% | -16,7% | -143,3%
2009 -4,3% -4,8% -30,8%| -1,0%| -13,7%  400,1%
2010/ 10,2% -3,2% 45,3%| -292% -11,7%  -61,0%
Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Emuad
Elaborados por: Autores

Tabla: Cuadro: Tasas de crecimiento anuales.
3 ol TCOM | Xpettot | Wpub | INTEX | TCER
ANO
Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de

crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento
2001 -28,4% 31,0% | -16,8% 43,0  -26,8%  -28,0%
2002| 79,0% 3,9% -2,0% 31,7% -24,1% -12,5%
2003 -7,7% | -14,0% | 18,8% 2,4% | -14,3% -1,6%
2004 7,1% 12,3% | 54,2% | 7,0% -7,0% 4,4%
2005 11,2% 11,6% 17,8% 5,0% -0,7% 3,2%
2006 14,2% 5,6% 13,1%| 0,9% 5,5% 0,0%
2007| 12,0% 2,7% -3,0% 9,2% -49%| 4,5%
2008| 255% 4,9% 14,3% 18,7% -19,4% -0,3%
2009] 2,6% 21,8% | -25,3% | 27,4% | -50,7% | -6,5%
2010 9 2% 12,7% 17,2%|  6,4%| 8,7% -0,6%
Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Emuad
Elaborados por: Autores
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Tabla: Cuadro: Tasas de crecimiento anuales.

ANO | W (IESS)| TIVAC |TIVAM [TICEC T[ICEM TrentaSRI
Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de
crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento
2001 29,9% 28,8% | 52,0% 156,3% 77,7%
2002\ 47,0% 3,9% 3,9% 27,5% 19,39 0,9%
2003\ 26,7% -2,9% -8,6% 1,8% -25,7% 1, 7%
2004| 3,3% -2,8% 12,7% 7,6% 23,5% 13,3%
2005| 12,2% -0,8% 19,2% 9,0% 18,3% 25,9%
2006| 6,4% 0,8% 7,5% 0,8% 7,6% 13,6%
2007| 14,6% 5,5% 8,6% 2,6% 1,6% 8,7%
2008| 13,5% 4,5% 3,5% | -21,0% | 65,8% 22,5%
2009| -100,0% | 25,0% | -18,9% | 9,8% | -27,3% 12,6%
2010 10,6% | 17,0%| 3,8%| 31,99 -11,6%
Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del
Ecuador
Elaborados por: Autores
Tabla: Cuadro: Tasas de crecimiento anuales.
ANO | IPCO4 DIF WB D
Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de
crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento
2001 224% 23,8% 1,1% -26,1%
2002 9,4% -36,1% 13,9% -17,0%
2003 6,1% 24,1% 14,4% 13,5%
2004 1,9% 110,4% 5,1% 11,7%
2005 3,1% 37,3% 5,3% -2,4%
2006 2,9% -2,1% 6,7% -5,4%
2007 3,3% -18,4% 6,2% -3,4%
2008 8,8% 34,0% 17,6% -27,7%
2009 4,3% -43,8% 9,0% 29,5%
2010 33% -23,7% 10,1% -17,9%
Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Em
Elaborados por: Autores
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Tabla: Cuadro: Tasas de crecimiento anuales.
DIPIB DIX FBKFPR RT
ANO n
Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de
crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento
2001| 25,0% -3,0% 24,9% 1,6% -63,3%
2002|  12,0% 8,2% 22,9% -8,3% -58,1%
2003| 11,4% 8,6% 2,3% -13,9% -35,4%
2004|  5,8% 7,0% 5,6% -15,3% -67,8%
2005 6,7% 17,2% 10,2% -14,9% 61,0%
2006|  8,0% 13,3% 5,3% 0,1% -8,6%
2007 6,8% 10,5% -8,8% 13,9% 15,7%
2008| 11,3% 24,6% -12,8% -3,1% 166,0%
2009  -44% -20,2% -3,8% -5,8% -51,2%
2010|  7,4% 21,3% 21,0% -1,8% -22,7%
Fuente: Datos Obtenidos del Banco Central del Emuad
Elaborados por: Autores
Tabla: Tasas de crecimiento anuales.
ANO Y* IPP2005us | IPC2005ec| IPPus2005
Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de
crecimiento crecimiento crecimiento crecimiento
2001 -2,4% 1,1% 37,7% -26,6%
2002 25% -2,3% 12,5% -13,1%
2003 2,1% 5,3% 7,9% -2,4%
2004| 34% 6,2% 2,7% 3,3%
2005| 59% 7,3% 2,4% 4,8%
2006| 5.8% 4,7% 3,0% 1,6%
2007| 5.8% 4,8% 2,3% 2,5%
2008|  5,0% 9,8% 8,4% 1,3%
2009| 1,9% -8,8% 5,2% -13,3%
2010|  3,0% 6,8% 3,6% 3,2%
Fuente: Datos tomado del FMI
Elaborados por: Autores
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Anexo #3: Resultado de Regresiones

A continuacion mostramos el resultado detalladoladeregresiones, las cuales hemos
realizado en Statgraphics Centurion XV. Para lgsestones que necesitamos suprimir el
intercepto, usamos Stata 12, ya que Statgraphicposee la opcién de supresion de

constante (intercepto).

Consumo de los Hogares:

Regresion Simple - C vs. Yh
Variable dependiente: C
Variable independiente: Yh
Lineal: Y = a + b*X

Coeficientes

Minimos Estandar|Estadistic
Cuadrados o]
ParametrEstimado Error T Valor-
o] P
Intercept|-2387,04 1059,64| -2,25268 0,05p8
o]
Pendient),918243 0,05957415,4134 | 0,000(
Analisis de Varianza
Fuente Suma d{Gl |Cuadrado Razoén-KValor-P
Cuadrados Medio
Modelo 5,05099E7 1| 5,05099E7 237,87 0,0000
Residuo 1,91347E6 9| 212608,
Total 5,24233E7 10
(Corr.)

Coeficiente de Correlacion = 0,98158

R-cuadrada = 96,35 porciento

R-cuadrado (ajustado para g.l.) = 95,9444 porciento
Error estandar del est. = 461,094

Error absoluto medio = 357,788

Estadistico Durbin-Watson = 1,68574 (P=0,1709)
Autocorrelacion de residuos en retraso 1 = 0,059319

El StatAdvisor
La salida muestra los resultados de ajustar un imdideal para describir la relacién entre
C y Yh. La ecuacion del modelo ajustado es

C =-2387,04 + 0,918243*Yh
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Puesto que el valor-P en la tabla ANOVA es menoce Q05, existe una relacion
estadisticamente significativa entre C y Yh comiwel de confianza del 95,0%.

El estadistico R-Cuadrada indica que el modelaajasexplica 96,35% de la variabilidad

en C. El coeficiente de correlacion es igual a8058, indicando una relacion

relativamente fuerte entre las variables. El eestandar del estimado indica que la
desviacion estandar de los residuos es 461,094e V&tor puede usarse para construir
limites de prediccion para nuevas observaciondsgc@enando la opcion de Prondsticos
del menu de texto.

El error absoluto medio (MAE) de 357,788 es el vglcomedio de los residuos. El
estadistico de Durbin-Watson (DW) examina los ressdpara determinar si hay alguna
correlacion significativa basada en el orden eguel se presentan en el archivo de datos.
Puesto que el valor-P es mayor que 0,05, no hagaicidn de una autocorrelacion serial en
los residuos con un nivel de confianza del 95,0%.

Gréfico del Modelo Ajustado
(X 1000,0) C=-2387,04 + 0,918243*Yh
18F T T T

16

10, —. 4 . .
13 15 17 19

Sin constante, hecho en Stata 12

. reg ¢ ¥Yh, noconstant

Source =55 df S = 11

== TETD 3T

Model 2.1456e+09 1 2.1456e+09 = 0.0000
Regidual 2992364 .86 10 2002536.486 = D.9986
= [0.95985

Total 2.1486=+09 11 195329903 = 547.03

o Coef. Sed. Err. T Bx>it [85% Conf. Intcervall

vh .7852D01 . 0052728 84 .65 0.00D .TG45399 .BO5862

La ecuacion quedaria de la siguiente manera unaapezbada la simplificacion y la
eliminacion del intercepto: C = 0,785201*Yh
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Ahora la regresion de Consumo de los hogares ianhlty la variable de salario basico.

Regresion Multiple - C

Variable dependiente: C
Variables independientes:

Yh
Wb
Error Estadistid
o]
Parametro |EstimacigEstanda|T Valor-P
n r
CONSTANT|1410,24 | 1382,82 1,01983 0,3418
E
Yh 0,496302| 0,128543,86086 | 0,0062
7
Wb 19,8817 | 5,57974 3,5632 0,0092
Andlisis de Varianza
Fuente Suma de Gl| Cuadrado [Razon-F Valor-P
Cuadrados Medio
Modelo 3,86726E7 2 1,93363E7 199,380,0000
Residuo 678879, 1 96982,6
Total 3,93515E7 9
(Corr.)

R-cuadrada = 98,2748 porciento
R-cuadrado (ajustado para g.l.) = 97,7819 porciento
Error estandar del est. = 311,42
Error absoluto medio = 205,837
Estadistico Durbin-Watson = 2,15082 (P=0,2853)

Autocorrelacion de residuos en retraso 1 = -0,00393

El StatAdvisor
La salida muestra los resultados de ajustar un lmatke regresion lineal multiple para
describir la relacion entre C y 2 variables indepentes. La ecuacion del modelo ajustado

es

C =1410,24 + 0,496302*Yh + 19,8817*Wb
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Puesto que el valor-P en la tabla ANOVA es menoe 05, existe una relacion

estadisticamente significativa entre las variabtesun nivel de confianza del 95,0%.

El estadistico R-Cuadrada indica que el modeloaasitado explica 98,2748% de la
variabilidad en C. El estadistico R-Cuadrada ajisstque es mas apropiada para comparar
modelos con diferente nimero de variables indepetes, es 97,7819%. El error estandar
del estimado muestra que la desviacion estanddosdeesiduos es 311,42. Este valor
puede usarse para construir limites para nuevas\@msones, seleccionando la opcion de
Reportes del menu de texto. El error absoluto sméMAE) de 205,837 es el valor
promedio de los residuos. El estadistico de Devidatson (DW) examina los residuos
para determinar si hay alguna correlacion sigrtifleabasada en el orden en el que se
presentan en el archivo de datos. Puesto quelel-Raes mayor que 0,05, no hay
indicacion de una autocorrelacion serial en losdves con un nivel de confianza del
95,0%.

Para determinar si el modelo puede simplificarsge mue el valor-P mas alto de las
variables independientes es 0,0092, que correspoiide. Puesto que el valor-P es menor
gue 0,05, ese término es estadisticamente siginficaon un nivel de confianza del

95,0%. Consecuentemente, probablemente no quisieranar ninguna variable del

modelo.
QéicoeC Qéfico de Residuos
010009 BF . . . -
o oaf E
el F
B _E F . o
5 g ]
§ 1 b 03F o ° o o 7
s g arp ¢ ° o 3
2 kel F
& a7f 3
0k E 27k, . . , 0 A
10 12 14 16 18 10 12 14 16 18
predco (X10000) predchoC (X10000)

Se realiz6 la misma regresion descrita anteriorenpeato sin constante en Stata 12:
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. reg o vh wb, noconstant

Source 5= df Ms vmwber of obs = io
Fif 2 ) =10467.51

Model 2.0406e+039 2 1.0203=+09 BProh - = O0.0DO0CD
Residual TT79745.45 & S97468.1812 R—sguared = D.35996
nd R—=guarsed = 0.5995

Tortal Z2.0414e+039 i0 204135631 Root: MSE = 31z2.2

o Coef. S5td:. Erx: = B>t [95% Conf. Interwal]

v 6217451 .0374371 16.61 C.00D .5354151 . 7080751

whky 15.39855 3.444951 4.47 0.002 T7.454474 23.34262

La ecuacion quedaria de la siguiente manera unaapezbada la simplificacion y la
eliminacion del intercepto: C = 0,6217451*Yh +3%55*Wb

Formacion Bruta de Capital Fijo Privada:

Regresion Mdltiple - FBKFpriv
Variable dependiente: FBKFpriv
Variables independientes:

FBKFpub
rt
Error |Estadistic
0
Parametro [Estimaci§EstandaT Valor-P
n r
CONSTANT|7257,22 | 704,63510,2993 | 0,0000
E
FBKFpub -0,28763[0,14132(-2,03536 | 0,0076
rt -259,151 | 49,599| -5,22492 0,0008
Analisis de Varianza
Fuente Suma d(G| |Cuadrado Razoén-KValor-P
Cuadrados Medio
Modelo 3,45112E6 2| 1,72556E6 14,02 0,0024
Residuo 984559, 8| 123070,
Total 4,43568E6 10
(Corr.)

R-cuadrada = 77,8036 porciento
R-cuadrado (ajustado para g.l.) = 72,2545 porciento
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Error estandar del est. = 350,813
Error absoluto medio = 240,662
Estadistico Durbin-Watson = 1,68059 (P=0,0829)

Autocorrelacion de residuos en retraso 1 = -0,06990

El StatAdvisor
La salida muestra los resultados de ajustar un lmatke regresion lineal multiple para
describir la relacion entre FBKFpriv y 2 variabiedependientes. La ecuacion del modelo

ajustado es

FBKFpriv = 7257,22 - 0,287637*FBKFpub - 259,151*rt

Puesto que el valor-P en la tabla ANOVA es menoce Q05, existe una relacion

estadisticamente significativa entre las variabtesun nivel de confianza del 95,0%.

El estadistico R-Cuadrada indica que el modeloaasitado explica 77,8036% de la
variabilidad en FBKFpriv. El estadistico R-Cuadrajustada, que es mas apropiada para
comparar modelos con diferente nUmero de variablgspendientes, es 72,2545%. El
error estandar del estimado muestra que la deéuiagstandar de los residuos es 350,813.
Este valor puede usarse para construir limites paesas observaciones, seleccionando la
opcion de Reportes del menu de texto. El erroolats medio (MAE) de 240,662 es el
valor promedio de los residuos. El estadisticoDdebin-Watson (DW) examina los
residuos para determinar si hay alguna correlasignificativa basada en el orden en el
gue se presentan en el archivo de datos. Puestelqa@lor-P es mayor que 0,05, no hay
indicacion de una autocorrelacion serial en losdves con un nivel de confianza del
95,0%.

Para determinar si el modelo puede simplificarsge mue el valor-P mas alto de las
variables independientes es 0,0076, que correspoi@KFpub. Puesto que el valor-P es
menor o igual que 0,05, ese término es estadistic@msignificativo con un nivel de

confianza del 95,0% & mayor.
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Gréfico de FBKForiv

2400

Rediduo Estudentizado

2400 2800 3200 3600 4000
predicho

Variacion de Existencias:

Regresion Mdltiple - VE

Variable dependiente: VE

Variables independientes:
FBKF

4400 4800

FBKFt_1
Error Estadistid
o]
Parametro |EstimacigEstanda|T Valor-P
n r
CONSTANT|-584,682 | 335,749 -1,74142 0,1198
E
FBKF 0,721498| 0,196913,66408 | 0,0064
1
FBKFt_1 -0,486800,18817| -2,58703 0,0032
Analisis de Varianza
Fuente Suma d(G| |Cuadrado Razo6n-FValor-P
Cuadrados Medio
Modelo 1,1609E6 2| 580452, 11,34 0,0046
Residuo 409624, 8| 51203,0
Total 1,57053E6 10
(Corr.)

R-cuadrada = 73,9181 porciento

R-cuadrado (ajustado para g.l.) = 67,3976 porciento

Error estandar del est. = 226,28
Error absoluto medio = 168,651

1
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Estadistico Durbin-Watson = 2,72702 (P=0,8600)

Autocorrelacion de residuos en retraso 1 = -0,40410

El StatAdvisor
La salida muestra los resultados de ajustar un lmatke regresion lineal multiple para
describir la relacion entre VE y 2 variables indepentes. La ecuacién del modelo

ajustado es

VE = -584,682 + 0,721498*FBKF - 0,486802*FBKFt_1

Puesto que el valor-P en la tabla ANOVA es menoce Q05, existe una relacion

estadisticamente significativa entre las variabtesun nivel de confianza del 95,0%.

El estadistico R-Cuadrada indica que el modeloaasitado explica 73,9181% de la
variabilidad en VE. EIl estadistico R-Cuadrada tajls, que es mas apropiada para
comparar modelos con diferente nUmero de variablgspendientes, es 67,3976%. El
error estandar del estimado muestra que la deéuiagstandar de los residuos es 226,281.
Este valor puede usarse para construir limites paesas observaciones, seleccionando la
opcion de Reportes del menu de texto. El erroolats medio (MAE) de 168,651 es el
valor promedio de los residuos. El estadisticoDdebin-Watson (DW) examina los
residuos para determinar si hay alguna correlasignificativa basada en el orden en el
gue se presentan en el archivo de datos. Puestelqa@lor-P es mayor que 0,05, no hay
indicacion de una autocorrelacion serial en losdves con un nivel de confianza del
95,0%.

Qéficode VE Gréfico de Residos
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o :
g 16 o —
3 3 . o
g osf ° ]
ﬁ ‘ s o
9 -04r o o ]
3 s
B aF 3
¢ & 3
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0 0 &0 0 1200 1500
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Esta regresion también se la realiz6 sin consamtgtata 12:

. reg ve fbkf fbkftl, noconstant
Source 33 df M5 Huniber of obs = 11
i 2 oy = 76,68
Model 9625546.02 3 4812773.01 Prob: > F = D.000O
Residual 5645900.617 5 B2766.7352 R-squared = [0.52444
Adj B-sgquared = 0.9322
Total 10190446.6 11 926404.24 oot MSE = 250.53
Te Coef. Sed: EXr. T Pxic 5% Conf. Interval
fbkf 5526071 .1897383 2.91 0D.D17 .1233894 .9818249
fbkftl —-.4157157 2033768 -2.04 0.071 -.B7578%9 .D4435046
La ecuacion sin el intercepto y simplificada quémla’VE = 0.5526071*FBKF -
0,415797*FBKFt_1
Exportaciones No Petroleras:
Regresién Multiple - Xnopet
Variable dependiente: Xnopet
Variables independientes:
IPPus_CPlec2005
Yextponderado
Error Estadistid
0
Parametro Estimaci§ Estandar|T Valor-P
n
CONSTANTE | 2766,5 651,63 | 4,24551 0,0028
IPPus_CPlec2p7,69545 | 3,40347| -2,26106 0,0503
05
Yextponderadq0,093654(0,017316|5,40849 | 0,0006
7 2
Analisis de Varianza
Fuente Suma d(Gl [Cuadrado Razén-Fvalor-P
Cuadrados Medio
Modelo 1,25397E6 2| 626984, 23,77  0,0004
Residuo 211050, 8| 26381,3
Total 1,46502E6 10
(Corr.)
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R-cuadrada = 85,594 porciento
R-cuadrado (ajustado para g.l.) = 81,9925 porciento

Error estandar del est. = 162,423

Error absoluto medio = 119,268

Estadistico Durbin-Watson = 3,22297 (P=0,9541)
Autocorrelacion de residuos en retraso 1 = -0,62335

El StatAdvisor
La salida muestra los resultados de ajustar un lmatke regresion lineal multiple para
describir la relacién entre Xnopet y 2 variabledeipendientes. La ecuacion del modelo

ajustado es

Xnopet = 2766,5 - 7,69545*IPPus_CPlec2005 + 0,0936%extponderado

Puesto que el valor-P en la tabla ANOVA es menoce Q05, existe una relacion

estadisticamente significativa entre las variabtgsun nivel de confianza del 95,0%.

El estadistico R-Cuadrada indica que el modeloaasstado explica 85,594% de la
variabilidad en Xnopet. EIl estadistico R-Cuadraflsstada, que es mas apropiada para
comparar modelos con diferente nUmero de variabléspendientes, es 81,9925%. El
error estandar del estimado muestra que la deéuiagstandar de los residuos es 162,423.
Este valor puede usarse para construir limites paesas observaciones, seleccionando la
opcion de Reportes del menu de texto. El erroolats medio (MAE) de 119,268 es el
valor promedio de los residuos. El estadisticoDdebin-Watson (DW) examina los
residuos para determinar si hay alguna correlasignificativa basada en el orden en el
gue se presentan en el archivo de datos. Puestelqalor-P es mayor que 0,05, no hay
indicacion de una autocorrelacion serial en losdves con un nivel de confianza del
95,0%.

Para determinar si el modelo puede simplificarsge mue el valor-P mas alto de las
variables independientes es 0,0536, que correspari@®us_CPlec2005. Puesto que el
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valor-P es mayor o igual que 0,05, ese términosnes¢adisticamente significativo con un

nivel de confianza del 95,0% 6 mayor. Consecuestée) deberia considerarse eliminar
IPPus_CPlec2005 del modelo.

QGéicode Residos

28FT
18r

o8f .

02F

Rediduo Estudentizado

12F

225

4600

predicho Xnopet

Deflactor Implicito del PIB:

400 5200

Regresidon Simple - DefimpPIB vs. IPC2004

Variable dependiente: DefimpPIB
Variable independiente: IPC2004

Lineal: Y = a + b*X

Coeficientes

Qréfico de Xnopet

370 4000 4300 4600 4900 5200
predcho

Minimos Estandar |Estadistic

Cuadrados 0]
ParametnEstimado Error T Valor-
o] P

Intercept|-0,721959
0

0,166799 -4,3283

10,0019

Pendient&,0239089 0,00159025,0348 | 0,000(
4
Analisis de Varianza
Fuente Suma d(Gl |Cuadrado Razo6n-FVvalor-P
Cuadrados Medio

Modelo 1,76479 1| 1,76479 226,04 0,0000
Residuo 0,0702653 9| 0,00780726
Total 1,83505 10
(Corr.)
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Coeficiente de Correlacion = 0,980668

R-cuadrada = 96,1709 porciento

R-cuadrado (ajustado para g.l.) = 95,7455 porciento
Error estandar del est. = 0,0883587

Error absoluto medio = 0,0716322

Estadistico Durbin-Watson = 1,14547 (P=0,0245)

Autocorrelaciéon de residuos en retraso 1 = 0,38455

El StatAdvisor
La salida muestra los resultados de ajustar un imdideal para describir la relacién entre
DefimpPIB e IPC2004. La ecuacion del modelo ajistes

DefimpPIB = -0,721959 + 0,0239089*IPC2004

Puesto que el valor-P en la tabla ANOVA es menoe Q05, existe una relacion
estadisticamente significativa entre DefimpPIB £2B04 con un nivel de confianza del
95,0%.

El estadistico R-Cuadrada indica que el modelo tagjas explica 96,1709% de la

variabilidad en DefimpPIB. El coeficiente de cdamon es igual a 0,980668, indicando
una relacion relativamente fuerte entre las vaemblE| error estandar del estimado indica
gue la desviacion estandar de los residuos es 85888 Este valor puede usarse para
construir limites de prediccion para nuevas obs#wwas, seleccionando la opcién de

Pronésticos del menu de texto.

El error absoluto medio (MAE) de 0,0716322 es dbivaromedio de los residuos. El
estadistico de Durbin-Watson (DW) examina los ressdpara determinar si hay alguna
correlacion significativa basada en el orden eguel se presentan en el archivo de datos.
Puesto que el valor-P es menor que 0,05, hay icidicale una posible correlacién serial
con un nivel de confianza del 95,0%. Grafiqueresduos versus el numero de fila para

ver si hay algun patron que pueda detectarse.
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Desempleo:

2,5F

Reqgresion Multiple - D

Variable dependiente: D

Variables independientes:

Grafico del Modelo Ajustado
DefimpPIB = -0, 721959 + 0,0239089*1PC2004

pi
Wb
Error Estadistid
o]
Parametro |Estimaci6|Estandar |T Valor-P
n
CONSTANT|15,2734 | 0,818226| 18,6665 0,0000
E
pi -0,3755540,0616403-6,09268 | 0,0009
Wb - 0,0035052-5,96129 | 0,0010
0,020895%6

Analisis de Varianza

Fuente Suma Gl |Cuadrado Razon-Fvalor-P
Cuadrados Medio

Modelo 13,1934 2| 6,59668 30,89] 0,0007

Residuo 1,28124 6| 0,21354

Total 14,4746 8

(Corr.)

R-cuadrada = 91,1484 porciento
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R-cuadrado (ajustado para g.l.) = 88,1978 porciento
Error estandar del est. = 0,462104

Error absoluto medio = 0,271969

Estadistico Durbin-Watson = 2,62921 (P=0,6485)
Autocorrelacion de residuos en retraso 1 = -0,48467

El StatAdvisor
La salida muestra los resultados de ajustar un lmatke regresion lineal multiple para
describir la relacion entre D y 2 variables indepentes. La ecuacion del modelo ajustado

es

D = 15,2734 - 0,375554*pi - 0,0208959*Wb

Puesto que el valor-P en la tabla ANOVA es menoe GO5, existe una relacion

estadisticamente significativa entre las variabtgsun nivel de confianza del 95,0%.

El estadistico R-Cuadrada indica que el modeloaasitado explica 91,1484% de la
variabilidad en D. El estadistico R-Cuadrada afist que es mas apropiada para comparar
modelos con diferente nimero de variables indepetes, es 88,1978%. El error estandar
del estimado muestra que la desviacion estand#rsdeesiduos es 0,462104. Este valor
puede usarse para construir limites para nuevas\@wsones, seleccionando la opcion de
Reportes del menu de texto. EIl error absoluto sm¢MIAE) de 0,271969 es el valor
promedio de los residuos. El estadistico de Devidatson (DW) examina los residuos
para determinar si hay alguna correlacion sigrtifreabasada en el orden en el que se
presentan en el archivo de datos. Puesto quelel-Raes mayor que 0,05, no hay
indicacion de una autocorrelacion serial en losdves con un nivel de confianza del
95,0%.

Para determinar si el modelo puede simplificarsge mue el valor-P mas alto de las

variables independientes es 0,0010, que correspolide. Puesto que el valor-P es menor

gue 0,05, ese término es estadisticamente significaon un nivel de confianza del
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95,0%.

modelo.

QéficodeD

observado
=y

Consecuentemente, probablemente no quisiéranar ninguna variable del

Qéficode Residuos

41F

21

Q1

19k

Rediduo Estudentizado

39k

Inflacién

Regresion Multiple -=

Variable dependientdt

Variables independientes: Var%FBKF Y Var%M

Error Estadistico

Parametro Estimacién |Estandar T Valor-P
CONSTANTE | 3,40612 0,818226 6,6665 0,0000
Var%FBKF 56,1886 0,0616403 | -15,09268 0,0009
Var%Mm -33,136 0,00350526 -4,96129| 0,0283
Analisis de Varianza
Fuente Suma  d(Gl |Cuadrado Razon-KVvalor-P

Cuadrados Medio
Modelo 13,1934 2| 6,59668 30,89 0,0007
Residuo 1,28124 6| 0,21354
Total (Corr.) 14,4746 8

R-cuadrada = 90,3484 porciento

R-cuadrado (ajustado para g.l.) = 81,66278 porcient
Error estandar del est. = 0,36210

Pagina

163




El StatAdvisor
La ecuacion del modelo ajustado es

m, = 3,40612 + 56,1886var%FBKF — 33,136Var%M

Puesto que el valor-P en la tabla ANOVA es menoe Qu05, existe una relacion

estadisticamente significativa entre las variabtesun nivel de confianza del 95,0%.

El estadistico R-Cuadrada indica que el modeloapstado explica 90,3484 % de la
variabilidad em. El estadistico R-Cuadrada ajustada, que es pnapiada para comparar

modelos con diferente nUmero de variables indepaies, es 81,66278.

Para determinar si el modelo puede simplificarsge mue el valor-P mas alto de las
variables independientes es 0,283, que correspanda%M. Puesto que el valor-P es
menor que 0,05, ese término es estadisticamemtiéicagjvo con un nivel de confianza del
95,0%. Consecuentemente, probablemente no quisieranar ninguna variable del

modelo.
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