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RESUMEN

La presente investigacion busca despejar un poco las interrogantes que nacen a partir
de las causas, las razones y las consecuencias de la dolarizacion en el pais. Mediante
un analisis econométrico y técnicas de correlacion usando como herramienta un
software estadistico, el presente trabajo tiene como objetivo determinar si las algunas
de las variables macroecondémicas resultan influyentes en una economia dolarizada.
Los resultados resumen ésta investigacion a una variable cuyo comportamiento
econdmico ha sido representativo para el periodo de estudio. Sin embargo es notable
la falta de atencidn que se ha dado a la produccién del pais y como conclusién final
en el presente estudio se recomienda que es estrictamente necesario el incentivo de la
produccion en el pais persiguiendo el objetivo de mantener el sistema de la
dolarizacion saludable; debido a los resultados, la presente investigacion sugiere la
necesidad del ejecutivo de priorizar el enfoque productivo del pais y alejarse del

enfoque del gasto.

Palabras Clave: dolarizacion, e views, econometria, correlacion, variables

macroecondémicas, oferta monetaria



INTRODUCCION
La dolarizacion fue el sistema que el Ecuador adopté como un tanel de
escape con el fin de poder enfrentar la crisis que se generd para el final de los afios
1999, diferentes situaciones descontroladas, devaluaciones, congelamiento de
fondos, cierre de bancos llevaron a la decision de que el SUCRE no fue lo
suficientemente fuerte como para lidiar con la competencia extranjera fue por eso
que el gobierno de turno decidi la aplicacion de la convertibilidad como una salida

de los problemas generados.

Se sabe que el proceso de convertibilidad se adopt6 en otros paises de
Latinoamérica y hasta ahora se conoce que funcionan de manera correcta sin lidiar
con mayores problemas, sin embargo, es necesario considerar que el proceso de
convertibilidad significa mucho y muy poco para los paises que lo adoptan, mucho
porque las ventajas como la estabilidad, deshacerse de la especulacién y el proceso

de las devaluaciones son decisivas en este proceso.

Lo que se debe de considerar ampliamente es que también tiene desventajas
realmente palpables, un pais que adapta la convertibilidad pierde por completo el
poder de emitir moneda por lo tanto renuncia a la aplicacion de cualquier tipo de
instrumento de politica monetaria; de esta forma la pregunta que realmente esta
investigacion busca responder mediante los resultados obtenidos es... (Realmente es
aconsejable y sostenible la dolarizacién? ¢ Es la dolarizacion lo suficientemente

fuerte como para mantener a la economia sana a largo plazo?

El presente trabajo busca responder la incognita de si la influencia del délar

en la economia ecuatoriana es sostenible, se busca mediante el proceso de



correlacion seleccionar las variables macro mas importantes del pais para determinar
si las mismas han sido influyentes en la economia ecuatoriana dolarizada. Es
necesario comprender que el tinel de salida que fue la dolarizacion para la economia
ecuatoriana también ha significado desventajas que son completamente innegables,
la pérdida de competitividad ante paises vecinos con industrias similares, el
prolongado desarrollo de una industria especializada y el mar de compras en el que

el pais se ha visto sumergido por el facil acceso a las importaciones.

Condiciones como éstas han causado la aplicacion y toma de politicas que no
se han reflejado de manera favorable para la economia en su conjunto, esto
acompafado de una apreciacién de una moneda que no se puede contrarrestar,
ademas de la baja del precio de uno de nuestros mayores ingresos y una economia

mundial devastada por las crisis de los afios pasados.

De esta forma es necesario preguntar ¢fue una buena idea dolarizar al

Ecuador? ¢Es una buena idea mantenerlo?



Capitulo |

1.1  Planteamiento del problema

La fuerte dependencia de la actual economia hacia los factores externos y la
falta de diversificacion han llevado a retomar un tema muy controversial que existia
antes de cambiar la moneda. ¢ Es sostenible el sistema de dolarizacion en el
Ecuador?, ¢Cuales son las variables que se toman en consideracion para poder
sostener el délar?, actualmente el Ecuador desea mantener el dolar dentro de la
economia, pero existe una caida de los precios del petréleo que conllevan a una caida
del ingreso de dinero a la economia, a su vez aumenta el déficit de la balanza
comercial. La balanza comercial debe ser controlada actualmente por las politicas
comerciales que empezaron a ser parte de las politicas del Ecuador a partir de la
dolarizacion, las remesas tienen una similitud con el petréleo en el ingreso de
moneda a la economia, ya que estas son un gran aporte para el movimiento del délar

en el sistema financiero.

El Ecuador perdid la potestad de emitir moneda, no puede realizar
devaluaciones monetarias que existian antes de la dolarizacion, esto lleva a la
economia actual a tomar diferentes politicas que ayuden a sostener una dolarizacion
que empezo en el afio 2000. La dolarizacion le fue dando otra perspectiva a la

economia, a las inversiones, al comercio exterior y a la liquidez.

De acuerdo con (Mufioz Falconi, 2014) quién indico que el sistema financiero
Ilevo a la economia a una crisis, esto produjo que muchas personas migren a otros
paises en busca de estabilidad por ejemplo: Estados Unidos, Espafia. Esto produjo a

futuro el ingreso de remesas por todos estos migrantes. Este cambio de sucre al délar



fue un cambio muy fuerte en los primeros afios, pero le dio un camino de estabilidad

a la economia.

Antes de analizar si el sistema de dolarizacion es sostenible se debe entender
cuales son los indicadores que demuestran un délarsostenible.(Carrasco & Rojas,
2007) indicaron que un indicador fundamental es el sector externo, ya que este
podria garantizar que el dolar se mantenga fuerte en la economia, tomando en
consideracién que la balanza de pagos es el factor principal del cual depende la

economia.

Una forma de mantener la liquidez es emitiendo moneda, pero el Ecuador
perdio este poder de emitir, aunque se emite una moneda fraccionaria esta debe ser
respaldada por la reserva de libre disponibilidad que depende del resultado de la
balanza de pagos. Los ingresos de dinero a la economia dolarizada se dan por
diferentes razones que son: Balanza comercial (ingreso por exportaciones —
importaciones), ingresos mediante el fomento de turismo, créditos internacionales,
inversion extranjera directa, retorno de capitales nacionales desde el exterior,
remesas, donaciones. Estos movimientos econdmicos son los principales medidores
de la liquidez de la economia ecuatoriana, tomando en consideracion el precio del

petréleo,que se lo mide dentro de la balanza comercial.

El estado empieza a ser una pieza fundamental para mantener el orden en
cada uno de estos medidores de liquidez. El estado debe tomar las politicas fiscales
necesarias que ajusten a la economia en épocas de crecientes ingresos de dinero o
superavit en la balanza de pagos, y a su vez tomar decisiones en épocas de déficit en

la balanza de pagos. Se debe tomar en consideracion que al no poder aplicar politicas



monetarias el gobierno implemento las politicas comerciales que no permitan la

salida exuberante de dolares.

Actualmente el precio del petroleo ha disminuido su precio, segun el banco
central del Ecuador en el afio 2012 el precio unitario por barril fue de $98,14, al 2015
el precio comenzo0 a ir a la baja ubicandose en $41,88. Esto representa una balanza
comercial petrolera al 2015 de $2.756 millones aumentando el déficit de la balanza
comercial total que se encontraba al 2012 en -$440 millones y al 2015 en -$2.129
millones. En este pequefio planteamiento se trata de demostrar como dependemos
fuertemente del precio del petréleo y como una caida de este precio afecta a la

balanza comercial.

Todo esto acarrea un sin nimero de contracciones en cadena. Sabemos que el
Ecuador se encuentra con una fuerte dependencia de la inversion publica, que con la
matriz productiva se intenta diversificar parte de los ingresos que tiene la economiay
tener una balanza comercial con saldo positivo, pero que pasa si uno de los
principales ingresos del presupuesto general del estado es por el petroleo, como esto
influye en el gasto del gobierno, en la economia, en el crecimiento econémico y sin
sumar la apreciacion del délar que a su vez nos hace menos competitivos ante otras
economias, esto nos da algunas pautas para poder saber si se puede 0 no se puede
sostener el délar, en la forma en como se ve afectada la liquidez de la economia y
que politicas comerciales son las apropiadas para poder mantener o sostener este

sistema de dolarizacion en el Ecuador.

Algunas de las variables que sirven de medicion para poder ver si el dolar es
sostenible o por otra parte si cumplen los diferentes requisitos que se necesitan para

poder mantener al délar como moneda del Ecuador se estan perdiendo cada vez mas,



uno de ellos es la inversion extranjera directa, el ingreso de capital de otros paises
para que la entrada de divisas sean mayores y estas le puedan dar una estabilidad al

déficit de la balanza de pagos que se esta atravesando.

Si bien es cierto que el precio del petrdleo es una de las exportaciones que
mas aporta a la balanza comercial, al caer este producto produce una reduccion de
ddlares como ingresos a la economia generando una balanza comercial negativa
mayor y dandole un cierto grado de inestabilidad al sistema de dolarizacion
ecuatoriano. El precio del petréleo influye en gran manera en todos los mercados
pero se debe buscar una forma de garantizar el ingreso de ddlares a la economia

ecuatoriana a pesar de que el precio del petroleo disminuya.

Una de las problematicas que existen actualmente es que el dolar como
moneda se hace cada vez mas fuerte ante las demas, esta problematica nos deja fuera
de un mercado donde los productos como los de materia prima gque son los mas
cotizados por los mercados extranjeros sean adquiridos por nuestros paises vecinos
donde tienen el poder de la politica monetaria para poder devaluar su moneda y
beneficiar al pais influyendo directamente en la balanza comercial, este tipo de

politicas monetarias nos dejan afuera de toda competencia.

El Ecuador ha tratado de diversificar su cartera comercial, la cual de cierto
modo si ha tenido un incentivo y nuevos mercados a donde apuntar los productos del
Ecuador, pero la diversificacion de productos nuevos con un valor agregado no se
han dado dentro del pais. EI Ecuador tuvo un elevado ingreso de délares a la
economia ecuatoriana cuando el precio del petroleo estuvo por encima de los 80
ddlares, pero acaso el Ecuador se hizo mas competitivo, se hizo de alguna forma una

economia mas sélida con el poder de bajar los precios de sus productos porque podia



obtener la materia prima mas econdmica. Actualmente se atraviesan algunos

problemas locales por este tipo de inconvenientes que no logramos superar.

En el indicador como el riesgo pais se puede ver como el Ecuador no logra
atraer mas inversiones, los inversores prefieren introducir su dinero en un pais mas
solido donde les asegure la recuperacién de su dinero invertido y de la ganancia del
mismo, donde no existan tanto riesgos que lleven sus inversiones casi a perdida. No
se logra ser competitivo, existe un enfoque de crecimiento en infraestructura
gubernamental, pero no un crecimiento en los diferentes sectores que atraigan un
mayor ingreso al Ecuador. Uno de los ejemplos a tomar es que alin no logramos
exportar un petréleo mas refinado, no logramos exportar una cantidad grande de
derivados de petroleo, del total de produccién de petrdleo que general el Ecuador
entre empresas publicas y privadas solamente el 7% es destinada a la exportacion de
derivados del petroleo, esto genera una falta de competitividad para el Ecuador al no
lograr niveles de exportaciones altos de nuevos productos o dandole el valor
agregado que se necesita para que de esta manera el ingreso de dolares a Ecuador sea

mayor.

Otros de os requisitos para mantener el sistema de dolarizacion es el
equilibrio de la reserva internacional, pero esto se deberia de comparar a la vez con
el presupuesto general del estado, tomamos de referencia las operaciones del sector
publico no financiero y cuanto es el déficit por generar los diferentes tipos de gastos
y los ingresos totales que tiene, al 2015 el resultado global fue de -5.090 millones de
ddlares que es la resta del total de ingresos con el total de gastos, a este déficit se lo
deberia cubrir por medio de préstamos o tomando dinero de la reserva internacional
pero la reserva internacional al 2015 se situ6 en 2.496 millones de ddlares, esto no

Ilegaria a cubrir el total del déficit se deberian buscar nuevos fuentes de ingresos



pero en un caso como el actual en que el délar se hace mas fuerte frente a otras
monedas, que el precio del petrdleo sigue cayendo como ayudamos a que la
economia actual donde el estado es el principal inversor se mantenga
proporcionando dinero a la economia. Esta es otra de las probleméticas que tiene
actualmente el sistema de dolarizacion, ya que al tener una moneda propia se podria
haber contrarrestado este problema y la balanza comercial tal vez fuera positiva

actualmente.

Otro problema es la salida de dinero de la economia, la deuda externa y las
importaciones que se incrementan por la fuerza del dolar. La deuda externa del
Ecuador se encuentra en aumento debido al problema mencionado anteriormente el
déficit en el presupuesto general del estado esta llevando a un endeudamiento cada

vez mayor sin mencionar la venta de petrdleo anticipado.

(Schuler, 2002) hace referencia de que el Ecuador no puede entrar de nuevo
en mora de su deuda externa y ocasionar un problema econémico de la misma
magnitud o peor que antes, pero uno de los énfasis es que un incremento
presupuestario en el salario de los empleados es inapropiado, ya que si se tiene una
deuda externa grande se deberia disminuir el gasto pablico innecesario, reforzar la
recaudacion tributaria, darian una probabilidad alta de superar cualquier tipo de

problema que conlleven a una inestabilidad econdmica.

En el 2007 la deuda total del Ecuador con relacién al PIB segun el ministerio
de finanzas se encontraba en 27%, al 2015 este aumento pasando al 33% del PIB, la
duda externa al 2010 se encontraba en el 11% del PIB pero al 2015 este aumento

ubicandose en el 20% del PIB total.



1.2 Justificacion

Este trabajo de investigacion surge por lo que esta sucediendo actualmente en
la economia ecuatoriana. Se tomaron en cuenta algunas variables que desarrollaron
algunos tedricos para la administracion de una moneda propia y de esta forma poder

justificar este trabajo de investigacion.

Una de las variables que Paul Samuelson y William Nordhaus, toman en
cuenta para la circulacion del dinero en la economia y para el correcto manejo de los
ciclos econdmicos es el gasto publico en el medio de una recesion. Se tomo esta
teoria porque una adecuada administracién de la economia conlleva a una adecuada
sostenibilidad de una moneda, entendiendo al estado como uno de los proveedores
de una moneda propia y como el principal influyente en las variables econémicas y

de los efectos adyacentes que se derivan de las politicas monetarias y fiscales.

Una correcta administracion de una moneda extranjera para una correcta
liquidez en una economia es fundamental, de esto se expande un abanico de medidas
que se pueden adoptar para un problema de liquidez, por ejemplo, el ahorro para una
época de crisis o recesion es lo que Samuelson trata de explicar en su teoria, ya que
el estado inyectaria a la economia dinero del ahorro para afrontar esta caida de
liquidez y de recesion, tal vez el golpe hubiera sido mucho menor de lo que estamos
atravesando, de esto se derivan las variables que influyen para este manejo de dinero

y de ingresos de dblares por medio de la balanza de pagos.

Samuelson detalla tres funciones que tiene el estado para aumentar la
eficiencia la equidad y el crecimiento. Los gobiernos deben promover la
competencia, reduciendo externalidades como la contaminacion, Cuando utiliza los

impuestos para redistribuir el ingreso en diferentes sectores, el estado genera



estabilidad cuando reduce el desempleo, la inflacion ayudando al crecimiento

econoémico por medio de politicas fiscales y monetarias.

Se deberia entender también que parte de la balanza comercial que tiene un
pais y de la deuda externa influyen mucho para la estabilidad de una moneda y al
mismo tiempo para poder sostenerla. “la deuda externa, que es la que un pais contrae
con extranjeros, si representa una reduccion neta de los recursos de que puede

disponer la poblacion del pais deudor”(Samuelson-Nordhaus, 1996)

Esto podria representar una reduccion de la cantidad de dinero que una
economia tiene para poder mantener la inversion en el pais, para mantener su
produccion y el empleo. Tomando en consideracion una un pais que no cuenta con
una moneda propia y por ende no puede aplicar politicas monetarias para poder

incentivar el crecimiento econdémico.

Este trabajo de investigacion se justifica en las teorias economias basicas de
Samuelson y otras de Keynes, como principales teoricos e influyentes de diferentes
tiempos. La teoria de Keynes porque al ser Ecuador un pais donde atraviesa una
influencia por parte de la administracion publica mucho més fuerte por la razon de
haber perdido la potestad de emitir moneda y de aplicar politicas monetarias se ve en
la potestad de solo aplicar politicas fiscales que ayuden a mantener el equilibrio

econémico.

Se hace referencia en las teorias de Samuelson por detallar cada una de las
politicas macroeconomias que se aplican y a que sectores son afectados cada una de
estas. En su libro de macroeconomia se encontraran las diferentes tipos de politicas y

las explicaciones de como influye el sector publico en el &mbito econdmico del pais.
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El Pais atraviesa una caida en el PIB, esto se entiende por la produccién de
todos los bienes finales de una economia, esta caida se puede dar por la falta de
consumo o por la falta de inversiones en el sector pero parte de esta caida también se
puede generar por la falta de consumo del exterior en esto se justifica este trabajo de
investigacion en que se ven afectados varios sectores econémicos del pais por el
simple hecho de que el pais no tenga el poder de aplicar politicas monetarias esto se

refiere a poder devaluar una moneda y ser mas competitivos.

Este trabajo tiene como justificacion el estudio de las condiciones o los
requisitos que se dieron para aplicar la dolarizacion en el Ecuador y como se estan
ejecutando para mantenerlas a lo largo del periodo, ya que los promotores de la
dolarizacion establecieron los diferentes puntos que el Ecuador debia cumplir para
ser dolarizado. Estos requisitos son indispensables para poder entender y justificar el
trabajo de investigacion, ya que son varios de los parametros a seguir y como
referencia para poder darle la estabilidad y sostenibilidad del sistema de

dolarizacion.

Otro punto importante como justificacion y como referencia para poder medir
el impacto de los actuales acontecimientos es la comparacion de los paises que han
tomado al délar como moneda de curso o como convertibilidad para poder generar
transacciones, estos paises tomados como referencia daran las pautas necesarias para
poder ver como ellos mantienen la moneda y como se han desenvuelto a lo largo del
periodo tomado como referencia. Al momento de realizar la comparacion se podra
ver cuales son los puntos a favor y cuales son los diferentes tipos de puntos que no se

tomaron en consideracion para una moneda sostenible en la actualidad.

11



Como ultimo punto de justificacion que Samuelson también lo detalla y
Keynes lo toma como parte de su teoria es la intervencion del sector publico para
poder mantener el equilibrio de la economia y para poder llegar a todos los estatus
sociales y a los méas desfavorecidos, pero este trabajo de investigacion analizara el
manejo de este recurso del estado y como esto afecta a la circulacion del délar, como
ha ayudado a la economia el gasto publico y como ha distribuido el ingreso por

diferentes sectores.

Al no poder emitir una moneda y no poder aplicar las politicas monetarias
debidas en estos casos se justifica la intervencién del estado como pieza fundamental
para aplicar las politicas fiscales y llevar por buen camino a una economia, en esto
interviene la deuda del sector publico tanto externa como interna y como maneja el
presupuesto general del estado ya que esto demuestra que tanto dinero necesita para
poder hacer que el ciclo econémico siga su rumbo y no termine en una recesion o
recalentamiento econémico. Estos datos se tomaran del Banco Central del Ecuador y
algunos de referencia del ministerio de finanzas del Ecuador, estos sitios
proporcionan la informacion necesaria para realizar el analisis y la justificacion del

planteamiento del problema ya establecido.

Cada uno de estos puntos tiene las justificaciones correspondientes que se
tomaron de los objetivos especificos y parte de las teorias escogidas y que tienen la
mayor relacion con el modelo econémico actual, como por ejemplo la balanza de
pagos que es parte de los requisitos para poder mantener el sistema de dolarizacién
en el Ecuador o el superavit de las finanzas publicas que es otro de los requisitos que

se tomaron en consideracién para la dolarizacion.
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1.3 Alcancey limitaciones

Este estudio abarca ciertamente desde el afio 2007 que es el afio en que
comienza a gobernar el presidente Rafael Correa, hasta el afio 2015. No toma en
consideracion afios anteriores al del 2007 y no habla acerca del comienzo de la
dolarizacion, empieza con una breve historia para tener una pequefia idea de cémo se
origind el cambio de la moneda, pero no una profundidad de las consecuencias y de

las politicas que conllevaron a la economia ecuatoriana a este cambio.

Esta investigacion no profundizara en todos los componentes del presupuesto
general del estado, al mismo tiempo se tomara en consideracion algunas de estas
como tema de referencia y de comprension para el analisis. No se profundizara en el
plan de buen vivir, pero se considerara parte de la matriz productiva para mencionar
algunas de las gestiones que se trataron de lograr dentro del marco de diversificacion

en el ingreso de ddlares a la economia.

Este analisis abarcara las politicas del banco central, cuales son las actuales
influencias que tiene en el manejo de las politicas comerciales y el de la
administracion del dolar en la economia ecuatoriana. Este analisis profundizara en el
comercio internacional del Ecuador, en las diferentes fuentes de ingresos y salidas de
ddlares. Este estudio considerara algunas de las medidas que toma Estados Unidos
como pais duefio de la moneda y parte de nuestro sistema de moneda, haciendo
referencia como nos afecta una devaluacién de su moneda y a su vez como las
politicas que toman pueden influir en nuestra economia, no abarcara en profundidad
la economia norteamericana, tampoco se estudiara su historia y como empez0 a

influir en la economia ecuatoriana.
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Abarcara como referencia algunos de los paises que se encuentran
dolarizados y se mencionara como ha cambiado su economia, pero no se analizaran
sus politicas y su economia en profundidad, seran referencias para mediciones y

comparaciones con la sostenibilidad del sistema de dolarizacion en el Ecuador.

1.4 Obijetivos de la investigacion

1.4.1 Objetivo General
Analizar la sostenibilidad del sistema de dolarizacion en el Ecuador en el periodo
2007-2015, mediante la revision de un marco teorico que fundamente la
investigacion y con el soporte de las bases de datos de fuentes oficiales para la

estimacién del modelo econométrico.

1.4.2 Objetivos Especificos

1) Revisar acorde a la literatura y teorias econdémicas los requisitos y
caracteristicas que se deben cumplir para sostenerel sistema dedolarizacion
vigente.

2) Analizar la evolucion de las variables que influyen en el sistema de
dolarizacion del Ecuador en el periodo 2007 — 2015 mediante el uso de
métodos descriptivos.

3) Estudiar las variables que inciden en la dolarizacion del Ecuador en el

periodo 2007 — 2015 a través de la estimacion de un modelo econométrico.

1.5  Hipotesis
1) Existe influencia significativa de las variables que inciden en la dolarizacion

del Ecuador en el periodo 2007 — 2015.
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Capitulo 1l

2.1.Marco Tedrico

2.1.1. Teorias Econémicas Béasicas

Teorias aplicadas: Samuelson — Nordhaus Economia; Keynes

Segun (Samuelson & Nordhaus, 2006) en el capitulo 20 de su libro de
economia detalla para qué sirve la macroeconomia y cuéles son los factores de
medicion, de este autor se escogieron algunas de las teorias para poder entender el
comportamiento de la economia y poder medir como se esta comportando la misma,
de esta manera se realiza una analogia entre las teorias macroeconémicas y los

requisitos que se mencionan mas adelante acerca de la dolarizacion.

En el libro de economia de (Samuelson & Nordhaus, 2006) detalla que la
macroeconomia es aquel comportamiento econémico que se estudia como algo que
representa un todo, siendo de esta manera el estudio de una fuerza que afecta a todos

simultaneamente tanto consumidores, trabajadores como empresarios.

Keynes fue uno de los fundadores de la macroeconomia en los afios 30
cuando se produjo la gran depresion, después de la segunda guerra mundial el
pensamiento keynesiano se tomd formalmente por temor a que se genere otra gran
depresion. Keynes se vio obligado a implementar la politicas fiscales para poder
contrarrestar el fuerte ciclo economico que abrumaba a la economia americana, ya
que mucha gente se quedd sin empleo y al ver que el sector privado no podia
contrarrestar esta fuerte caida por la gran depresion tomo la iniciativa de incluir al

sector publico a tomar medidas para ayudar al ciclo economico que iba en caida, la
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escuela keynesiana tenia como una de sus principales caracteristicas que el dinero

era el que lograba el nivel de empleo en una economia.

Samuelson explica que la macroeconomia vela por el crecimiento econémico
de un pais, el cual hace referencia al crecimiento del sector productivo. Algunos de
los instrumentos de la macroeconomia son la medicion del éxito econémico por
medio de la produccidn, ya que esta variable de medicién da a la poblacion los
bienes y servicios finales que se requieren, si una economia se encuentra en
crecimiento la produccion del mismo se va a mantener en crecimiento. Otras de las
variables que Samuelson detalla son el empleo y la estabilidad de precios, esto
proporciona a la economia una estabilidad de poder adquisitivo con un ingreso por el
cual puede mantener el consumo y que el dinero en la economia se mantenga

circulando sin ningdn problema.

En el libro de economia de (Samuelson & Nordhaus, 2006) menciona que los
instrumentos que se pueden aplicar son la politica monetaria y la politica fiscal, estos
instrumentos se ejecutan dependiendo al ciclo econdmico. Este estudioso de la
macroeconomia explica que cuando se aplican politicas monetarias o fiscales en una
economia se pueden evitar los peores ciclos econémicos y ayudar a un crecimiento

de la produccion en un pais.

La politica fiscal como instrumento de aplicacion para mantener el ciclo
econdmico, se enfoca en el uso de los impuestos y el gasto puablico segun
(Samuelson & Nordhaus, 2006) estas pueden ser por medio de las compras del
gobierno ejemplo compra de requerimientos militares, salarios, construcciones. El
gasto publico afecta de alguna forma a nivel general el gasto de una economia ya que

los impuestos es una politica que afecta de manera directa en el ingreso de las
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personas. Por otra parte se pueden impulsar al crecimiento econémico como un
incentivo para el sector productivo ayudando a la inversion y reduciendo los

impuestos en créditos fiscales para la inversion.

Parte de las teorias basica que (Samuelson & Nordhaus, 2006) proporciona
en su libro son en el &mbito internacional, Samuelson detalla que uno de los indices
muy importantes son el de las exportaciones netas y que la diferencia entre las
exportaciones e importaciones pueden ser de un superavit o de un déficit. Al pasar el
tiempo y la vinculacion que existen entre los mercados internacionales, se aplican
mas politicas con relacion a los mercados internacionales ya que la mayoria de los
paises se interesan mas por el comercio internacional porque el este ayuda para el

desarrollo de una economia y la mejora del nivel de vida.

Algunas de las politicas comerciales estan conformadas por regulaciones que
fomentan o restringen las exportaciones e importaciones. Esto explica (Samuelson &
Nordhaus, 2006) que la mayoria de las politicas comerciales tienen algin o poco
efecto sobre la macroeconomia, explica que la mayoria de veces las restricciones al
comercio internacional pueden causar grandes contracciones econémicas por

ejemplo llevarlo a recesiones o inflaciones.

Otra politica es la que se encarga de la administracion financiera
internacional, en el cual interviene el tipo de cambio que se ejecute para el
intercambio de bienes y como este influye en el comercio y las decisiones que toma
el pais al momento de generar las compras o las ventas internacionales. En un pais
que puede generar politicas monetarias se encuentran algunas de las medidas que
pueden adoptar para fomentar este tipo de cambios monetarios y a su vez ayudar al

crecimiento o superavit de la balanza comercial.
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Samuelson termina explicando que cuando existe un adecuado
funcionamiento del sistema econémico internacional existe un crecimiento rapido en
la economia pero que cuando este sistema colapsa pueden arrastrar a varias
economias y disminuir los ingresos de todo el mundo, de esta manera Samuelson
aconseja que debe de existir una relacion casi directa entre los mercados
internacionales y como estos influyen en la produccién interna, el empleo y el indice

de precios.

Para medir la actividad econémica se utiliza el producto interno bruto, este
indicador mide como se ha comportado la economia en general y se ha utilizado para
grandes mediciones como por ejemplo cuando se genero la gran depresién, este
indicador dio unas pautas para ver gque politicas se podrian aplicar para ayudar al
crecimiento del mismo y como se podia contrarrestar esta caida del mismo que no es

nada més que la produccién de todos los bienes finales de una economia.

Existen dos enfoques para la medicion del PIB, segun (Samuelson &
Nordhaus, 2006) los enfoque son por medio de los componentes de la produccion y
el otro es por medio del enfoque del ingreso. Después de indicar las formas de
medicion se centra en cada una de las variables que son de suma importancia y que
se encuentran en los enfoques. El enfoque de la produccion es el que se tomara como
medicion y que influira en este analisis, ya que en este enfoque intervienen el
consumo, la inversion y formacién de capital, gasto del gobierno y las exportaciones
netas. Este enfoque ayuda a medir como la economia se ha comportado cuando
existia un mayor ingreso de délares al pais y como se ha comportado en el momento

de que este ingreso de ddlares disminuya.
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El consumo y la inversion también son parte del crecimiento econémico y
son de gran influencia en una economia, ya que la mayoria de los paises que ahorran
e invierten en gran cantidad pueden lograr grandes crecimientos econdmicos y de
esta manera también contrarrestar cualquier tipo de fluctuacion econémica. El gasto
y a su vez el ingreso son porte del desempefio de otro objetivo en una economia,
pero van en relacion con el consumo y la inversion, esto se da en el momento que el
consumo y las inversiones van en un rapido crecimiento generan el efecto en el gasto
y el ingreso porque aumenta el gasto que se estima en la demanda agregada por lo
que hace aumentar simultaneamente la produccion y a su vez un aumento en el

ingreso para futuras inversiones.

Al ser el consumo siempre uno de los mayores componentes del PIB, segln
(Samuelson & Nordhaus, 2006) las principales categorias de consumo se encuentran
en vivienda, vehiculos, alimentos y la atencién médica. Estas categorias se deberian
estudiar en el momento que se da un crecimiento econdmico o el momento que se da
una caida en el crecimiento econdémico ya que al ser el consumo uno de los
principales componentes del PIB nos da un indicio de como se estd comportando la
economia o hacia donde se esta dirigiendo. En el momento que el consumo
disminuye se puede decir que algo estad andando mal, que la economia no esta
invirtiendo la cantidad necesaria, que no se esta invirtiendo en el sector mas
productivo, que no se esta ahorrando para realizar la inversion que se necesita o que

se esta gastando innecesariamente el dinero del pais.
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2.1.2. Ladolarizaciony sus diferentes clases

Dolarizacion Oficial

Esta describe el reemplazo total de la moneda local por una extranjera. Esta
ultima se convierte en la moneda de curso local para el pais y adquiere los 3 roles
fundamentales de la moneda: unidad de valor, medio de pago y unidad de cuenta.
Este proceso viene producido por la pérdida total de confianza y credibilidad en la

moneda local para cumplir sus funciones tradicionales.

La dolarizacion oficial consiste en que un gobierno sustituye en su totalidad
el uso de la moneda doméstica por algiin motivo, para estos motivos este tipo de

dolarizacion descansa en algunos principios o caracteristicas esenciales:

e Desaparicion total de la moneda local y adaptacion del dolar
como Unica moneda vigente.

e Ladenominacion de la oferta monetaria se realiza en dolares
la misma usa el saldo de la balanza de pagos y de un monto de
reservas internacionales.

¢ No debe de haber restricciones para los capitales entrantes y
salientes

e Las funciones de los Bancos Centrales son reestructuradas
debido a que los mismos dejan de funcionar como emisores de
moneda, por esta razon cada gobierno le asigna nuevas

funciones sus bancos centrales.

20



El punto principal de la dolarizacion formal es la recuperacion casi inmediata
de la credibilidad en la fuerza de la moneda ya que da por terminadas las

devaluaciones y puede mantenerse controlada la inflacion.
Dolarizacion Semi-Oficial

En este escenario, tanto la moneda local como la extranjera son usados como
medio de curso legal manteniendo el pais su potestad de emitir moneda local sin
embargo esta emision se ve altamente limitada ya que la emision de moneda local
tiene que estar respaldada por reservas de la moneda extranjera. Tedricamente tanto
la dolarizacion oficial como la semi-oficial sirven de herramientas para combatir las

hiperinflaciones y estabilizar al pais.

El tipo de dolarizacion semi oficial también depende de decisiones no
gubernamentales en las que se indica que tipo de negociacion resulta méas
conveniente realizar manteniendo como medio de pago o unidad de cambio el dolar.

(Rodriguez, 2000).
Dolarizacion Informal o No Oficial

En esta etapa, normalmente presentada como un proceso espontaneo luego o
durante eventos adversos entre los mas comunes la inflacion elevada,
hiperinflaciones o depreciaciones (devaluaciones) fuertes, la moneda de curso local
convive con la moneda extranjera de manera informal. Sin embargo, la moneda local
comienza a perder poder adquisitivo y compite con la moneda extranjera para
transacciones privadas. (Nicolo, 2005)define las clases de dolarizacion en relacion de

la funcion del dinero.

Se genera una sustitucion de activos o Dolarizacion financiera: el publico

adquiere o reemplaza bonos o realizan depdsitos en moneda extranjera. Esto implica
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transferir los fondos desde moneda nacional a su equivalente en moneda extranjera

en base a la tasa de cambio efectiva del periodo.

La sustitucion de Unidad de Valor o Dolarizacion Real, los bienes y servicios
se empiezan a cotizar en moneda extranjera. Esta sustitucion va desde propiedades y
bienes de alto valor (bienes inmuebles, vehiculos, electrodomésticos, etc.) hasta los

mas basicos como los alimentos y las bebidas.

En esta tercera etapa, se entiende que la economia se encuentra en un estado
avanzado, casi irreversible, de dolarizacion ya que la moneda local ha perdido
credibilidad y confianza del publico.Conceptualmente se puede medir el nivel de
dolarizacion informal en una economia en funcion de la cantidad de moneda
extranjera que mantiene el publico considerando depésitos en moneda extranjera en
el sistema bancario local, moneda extranjera en circulacion y los depositos en el

extranjero.

Una medida comun para la medir los depositos en moneda extranjera es la
proporcion entre depdsitos en moneda extranjera y dep6sitos en moneda local. En
contraparte, medir la cantidad de moneda extranjera en circulacion es
extremadamente complicado debido a que, en concepto, no existe ninguna entidad
local responsable de su emisién por lo que esta solamente puede ser estimada.(Feige,
Sosize, Faulend, & Velimir, 2002), propusieron dos métodos para realizar esta
medicion. El primero sugiere realizar esta medicion basandose en el supuesto de que
el multiplicador del dinero de la moneda local es similar al de la moneda extranjera
mientras que el segundo sugiere utilizar el método denominado “de desplazamiento”
el cual parte de la hipdtesis de que la moneda extranjera se utiliza para transacciones
de alto valor (compra de casas, vehiculos, etc.); en paises con altos indices de
dolarizacion no oficial la cantidad de billetes de alta denominacion se veran
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reducidos o “desplazados” por su contraparte extranjera debido a la tendencia de

utilizar esta Ultima para transaccion de alto valor.

2.1.3. Politica monetariay fiscal

Existen diferentes escuelas del pensamiento econémico las mismas que ya se
encuentran establecidas y que la mayor parte de los economistas conocen, escuelas
keynesianas, austriacas, capitalistas, entre otras. Sin embargo, es necesario saber que
cada corriente filoséfica, cada decision y cada instrumento de politica ya sea
monetaria o fiscal no necesariamente pertenecen a una corriente especifica, existen
teorias que buscan explicar fendbmenos, pero no todas las corrientes son exactamente

justificadas por los mismos.

De esta manera, lo que es facil de interpretar es que dentro de aquellas
maultiples teorias y multiples corrientes, existen escuelas con pensamientos realmente
rigidos, como por ejemplo la escuela econémica de Chicago cuyas caracteristicas de
corrientes y pensamientos tienden al libre mercado y a la economia capitalista, por
otro lado se contraponen las corrientes keynesianas creyentes de la regulacion
econdmica, las politicas monetarias y fiscales estrictas que deben de ser

determinadas, impuestas y ejecutadas por la administracion publica.

Dentro de las escuelas capitalistas y liberales de chicago se encuentra una
importante division, la escuela monetarista. EI monetarismo propone que la oferta
monetaria, el total de dinero que esta a disposicion de los agentes econdmicos
inmediatamente, es el principal determinante de la demanda agregada de la

economia, al menos lo es en el corto plazo.

23



La escuela del monetarismo desarrollo al menos tres modelos necesarios que
explican la influencia de la oferta monetaria y como esta logra afectar a las variables
macroecondmicas presentes en la economia como los precios, la inflacion, la
produccion y el empleo; dichos enfoques pueden considerarse como enfoques que
son el punto de partida de los trabajos de los conocidos monetaristas Fischer y
Wicksell, (Harringan & McGregor, 1991) Los diferentes enfoques del monetarismo
se justifican cuando los paises tienen su moneda propia y de esta forma, tienen mas

control sobre la oferta monetaria.

La politica monetaria y sus instrumentos se derivan a la idea de
contraponerse a las teorias de otras escuelas, mas especificamente de la escuela
keynesiana y a las teorias econdmicas elaboradas por Keynes. Estas teorias
contrarias a las keynesianas indicaban que era necesario llevar a cabo un
relajamiento de los créditos simultaneamente de una expansion monetaria; los
keynesianos son creyentes de que este tipo de decisiones e instrumentos deben de ser
manejados Unicamente por el banco central de cada economia. Estas medidas en el
corto plazo resultan en incentivos para el crecimiento de la economia todo esto
logrando el estimulo del consumo de los hogares, a pesar de esto se debe de tomar en
cuenta que existen distorsiones o impedimentos para que la teoria keynesiana se

desarrolle sin ningun inconveniente. (Keynes, 1936)

Es necesario tomar en cuenta que existen variables tales como el poder
adquisitivo, estas variables representan limitaciones para que el modelo keynesiano
se desarrolle por completo, las variables limitantes pueden frenar el crecimiento e
incluso llevar a una reduccion del mismo, con el &nimo de impedir situaciones como

esta se pueden optar por expansiones monetarias y la relajacion del nivel de los
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créditos, lo que a pesar de los intentos podria derivarse en procesos de estanflacion,

semejantes a las depresiones econémicas.

La estanflacion que puede derivarse se parece a una depresion en la forma en
la que las variables econémicas se comportan y a las decisiones y el manejo de los
instrumentos econdmicos, los precios relativos necesitan ajustes, se busca la
atraccion de las inversiones, y se da la necesidad de realizar ajustes del nivel del
consumo Yy del ahorro utilizando la tasa de interés como herramienta para este tipo de
proposito. Como evidencias de lo mencionado se tienen casos similares ocurridos en
Argentina, con una inflacion del 40% y crecimiento del PIB de entre el 1% y el 0%,
en el caso de Argentina, el éxito de que la inflacion no aumentara y de que el PIB no
comenzara a decrecer estaba en el hecho de que la devaluacion a realizarse tuviera

buenos resultados. (Spotorno, 2014).

2.1.4. Politicas Macroecondmicas

Politica Fiscal: Teorias basicas

El gobierno es el encargado de la ejecucidn de las politicas publicas por
medio de la provision de servicios que no tienen mercado y la transferencia de
ingresos, de esta manera es ayudado por las recaudaciones que son obligatorias sobre
varios de los sectores de la economia, segun (Gregorio, 2007) la entidad que se
encarga en la administracion del estado es el ministerio de finanzas. Una de las
ventajas de poder estudiar al gobierno central es que se pueden obtener una
informacion mas detallada de las estadisticas y de las responsabilidades fiscales de
cada una de las autoridades, la ventaja es que se puede ver en donde se estan
cometiendo errores y a veces ver si el estado es uno de los principales de cualquier

politica mal aplicada que genere un desequilibrio econémico.
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En el libro de (Gregorio, 2007) detalla los principales componentes que son
parte del gasto que maneja el gobierno, estos son el gasto final que se genera por
medio del consumo y servicios (G), las transferencias (TR), y por ultimo la inversion
total que se genera. A esto los que influyen directamente a la demanda agregada son
el consumo y la inversion, al sumar el gasto corriente que es representado por el
gasto que se genera en la adquisicion de bienes y servicios finales mas las
transferencias realizadas al agregarle la inversion este gasto corriente se convierte en

el gasto total del estado.

A estos gastos que son ejecutados por el estado se deben agregar el gasto en
salarios que son pagados por el estado, pero el gobierno central se financia por varios
medios para poder realizar estos gastos uno de estos son los tributos que son
cobrados en los bienes finales, otras de estas fuentes de financiamiento son por
medio de la deuda. De esta manera la funcion seria Déficit Fiscal (DF) = Gasto total
(G) + Interés (i) *Deuda neta (B) — Tributos (T). Si este déficit fiscal es negativo
quiere decir que tenemos un superavit, ya que recaudamos mas de lo que estamos
gastando, pero si el déficit fiscal es alto o positivo quiere decir que estamos gastando
mas de lo que le ingresa al estado o que la deuda publica adquirida tiene elevadas
tasas de interés. Explica (Gregorio, 2007) que hace referencia a los hogares, cuando
un hogar gasta mas de lo que le ingresa necesita recurrir a otras fuentes de
financiamiento que se refiere a la deuda, lo mismo pasa con el déficit fiscal cuando

en el presupuesto general del estado se encuentran mas gastos que ingresos.

Otra de las formas de financiamiento que obtiene el gobierno central es la
venta de activos que son parte del estado, cuando ya no puede recurrir al
endeudamiento o a los diferentes tipos depréstamos porque los prestamistas

internacionales han perdido credibilidad en el pais o el riesgo pais del mismo es
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elevada se recurre a esta medida, ya que debido al déficit que se genera entre en el

gasto y los ingresos no permitiria al estado seguir con sus politicas aplicadas.

Otro punto importante en el caso del gobierno central es entre la solvencia y
la liquidez. Basicamente lo que indica (Gregorio, 2007) es que la solvencia y la
liquidez o sostenibilidad tiene mucha relacién con la capacidad que tiene el estado en
el pago al largo plazo, aunque a esto se podrian sumar algunos inconvenientes
cuando el gobierno no parece solvente, es decir cuando existe un aumento de la
deuda muy acelerada para poder cubrir este tipo de déficit o cuando el gobierno no
tiene el ingreso necesario para cancelar varias de sus deudas. En estos casos el
gobierno deberia realizar ajustes en el presupuesto general del estado, recortar
algunos de los gastos para que de esta forma a futuro el déficit no aumente y se

genere una estabilidad.

El problema de liquidez existe cuando a pesar de que la posicion estatal es
solvente podria generarse que el gobierno central no tenga financiamiento para poder
terminar con el déficit que tiene actualmente. Este analisis lo realiza (Gregorio,
2007) y explica que varios de estos acontecimientos suceden por lo general cuando
el pais enfrenta alguna crisis exdgena y tiene problemas para poder financiar de

alguna manera todas las necesidades fiscales presentes.

La deuda publicay su relacion con el crecimiento

En materia de dinamica de deuda, solvencia y sostenibilidad, el foco de
analisis es la relacion de deuda publica respecto del PIB. Conocido aproximacion
contable a la sostenibilidad, este analisis es ampliamente usado por el Fondo
Monetario Internacional y el Banco Mundial, asi como por los bancos de inversion,

para estudiar la sostenibilidad y dindmica de la posicién fiscal de los paises
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Se entiende que la posicion fiscal es sostenible cuando la razén deuda

producto converge a un estado estacionario; en cambio, es insostenible cuando dicha

razén diverge. Sobre esta relacion, es posible obtener varias conclusiones

relacionadas a la sostenibilidad:

Dado un nivel de deuda positiva, es necesario generar un superavit primario
en estado estacionario para financiar la deuda. Sin embargo, puede haber un
déficit global, cuyo valor es creciente con la tasa de crecimiento. Se debe
notar también que paises con nivel de deuda mas elevada tendran mas déficit
para mantener la relacion deuda/PIB constante.

Dado un nivel de deuda, el requerimiento de superavit primario para
garantizar la sostenibilidad es creciente con el nivel inicial de esta deuda y la
tasa de interés, y decreciente con el crecimiento del PIB.

Mirado de otra forma, dado un superavit primario, las economias que crecen
mas convergeran a una mayor relacién deuda-PIB, como resultado de que el
crecimiento permite “pagar” parte del servicio de dicha mayor deuda. Lo
contrario ocurre con la tasa de interés, pues para que haya sostenibilidad, el
elevado nivel de tasas solo permitir ‘a alcanzar menores niveles de deuda.
Esto permite explicar, en parte, porque los paises en desarrollo —que
enfrentan mayores tasas de interés que los desarrollados— también tienen

menores niveles de deuda-PIB.

Por ultimo, es necesario distinguir la medicion de solvencia segln la

restriccion presupuestaria intertemporal de la de sostenibilidad que se refiere a la

estabilidad de largo plazo de la razon deuda-PIB. Claramente, esta “ultima es mas

restrictiva pues requiere que la razon deuda-PIB sea constante. En cambio, la

solvencia requeria que la deuda no creciera tan rapido, y es fécil ver que cuando
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asumimos crecimiento del producto, se requiere que la razén deuda-PIB no crezca

mas rapido.

En todo caso, y dadas las incertidumbres sobre los cursos futuros de la
politica fiscal, un escenario de estabilidad en la relacion deuda-producto parece
razonable. ;,En qué nivel? Dependera de cada pais, pero como la evidencia indica,
para paises en desarrollo es claramente menor por la mayor carga financiera que
implica esta deuda. Por ultimo, es importante destacar que el nivel de deuda sobre
PIB es un importante determinante del riesgo pais. Es méas probable que economias
altamente endeudadas entren en problemas de pago, y por tanto el financiamiento les
saldrd mas caro. Esto, a su vez, resultara en un aumento del costo de financiamiento
de las empresas del pais, con los consecuentes costos en términos de inversion y

crecimiento.

Politicas Fiscales: Ciclos econdmicos - Instrumentos

Las fluctuaciones que se generan alrededor de una tendencia se los
denominan ciclos econdmicos, se debe entender que las cuentas fiscales también
dependen del PIB, por lo tanto, las cuentas fiscales también son afectadas cuando se
generan algun cambio en el ciclo econémico, de esta manera la recaudacion
tributaria y el gasto son afectados por la posicion en la que se encuentra la economia

o el ciclo econdmico.

Existen dos conceptos con respecto a los ciclos econdmicos, uno de estos es
el de estabilizadores automaticos, que se refieren a los componentes de las finanzas
publicas los cuales se van ajustando automaticamente a los diferentes tipos de
cambio de la economia, a su vez van generando un comportamiento contraciclico

esto se refiere a que los componentes del gasto van aumentando cuando existen
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periodos econdmicos bajos, otro ejemplo es cuando el ingreso y sus componentes

disminuyen cuando existe una débil actividad econdémica.

Un caso importante y en el cual hace referencia (Gregorio, 2007) es el de
impuestos, este se encuentra directamente relacionado a la actividad econémica que
se encuentra en movimientos, ya que son impuestos que se implementan a las
utilidades, ingresos, ventas y otras mas. Cuando existe una actividad econémica que
esta cayendo, las empresas tienden también a ser arrastrada por el ciclo econémico
que esté transcurriendo en ese momento, esto conlleva a que las empresas generen
menos utilidades y por ende se procede a pagar menos impuestos, la mayoria de las
personas empiezan a recibir menos ingresos por lo que el pago de impuestos
comienza a descender, al mismo tiempo el consumo empieza a disminuir lo que

produce menos recaudacion por medio del Impuesto al Valor Agregado.

Otro de los conceptos que plantea (Gregorio, 2007) es el balance ajustado
ciclicamente, no es mas que el balance del presupuesto publico que se encarga de
corregir los efectos que se generan sobre el gasto y los ingresos. Esto permite la
medicion de los principales componentes de los impuestos y el gasto tanto al corto
como al largo plazo. Los impuestos van acorde a la posicion del empleo y con mas

exactitud cuando se encuentra en el pleno empleo.

Se debe tomar en consideracion que si los ingresos del estado disminuyen y a
su vez disminuyen con una contraccion del precio de los recursos naturales, no
corresponderia a un estabilizado automatico, de esta manera corresponderia a un
desestabilizador, ya que los precios bajos no son beneficiosos para el pais exportador
de este recurso natural como por ejemplo el petréleo mas bien es beneficioso para el

resto del mundo, pues a la larga son los importadores de este recurso los que pagan
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el menor precio, dejando de esta manera un menor ingreso para la economia y para el
estado. El gobierno central enfrenta gran cantidad de problemas cuando los ciclos
economicos conllevan a la reduccion de los precios de estos recursos naturales ya
que se generan un menor financiamiento en este tipo de periodos, en estos caso
(Gregorio, 2007) indica que el pais pasa por una disminucidn en la actividad
econdmica porque se enfrenta a una reduccion de liquidez de los mercados
financieros y el presupuesto fiscal se puede enfrentar a una problematica aun mayor,
de esta manera es de suma importancia que para implementar politicas fiscales es de

gran utilidad ver el balance del pleno empleo.

Politica Monetaria: Teorias basicas

Antes de entender las politicas monetarias que mueven a la economia de un
pais, se debe entender cuando se aplican las politicas monetarias y bajo que
conceptos, tener como conocimiento primordial que es el dinero. (Gregorio, 2007)
indica que el dinero es parte de las riquezas que tiene cada persona y cada empresa
por el cual sirve como medio de transaccion, el mismo también una variable que se

puede mantener y convertirse en stock.

El dinero pasa a ser Gtil por medio de las transacciones, mientras mas liquido
es eldinero mayor es el medio de transaccion para adquirir un bien. Existen también
bienes que son transables pero que no tienen la misma liquidez que el dinero como
por ejemplo un carro, bonos, casas 0 acciones, los cuales se tardan mas en pasar a ser

parte de la liquidez.

Menciona (Gregorio, 2007) que existen distintos conceptos por el que se
demanda dinero, estos son porgue se lo utiliza como medio de pago, como una

unidad de cuenta y como deposito de valor. Es un medio de pago porque se usa para
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realizar transacciones y de esta manera intercambiar dinero liquido por diferentes
tipos de bienes. Como unidad de cuenta porque el precio de cada bien se pude
expresar en dinero. Dentro de una economia con una moneda propia se puede utilizar
una moneda extranjera como medio de pago, esta estrategia se la utiliza como
alternativa para una economia inflacionaria, pero se debe tener en cuenta que esto
debe ser aceptado como uso legal dentro de la economia. Como ultimo se puede
utilizar como depdsito de valor por el cual se ahorra y se lo utiliza para transferir

recursos en un futuro.

La politica monetaria debe garantizar un crecimiento equitativo como
sostenible; es decir, con una apropiada disponibilidad de crédito a tasas de interés
convenientes(Carrasco & Rojas, 2007). La entidad encargada de la emision de dinero
y de aplicar politicas monetarias que surgen por la necesidad de dinero en la
economia es el banco central del pais. Esta entidad se encarga de mantener la
liquidez y de permitir que la economia se mantenga estable con una moneda
propia.(Sanchez, 2014) en su estudio también hace referencia de la entidad
encargada de hacer politicas monetarias, ya que el banco central es el que toma las

decisiones para mantener el control monetario

Los bancos centrales como una politica monetaria tienen la obligacion de
mantener una pequefia fraccion de los depositos como reserva ya que esto ayuda a la
solidez bancaria, esto quiere decir que los bancos al ser intermediarios entre
depositantes y los deudores, tendran la seguridad de que el dinero podra ser devuelto

a sus depositantes, esto se lo conoce como encaje legal.

Segun (Gregorio, 2007) para entrar en la discusion de la politica de la

creacion de dinero se deben analizar primeramente los balances financieros de cada
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uno de los sectores econdmicos para que luego de esto se pueda consolidar el sistema
monetario. Los activos del banco central deberian estar compuestos por la reserva
internacional y el crédito interno, este crédito es el que se otorga a las entidades
financieras.La manera de medir el dinero en la economia se da por dos definiciones
que son las mas utilizadas, M1y M2, donde M1 son los billetes y monedas en
circulacion mas los depdsitos a la vista y M2 es la suma de M1 con los depositos que

se generen a plazo.

Una de politicas monetarias que se implementan son las politicas monetarias
expansivas, (Sanchez, 2014) indica que esta expansion se da cuando aumenta la
oferta monetaria, generando un aumento en la produccion, empleo, al mismo tiempo
generan una baja en el tipo de interés favoreciendo a la inversion privada. A su vez
existen las politicas monetarias contractivas, que se dan cuando la oferta monetaria
disminuye, este tipo de medidas por lo general se toman cuando existe una inflacion

alta o el poder adquisitivo del dinero se esta perdiendo.

Politica Monetaria: Instrumentos

Algunos de los instrumentos que se utilizan para aplicar politicas monetarias
son politicas monetarias indirectas como directas, (Spiegel, 2007) menciona que los
instrumentos de politicas monetarias indirectas se dan cuando intervienen las
operaciones de mercado abierto, ya que esta dan facilidades para los préstamos que
otorga el banco central modificando algunos de los requisitos de la reserva. Otra de
las politicas que se utilizan de forma indirecta es el tipo de descuento, este se da
cuando el banco central carga un tipo de interés a los préstamos otorgados por los
bancos comerciales. (Spiegel, 2007) hace referencia a los requisitos de reserva, estos

requisitos de reserva se los puede denominar como ahorro que tiene el banco para ser
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invertido en algun sector de la economia, de esta manera incrementando la oferta

monetaria o disminuyéndola.

Los instrumentos de politicas monetarias de forma directa son mucho mas
faciles de controlar que los instrumentos de politica monetaria indirectas, ya que las
politicas monetarias indirectas deberian de tener un sistema financiero bien
desarrollado para llevarse a cabo, el analisis que ejecuta (Spiegel, 2007) en su
estudio de las politicas, indica que algunos de los paises que estan en desarrollo
tienen un exceso de liquidez, ya que para ellos es mas facil adquirir bonos e inyectar
dinero a la economia en vez de adquirir dinero en forma de préstamos. Algunas de
las medidas que pueden tomar son prohibir a los bancos que atesoren préstamos o

bonos.

2.2.Marco Referencial

2.2.1. Dolarizacion: La experiencia en otros Paises
La dolarizacion por si sola ha sido considerada como una politica
controversial, oficialmente los paises que han adaptado esta politica publica son el
caso de El Salvador, Panama y Ecuador, sin embargo, como se ha podido notar en la
informacion encontrada anteriormente se conoce que la dolarizacion puede ser
extraoficial. Sin embargo, la dolarizacién total se da en los paises antes

mencionados.

Es importante conocer que para que un pais adopte dichas medidas tiene que
considerarse que hay implicancias en las mismas, ventajas y desventajas de la
adopcion de esta politica. Una ventaja inmediata, en la mayor parte de los casos, la
razon de la adaptacion de esta politica es que se elimina por completo el riesgo de

una devaluacion de moneda, las inversiones y los préstamos gubernamentales
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adoptan tasas de interés mas bajas que permiten indirectamente el crecimiento de las

economias.

Cabe recalcar que uno de los argumentos mas poderosos para los paises en la
adopcion del dolar como moneda legal es la integracion econdémica, es mas sencillo
comerciar entre paises que manejan la misma divisa; la desventaja se da cuando el
comercio se realiza con paises con monedas menos fuertes. Un claro ejemplo de esta
ventaja de integracién es la Union Europea, con una misma moneda agilita y facilita

el comercio entre las regiones que lo integran.

El caso de Panamé

En el afio 1904 Panama declaré el dolar como moneda de curso legal luego
del rechazo a los billetes fiduciarios colombianos. Para 1970, se emitio una ley
bancaria que inicio el proceso de integracién con los mercados financieros
internacionales por medio de las operaciones “offshore” que los bancos
internacionales empezaron a realizar a raiz de esta ley. Bajo este contexto, el
equilibrio en el portafolio de los bancos implica que para los bancos es indiferente
canalizar sus recursos en el mercado interno o externo y ajustan sus portafolios en
base a ello. En los casos de exceso de oferta monetaria, la liquidez bancaria aumenta
obligando a los bancos a evaluar e invertir en proyectos con rentabilidad atractiva
para canalizar este exceso. Cuando estos proyectos son escasos 0 se agotan, el
exceso también puede ser invertido en el exterior de forma directa o mediante

intermediacién de la banca internacional.

Este ajuste de portafolio bancario representa un mecanismo clave del sistema,
ya que permite solventar los excesos de oferta y demanda de dinero ayudando

también a regular sus fluctuaciones. Por otro lado, el acceso al mercado internacional
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de capitales incrementa la disponibilidad de recursos para la economia, permitiendo

un nivel de inversiones independiente del ahorro interno.

El délar como moneda de curso y la cantidad de bancos presentes en Panama
ha dado lugar a un mercado financiero altamente competitivo, con bajos niveles de
riesgo pais. Con integracion financiera, las tasas de interés se determinan por los
niveles de interés en mercados internacionales. Los bancos internacionales operan a
través de depdsitos interbancarios, los fondos obtenidos en los mercados
internacionales se ofertan internamente o, para el caso contrario, los fondos locales
son canalizados hacia mercados externos siendo los bancos extranjeros los

intermediarios.

La banca internacional por su parte otorga una tasa cercana al LIBOR (tasa
de oferta de fondos interbancarios en Londres), que representa el costo alterno de
fondos ya que los bancos locales ofrecen tasas relativamente mejores. Las tasas de
interés panamefias pueden compararse favorablemente con respecto a las tasas en
América Latina, ya que sus equivalentes en ddlares para préstamos, oscilan en el
20% anual con diferenciales de interés ubicados entre el 9% y el 18% mientras que

en Panama estos solo estan alrededor de 4 puntos porcentuales.

Estabilidad Econémica

Histéricamente el comportamiento de la inflacion en Panama ha sido bajo y
estable. A nivel de IPC (indices de Precio al Consumidor), el aumento promedio
entre los afios 1961 y 1997 ha sido del 3% anual y menos del 1% desde 1998. En
casos muy particulares Panama ha experimentado niveles de inflacion superiores al
10%, siendo estos casos los afios 1974 y 1980 a raiz del alza de los precios del

petréleo. Los bajos niveles de inflacion estan relacionados principalmente a la
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ausencia de exceso de oferta y la incapacidad del gobierno para monetizar su déficit

(Imprimir dinero para cubrir el déficit).

Inflacion histérica en Panama
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La evolucién de la tasa de crecimiento del PIB ha sido alta y estable. El pais
ha experimentado crecimiento sostenido a nivel anual desde finales de la década de
los *50 a excepcion de los afios 1983, debido a los altos precios del petrdleo, y en el
periodo entre 1987-1989 producto de las sanciones aplicadas por Estados Unidos
debido a la crisis que se vivia con ellos. Como producto de la composicién de su
sistema monetario y la estabilidad de sus ingresos los cuales estan compuestos en su
mayoria por exportacion de servicios relacionados al comercio internacional,
Panamé goza de un gran nivel de estabilidad econémica siendo los indices de

volatilidad de 2.0 principal evidencia de ello

Dicha estabilidad se ve reforzada ya que a nivel macroeconémico la

incapacidad de monetizar su déficit fiscal limita de manera considerable el nivel de
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gasto publico del gobierno. Adicionalmente, no existen politicas que generen
desequilibrio fiscal. En los escenarios donde es necesario reducir el déficit se opta
por reducir los gastos, principalmente los de inversion o el aumento de impuestos.
Con contadas excepciones, no hay subsidios directos de precios, en los casos de
subsidios a grupos de menor ingreso, estos se financian a través de recargos a grupos

de altos ingresos (subsidio cruzado).

El tipo de cambio real (TCR), medido mediante comparacion con el indice de

Precios al Consumidor (IPC) de Panamay el de E.E.U.U., tiene dos caracteristicas:

I.  Una constante tendencia a la baja (1,7% anual promedio) que al largo
plazo ha desencadenado en una depreciacion real del 46.2% desde 1961,

Il.  Una variacion anual menor a 4 puntos en relacién a la tendencia.

La estabilidad del tipo de cambio real es una caracteristica distintiva de la
economia panamefia, y tiene como resultado su sistema monetario y la estabilidad de

sus ingresos de exportacion.

Otra caracteristica importante de Panama es su amplia oferta de empresarios
debido a la facilidad que tienen los extranjeros para adaptarse, a pesar de las
restricciones legales. La economia esta compuesta en gran parte por el comercio y
servicios, por otro lado, existe una alta elasticidad de oferta en el sector industrial ya
que estos utilizan procesos simplificados. A pesar de existir ciertas politicas
proteccionistas que introducen barreras a las importaciones, principalmente a
materiales de construccion, alimentos y productos agropecuarios, estas pueden llegar
a ser flexibles en casos de aumentos de demanda. Debido a esto, la economia es
relativamente abierta al margen y ajustes de la oferta se pueden hacer sin cambios

substanciales de precios.
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El Caso del Salvador

El Salvador se encuentra oficialmente dolarizado desde Enero del 2001. Los
principales motivos por los que se tomo esta decision fue el flujo de remesas del
exterior que afectaba negativamente la estabilidad macroeconémica. Las operaciones
de mercado abierto buscaban mantener la inflacion en niveles bajos, similares a la
década de los "90, sin embargo, debido a los excesos de liquidez generados por la
entrada de divisas las tasas de interés se mantenian elevadas. Adicional a esto, estas
medidas regulatorias tenian un costo financiero para el Banco Central de Reserva
que contribuia a los desequilibrios fiscales generando el gasto cuasi fiscal. Para el

afio 2003 estos gastos cuasi fiscales se aproximaban al 1% del PIB.

Ante lo anterior, a finales del 2000 se aprob6 la Ley de Integracion
Monetaria, la cual entro en vigencia a partir de enero de 2001 y que planteaba, entre
otras cosas, la libre circulacion monetaria del Colon salvadorefio y el Dolar
estadounidense, hecho que se mantuvo durante 4 meses. Luego de esto el pais
experimento un proceso abrupto de dolarizacion total abandonando el Colon como

moneda de circulacion quedando en su reemplazo el dolar estadounidense.

Uno de los principales efectos de esta ley fue la conversion a délares todas
las cuentas bancarias y permitiendo que los billetes de colones siguieran circulando.

Estos, sin embargo, desaparecieron después de unos meses por falta de demanda.

Entre los principales efectos beneficiosos de corto plazo fue la caida
inmediata de las tasas de interés removiendo parte de la carga financiera que tenian
las empresas y los consumidores. Es importante mencionar que esas tasas cayeron a

pesar de que en toda Ameérica Latina tasas subieron debido a la crisis de 2001-2002.
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A partir de ahi, las tasas de interés salvadorefias son consideradas como unas
de las mas bajas de América Latina beneficiando a los prestatarios privados con un
ahorro de $3.000 millones en pagos de intereses para el periodo 2001 - 2009. Dicho
ahorro tuvo dos efectos directos; un aumento de las inversiones productivas de parte
de las empresas privadas mejorando la calidad de los sueldos y un incremento en el

poder adquisitivo en el poder de los consumidores.

Por otro lado, la dolarizacién dio oportunidad a los bancos de ofrecer
préstamos a largo plazo los cuales estaban denominados en la misma moneda que los
salarios y precios. Previo a la dolarizacién los créditos a mediano y largo plazo
estaban denominados en ddlares hechos que generaba un riesgo cambiario muy serio
ya que si el coldn se devaluaba el valor en colon de los créditos en dolares
aumentaria de manera proporcional amenazando con grandes pérdidas a los

prestatarios y prestamistas.

La dolarizacion también elimino la segmentacion del mercado que existia
previo a este proceso. Dicha segmentacion consistia en que las empresas pequefias y
la clase media debian adquirir prestamos en colones mientras que aquellos sujetos
gue tenian garantias en ddlares tenian la facilidad de hacer prestamos en esa misma
moneda con menores costos. La supresion de la segmentacion de mercado ayudo a la
competencia justa y también como herramienta de nivelacion para empresas de

diferentes tamafios.

Se suprimio la capacidad de impresién de dinero como recursos para cubrir
déficit fiscal institucionalizando una tasa baja de inflacién provocando confianza en

las inversiones ya que elimina el riesgo de devaluacion. Como consecuencia de lo
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anterior, El Salvador esta entre los paises con menores indices de inflacion en

américa latina.

Por otro lado, Existe una nocion que los paises dolarizados sufren de
complicaciones a la hora de incrementar sus niveles de exportacion ya que, al
renunciar a su propia moneda, también renuncian a la politica monetaria dejando a
las exportaciones vulnerables ante cualquier medida proteccionista (normalmente
devaluacion) que tomen los paises vecinos tienen problemas para hacer crecer sus.
En realidad, la dolarizacién, para el caso salvadorefio, ha fomentado las
exportaciones ya que reduce los intereses y el costo del capital. Esto, sumado a la
incapacidad del gobierno de generar inflacion a través de la impresion de dinero dio

al Salvador un atractivo para la inversion extranjera.

Es importante recalcar que a pesar de no haber experimentado devaluaciones
desde 1992, El Salvador ha visto crecer sus exportaciones en niveles superiores a los
de sus pares en América Latina en parte apoyadas por la estabilidad de precios de

productos primarios.

La Dolarizacion en el Ecuador

El délar empezé a ser nombrado en Latinoamérica en la década de los 90, el
primer acercamiento con el Ecuador fue con Steve Hanke, quien fue consejero de los
asesores econoémicos del presidente Ronald Reagan, y Kurt Schuler. El acercamiento
que hubo fue en el afio de 1995 con Edgar Teran, quien fue embajador de
Washington en el gobierno de Sixto Duran Ballén. En 1996 se presento la
convertibilidad con el presidente Abdala Bucaram. Después de que el gobierno de
Bucaram cayo, empezd el gobierno de Jamil Mahuad, a fines de 1998, el sistema

financiero se habia descontrolado.
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Empezaron los problemas del sector bancario, existia una debilidad
econdmica general, y unas de las causantes era la baja del petroleo, la devaluacion
monetaria de Brasil, la cual incremento el tema especulativo del sucre. En febrero de
1999 el Banco Central se vio obligado a abandonar la banda cambiaria y esto hizo
que el sucre empiece a flotar, en este momento se generd un tipo de cambio flexible
en el que el banco central ya no interviene y no tiene compromiso de mantener la
tasa fija en lo que respecta al tipo de cambio, esto conllevo a que las variaciones en
la oferta y la demanda de la moneda extranjera modifiquen el precio de la moneda

local, ocasionando que el sucre empiece una carrera de devaluacion.

La economia tuvo una contraccion de 7.3 % en términos reales para 1999, lo
cual le dio al sucre una equivalencia de 19.000 por cada délar.Los primeros dias del
mes de enero del siguiente afio, la tasa de oferta tuvo una depreciacion de 28.000

sucres por délar segun(Schuler, 2002).

El cambio de sucre a délar fue un cambio extremadamente severo, ya que
deja sin efecto a las politicas monetarias, dando todo el peso a las politicas
comerciales y fiscales, haciéndonos dependientes de los saldos que se den en la
balanza comercial y del flujo neto de divisas. La estrategia de dolarizar al pais fue
aplicada con el fin de que la misma diera resultados a largo plazo, sin embargo ésta
fue adoptada como una medida de emergencia que buscaba el objetivo de frenar una

hiperinflacion en una notoria crisis econdmica y politica.

El resultado de una devaluacion acelerada del sucre en los meses previos a la
dolarizacion fue la caida drastica de los salarios reales, los subsidios otorgados a los
precios del combustible y del gas ampliaron un panorama generando practicamente

abismos entre los precios y los costos.(Larrea Maldonado, 2004).
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Dolarizacion en el Ecuador: Inflacion, tasas de interés, devaluacién y

Competitividad

Uno de los principales puntos que no se cumplieron luego de la dolarizacion

fue la falta de convergencia entre la tasa de interes de Estados Unidos y el Ecuador
creando dificultades a la competitividad del pais y sus empresas sumado a las tasas
elevadas (entre el 15% y 18%) y con recursos de crédito escasos para el sector

productivo.

Se debe también considerar que para atraer inversion extranjera no solo se
debe contar con una moneda fuerte, también se debe generar confianza en los

agentes econdmicos a través de la incorporacion de los siguientes factores:

e Politica econdmica sana,
o Fortaleza institucional,
e Seguridad juridica,

o Elevada competitividad,

Por otro lado, se debe considerar que los resultados macroeconémicos han
sido aceptables y favorables para el pais: crecimiento mas alto de Latino América;
5,4 % en el 2001; la recaudacién de impuestos del 13 % del PIB, aspectos muy

importantes para un pais dolarizado y sobre endeudado.

Al adoptar la dolarizacion el Ecuador perdio la posibilidad de tener riesgo
cambiario sin embargo la economia siempre se vera afectada de manera inmediata

por las variaciones relativas entre el dolar y otras monedas duras que representan

competencia (Yen, EUR, etc.) y sobre todo la moneda de nuestros paises vecinos con

los cuales se compite en los mercados internacionales. Esto Gltimo se ve reflejado
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cuando nuestras contrapartes comerciales realizan modificaciones cambiarias y esta

afecta de manera directa la competitividad relativa de sus productos.

A pesar de la dolarizacion, la inflacion en el Ecuador ain no se ha podido;
esto se evidencia al considerar que las tasas de inflacion en el Ecuador son superiores
a las de los paises vecinos y de las principales contrapartes comerciales, lo cual
provoca una pérdida de competitividad. Entre los factores que no han permitido una

baja de la inflacion en el Ecuador, cabe destacar:

La diferencia entre tasas de crecimiento del IPC (IPP:187%) vs el IPC

(IPC:61%) en 1999.

e Aumento en la emision monetaria del 150 % en 19998

o Devaluacion del 244,4 % entre enero de 1999 y enero del 2009.

e Predominio de logica especulativa en la politica econdémica

o Internacionalizacion del sistema de precios provocando revision de diversos
precios y tarifas de servicios y bienes publicos.

o Fallas en el proceso inicial de cambio de la moneda nacional por el dolar;

falta informacidn a la poblacidn para evitar el redondeo.

En dolarizacion, debemos considerar que el sector externo adquiere un papel
primordial ya que es el que determina la capacidad de monetizar la economia, debido
a que es la fuente que alimenta de ddlares al pais; ellos pueden provenir de
exportaciones, Inversion Extranjera Directa (IED), crédito externo, remesas
migrantes, ingreso de capitales golondrina (atraidos por las altas tasas de interés),
etc. Es importante mejorar la capacidad receptora de IED, los paises que mas IED

reciben son los que presentan mejores indicadores de competitividad.
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Requisitos para Dolarizacion
Segun(Blanco Valdés & Lopez Toledo, 2001), existen 4 condiciones

necesarias para que la dolarizacion sea un proceso de transicion ordenado:

Nivel de reservas

Es necesario que un pais que decida tomar la decision de dolarizarse cuente
con un nivel apropiado de reservas monetarias internacionales con las cuales pueda
realizar la conversion de la base monetaria desde moneda local a base monetaria en
dolares. En caso de tener insuficiencia de reservas monetarias, es necesaria la
flexibilidad del mercado laboral y de bienes. Esto Gltimo debido a que en una
situacién como la anterior, la dolarizacion reduciria la base monetaria y su ajuste
requeriria que la economia crezca en términos reales en base a una reduccion de

precios y salarios.

Encaje

El encaje, considerado impuesto o tasa de intermediacién financiera, sirve
como seguro al ahorrista en caso de crisis por lo que este deberia estar siendo
aplicado en el pais a ser dolarizado. En caso de que el Pais tengo un encaje igual a
cero, una medida similar aplicada a las transacciones en el sistema bancario de

Estados Unidos ayudaria también como medio de proteccién equivalente.

Superavit de las finanzas publicas

Como medio de prevencion es necesario una buena salud de las finanzas
publicas del pais a dolarizar. Esto es necesario debido a dos razones. La primera es
para atender las obligaciones de deuda externa que tiene el pais y en segundo lugar
como prevencidn ante momentos de crisis ya que tanto su banco central como la

Reserva Federal no podrian actuar como prestamistas de ultima instancia. En pocas
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palabras la optimizacion y disciplina fiscal es de mucha importancia ante una
decision de dolarizar ya que el pais debe por un lado responder ante las obligaciones
de deuda externa y por otro lado contar con los recursos necesarios para los gastos

sociales y de obra publica.

Integracion del sistema bancario a la economia mundial

Tedricamente, en una economia totalmente dolarizada, la oferta de dinero
esta ligada a la capacidad del sistema financiero y bancario para suplir la demanda de
crédito publico. En ese sentido, un sistema bancario deficiente no podra obtener los
recursos para satisfacer la demanda y asi contribuir como un factor deflacionario.
Por lo tanto, es importante que el pais tenga un sistema financiero y bancario sélido
y con un alto componente de banca internacional o en su defecto que tenga acceso a

crédito internacional de manera agil.

Flexibilidad de mercado de precios y salarios

La flexibilidad de estos dos mercados es relevante tanto para la conversion de
base monetaria cuando las reservas son insuficientes como para la preservacion del
equilibrio macroeconémico ante shocks abruptos de la oferta la cual estara
relacionada a los resultados de la balanza de pagos. Lo anterior se ve explicado ya
que, ante variaciones de la oferta monetaria, la flexibilidad de precios y salarios

ayudara a mantener el equilibrio y evitar tasas de desempleo no deseados.

Dolarizacion: Convertibilidad y Dolarizacion

Segun informe realizado por (Carrasco C. M., 2000), la convertibilidad es la
venta de divisas a la paridad que se encuentra preestablecida, de este modo la
compra que se realiza es voluntaria. El Banco Central estd obligado a tener las

reservas en oro y divisas de libre disponibilidad. Cuando se anuncié la dolarizacion
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el medio circulante se encontraba cerca de los 16 billones de sucres y la base
monetaria alrededor de 13 billones, esto demostraba que para garantizar la
conversion de sucres a dolares se necesitaban 500 millones de dolares.
Expresa(Carrasco C. M., 2000) que este es un sistema bimonetario, donde circulan

tantos sucres como dolares simultdneamente.

A diferencia de la dolarizacion que en el momento en el que se la toma como
moneda se debe retirar toda la moneda local y a un tipo de cambio que ya se
encuentra preestablecido, en ese momento el Banco Central termina perdiendo todo
el poder de emision, perdiendo el titulo de prestamista de ultimo recurso y como

ejecutor de las politicas monetarias.

Argentina tomo la medida de convertibilidad a finales de la década de los 80,
en esta época Argentina atravesaba una de las peores crisis, esto lo impulso para
tomar la convertibilidad, equiparando el dolar al peso argentino, pero en el momento
en que México firmd el tratado de libre comercio los productos americanos se
volvieron mas baratos, esto afecto la balanza comercial de México y llevo a que
devallen su moneda, la crisis de México se extendié por toda América Latina y
sobre todo para Argentina, quien al haber aplicado la convertibilidad no pudo

devaluar su moneda.

Dolarizacién: Efectos en la economia

Cuando una economia opta por tomar la dolarizacién lo realiza por diversos
factores y a esto se suman los efectos que pueden ser tanto positivos como negativos,
esto lo especifica (Carrasco C. M., 2000) en su analisis, como uno de los indicadores
que tiene efecto es la inflacion, esta termina reduciéndose ya que rompe todo

escenario especulativo cambiario, las tasas de interés bajan ayudando a la
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disminucion de las especulaciones inflacionarias. La oferta monetaria del pais
dolarizado pasa a depender de las relaciones financieras y economias con el exterior,
el Banco Central ya no puede insertar o retirar dinero de la economia y aunque es
mucho mas improbable pensar en un recalentamiento de la economia y con esto una

hiperinflacion, lo mas probable es que se genere una iliquidez y recesion.

En un sistema cambiario se mantienen las altas de interés, estas buscan que se
reduzca la presion de la demanda de divisas con el aumento de las inversiones
financieras en activos de moneda nacional, pero con la dolarizacion se vuelve
confiable el planeamiento de la produccion ya que la distancia entre el gasto

planeado y la demanda efectiva se reduce.

Otro de los efectos que ocasiona la dolarizacidn se encuentra en el ambito
laboral, la flexibilizacion laboral es uno de los aspectos mas importantes para una
dolarizacion exitosa, en el momento que se adquiere la dolarizacién se termina el
subsidio que tienen las empresas con las devaluaciones y se crea una competitividad
en los costos laborales. Segun (Carrasco C. M., 2000) las empresas no tienen otra
opcion mas que cargar sus costos de competitividad en las espaldas de los

trabajadores.

Dentro de los efectos ocasionados en el &mbito del comercio exterior desde el
punto de vista financiero son los capitales, en el momento que el tipo de interés
disminuye se tiende a salir mas capital en busca de rendimientos mayores. En el
momento que bajan los rendimientos financieros no se puede acertar que ingresen
nuevas inversiones directas al pais, ni que los capitales nacionales retornen. En esto
también influye el riesgo pais, ya que mide la capacidad que tiene el pais para el

pago de sus deudas, dandole confianza al inversor.Se elimina las transacciones de
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compra y venta de moneda extranjera. La supresion de este diferencial entre compra

y venta reduce la intermediacion y su consecuente especulacion.

Transparentan las operaciones y revela los problemas estructurales sobretodo
del sector financiero al reducir el “riesgo moral” al que se veia ligado el banco
central ya que este deja de ser un prestamista de Gltimo recurso. El presupuesto
estatal debe financiar con préstamos externos e internos, en el momento que se
genere un déficit presupuestario se deberia financiar de algiin modo a esto también
se deberia sumar el ingreso de dinero al estado por medio de los servicios publicos
que se verian al alza en el momento que los principales ingresos no permanentes

disminuyan.

Por otro una de las principales desventajas a las que se enfrenta una nacion a
la hora de dolarizar de manera oficial es la pérdida del poder de la emision de la

moneda ya que esta es una importante fuente de ingreso adicional para los gobiernos.

Dolarizacion: Variables de medicion del dolar en el Ecuador

En un informe preparado por (Acosta & Juncosa, 2000), especifican algunas
de las variables que son sustituidas por el délar norteamericano las cuales son la
reserva, la unidad de cuenta y medio de pago. Acosta indica que existe una relacion
muy directa y casi rigida con el monto de la reserva internacional y la base monetaria

disponible.

El problema de liquidez se da por no poder emitir moneda propia, aunque el
Ecuador emite una moneda fraccionaria esta debe ser respaldada por la reserva de
libre disponibilidad, y esta depende de la balanza de pagos. Actualmente la liquidez
de Ecuador depende de la cantidad de divisas que pueda ingresar a la economia. Las

divisas ingresan por diferentes razones, estas pueden ser las siguientes: Variacion de
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la Reserva Internacional, Ingresos por exportaciones, Ingresos por turismo, Créditos
internacionales, Inversion extranjera directa, Retorno de capitales nacionales desde
el exterior, privatizaciones, Remesas, Donaciones, entre otras. La Reserva
Internacional de libre disponibilidad, es uno de los ingresos de mayor importancia
para el Ecuador ya que es con lo que cuenta en stock por el resultado de la balanza
de pagos, esta refleja las condiciones en las que se encuentra el pais con respecto a

los socios comerciales y las organizaciones financieras internacionales.

La oferta monetaria se encuentra compuesta de los siguientes indicadores: La
base monetaria, la cual esta constituida por el dinero que se encuentra en circulacién
mas la reserva de los bancos en el banco central. El cuasi dinero es otro de los
indicadores de la oferta monetaria, esta constituido por los depdsitos destinados para
ahorros, los depositos que son a plazo fijo, los depdsitos restringidos y otros

depdsitos y Por ultimo se encuentran los depositos a la vista.

2.3.Marco Conceptual

1. Dolarizacién: De acuerdo con las definiciones generales dadas por el banco
central del Ecuador la dolarizacion es un sistema que permite a un pais la
adopcion de una moneda extranjera, con el fin de que esta reemplace la
existencia de la moneda nacional o doméstica. (Banco Central del Ecuador ,
2016)

2. Dolarizacion no oficial: aquella que también es conocida como dolarizacién
informal, se puede adquirir como un proceso espontaneo para contrarrestar el
dafio que puede haberse producido en el poder adquisitivo de las personas de

un pais. (Banco Central del Ecuador , 2016)
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Dolarizacion oficial: es aquella que es obligada por los gobiernos de turno,
en este tipo de dolarizacidon es necesario el cumplimiento de algunos
requisitos como por ejemplo que el ddlar sea la Unica moneda circulando en
la economia. (Banco Central del Ecuador , 2016)

Sostenibilidad: se conoce como la capacidad de permanecer en algo, de esta
forma se puede llamar a la sostenibilidad como un proceso mediante el cual
un producto, un sistema o un habito es funcional y puede mantenerse activo a
pesar de que pase el tiempo. (Iglesias, 2012)

Variables: dependiendo del tipo de conceptualizacién que quiera darsele una
variable puede significar algo que no es constante, o que puede llegar a ser de
alguna forma, inestable.(Definiciones , 2016)

Econometria: es una técnica estadistica mediante la cual es posible llevar a
cabo el estudio de la economia, su significado mas inmediato es “medicion
econdmica”. Mediante esta técnica se puede aplicar la estadistica matematica
a los datos sociales de la economia. (Tintner, 2016)

Correlacion:se la conoce como la relacion que puede existir entre dos 0 mas
acciones, fenomenos o en el caso estadistico variables. Estadisticamente
hablando es la fuerza que existe en la relacion de algunas variables, también
es un conocido método econométrico. (iTutor, 2016)

Exportaciones:se define como los productos o servicios que son
manufacturados en un pais mediante la produccién nacional y son
demandados por el extranjero, es decir las compras realizadas por otros
paises. (Expansion, 2016)

Importaciones: es un término que puede considerarse como las ventas que un

pais hace a otros, lo contrario a las exportaciones, de esta forma las
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10.

11.

12.

13.

14.

importaciones pueden conocerse como la introduccion de productos o de
servicios provenientes de otros paises a una nacion. (Definicion, 2016).
Balanza de pagos:la balanza de pagos se conoce como un registro, muy
similar a los registros contables, en donde aparecen todas las transacciones
que se producen entre un pais y el resto del mundo, las mismas que incluyen
a las importaciones, exportaciones, pagos, etc. (Debitoor, 2016).

Requisitos de dolarizacion: para que un pais entre en el proceso de la
dolarizacion es necesario que cumpla con requisitos como salud de las
finanzas publicas, estabilidad financiera entre otros. Estos son un conjunto de
condiciones a cumplir para poder adoptar el sistema de la
dolarizacion.(Banco Central del Ecuador , 2016)

Base monetaria: también denominada base de dinero, en economia se puede
conocer como la reserva de dinero y se encuentra compuesta por el
circulante, y las reservas que mantienen los bancos dentro del banco central
de cada pais. (Enciclopedia de Economia, 2016)

Oferta monetaria: también conocida como masa monetaria, la oferta de
monedas se refiere al dinero que se encuentra disponible dentro de una
economia con el fin de que el mismo se pueda usar para cumplir cada una de
las funciones de una unidad de cambio. La oferta monetaria es impuesta por
la banca publica y privada en conjunto. (Gerencie, 2016)

Tasas de interés: puede entenderse, a nivel financiero, como el pago que se
concretd y que se encuentra por encima del valor que fue originalmente
depositado. Crece en dependencia del valor que fue depositado a traves del
tiempo. En otras palabras, la tasa de interés puede entenderse como el precio

del dinero. (Banco de la Republica, 2016)
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

Gasto publico: se conoce como la cantidad de dinero que gastan los
gobiernos o las administraciones publicas con el fin de cumplir las
necesidades de los ciudadanos, dentro del mismo se incluyen todos los gastos
que son realizados por el Estado y sus entidades. (Enciclopedia de Economia,
2016).

Producto interno bruto:de acuerdo con los conceptos de la macroeconomia,
es la forma en la que puede medirse la produccion final de los bienes y de los
servicios de un pais en un periodo de tiempo. EI PIB es un indicador que
facilita la medicion del crecimiento de una economia. (Economia, 2016).
Balanza Comercial: de acuerdo con definiciones de ProEcuador, la balanza
comercial se conoce como el registro de las exportaciones e importaciones de
bienes y servicios realizados por un pais. El saldo de esta balanza viene dado
por la diferencia entre ambas variables. Cuando las importaciones son
menores a las exportaciones se tiene un saldo positivo, caso contrario un
saldo negativo, y matematicamente cuando son iguales se tiene un equilibrio.
(ProEcuador, 2016).

Incidencia: es conocida como una repercusion o la influencia de algun tipo
de accidn sobre otra. (Diccionario de la Lengua Espafiola, 2016)

Circulante: en las definiciones econdémicas se conoce como el valor que
circula de una persona a otra mediante una unidad de cambio, en el caso de
Ecuador el dolar. (Definicion, 2016)

Unidad de cambio: también conocida como la unidad monetaria, es aquella
que es usada con el fin de que sirva como un medio de cambio entre las
personas para adquirir bienes o servicios.(Dornbusch & Fischer & Startz,

2008)
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21. E-views:es un programa estadistico para la unidad funcional de Windows que

sirve principalmente para desarrollar anélisis econométricos. (IHS, 2016)

Capitulo 111

3. Evolucidn de las variables macroeconémicas

Es importante para determinar resultados en el este estudio, determinar coémo han
ido evolucionando las variables macroeconémicas con el fin de determinar la
situacion econémica del pais en el periodo de estudio, diferentes variables se vuelven
importantes al momento de analizar una politica como lo es la dolarizacion.
Variables importantes que son determinantes de cualquier economia tales como, la

inflacion, los ingresos salariales familiares, los salarios reales, entre otras.
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En el siguiente apartado se podré observar cuales han sido los avances de la
economia ecuatoriana en cuanto a dichas variables, como se menciond anteriormente
las variables macroeconémicas son determinantes para reconocer el estado de una
economia, el objetivo de la dolarizacién desde un principio fue la estabilizacion de la
economia ecuatoriana, lo que, en los dieciséis afios de dolarizacién se ha logrado
alrededor de algunas variables, sin embargo lo que a lo largo de este periodo ha
afectado a la dolarizacion es que la misma depende mucho de factores exégenos que

la hacen inestable en ciertos periodos de tiempo.

Lo mas importante dentro de este analisis aparte de la llegar a la conclusion de la
sostenibilidad del sistema econdmico dolarizado para el Ecuador, es saber mediante
el comportamiento de las variables macro del pais saber si tiene validez el haber
sustituido el sucre por el dolar. ¢Fue realmente la mejor decision? ;Se llegé a la
estabilidad econémica a la que se pretendia? Interrogantes como estas buscan ser
respondidas mediante el andlisis y la interpretacion de las variables determinadas
como fundamentales en el proceso de dolarizacion, a pesar de que el periodo de
estudio se encuentre limitado al periodo del actual gobierno, es necesario determinar
si en tiempos actuales tomando en cuenta la coyuntura internacional, dolarizar el

Ecuador fue la mejor decision.

El objetivo de realizar un andlisis basandose en las estadisticas nacionales es
determinar o interpretar la situacion actual de la economia ecuatoriana en su
conjunto. Asimismo, el presente trabajo persigue realizar una correlacion entre las
variables mas importantes con el fin de determinar si el proceso es sostenible en un

futuro o no.
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Este capitulo busca realizar un analisis apropiado de las variables macro
principales como algunas de las que se menciond anteriormente, inflacion, empleo,
PIB, etc. Ya que se necesita reconocer cual ha sido la evolucion de las mismas en el
periodo de estudio ademas de entender el comportamiento de las mismas; las
variables escogidas para explicar el comportamiento de la economia ecuatoriana
tienen importancia tanto econémica como social y son altamente influyentes para
reconocer el estado de una economia; por Gltimo, pero no menos importante se busca
también determinar la gestion del actual gobierno, ya que al momento de analizar la
economia de un pais mediante las variable mencionadas también es posible para los
investigadores analizar la existencia de crecimiento o de desarrollo como resultado

de las gestiones gubernamentales.

Es importante comenzar este analisis tomando en cuenta las variables que se ven
inmediatamente afectadas por este sistema, estas variables serian aquellas que
pertenecen al comercio global y que se encuentran relacionadas directa o
indirectamente con variables exdgenas. El sector externo de la economia ecuatoriana
se debe a la globalizacion y al comercio internacional, los mismos que tienen una
influencia muy importante en las politicas econémicas que puede tomar un pais, se
ha decidido analizar estas variables debido a que son las méas vulnerables ya que se

ven seriamente afectadas por las consecuencias de otras economias y sus causas.

La economia ecuatoriana se ha vuelto mas dinamica debido a la adaptacion del
ddlar, ha sido mucho mas sencillo comprar y vender a diferentes paises, ya que
mundialmente, el délar es la moneda para los negocios internacionales. Sin embargo,
este dinamismo no ha sido realmente notorio debido a que el Ecuador es un pais

pequefio, con exportaciones primarias y necesidades enormes.
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3.1.0ferta monetaria
Es necesario conocer que la oferta monetaria se forma de todas las monedas y
los billetes que se encuentran circulando en la economia, sumando también todos los
depdsitos que pudieran hacerse efectivos de manera inmediata, en el caso de Ecuador
la oferta monetaria puede comprobarse por medio de los datos de la balanza de pagos

y también los reportes, balances e informes de los bancos privados.

El banco central define a la oferta monetaria como el dinero que se encuentra
disponible de manera inmediata para los usuarios. El banco central también define la
oferta monetaria mediante cada uno de sus componentes, cabe recalcar que las
remesas también forman parte de la oferta monetaria pero no en su totalidad, debido
a que existen datos aberrantes como el dinero de narcotrafico o dinero que ingresa

ilegalmente al pais que dificulta contabilizar la oferta monetaria correcta.

La importancia de esta variable en el presente estudio denota la relacion entre
la misma y las variables econdmicas, como se conoce, la hipotesis de este estudio
busca probar la forma en la que las variables macroeconémicas, las mas importantes,
se encuentran relacionadas con la emision de dolares en la economia ecuatoriana. El

grafico No. 1 muestra la evolucién de la misma en el periodo de estudio.
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Gréfico 1: Oferta monetaria

(2007 — 2015)
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboracion: Los autores

A pesar de que la informacion en el grafico No. 1 demuestre que el
crecimiento sostenido de la oferta monetaria dentro del periodo de estudio, nos
damos cuenta que la variacion del mismo fluctia mucho y tiene sus puntos mas

bajos en los afios 2009 y 2015.

3.2.Exportaciones
Es importante conocer el comportamiento de variables del comercio
internacional, debido a los productos que el Ecuador le ofrece al mundo, el
crecimiento de esta variable no es sostenido, de hecho, el crecimiento de las mismas

es altamente inestable, de acuerdo con la informacion que se puede observar en el
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grafico No. 2 las exportaciones ecuatorianas tienen dos momentos que son notorios.
El afio 2009 en donde las exportaciones descendieron en un 26% y el afio 2015 en

donde descendieron en un 29%.

Graéfico 2: Exportaciones

(2007 — 2015)
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboracion: Los autores

De acuerdo a lo indicado en el parrafo anterior, es necesario tomar en cuenta
gue ambos afios han sido considerados afios atipicos debido a la crisis mundial que
se desencadeno luego de la crisis inmobiliaria que se desarroll6 en Estados Unidos
en el 2008 y la crisis de los precios de petroleo que se ha venido desarrollando en los
Gltimos afios. EI comportamiento de las exportaciones ecuatorianas no es

recomendable para las economias dolarizadas debido a que, una de las ventajas que
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deberian de tener este tipo de economias es tener la habilidad de reprimir la salida de
divisas y fomentar la entrada de las mismas, lo mismo que se logra mediante las

exportaciones y las inversiones.

Cabe recalcar que a pesar de la fuerte caida de las exportaciones Ecuador
entro en un proceso de recuperacion en el afio 2010 al presentar un crecimiento de
aproximadamente el 26% pero dicho crecimiento se desacelero en los afios
siguientes hasta volver a caer drasticamente en el afio pasado. Sin embargo, hay que
notar que las exportaciones y el crecimiento que las mismas han sostenido en los
ultimos afios no han sido el resultado de las aplicaciones de las correctas o
incorrectas aplicaciones de las politicas econdmicas, sino de factores exdgenos que

han provocado caidas dentro de las exportaciones ecuatorianas.

Analizando las importaciones es importante notar que el Ecuador en su
mayor parte se ha caracterizado por ser un pais petrolero lo cual, practicamente
explica por si sola la caida de las mismas en los afios anteriores. En el caso
ecuatoriano la disminucion del resto de las exportaciones ecuatorianas depende del
petréleo y de sus precios, si los precios bajan puede que la produccion ecuatoriana se
mantenga, sin embargo, las ventas generaran menos divisas y a su vez menos divisas

ingresaran al pais lo mismo que es perjudicial para las economias dolarizadas.

3.3.Importaciones
Una de las ventajas de la dolarizacion que también puede considerarse como
una desventaja para un pais primario exportador es el abaratamiento de las demas
materias primas y diferentes productos de consumo ademas de que el pais tenga
mucho mas acceso Y disponibilidad de crédito esto, lamentablemente ha facilitado y

acelerado el crecimiento de las importaciones.
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En el periodo de estudio, anualmente las importaciones crecen a un promedio

de aproximadamente el 8%, descartando los afios atipicos de las crisis mundiales

como el 2009 y el 2015, las importaciones han crecido de manera mas réapida que las

exportaciones, reportando cifras ascendentes desde el afio 2000. De acuerdo con

datos del Banco Central al inicio de la dolarizacion las importaciones tuvieron un

crecimiento sumamente elevado, de aproximadamente el 34% mientras que las

exportaciones tuvieron un crecimiento negativo de aproximadamente el -3%.

Gréfico 3: Importaciones

(2007 — 2015)
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Elaboracion: Los autores

La forma mas sencilla de explicar este tipo de comportamiento debido a que

la nueva moneda sirvié como un incentivo méas para las compras que para las ventas,
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es decir y de acuerdo con el grafico No. 3 se puede ratificar que las importaciones
van creciendo afio a afio a partir de la aplicacion del ddlar en la economia

ecuatoriana.

En los Gltimos periodos las importaciones han superado a las Exportaciones,
lo mismo que aun es atribuible a la moneda actual debido a la apertura y facilidad de
compra que se obtuvo mediante esta implementacion. Sin embargo, este tipo de
comportamiento ha sido repetitivo desde el afio 2009, es por esta razén que la
balanza comercial se ha mantenido negativa, tal como lo muestra el grafico no. 4,

siendo los peores puntos de la balanza comercial los afios 2010 y 2015.

3.4.Balanza Comercial

La balanza comercial ecuatoriana ha sido deficitaria por muchos periodos,
este fendmeno se lo atribuye a la poca produccion especializada que existe en el pais
y a que el mismo es dependiente de materias primas para elaborar parte de la
produccion que tiene, de esta forma, el pais necesita importar mucho mas de lo que
las exportaciones del mismo pueden sustentar. Como bien es conocido, la mayor
parte de las exportaciones y de la produccion nacional se fundamenta o se basa en la
transformacion sustancial de los productos, la industria del plastico es uno de los
ejemplos mas dinamicos y mas latentes de este tipo de situacion. Para que una
empresa que realiza muebles de plastico pueda elaborar sus modelos es necesario
gue la materia prima, sea poliestireno o polietileno se importe de diferentes ciudades,
de acuerdo con los registros del Banco Central, esta materia prima es, en su gran
mayoria importada desde paises como Colombia y Brasil y vendida

mayoritariamente en el mercado local.
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Gréfico 4: Saldos de balanza comercial

(2007 — 2015)
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Este tipo de comportamiento provoca un estancamiento de las exportaciones
no porque la produccion no sea lo suficientemente buena, sino porque el mercado
local abarca la mayor parte de la misma y ademas de eso los costos, debido a la
dolarizacion, muchas veces no resultan lo suficientemente atractivos para los
mercados foraneos. Mediante el estudio de variables como las exportaciones, las
importaciones y la balanza comercial es posible concluir que el sistema de

dolarizacion ha tenido sus efectos de parte y parte.

Por el lado de las exportaciones las desventajas han pesado mas que las

ventajas debido a que los paises que son competidores de Ecuador en industrias
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como la del plastico y también en exportaciones primarias, pueden ofrecer sus
productos al mundo a precios mas bajos debido a que los mismos se encuentran en
su propia moneda; de esta forma es indudable la pérdida de competitividad que ha

tenido el Ecuador.

A pesar de que en las Gltimas décadas y en especial en el periodo de estudio
se haya buscado la promocién de la especializacion de la produccién y se haya
logrado el desarrollo de la industria ecuatoriana, es innegable que debido al tipo de
cambio oficial en el pais Ecuador se ha vuelto menos competitivo frente a algunos de

sus paises limitrofes.

El problema dentro de la economia ecuatoriana siempre ha sido la falta de
incentivos a las exportaciones de esta manera resulta mucho mas sencillo importar y
esta es la actividad que es mas realizada; a pesar de que actualmente las restricciones
a las importaciones son importantes y han logrado disminuir, en los ultimos afios y
mediante las diferentes medidas, el grado de importaciones; se debe de admitir que
estas politicas no han sido lo suficientemente efectivas como para disminuir los
saldos negativos que la balanza comercial ha presentado por mas de 5 afios

consecutivos.

Datos provenientes del Banco Central del Ecuador muestran que el
comportamiento de la balanza comercial empezo a ser deficitario en los primeros
afios de la dolarizacidn; lo cual, como se menciono anteriormente se atribuye a la
facilidad para las importaciones, asi como también a la especulacion de la poblacion
y al encarecimiento de los costos de produccion los mismos que se justificaban por la
adopcion de la nueva moneda. La balanza comercial ha sido una gran contribucion

para el déficit que ha presentado la balanza de pagos, ya que se debe de recordar que
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la balanza comercial es parte de la cuenta total que se conoce como balanza de

pagos.

3.5.Gasto publico

Para el Ecuador el gasto publico ha sido una de las variables mas importantes,

especialmente en los Gltimos afios, ya que la misma se ha visto incrementada de una

forma bastante notoria. De acuerdo con el grafico No. 5, el gasto de la

administracion publica empezd a ascender nominalmente a partir del afio 2010, y

solo llegd a reducirse en un 13% en el altimo afio del periodo de estudio.
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Grafico 5: Gasto Publico

(2007 — 2015)
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Es necesario notar este tipo de datos debido a que, a pesar de la crisis
mundial que se generd en el afio 2008, el gasto pablico disminuyd en una menor tasa
en ese afio, lo cual es l6gico debido a que la administracion publica se vio més

afectada por la caida sostenida de los precios del petréleo.

El gasto publico ha sido considerado como un eje para la economia
ecuatoriana en el periodo actual de gobierno; la politica publica ejecutada por la
administracion se ha basado en la dinamizacién de la economia mediante la obra

publica.

3.6.Consumo
La variable de consumo es sumamente importante y representativa para el
pais, siendo una de las mas grandes del PIB, el consumo en el Ecuador en el periodo
de estudio ha tenido un promedio de 38.663 millones de dolares, mediante el grafico
No. 6 podemos apreciar que estas cantidades han disminuido Gnicamente en el afio
2009 cuando paso de haber reportado un consumo de 34.995 en el 2008 a reportar un

consumo menor por 34.648 millones de ddlares en el 2009.

Ademas de esto, el grafico No. 6 muestra la particularidad de que no se
registré un aumento entre el consumo de los afios 2014 y 2015, por este motivo el
crecimiento se ubica en 0%. Los porcentajes de crecimiento de la variable estudiada
indican que el consumo es una de las variables macro que podria decirse, crecen de
manera sostenida y presentan porcentaje de crecimiento similares en el periodo de
estudio. Lo cual da a notar el tipo de comportamiento que tienen los consumidores

en el pais incluso en momentos de crisis tales como el afio 2009 y 2015.

66



Gréfico 6: Consumo final de los hogares

(2007 — 2015)
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboracion: Los autores

3.7.Balanza de pagos

A pesar de que se menciond el comportamiento de la balanza comercial, es
necesario hacer un estudio de cudl ha sido el comportamiento de la balanza de pagos
como una cuenta total en el periodo de estudio. Se debe de empezar por recordar que
la balanza de pagos resulta ser un instrumento de tipo contable que permite un
resumen de la forma en la que un pais realiza sus diferentes transacciones, este es el
significado que el Fondo Monetario Internacional le confiere a la balanza de pagos.
La balanza de pagos se encuentra dividida en tres grandes cuentas, la cuenta

corriente, la cuenta financiera y la cuenta de capital.
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Para el presente capitulo, se analizara la balanza de pagos en su conjunto
recordando que cuando la dolarizacién tomo lugar en el pais, la misma se convirtié
en una herramienta que permitia realizar analisis. Las cifras y las transacciones que
son registradas en la balanza de pagos permiten recordar a lo que un pais renuncia al

adoptar un nuevo sistema monetario.

Se debe recordar que una de las mayores desventajas de la adaptacion de un
sistema monetario nuevo resulta en la pérdida de la ejecucion de la politica
monetaria, un pais pierde las probabilidades de emitir circulante, no es posible
modificar la paridad de las monedas y claramente, no es posible modificar la oferta

del circulante, debido a esto la balanza de pagos pasa a ser analitica.

De acuerdo con la informacién que puede visualizarse en el grafico No. 7 es
posible ver que el afio 2009 fue el afio en el que la balanza de pagos presentd su peor
cifra, ya que su saldo fue de -2.467 millones de ddlares, lo que puede atribuirse a la
coyuntura mundial, la crisis mundial y las contracciones econdémicas de varios de los
principales socios del pais causaron, como se estudid en el comportamiento de la
balanza comercial y en las exportaciones, la baja de las mismas lo cual a su vez

contribuyo al aumento de este saldo negativo.

De esta manera, se puede concluir en que los saldos presentados en los afios
2009 y 2010 fueron generados en su mayor parte por la contraccion econémica
mundial lo cual, visto méas de cerca puede notarse en la caida de las exportaciones
ecuatorianas, en su mayor parte de las exportaciones no petroleras, también puede

atribuirsele a la pérdida de competitividad y al aumento de las importaciones.
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Gréfico 7: Saldos de balanza de pagos
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A pesar de que el déficit de la balanza de pagos ha sido recurrente en el pais

debe de observarse que no solo la contraccion de la economia mundial recae en este

resultado sino también, como se indico en los estudios de las variables anteriores, la

especializacién que se ha logrado en el pais no ha sido suficiente para enfrentar a la

competencia mundial.

De esta forma a pesar de que se ha logrado un desarrollo innegable en la

industria nacional se debe de admitir que no ha sido lo suficiente como para tener un

peso mundial, es posible que la cuenta corriente, la balanza comercial y siendo mas
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especificos, las exportaciones sean determinantes para el analisis de las variables que

no pueden ser controladas debido a la dolarizacion.

3.8.Inflacion
Se conoce que los efectos causados por la inflacion pueden ser
extremadamente negativos, trae caidas a las inversiones, al consumo de los hogares y
al poder de compra y de adquisicion de los productores. Cuando la inflacion aumenta
el crecimiento se desacelera, los déficits fiscales, de balanza de pagos y comercial

aumentan, los precios se vuelven volatiles entre otros.

La inflacion puede definirse como el aumento sostenido de los precios de los
bienes y los servicios también puede denominarse como el valor que pierde la
moneda con respecto a una moneda extranjera; por ejemplo, la apreciacion actual del
ddlar ha generado inflacion en paises cuyo tipo de cambio perdié valor frente al

dolar.

En el Ecuador la inflacion se ha visto altamente afectada por un sinnimero de
factores, entre ellos la especulacion, las devaluaciones del sucre que lograron
dispararla en el periodo anterior al afio 2000. Y algunos tipos de variables exdgenas
que no pueden ser controladas. Como era de esperarse, en el afio 2008 el Ecuador
presento la inflacion mas elevada del periodo de estudio con un aproximado del 9%
tal como lo muestra el grafico No. 8, en los periodos subsecuentes la inflacion ha
mantenido variaciones bastante aceptables, podria decirse que a partir del 2009 la
inflacion en el pais fluctuo entre el 2,7% y 5%, con variaciones de menos del 1%

anual. En promedio la inflacion se ha mantenido en un 4,35%.
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Gréfico 8: Inflacién

(2007 — 2015)
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Fuente: Banco Central del Ecuador
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3.9.Ingresos y salarios y empleo en el Ecuador
Los ingresos y salarios han tenido un crecimiento sostenido en el periodo de
estudio, la manera de medirlo ha sido mediante la recopilacién de datos de como la
administracion publica ha fijado el salario basico unificado del pais. EI mismo que
ha crecido en un promedio del 12% en el periodo de estudio. En la tabla No. 1 se
puede observar la evolucién del salario basico en los 7 afios escogidos para la

presente investigacion.
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De acuerdo a la informacidn que se puede visualizar en la tabla No. 1 los
ingresos familiares y los salarios han ido creciendo anualmente a tasas similares, 1o
cual ha tenido una relacién con las variables mencionadas anteriormente como la

inflacion y el consumo de los hogares, el incremento salarial anual, se traduce

Tabla 1: Salario Basico Unificado

(2007 — 2015)

Doélares del US$

Ingreso
Familiar

317,0
373,0
407,0
448,0
492,8
545,1
593,6
634,7
660,8

r 3 e
Variacion

Ingreso
Familiar

18%
9%
10%
10%
11%
9%
7%
4%

Salario

Bdsico
150
160
218
240
264
292
318
340
354

r 3 e
Variacion

Salario

Basico

7%
36%
10%
10%
11%

9%

7%

4%

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboracion: Los autores

también en el incremento inflacionario anual, asi como también, se puede determinar

que el aumento de los ingresos y de los salarios de la poblacién es una de las razones

principales para que una de las variables mas grandes del PIB sea el consumo.

Por otro lado, tenemos también la importancia del empleo, los salarios e

ingresos familiares, por obvias razones se ven estrechamente ligados al empleo de la

poblacidn, sin embargo, se conoce que las cifras concernientes a temas laborales

suelen ser bastante delicadas y volatiles, especialmente en economias pequefias
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debido a que el porcentaje de empleados siempre serd més elevado al porcentaje que

los empleadores estan dispuestos a contratar.

En casos como el nuestro las variables problematicas son el empleo y el
subempleo, debido a que las mismas son caracteristicas de economias como la
nuestra, la forma de determinar este tipo de variables viene dada por las encuestas
realizadas por el INEC. En el grafico No. 9 se determinan cada uno de los valores de
las variables de, pleno empleo, subempleo y desempleo. Los porcentajes mas
elevados de desempleo se dieron en el 2008 y 2009 con 7,300 y 7,90%

respectivamente.

Gréfico 9: Empleados ocupados, ocupados plenos y desempleo
(2007 — 2015)
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De acuerdo con los datos expuestos en el grafico anterior, es 16gico
determinar que el porcentaje correspondiente a los empleados plenos y los
empleados ocupados también se vieron reducidos en el afio 2008 y 2009, asi como
también tuvieron un leve descenso en el afio 2015, tal como se muestran los datos en

la tabla No. 2.

Tabla 2: Empleo en el Ecuador
(2007 — 2015)
Porcentajes

Empleados ocupados

Periodo Empleados ocupados Desempleo
plenos
2007 93,90% 43,30% 6,10%
2008 92,70% 44,10% 7,30%
2009 92,10% 39,10% 7,90%
2010 93,90% 45,80% 6,10%
2011 94,90% 50,10% 5,10%
2012 95,00% 52,30% 5,00%
2013 95,10% 51,70% 4,90%
2014 95,50% 51,40% 4,50%
2015 94,40% 49,70% 5,60%

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboracion: Los autores

3.10.  Producto Interno Bruto
Cuando se habla de dolarizacion no es necesario Unicamente examinar el
contexto internacional sino también la economia internamente, por estos motivos se
ha decidido que es importante conocer el comportamiento de otras variables que
pueden verse afectadas por la dolarizacién. Para comenzar a evaluar la economia, se

ha decidido que es importante conocer el comportamiento de la economia en su
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conjunto; tomando en cuenta a la economia desde el enfoque del producto interno

bruto.

En Ecuador el Producto Interno Bruto (P1B) ha tenido un crecimiento en el
periodo de estudio, es decir afio a afio el PIB ha ido siendo mayor, sin embargo, el
crecimiento del mismo entre afios se ha ido desacelerando por las mismas

condiciones que han sido impuestas por la economia mundial.

Grafico 10: Producto Interno Bruto

(2007 — 2015)
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboracion: Los autores

De acuerdo con el grafico No. 10 el crecimiento de la economia comenzo a

desacelerarse en el afio 2011 de tal manera que para el afio 2015 el crecimiento del
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pais habia sido de 0,29%. Sin embargo, cabe recalcar que el promedio de
crecimiento para el Ecuador durante el periodo de estudio ha sido bastante favorable,
encontrandose incluso por encima del promedio del crecimiento de la regién con un
4,06%.

El PIB de una economia se encuentra determinado por un conjunto de
variables, dentro del mismo se encuentran variables cuyo comportamiento ya ha sido
estudiado en la presente investigacion tales como; las importaciones, exportaciones,
el gasto publico, el consumo y la inversion, cada uno de estos componentes
demuestran el comportamiento de la economia en su totalidad, para el caso
ecuatoriano uno de los componentes predominantes del PIB es el consumo de los
hogares, el mismo que representa aproximadamente un 80% de su total, de acuerdo

con datos del banco central.

Es vital para la economia ecuatoriana el consumo y es por esto que el
circulante y la oferta monetaria son sumamente importantes para corroborar el
presente estudio, lo que se busca explicar es la influencia de las variables que han
sido mencionadas con el fin de que las mismas logren de alguna forma explicar el
comportamiento de la oferta monetaria de forma que se determine la sostenibilidad

en el futuro de la dolarizacion.

3.11.  Inversion extranjera directa
En Ecuador la captacion de inversion extranjera directa siempre ha estado un
paso atras, realmente en el periodo de estudio se puede notar el poco desarrollo que
tiene esta variable en el pais. A pesar de los esfuerzos de la administracion publica
en los ultimos afios de darle la “bienvenida” a la IED el proceso de captacion de la
misma no ha sido muy favorable lo cual es posible notar en el analisis de dicha

variable en el periodo de estudio escogido.
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Gréfico 11: Inversién Extranjera Directa

(2007 — 2015)
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Contrario al comportamiento de las demas variables estudiadas, la IED
presenta sus puntos mas altos en los afios 2008 y 2015 con montos de 1.057 y 1.299
millones respectivamente. El caso puede deberse también a la coyuntura mundial al
hecho de que las empresas pudieron haber buscado por mano de obra barata 'y
lugares en donde les resultara menos costoso realizar la produccidn de sus bienes y

de sus servicios.
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A pesar de que, del afio 2014 al afio 2015 se dio un crecimiento del 68%
aproximadamente, es necesario puntualizar que la mayor captacion de inversion en
Ecuador sigue siendo una mala noticia, ya que el pais sigue encontrandose rezagado
frente a sus competidores méas cercanos. El promedio de la IED en el periodo de
estudio bordea los 637 millones de dolares, lo cual es destacable solo por el hecho de

que no resulta favorable que un pais posea tan poca IED en un periodo de 7 afios.

Es probable que los incentivos que existen en el pais para la atraccion de la
IED sean mas restrictivos de lo que se piensa, ademas para varios empresarios de
paises foraneos el ambiente empresarial en Ecuador no resulta lo suficientemente
atractivo, este tipo de condiciones son muy tomadas en cuenta a la hora de realizar
inversion en paises diferentes a sus paises de origen. Ecuador de acurdo con el
Banco Mundial, se encuentra entre los paises con menos inversion extranjera directa

de la region.
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Capitulo IV

4. Metodologia de la Investigacion teorias basicas

La investigacion nace de una idea que es originada por medio de teorias o de
alguna fuente de investigacion donde es inyectada la idea principal para empezar la
investigacion, este tipo de ideas se pueden originar por lo que se esta atravesando en
la actualidad, por medio de alguna noticia, de algin medio de informacion o de otro

tipos de investigacion segun (Sampieri R. , 1991).

Segun (Sampieri R. , 1991) muchas de las ideas que se plantean para ser
analizadas comienzan como premisas de ideas vagas y que después pasan a ser
analizadas cuidadosamente por investigaciones cientificas que dan sustento a la idea
planteada o a la contrapropuesta de la idea que surge de una duda, pero a pesar de
esto la investigacion sigue siendo vaga Y falta identificar que metodologia de
investigacion se realizara, por ejemplo que se realice un estudio socioldgico, 0 una
investigacion de campo, una vez que se recopilo la informacion necesaria que
complementen la idea y genere un amplio conocimiento en lo que esta alrededor de

la idea se transforma en condiciones Optimas para establecer la idea de investigacion.

La investigacion ayuda a estructural de una mejor forma la idea que se va a
investigar, ayuda a tener una perspectiva mucho mas amplia desde el punto en donde
se va a abordar el tema a investigar. Por ejemplo, si se realizan estudios en una
perspectiva sociologica, la investigacion se enfocaria en estudios o aspectos
jerarquicos, la migracion, la parte socioeconémica, la ocupacion y otros aspectos que

abarcan todo el tema sociologo.
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Al momento que se tiene clara y recopilada la informacion se puede llegar al
paso del planteamiento del problema que no es nada mas que darle una estructura
mas formal a la idea de investigacion, se debe entender que una vez que se ha
planteado el problema no significa que estamos listos para poder analizar los datos
obtenidos o que ya no es necesario volver a la recoleccién de datos, significa que
tenemos un mayor conocimiento para poder darle forma a la idea planteada y seguir

con la investigacion para darle la debida formalidad y sustento.

Una buena investigacion también se centra en una buena recopilacion de
datos tedricos y bajo que conceptos se puede sustentar la idea o el tema a investigar,
esto implica que se deben analizar las teorias que estén relacionadas con el tema a
investigar y su relacion con los antecedentes, generalmente que cada estudio sea

vélido para la correcta investigacion.

Parte de la metodologia de la investigacion se origina dos enfoques
principales que son los métodos cuantitativo y cualitativo de las cuales sirven para
poder ir por el camino correcto en el momento de que el trabajo de investigacion
vaya tomando forma y que todo lo investigado con estos métodos tengan la

suficiente relacion con el trabajo de investigacion.

4.1.Enfoque de la investigacion
4.1.1. Enfoque cuantitativo
En el enfoque cuantitativo se debe plantear un estudio concreto y que tenga
las delimitaciones correspondientes y las preguntas de investigacion se deben
realizar de forma especifica, después de haber planteado la problematica del estudio
se deberia de volver a revisar lo que se ha investigado. Parte de las caracteristicas de

este método de estudio se detalla por una buena recopilacion de datos tedricos para

80



poder darle forma al marco tedrico ya que esta informacion teorica es la que va a

guiar el estudio o la investigacion a realizar.

Segun (Sampieri R. , 2006) las hipotesis surgen del marco teorico ya que al
darle la forma a la investigacion e irse sustentando con las teorias que han sido
planteadas se puede llegar a realizar las hipotesis que pueden ser ciertas o no, de esta
forma surge el empleo de los métodos de investigacion indicados para poder darle a
esas hipotesis la respectiva afirmacion o congruencia. Si las hipotesis llegan a ser
descartadas por reflejar ambigiiedad en la respuesta o no tiene el respaldo de las
repuestas requeridas por el método de investigacion se busca nueva informacion y se

plantean hipotesis que puedan tener la relacion correspondiente.

Este método de investigacion se caracteriza por la recoleccion de datos
numéricos de los objetos a considerar o fendmenos de los cuales se analizan por
medio de procesos estadisticos, por esto antes de realizar el debido proceso
estadistico se deberia recolectar la informacion tedrica que permita proceder con el
planteamiento de las hipotesis y de esta forma poder realizar el proceso o el anélisis

estadistico.

La recoleccion de datos se da por medio de las hipotesis planteadas ya que el
procesos estadistico es el que reflejara si la hipotesis es correcta o se debe descartar,
(Sampieri R. , 2006) afirma que este proceso estadistico deberia ser estandarizado y
debe ser aceptado por los investigadores cientificos y para poder llegar a este punto
se debe demostrar o expresar todos los puntos que conforman el proceso

seleccionado y como se ejecuto el procedimiento.

Dentro del proceso estadistico se pueden encontrar diferentes respuestas que

den una explicacion diferente a la propuesta planteada de esta manera se deberia de
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minimizar la mayor cantidad de errores que contenga el proceso para llegar a una
respuesta mucho méas acertada y que responda las hipotesis planteadas. El tipo de
investigacion cuantitativa deben ser muy objetivas practicamente lo mayor posible,
los fendmenos que surgen en el proceso no deben ser modificados o afectados por
nada de la investigacion para que de esta forma el juicio o los temores que se
presentan no afecten de ninguna manera al proceso y a la respuesta del analisis

estadistico.

Como ultima parte la investigacion de tipo cuantitativa sirva para predecir de
alguna manera los fendmenos que se investigan, entendiendo y buscando relaciones
entre elementos, esto quiere que decir que este método de investigacion demuestra y
construye las teorias que explican la idea y las hip6tesis que fueron planteadas. Al
momento de seguir la secuencia y mantener todos los puntos que se reflejan en el
proceso se denotara una respuesta mucho mas solida que reflejara la confiabilidad y
la respectiva validez del proceso seleccionado o del método estadistico escogido,
este tipo de investigacion conlleva a la explicacion entre la realidad y el trabajo de

investigacion planteado.

4.1.2. Enfoque cualitativo

A diferencia del anterior enfoque en este no se sigue una secuencia definida y
varios de los planteamientos no son tan especificos como el método anterior ya que
esta metodologia no empieza con fundamentacion tedrica para después introducirse
en la parte empirica y confirmar si se respalda a través de los hechos, por el contrario
esta metodologia empieza con un analisis social para de esta forma desarrollar una
teoria en donde se observe lo que ocurre, (Sampieri R. , 2006) lo explica que la
investigacion cualitativa se fundamenta en procesos inductivos que va de lo
particular a lo general, varios ejemplos de este método son: entrevistas, investigar los
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datos obtenidos y obtener las conclusiones correspondientes, analizar las nuevas

informaciones obtenidas y sacar nuevas conclusiones de las mismas.

La mayor parte de estos estudios no necesariamente se deben comprobar las
hipétesis ya que estas se van dando en el proceso y se van mejorando cada vez que
se obtienen datos mas especificos que ayuden a este tipo de investigacion, el enfoque
detalla la metodologia de recoleccion de datos esto no quiere decir que sea
netamente numeérico, el analisis no necesita ser estadistico mas bien la obtencion de
los datos se da por el nimero de participantes y los puntos de vista de cada una de las
encuestas o entrevistas obtenidas. El investigador debe realizar preguntas de forma
abierta y generales, recabando de esta forma los datos que se expresan por medio del
lenguaje escrito, verbal y no verbal, por ultimo visual, estos datos recolectados se
describen y analizan para poder convertirlos en temas especificos de tendencia

personal.

Este proceso de indagacion y de recoleccién de datos es flexible y se
moviliza entre las interpretaciones de los eventos, a su vez entre cada respuesta y el
desarrollo de la teoria tomada. Uno de los propositos de este enfoque es el de
reconstruir la realidad, de esta forma lo observa el actor o los actores del sistema
social que ya fue establecido. Este enfoque se encarga de la evaluacion de los
sucesos por ende no se encuentra alguna manipulacion de la realidad o alguna forma

de estimulo a estos datos recolectados.

La investigacion con enfoque cualitativo practicamente se enfoca en el
comportamiento del ser humano y la interpretacion de las acciones de los seres vivos
para darle un significado centrado en el entendimiento principalmente de los

humanos y sus instituciones. Esta interpretacion se define por medio de cada
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interpretacion realizada a los que participan de este método, a su vez la
interpretacion del investigador y por ende la interpretacion que surge en la
participacion de todos los actores o involucrados por este método. Esto quiere decir
que son realidades que se pueden ir modificando a medida que el estudio va

transcurriendo y estas realidades se las denomina la fuente de datos.

Estas investigaciones cualitativas no generalizan de una manera de
probabilidades los resultados obtenidos de las poblaciones muy amplias y tampoco
obtener alguna muestra representativa. Este enfoque practicamente se lo puede
definir como el conjunto de todas las practicas donde se da la interpretacion y hace al
mundo visible, transformando y convirtiendo la serie de interpretaciones realizadas
en parte de documentos, observaciones y grabaciones que marcan la ruta para una
excelente investigacion respaldada en cada uno de los procesos de obtencion de

datos y de interpretaciones.

Ambos enfoques mantienen sus diferencias, dentro de las diferencias se
encuentra el punto de partida donde el enfoque cuantitativo existe una realidad que
se debe conocer, pero el enfoque cualitativo se enmarca en una realidad que se debe
descubrir, construir o interpretar, en estos dos tipos de enfoques interviene la mente

donde uno es a través de la mente y el otro es por medio de la realidad de la mente.

Parte de la naturaleza de la realidad se encuentra una diferencia entre el
método cuantitativo y cualitativo. Esta diferencia enmarca que dentro del método
cuantitativo la realidad no sufre modificaciones por cada una de las mediciones
realizadas pero en el enfoque cualitativo esta realidad puede ser modificada a medida
que se van realizando observaciones y recolectando datos, Esto quiere decir que en el

enfoque cuantitativo se aplica una légica mucho mas deductiva que va de lo general
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a lo particular a diferencia del enfoque cualitativo que es una légica inductiva que va

de lo particular a lo general.

Entre otras de las diferencias que tienen los enfoques se encuentran la forma
de interactuar entre los actores de la investigacion, esto quiere decir que en el
enfoque cuantitativo existe una interaccion muy lejana y no hay involucramiento
entre los actores a diferencia del enfoque cualitativo que existe una interaccion
cercana donde debe existir la empatia y la involucracion de los actores. El uso de la
teoria en este tipo de enfoques es primordial, pero son tomadas de una forma
diferente, dentro del enfoque cuantitativo la teoria se la utiliza para el ajuste de la
postulacion al mundo empirico, pero en el enfoque cualitativo la teoria se transforma

solo para ser tomada como referencia.

Esta generacion de teoria se da para el enfoque cuantitativo a partir de la
comparacion de la investigacion con los resultados que se han adquirido y en el
enfoque cualitativo la teoria no es fundamentada en los estudios realizados
anteriormente, sino que se va generando a partir de los datos empiricos que se han
recolectado y analizado por medio de las entrevistas o preguntas realizadas entre el

investigador y el investigado.

La caracterizacion de los datos que se analizan son diferentes para estos dos
enfoques ya que en un enfoque refleja el uso sistematico de la estadistica tanto
descriptiva como interferencial, basada en variables y todo esto posterior a la
recoleccion de datos a diferencia del enfoque cualitativo que se va dando o va
variando dependiendo del andlisis realizado con los datos recolectados, la estadistica

no es utilizada como un proceso de para el analisis de datos, sino mas bien se basa en
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los casos o en las manifestaciones de las personas, el anélisis en el enfoque

cualitativo consiste en la descripcion de la informacion y el desarrollo de los temas.

La presentacion de resultados se da para el enfoque cuantitativo por medio de
tablas, diagramas y varios modelos estadisticos que se convierte en parte de la
presentacion estandar de la investigacion, en el enfoque cualitativo el investigador se
encarga de emplear varios formatos para el reporte de sus resultados, por ejemplo
pueden ser narraciones, parte de algunos textos, fotografias, mapas, diagramas,
algunos modelos conceptuales, para este enfoque la presentacion puede variar por el
tipo de estudio realizado, a su vez el reporte de resultados son mucho mas personales
y emotivos pero en el enfoque cuantitativo el reporte de resultados se torna méas

objetivo e impersonal, nada emotivo.

Segun (Sampieri R. , 2006) existen varias bondades que tiene cada enfoque,
se puede decir que los dos enfoques de investigacion son muy importantes y aportan
en gran cantidad al estudio que se ha realizado. El enfoque de investigacion
cuantitativo otorga la posibilidad de presentar los resultados de una forma mas
generalizada y amplia otorgando de esta forma un control sobre los fenémenos.
Brinda la posibilidad de corregir algin punto de estudio o hipétesis planteada dando
el debido manejo y comparacion entre estudios que tengan gran similitud con la

investigacion que se ha planteado.

Para el enfoque de investigacion cualitativo otorga profundidad en el analisis
de los datos, una interpretacion mucho mas rica en conocimiento, a su vez este
enfoque proporciona como bondad puntos de vistas mucho mas naturales y
actualizadas del comportamiento de los fendmenos. Estos dos enfoques pueden

proporcionar una gran aportacion dependiendo del estudio realizado, por ejemplo, el
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método cuantitativo ha sido utilizado por algunas ciencias como la fisica, quimica,
esto quiere decir que se la utiliza para investigaciones de ciencias exactas. El método
cualitativo es utilizado para estudios humanisticos como la psicologia social o la

antropologia.

A su vez los procesos detallados por (Sampieri R. , 2006) son diferentes para
los dos métodos, para el método cualitativo se lo podria expresar como una espiral,
esto se refiere a que cada una de las etapas que se realizan se relacionan entre si y no
siguen una secuencia. El proceso cuantitativo comienza por una idea que se va
delimitando segun la investigacion realizada al momento que se derivan las
preguntas de investigacion por el cual surgen las investigaciones para construir lo
que se llamaria el marco teorico, a partir de esto se forman las hipotesis para poder
determinar las variables a utilizar, se toma el un plan que desarrolle el proceso de
prueba, se realizan las mediciones de las variables obtenidas por medio del proceso o
modelo estadistico a utilizar, se toman los resultados y envase a esto se realizan las

respectivas confirmaciones de las hipdtesis y las conclusiones y recomendaciones.

Para el método cualitativo (Sampieri R. , 2006) explica que el proceso es
diferente ya que el comienzo del proceso es por medio de una idea generada por
cualquier tipo de &mbito y después de esta idea se procede a recolectar la
informacion por medio de preguntas, estas generacion de preguntas también se basan
en recoleccion de informacidn teoérica que se recolecta para poder realizar las
preguntas mas acertadas con respecto al tema a investigar. El proceso cualitativo es
un proceso muy dinamico ya que se va interactuando entre los hechos y las

interpretaciones a realizar.

87



Las ideas pueden surgir por diferentes fuentes, entre las fuentes que se
pueden dar las ideas son: libros, articulos, experiencias personales, sucesos,
informacion en internet, revistas, estudios realizados, conversaciones personales,
observaciones de hechos y pensamientos. El principio de una idea puede ser vaga ya
que requieren ser analizadas para que se transformen en planteamientos precisos e
ideas mucho més estructuradas, una vez que surge una idea el investigador debe
familiarizarse en el campo al que va a entrar, de esta familiarizacion se producen la
estructuracion y el correcto planteamiento de la problematica a la que se va a

desarrollar el proceso completo.

Las necesidades de conocer antecedentes le van a dar a la investigacion un
valor agregado que otros temas de investigacion no hayan realizado, estos
antecedentes implican profundizar en lo que ya se conoce y poder darle una vision
diferente o innovadora para que no exista una repeticion de la investigacion que
otros investigadores han realizado. Este conocimiento permite darle a la

investigacion una estructura mas formal.

Se debe seleccionar una perspectiva principal por el cual se abordaréa la idea
de investigacion planteada. Para el método de cualitativo que se da por la recoleccién
de datos por medio de encuestas y de comportamientos humanos que por lo general
estos comportamientos son similares se deberia realizar la investigacién de diversas
formas como por ejemplo enfocarlo segln la disciplina o el resultado al que se quiere

Ilegar por medio de la investigacion.

Para poder plantear el problema se debe tomar en consideracion puntos muy
importantes, uno de los puntos que ya se ha mencionado es el de la familiarizacion

con la investigacion, se debe medir la complejidad de la idea de investigacion a esto
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sumar el tiempo a tomar en poder recopilar la informacion que se va a utilizar y que
tan factible son las variables a tomar, tener en cuenta los estudios realizados o los
antecedentes para poder realizar la comparacion correspondiente, las habilidades
para correr el método o el estudio estadistico a utilizar dentro del proceso. Se debe
entender que plantear un problema no conlleva a que se puede aportar en gran
manera a un estudio minucioso y muy bien estructurado, plantear la idea es
solamente el comienzo o una premisa para poder adentrarse en un exhaustivo
proceso de investigacion donde surge el enriquecimiento por parte del investigador y

para los lectores préximos de aquella publicacion.

El objetivo de una investigacion también se transforma en algo esencial en el
momento de seguir en el proceso, esto da un horizonte y hacia donde se espera
Ilegar, cada uno de los objetivos se deberia expresar con gran claridad para que no
exista algun tipo de desviacion en todo el proceso cuantitativo ya realizado o a
realizar, cada uno de estos objetivos expuestos deben de tener congruencia entre si y

el estudio o la investigacion deberian sostenerse en estos objetivos planteados.

Se encuentra que una investigacion es importante o proporciona un valor
agregado cuando ayuda a resolver un problema social, construye nuevas teorias para
plantear nuevas preguntas de investigacion, existen varias formas de medir si una
investigacion aporta en gran manera, se debe tomar en consideracion que muchas
existen diversos tipos de ideas y que no todos piensan de la misma manera, debido a
las diferencias la investigacién se torna muy importante cuando es flexible y no son

exhaustivas.

Algunos de los criterios para medir la importancia son: la conveniencia, la

relevancia social que existe y cudl es la trascendencia social para la sociedad, parte
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de la implicacion practica para resolver alguna clase de problema en la sociedad o en
la actualidad, el valor tedrico de lo que aporta con la investigacion realizada, el
conocimiento que aportara al lector o al estudioso del tema investigado y la utilidad
metodoldgica por la cual se toma en consideracion si la investigacion ayuda para la
recoleccion y el andlisis de datos, la ayuda en la mejora de instrumentos ya

planteados y la experimentacion de una o mas variables entre si.

Se considera la viabilidad como otros instrumentos para medir la importancia
de la investigacion realizada, esto determina si la investigacién tendra importancia a
futuro ya que la viabilidad son los recursos que se van a utilizar para poder llevar a
cabo toda la investigacién como, por ejemplo: el financiamiento, la disponibilidad de
datos a recolectar, en el caso del método cualitativo el estudio a la sociedad y de
campo que se realizara para poder darle el sustento a la investigacion. Segun
(Sampieri R. , 2006) se debe tomar en consideracion todas las posibilidades que
existen para llevar a cabo la investigacion, el tiempo que tomaria realizar el trabajo,
estos cuestionamientos son esenciales para poder realizar el trabajo y darle la
importancia que requiere al proximo lector o proximas teorias que surgen del trabajo

de investigacion.

Uno de los alcances que tiene el método de investigacidn cuantitativo es la
dependencia de la estrategia que se aplicara en la investigacion, como el disefio a
realizar, los procedimientos que se van a poner en préactica, pero cada uno de estas
estrategias van relacionadas con la clase de estudios que se van a realizar, por
ejemplo: exploratorio, descriptivo, correlacional o explicativo, aunque en la practica
se puede incluir varios de estos alcances de estudios. Estos estudios exploratorios
sirven para la preparacion del terreno en el que se va a profundizar y por lo general

tienen alcances, descriptivos o explicativos. La mayoria de los estudios descriptivos
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tienen como base las investigaciones correlacionales, estas ayudan a darle
entendimiento al estudio, transformar toda la informacién recolectada en una

conclusién que aporte para mayor conocimiento y con una estructuracion alta.

Varios de estudios pueden comenzar por una recoleccion de datos y
transformarse en estudios explicativos, pero a medida que se va encontrando nueva
informacion la investigacion puede ir dando un giro diferente y tornando al estudio
otro enfoque dandole de esta forma un alcance o una estrategia diferente, puede
pasar de explicativo a descriptivo o de correlacional a exploratorio. Al final de la
investigacion este tipo de alcances le daran un buen sustento a la idea planteada y a
la facilidad de la correcta estructuracion del trabajo de investigacion a realizar. El
estudio exploratorio se genera cuando el tema que se esta realizando o investigando
es muy poco estudiado, por lo que se generan dudas y dificultades al momento de
adquirir la informacién. El propdsito del estudio descriptivo es la busqueda de la
especificacion de las propiedades, caracteristicas, perfiles de las personas, procesos,
o cualquier tipo de fendmeno que se pueda someter a un analisis, Esto quiere decir
que es la recoleccion de datos o informacion sobre cada una de las variables para
después empezar a describir lo que se investiga, este tipo de estudio se encarga de
medir los conceptos o las variables que se utilizaran, mas no tiene como objetivo
indicar la relacion entre variables. Los estudios correlacionales son aquellos que
tratan de responder o de formular preguntas de investigacion sobre cada uno de los
fendmenos y a que depende el fendmeno originado. El estudio explicativo tiende a
ser superior a los estudios de la descripcion de conceptos, este tipo de estudio debe
responde a las causas por las cuales se originan los fendmenos fisicos o sociales, esto

quiere decir que su principal objetivo debe ser la de explicar la causa por la que
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ocurre el fendmeno y las condiciones por la que se manifiesta o porque se relacionan

dos 0 mas variables.

4.2 Metodologia de la Investigacion a utilizar

Para este trabajo se utilizara la investigacion de tipo cuantitativa para el
periodo 2007-2015. Se escogid este periodo por la secuencia estable del gobierno y
de las politicas aplicadas en este periodo. Existen las dos formas de ver cémo influye
el precio del petréleo alto y la baja del mismo, y como esto afecto a la economia
ecuatoriana, siendo este uno de los principales producto de exportacion del pais.
Estos dos escenarios nos daran una vision mas clara de cuales fueron los principales
indicadores que mostraron crecimiento y como estos se relacionan al sistema de
dolarizacion entre estos el Gasto Publico, principal herramienta para el estimulo de
la economia en el gobierno del Econ. Rafael Correa, la balanza de pagos. En base a
lo anterior, esta investigacion sera del tipo estadistico teniendo como base de
informacion los datos proporcionados en los principales repositorios de datos
historicos econémicos del Banco Central del Ecuador y su base de datos del tipo

Macroeconémico.

El desarrollo de este trabajo implico la recopilacion de datos que daran
sustento a las hipotesis planteadas y determinaran de manera efectiva si estas son las
que mejor describen la sostenibilidad del sistema de dolarizacion del Ecuador

durante el periodo 2007-2015.

Este tipo de investigacion cuantitativa dara la medicion y la documentacion
de las mediciones, de esta manera se demostrara y describira. Después de la
recoleccion de datos se analizaran mediante un proceso estadistico que se detallara

mas adelante en el método estadistico seleccionado.
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Se analizaron los datos obtenidos y, a través de graficos y tablas, se explicara
de mejor forma su evolucion dentro del periodo de andlisis. Para la parte del analisis
se busco comparar las diferentes teorias propuestas en los diferentes modelos
economicos que explican el crecimiento para determinar cual de ellos se ajusta mas a
la realidad ecuatoriana y de esa forma explicar como estas se relacionan al

crecimiento y al sistema de dolarizacion.

En base a la naturaleza de la investigacion, fue vital el uso de libros, bases de
datos nacionales, textos e investigaciones econdmicas que tengan referencia de
modelos de crecimiento econémico. Para la parte de proponer la relacion entre las
variables que expliquen la sostenibilidad del crecimiento, se utilizd6 métodos
estadisticos como gréaficos, porcentajes, y descripcion de la evolucion de las
variables. Para el efecto, se proponen relaciones entre las variables y su entorno con

la dolarizacion y las politicas econdmicas disponibles para explicar su relacion.

La metodologia que se siguio fue divida en recoleccion de datos y
posteriormente el analisis. La recoleccion de datos fue del tipo directo de las fuentes
mencionadas Yy relacionadas con las hipotesis planteadas. El analisis se realizé con
gréaficos, cuadros, econometria y los test necesarios para someter la hipétesis a
prueba. Los graficos y cuadros fueron ayuda de acuerdo a las necesidades del
documento. Al final del estudio, se propone una relacion entre las variables

econdmicas que expliquen las relaciones ya citadas.

Uno de los principales objetivos es entender si este crecimiento esta
explicado por una mejora en las condiciones de la economia como parte de las
politicas gubernamentales durante el periodo ya establecido o si, en su defecto, este

crecimiento se ve explicado sola y directamente por la dolarizacion y su efecto
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estabilizador sobre la economia ecuatoriana es decir que no ha existido un avance o
estimulo como tal de las condiciones econdémicas del pais y en su defecto el délar

solo mantiene controlada la economia.

El estudio cuantitativo propone la relacién entre variables con el fin de
obtener analisis precisos y realizar las recomendaciones necesarias en base al
resultado obtenido. Una de los beneficios de este método de investigacion es la
posibilidad de ofrecer resultados amplios y otorgando un control sobre los

fendmenos ocurridos en un enfoque especifico sobre estos.

En el enfoque cuantitativo se aproxima de una mejor manera a la
confirmacion de las hipoétesis planteadas para el trabajo de investigacion, ya que se
deben de tomar varias variables, escoger un modelo estadistico para hacer una
relacion de cada una de las variables dependientes e independientes. Todo el proceso
que conlleva el método cuantitativo se ha realizado tanto en el planteamiento de la
idea o propuesta, la familiarizacion de todo lo que conlleva el proceso, la recoleccion
de informacién teorica que respalda la idea planteada o que traza el camino hacia
donde se dirige la investigacion, las hipotesis con sus respectivas variables y lo que

se desea afirmar o descartar para poder llegar a las conclusiones de la investigacion.

La metodologia de investigacion cuantitativa aportara en gran manera al
préximo lector o al préximo investigador dando nuevas ideas o proporcionando un
conocimiento mas profundo a lo que se refiere de la sostenibilidad del sistema de
dolarizacion en el Ecuador. Segun el proceso comprendido en el libro de (Sampieri
R., 2006) se han mencionado los beneficios que proporciona este método y es una
respuesta mas acertada debido a la recoleccion de datos y procesos estadisticos que

dan una afirmacion de lo planteado o un descarte de lo que se espera encontrar, cada
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una de las variables seran tomadas y puestas a prueba para la debida conclusion del

estudio que sea de gran aporte para la sociedad y sobre todo para Ecuador.

Se deberia de considerar que en la actualidad hay que entender de una forma
mas concreta y segura de que es lo que esta afectando a la economia ecuatoriana y
cuales son las principales causas de este fendbmeno, a su vez como podemos corregir
0 hacia qué direccion deben ir las politicas y como mencionado en las hipétesis la
forma en que las politicas fiscales actuales o el manejo del gasto publico afecta de

alguna forma a la oferta monetaria del Ecuador.

El modelo se realizo utilizando las variaciones de cada una de las variables
con el fin de lograr una expresion mas realista de la economia, como se conoce, las
variables nominalmente pueden ser similares en su comportamiento lo que no
siempre significa que guardan una correlacidn estrecha entre si, sino que por

coincidencias numericas pueden mostrar este comportamiento.

Esta fue la razon por la cual los investigadores decidieron elaborar un modelo
a base de las variaciones de las variables escogidas con el fin de demostrar los
comportamientos de cada una de ellas durante el periodo de estudio, al correlacionar
las variaciones de los mismos lo que se logra es la determinacion de cuan
correlacionados se encuentran por medio del comportamiento que mantienen, lo cual
logra la obtencion de resultados mucho mas utiles y realistas y permite el estudio de

la economia y su comportamiento.

4.2.1. Variables a utilizar
Las variables que se han determinado como necesarias para buscar el

cumplimiento de las hipotesis son las siguientes:
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e Variable dependiente:

Se ha escogido la oferta monetaria como una variable dependiente con el fin
de poder determinar cudl es el efecto que se tiene y si realmente la influencia es la

que la hipotesis sostiene.

e Variables independientes:

Para determinar la relacion y la influencia se han escogido las siguientes
variables, para evitar tener problemas en el modelo por el uso de variables espureas
se trabajo con las variaciones de cada una de las variables mencionadas, de manera
trimestral a partir del afio segundo trimestre del afio 2007 hasta el ultimo trimestre

del afio 2015.

e Consumo de los hogares residentes
e Gasto publico total
e Balanza comercial

¢ Inversion extranjera directa

Estas variables fueron escogidas con el fin de determinar si las mismas tienen
algun tipo de influencia sobre la oferta monetaria, se escogieron estas variables
debido a que en el ciclo de la economia son estas cuentas las que determinan la

entrada y salida de divisas al pais.

4.2.2. Método escogido para los andlisis

Cdémo método de analisis se ha escogido la técnica econométrica de la
correlacién, debido a que la hipotesis de la presente investigacion busca determinar
si en efecto variables influyentes en la dolarizacién como las escogidas tienen

influencia con la variable independiente, debido a los lineamientos teoricos de la
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correlacién la misma permitird apoyar o descartar la hipétesis planteada

anteriormente.

4.2.3. Herramientas

Ademas de los métodos econométricos y estadisticos usados para fundamentar la

hipétesis planteada dentro de la investigacion se usaran las siguientes herramientas:

Bases de datos del banco central, mediante la cual se puede obtener la
recopilacion de los datos necesarios para formar la base de datos que podra
sustentar la totalidad del estudio y mostrar los resultados necesarios.
Microsoft Excel, el programa nos ayudara a traducir los resultados de forma
mas grafica y sencilla. Dichos gréficos permitiran a los revisores del presente
estudio la facil comprension de los resultados obtenidos mediante los analisis
realizados.

E-views, este software para Microsoft permite la realizacion de analisis
estadisticos mas complejos y con resultados mas apropiados. Es uno de los
programas mas usados por investigadores académicos mediante la
combinacion de las hojas de calculo permite al usuario conocer los resultados

de manera correcta para la interpretacion de sus propias investigaciones.
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Capitulo V

5. Analisis de los resultados.

Mediante la recopilacion de informacion y de los datos necesarios se elaboro
una base de datos trimestral que contemplaba a las variables mencionadas, se obtuvo
un total de 36 datos que sirvieron para correr un modelo economeétrico lineal que

arrojo los siguientes resultados:

Tabla 3: Resultados de correlaciéon entre variables

(Coeficientes)

R cuadrado 0,423302

R cuadrado ajustado 0,346409

Residuo de cuadrados 0,011524

Estadistico F 5,505066

Prob (Estadistico F) 0,001908

Variables Coeficientes Error tipico Estadistico T

Balanza Comercial -0,000736 0,000377 -1,950881
Consumo de los hogares 0,736965 0,283518 2,599363
Gasto publico 0,035737 0,017168 2,081586
Inversidn extranjera directa -0,001656 0,001976 -0,838444

Fuente: Analisis de regresion

Elaboracion: Los autores

De acuerdo con el analisis de correlacion emitido por e views la ecuacion que

explica el modelo que se realiz6 para este analisis es la siguiente:
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Y = -0.000736x + 0,7370x + 0.0357x — 0,0016x

Las variables del consumo y del gasto publico presentan coeficientes
positivos ya que mantienen una relacion mas estrecha con la variable dependiente,
por otro lado, la balanza comercial y la inversidn extranjera directa muestran
coeficientes negativos lo que significa que los movimientos de estas variables son

contrarios a los movimientos de la variable dependiente.

Por otro lado, la correlaciéon que se elaboré da un resultado altamente positivo
ya que el indicador R cuadrado tiene un valor de 42% y el R cuadrado ajustado tiene
un valor del 34% lo cual indica que las variables independientes son influyentes para
la oferta monetaria, sin embargo, se puede concluir a partir del analisis de los
resultados que no todas las variables se encuentran correlacionadas o son altamente

influyentes para la oferta monetaria.

Observar el comportamiento de las variables es necesario para poder conocer
de antemano la importancia de las mismas en la economia, la variacion de las
mismas que se da dentro del periodo de estudio puede dar la informacion necesaria
para prever de si esta es 0 no prescindible en un modelo dolarizado; a pesar de que
determinar la importancia de las variables en sistemas preestablecidos como la
dolarizacion es sumamente dificil. Es necesario determinar si dichas variables son
influyentes en la economia en si. Rigiéndonos al modelo ecuatoriano el crecimiento
del PIB viene dado en su mayoria por la variacién de dos variables
macroecondmicas importantes: el gasto publico y el consumo final de los hogares asi
como también, las importaciones, cuya influencia es negativa ya que representan la

salida de divisas del pais.
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5.1. Gasto publico

Si analizamos las variables individualmente los resultados son los siguientes,
para el caso del gasto publico, de acuerdo al grafico No. 11el gasto pablico y la
oferta monetaria no se encuentran relacionados de manera relevante, es légico que
exista algun tipo de relacion superficial entre ambas variables debido a que, el gasto
realizado por la administracion publica busca la reactivacion de la economia tal
como lo indica Keynes en sus teorias. Esta reactivacion economica puede causar el
desarrollo de una relacion entre las variables. EI grafico No. 11 muestra la dispersion

gue existe entre ambas variables de manera que se pueda apreciar el comportamiento

de las mismas.
Grafico 12:Oferta Monetaria vs Gasto Publico
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Fuente: Resultados de analisis econométrico

Elaboracion: los autores
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De acuerdo con los resultados presentados por el analisis realizado, el

coeficiente de correlacion entre las variaciones de las variables estudiadas que son la

oferta monetaria y el gasto publico total es irrelevante, lo mismo que, como

mencionamos anteriormente muestra la existencia casi nula de una relacién entre

estas dos variables. El coeficiente de correlacion nos permitié conocer que a pesar de

que la tendencia de ambas variables sea al alza, no significa que el gasto del

gobierno sea influyente en la oferta monetaria, asi como tampoco significa que la

oferta monetaria depende de alguna forma de las decisiones tomadas por el

Ejecutivo.

Graéfico 13: Comportamiento del gasto publico
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboracion: Los autores
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Como se menciono anteriormente el comportamiento del ejecutivo mediante
el gasto publico, es importante para el crecimiento del PIB del pais ya que la politica
del presente gobierno se ha basado practicamente en el manejo de esta variable, y

esto indirectamente explica su relacion positiva con la oferta monetaria.

5.2. Consumo de los hogares

Gréfico 14: Oferta Monetaria vs Consumo
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Fuente: Resultados de analisis econométrico

Elaboracion: Los autores
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Por otro lado, el consumo de los hogares puede ser la variable independiente
que realmente explique el comportamiento de la oferta monetaria, de acuerdo al
grafico No. 13 ambas variables se encuentran correlacionadas en aproximadamente
mas de un 60% con una tendencia a un comportamiento similar ademas de tener

tendencias similares.

El comportamiento de esta variable y la relacidn que guarda tiene sentido y el
mismo se fundamenta en las teorias keynesianas y monetaristas mencionadas en la
presente investigacion. Keynes indicaba que para que el crecimiento no se frenara
era necesario mantener la inflaciéon y el consumo resultaba una manera adecuada de
lograr este propdsito, es facil comprobar que el consumo esté estrictamente ligado
con el circulante debido a que se puede decir que en gran parte los hogares son los

agentes inmediatos que tienen el circulante siempre a su disponibilidad.

Como se menciond anteriormente una de las variables imprescindibles para la
economia ecuatoriana es el consumo de los hogares, es debido a esto que el
comportamiento de la misma es tan variable, y presenta bajas particulares en los afios
notables de crisis tales como el 2009 y el 2014, respondiendo razonablemente a las

particularidades econémicas mundiales.

103



Gréfico 15: Comportamiento del consumo final de los hogares
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboracion: Los autores

5.3. Balanza Comercial
Para el caso de la balanza comercial, la situacion es diferente. Se sabe que la
balanza comercial es el resultado del saldo de la resta de las importaciones menos las
exportaciones, desde otro punto de vista, lo que esto significa que es la diferencia de
entrada y salida de divisas; los saldos negativos de la balanza comercial significan

que la salida de divisas ha sido mucho mas importante que la entrada de las mismas.

Por estos motivos conocer el comportamiento de las esta variable durante el
periodo de estudio es vital, la balanza comercial debido a las restricciones de

importaciones y a los incentivos para las exportaciones resulta ser una variable muy
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cambiante lo cual es apreciable en el grafico No. 16. Sin embargo las variaciones que

presenta se dan entre el 10 y el -10%.

Grafico 16: Comportamiento de la balanza comercial
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboracion: Los autores

Al analizar el coeficiente de correlacidn, al igual que en el caso del analisis
del gasto publico no es relevante lo cual nos indica que la relacion de la oferta
monetaria con la balanza comercial en su conjunto no es relevante. Quizas
desagregando las variables en exportaciones e importaciones seria posible conocer si
la relacion que se mantiene entre la oferta monetaria y estas variables resulta mas

relevante, pero por el momento a través de los resultados de una correlacion
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individual lo que a simple vista puede notarse es que la balanza comercial no resulta

ser una variable influyente dentro del circulante.

Es mas probable que la influencia se concentre en las exportaciones debido a

que las mismas traen consigo el ingreso de divisas al pais. Y estas divisas pasan a

formar parte del circulante de la economia, sin embargo, debido a que en el periodo

de estudio la mayor parte de los saldos de la balanza comercial son negativos, debido

a que es mas abundante la salida de divisas que la entrada de las mismas, se puede

concluir que la relacion entre ambas no es relevante. Lo que se explica mediante una

mayor salida de divisas. En el grafico No. 14 es posible apreciar la dispersion que se

logra al relacionar ambas variables.
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Grafico 17: Oferta Monetaria vs Balanza Comercial
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Fuente: Resultados de analisis econométrico

Elaboracion: Los autores
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En el caso de Ecuador la balanza comercial, en el periodo de estudio, ha sido
un foco de problemas y la causa del uso de instrumentos de politicas restrictivas
especialmente al lado de las importaciones, como se mencion6 anteriormente las
mismas representan salida de divisas y esta salida de divisas indirectamente puede
causar la disminucion del circulante lo cual hace que estas variables mantengan una
relacion negativa lo que también logra afectar la relacion entre la balanza de pagos y

la oferta monetaria tal como nos muestra en gréfico anterior.

5.4. Inversion extranjera directa

Graéfico 18: Oferta monetaria vs Inversion Extranjera Directa
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Fuente: Resultados de analisis econométrico

Elaboracion: Los autores
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La inversion extranjera directa en cualquier economia deberia de asociarse

con la entrada de divisas, debido a que desde el extranjero ingresan capitales que

colaboran con el circulante de las economias de manera indirecta. El objetivo de la

inversion extranjera directa es el de llevar a cabo o empezar un ciclo econdémico de

produccién nuevo ya sea de un bien o de un servicio, asi como también, puede

ingresar para fortificar proyectos antiguos.

Grafico 19: Comportamiento de la inversidn extranjera directa

400%

200%

0%

-200%

-400%

-600%

-800%

N At F o O o N
S @q,@ ’L@q,@ ’\9'\, S ’\9\'

Q N

R I e N N e P P\

N
N
"
DTV A

NN SN NP
v

e INvVersion Extranjera Directa

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboracion: Los autores

La relacidn gue se establece entre ambas variables es contraria al igual que la

relacion que existe con la variable de la balanza comercial, a pesar de que en teoria

deberia ser lo contrario, es necesario destacar el caso ecuatoriano con esta variable.
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Tal como se presento en el capitulo 3, la inversion extranjera no resulta ser una
variable macroeconémica para el Ecuador y no se tiene el ingreso de divisas
esperado mediante la misma, lo cual hace légico que la IED no tenga relevancia para
la oferta monetaria y que no sea influyente para la misma. EI comportamiento de la
IED permite conocer la forma en la que esta variable pierde relevancia al momento

de ser comparada con otras variables macro importantes.

Para el caso de Ecuador, esto no sucede debido a la poca existencia de
inversion extranjera directa. Para el periodo de estudio la inversion extranjera directa
ha presentado flujos negativos lo que significa que no ha causado ingresos de divisas
al pais. El gréfico No. 14 permite visualizar la relacion entre la oferta monetaria y la

inversion extranjera directa.
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Capitulo VI

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

6.1. Conclusiones

Diversas teorias econdmicas basadas en supuestos de economias fuertes y
estables, y en la sostenibilidad de las economias dinamizadas muestran una relacion
fuerte respecto a la entrada de divisas y a la sostenibilidad de un sistema monetario,
de esta forma se encuentra la relacion entre las mismas y los requisitos considerados

para dolarizar el Ecuador.

El comportamiento de las diferentes variables macroecondémicas estudiadas
dentro del presente trabajo, han demostrado que la sostenibilidad en el caso
ecuatoriano ha sido inestable y en cuanto a las variables que fueron tomadas como

requisitos para la dolarizacion se observo un comportamiento poco favorable.

A partir de los resultados obtenidos en el presente estudio es posible notar
que hay pocas variables que resultan lo suficientemente influyentes en la oferta
monetaria, el compararla con variables que significan la entrada y la salida de divisas
realmente no determina que la influencia de las mismas sea lo suficientemente

elevada.

Por el lado de las variables escogidas, la méas relevante resulta ser el consumo
final de los hogares debido a que guarda una correlacién de aproximadamente el
60% con la oferta monetaria. Lo cual hace que las posibles conclusiones alrededor de
la hipotesis sean que no todas las variables macroeconémicas guardan relacion con la
salud de la dolarizacién, la misma que en el presente trabajo de investigacién se ha

conocido mediante las estadisticas de la oferta monetaria.
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En cuanto a las otras variables escogidas con el propdsito de este estudio, el
gasto publico, la balanza comercial y la inversidn extranjera directas no guardan
relaciones relevantes con la variable de estudio, incluso en la ecuacién del modelo
puede observarse que tanto la balanza comercial como la inversion extranjera directa

guardan relaciones negativas.

Para indicar la sostenibilidad de la dolarizacion es necesario tener en cuenta
el contexto econdmico del pais y la coyuntura global, la crisis mundial marcoé al pais
de manera innegable en los afios 2008 y 2015, lo cual puede verse traducido en el
comportamiento de las variables estudiadas, por lo tanto, como conclusion final es
posible notar que la dolarizacion fue la mejor opcién en la época del 2000 con el fin
de controlar indicadores de salud econémica tales como la inflacion, el empleo y la
produccion que, al dia de hoy se encuentran estables a pesar de la situacion

economica global.

6.2. Recomendaciones

Finalmente, el presente trabajo de investigacion recomienda tener siempre
presente la “salud” de los indicadores tomados como requisitos para la dolarizacion,
el pais paso la prueba de estos indicadores al momento de dolarizarse pero es
necesario que estos indicadores se mantengan en un excelente estado con el &nimo
de que la dolarizacion sea sostenible en un futuro, si estos indicadores llegan a
presentar problemas es posible que el sistema empiece a fallar de esta forma, para las

autoridades es imperativo el mantener.

Ademas, es recomendable un constante estudio de la situacion
macroecondmica del pais, en la presente investigacion se tomaron en cuenta 4

variables importantes, consumo, gasto publico, inversion extranjera directa y la
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balanza comercial. Es importante para establecer la mejora y el mantenimiento del
modelo de la dolarizacion conocer cuéles son las variables mas representativas y las
que mas tienen influencia en el proceso y esto solo puede lograrse conociendo el
comportamiento de cada una de ellas, en determinados periodos de tiempo, debido a

esto es recomendable la periddica revision de dichas variables.

Por ultimo, como se ha podido notar por medio de los resultados de la
estimacion economeétrica; existen variables que no guardan una relacién directa con
la oferta monetaria y el circulante de la economia. Sin embargo, variables como el
consumo Y la produccion son aquellas que guardan relaciones relevantes y positivas
con la oferta monetaria y tienen una elevada influencia en la misma. De esta forma
una sugerencia para la sostenibilidad de la dolarizacién seria la identificacion de las

demas variables que son determinantes para la oferta monetaria.

Es recomendable para la sostenibilidad de la dolarizacion identificar cuales
son las variables macroecondmicas estrictamente relacionadas con el bienestar de la
dolarizacion,variables que a su vez resultan ser requisitos para el correcto
mantenimiento de la misma. De esta forma el Ejecutivo puede emplear incentivos
mediante la elaboracion de politicas fiscales mas que nada para la produccion, el
empleo y el consumo. Se conoce, por teorias econdmicas basicas que el empleo y la
produccion son generadores de ingresos y amplian la existencia del circulante en la
economia, por estos motivos las herramientas de incentivos al empleo y produccién

serian las mejores dado los casos.
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ANEXOS
1. Datos para las variables.

1.1. Oferta Monetaria

Afios Moor{ Z:ztlria % de variacion
2007 74.723

2008 90.355 21%
2009 99.196 10%
2010 115.170 16%
2011 133.076 16%
2012 151.675 14%
2013 174.244 15%
2014 199.410 14%
2015 220.556 11%

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Los autores

1.2.Exportaciones

Afo Exportaciones % de variacion
2007 14.321 -

2008 18.818 31%
2009 13.863 -26%
2010 17.490 26%
2011 22.322 28%
2012 23.765 6%

2013 24.751 4%

2014 25.724 1%

2015 18.331 -29%

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Los autores
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1.3.Importaciones

Ao

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

Importaciones
12.907
17.737
14.097
19.469
23.152
24.205
25.826
26.448
20.460

% de variacion

37%
-21%
38%
19%
5%
7%
2%
-23%

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Los autores

1.4.Balanza Comercial

Aio
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

Exportaciones

14.321
18.818
13.863
17.490
22.322
23.765
24.751
25.724
18.331

Importaciones

12.907
17.737
14.097
19.469
23.152
24.205
25.826
26.448
20.460

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Los autores

1.5.Gasto Publico

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013

Gasto publico
total

12.554
22.262
20.430
24.123
31.195
35.394
41.607

% de variacion

Balanza
comercial
1.414
1.081
(234)
(1.979)
(830)
(441)
(1.075)
(723)
(2.130)

77%
-8%
18%
29%
13%
18%

% de variacion

-24%
-122%
746%
-58%
-47%
144%
-33%
194%
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2014 44.346 7%
2015 38.676 -13%
Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Los autores

1.6.Consumo

Consumo de los

Aio hogares % de variacion
2007 33.201

2008 34.995 5%
2009 34.648 -1%
2010 37.321 8%
2011 39.235 5%
2012 40.340 3%
2013 41.749 3%
2014 43.200 3%
2015 43.275 0%

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Los autores

1.7.Balanza de pagos

Balanza de pagos

Ao Global % variacion
2007 1.387

2008 934 -33%
2009 (2.647) -383%
2010 (1.212) -54%
2011 272 -122%
2012 (582) -314%
2013 1.846 -417%
2014 (424) -123%
2015 (1.488) 251%

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Los autores
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1.8.Inflacién

Periodo

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

Inflacién
anual
3,32
8,83
4,31
3,33
5,41
4,16
2,70
3,67
3,38

% de variacion

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Los autores

1.9.Ingresos, salarios y empleo

Afo

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

Periodo

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

Ingreso
Familiar

317,0
373,0
407,0
448,0
492,8
545,1
593,6
634,7
660,8

Empleados
ocupados

93,90%
92,70%
92,10%
93,90%
94,90%
95,00%
95,10%
95,50%
94,40%

1,66
(0,51)
(0,23)

0,62
(0,23)
(0,35)

0,36
(0,08)

Variacion , Variacion
Ingreso Sa! a-r 10 Salario
Familiar Basico Bdsico

150
18% 160 7%
9% 218 36%
10% 240 10%
10% 264 10%
11% 292 11%
9% 318 9%
7% 340 7%
4% 354 4%
ocuE::\ZI:: slc:esnos Desempleo
43,30% 6,10%
44,10% 7,30%
39,10% 7,90%
45,80% 6,10%
50,10% 5,10%
52,30% 5,00%
51,70% 4,90%
51,40% 4,50%
49,70% 5,60%

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Los autores
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1.10. Producto interno bruto

Ano PIB Nominal % de variacion
2007 51.008

2008 54.250 6,36%
2009 54.558 0,57%
2010 56.481 3,53%
2011 60.925 7,87%
2012 64.362 5,64%
2013 67.293 4,55%
2014 69.766 3,67%
2015 69.969 0,29%

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Los autores

1.11. Inversion extranjera directa

Inversion Extranjera

Anos Directa (Millones usd) % de variacion
2007 194

2008 1.057 444%
2009 308 -71%
2010 165 -46%
2011 644 289%
2012 567 -12%
2013 726 28%
2014 773 6%

2015 1.299 68%

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Los autores
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2. Base de datos (plana)

Inversion
Periodo % oferta % Gasto publico % Consumo final % Balanza Extranjera
monetaria total de los hogares comercial Directa (Millones
usd)
2007-I1 2% 15% 0% 3355% -74%
2007-11 3% 31% 2% 30% 214%
2007-1V 6% 20% 1% -12% -252%
2008-I 4% -9% 1% 133% -249%
2008-I1 5% 31% 2% 17% -74%
2008-Il1 6% 28% 2% -97% 181%
2008-1V 7% 16% 1% -3490% -31%
2009-I -1% -42% -3% -52% -31%
2009-I1 0% 9% -1% -109% 38%
2009-I11 0% 2% 1% 368% -41%
2009-1V 7% 45% 2% -65% -236%
2010-I 5% -28% 4% -37% 8%
2010-I1 3% 20% 2% -646% -221%
2010-11 4% -1% 1% 186% -25%
2010-1V 6% 28% 2% -44% -120%
2011-I 3% -13% 1% -144% -721%
2011-11 3% 14% 1% -143% -17%
2011-11 3% 2% 1% 188% -59%
2011-1V 2% 28% 1% 100% 245%
2012 5% -23% 0% -168% -51%
2012-I1 3% 11% 2% -108% 65%
2012-111 1% 5% 0% 1005% -52%
2012-1V 9% 25% 1% 5% 121%
2013 3% -19% 0% -73% -40%
2013-I1 2% 8% 2% 480% 147%
2013-ll1 1% 6% 0% -72% -59%
2013-1V 6% 29% 1% -72% 86%
2014-| 2% -29% -1% -1035% -36%
2014-I1 2% 8% 3% -57% 18%
2014-111 6% 8% 2% -170% -10%
2014-1V 6% 33% 1% 762% 127%
2015 1% -41% -1% -29% -44%
2015-I1 1% 16% -1% -65% -47%
2015-11 2% -10% 0% 51% 169%
2015-1V 0% 30% 0% -13% 193%

Fuente: Banco Central del Ecuador

Elaboracion: Los autores
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3. Resultados de la regresion

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion

s 0,650616366
multiple
Coeficiente de determinacion 0,423301656
RA2
RA2 ajustado 0,346408544
Error tipico 0,019599706
Observaciones 35
_ Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad
Intercepcion 0,024567258 0,003964078 6,197470934 8,03898E-07
Variable X 1 0,03573688 0,017168104 2,081585737 0,046011819
Variable X 2 0,736965426 0,283517695 2,599363067 0,014348918
Variable X 3 -0,000735931 0,00037723 -1,950880957 0,060466186
Variable X 4 -0,001656367 0,001975525 -0,838443897 0,4084125
Inferior 95% Superior 95% Inferior 95,0%  Superior 95,0%
0,01647153 0,032662985 0,01647153 0,032662985
0,000674934 0,070798825 0,000674934 0,070798825
0,157945046 1,315985806 0,157945046 1,315985806
-0,001506338 3,44756E-05 -0,001506338 3,44756E-05
-0,005690928 0,002378194 -0,005690928 0,002378194,

Fuente: Analisis de regresion
Elaboracion: Los autores.
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4. Resultados de correlacion de las variables con programa e views

Dependent Variable: M
Method: Least Squares

Date: 08/30/16 Time: 15:11

Sample: 135
Included observations: 35
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
BC -0.000736 0.000377 -1.950881 0.0605
CH 0.736965 0.283518 2599363 0.0143
GP 0.035737 0.017168 2081586 0.0460
IED -0.001656 0.001976  -0.838444 0.4084
& 0.024567 0.003964 6.197471 0.0000
R-squared 0.423302 Mean dependentvar 0.033449
Adjusted R-squared 0.346409 S.D. dependentvar 0.024244
S.E. ofregression 0.019600 Akaike info criterion -4 395041
Sum squared resid 0.011524 Schwarz criterion -4 672848
Log likelihood 90.66321 Hannan-Quinn criter. -4.818340
F-statistic 5.505066 Durbin-Watson stat 2121714
Prob(F-statistic) 0.001908
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