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Resumen

El trabajo llevado a cabo en este documento destaca un analisis profundo del
impacto econdmico y social que hay en la economia ecuatoriana como resultado de
la fluctuacién en el precio del barril del petréleo. El trabajo analiza la situaciéon actual
en las finanzas publicas, el endeudamiento que actualmente tiene el pais y como se
puede cubrir dicha deuda a largo plazo para cumplir con las obligaciones ya
adquiridas, y asi mejorar paulatinamente el indicador riesgo pais. De igual manera el
trabajo sefiala la actual situacion del sector privado tanto en la economia de las
familias, como la liquidez de las empresas, y qué relacion tiene la actual crisis con la
baja de solicitud de créditos, pese a existir en los bancos fondos disponibles para
otorgar préstamos. Finalmente se hace una breve investigacion sobre el porvenir en
la industria petrolera, los cambios que se estan suscitando en la misma, de la mano
con los sustitutos que van siendo desarrollados que amenazan al sector petrolero.
Haciendo un compendio de todo lo anterior, se plasma sugerencias e ideas para
superar estos problemas actuales y potenciales para el futuro del pais con modelos

politico-econémicos que direccionen al Ecuador por el camino correcto.

Palabras Claves: Petréleo, impacto econdémico y social, fluctuacion, riesgo pais,

liquidez, crisis, industria petrolera, crédito, deuda.
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Abstract

The following document highlights a deep analysis about the social and economic
impact that has arisen within the Ecuadorian economy as a result of the fluctuation of
the oil price worldwide. The document also details the current situation in regards of
the public finances, the public debt that the country has acquired and how will be
able to cover such long term liabilities, in order to strengthen the name of the country
overseas and upgrade our current country-risk ratio. Likewise, the document
highlights the current problems within the private sector, both the Ecuadorian
families and companies throughout the country, in regards of the available liquidity to
acquire debt, how the amount of loans has decreased, despite the available funds in
banks. Finally, a brief analysis on the future of the oil industry, the changes that have
taken place within this industry, and the threat of new substitutes worldwide that
eventually will make the oil market disappear. Doing a summary of all the points
stated above, the document provide advices and suggestions in order to overcome
the current and potential problems in our country, showing political and economic

models to be followed which will put the country into the right path.

Keywords: Oil, economic and social impact, fluctuation, country risk, liquidity, crisis,

oil industry, credit, debt.
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Introduccion

A lo largo de la historia del Ecuador, el pais ha sido y sigue siendo una nacién
en vias de desarrollo, caracterizado por basar su economia en la produccion de
materias primas, cuyo origen ha sido provisto basicamente por la riqueza en flora 'y
fauna que posee (Acosta, 2006).

Si bien es cierto hace siglos no estuvo desarrollado el comercio exterior en lo
absoluto, - si se compara con lo que es hoy en dia — hasta la primera mitad del siglo
XX donde se dio posterior paso al invento revolucionario en materia de logistica
naviera como fue el contenedor, el pais en realidad no tuvo la necesidad o incentivo
de producir bienes finales o tecnificados, dado que con la produccion local bastaba
para suplir su demanda. Al final del dia el Ecuador podia practicamente abastecerse
y subsistir con los propios recursos que nuestro territorio ya lo generaba (TIBA
group Mexico, 2016).

No fue sino desde la segunda mitad del siglo XX donde el mundo de forma
global, comenzo6 a tecnificar, y consecuentemente aumentar en cifras exponenciales
el flujo de bienes intercambiados entre los distintos paises a nivel mundial gracias a
la aparicion del contenedor que simplificé y estandarizé el comercio en todo el
planeta. Fue alli donde paises como el nuestro se percataron que la generacion de
riqueza y sostenibilidad en el tiempo yace en la tecnologia, que se traduce en la
tecnificacion de productos para su intercambio generando un mayor valor, y

eventualmente riqueza (Giordano, 2002).



Capitulo |

Aspectos Generales de la Investigacion

Antecedentes

El Ecuador, por consiguiente, desde un inicio se quedo atras de esta
tecnificacion de producto. Claro esta que la Unica variable no fue la desidia y la
inobservancia de prever que la rigueza yace en la tecnificacion de productos - y que
es un fantasma que nos sigue acechando hoy en dia -, sino que desde un principio
no tuvimos el conocimiento para estar a la vanguardia mundial. No hay que olvidar
gue nuestro pais fue colonizado por la peor clase de gente de un pais europeo, que
era encima visto como lo peor en toda Europa como fue Esparia, al liberar a
carcelarios para emprender el viajémahacia *“
(Acosta, 2006).

Luego de recordar brevemente estos conceptos, es que se puede tener claro
de qué se deriva nuestra situacion actual. Es légico pensar que una nacién que no
centro su actividad econdémica en la industria, y que en la década de los 60s y 70s
tuvo la suerte - o infortunio como muchos lo catalogan — de encontrar un sinniimero
de pozos petroleros, vuelque su atencién a la actividad petrolera y sus caudalosos
réditos derivados de su explotacion (Giordano, 2002).

En el parrafo anterior hago menci 6n de *“i
muchos expertos indican que, de no haber tenido nunca los yacimientos de petréleo,
seguramente el Ecuador hubiese enfocado su atencion a otros campos para obtener
riqgueza, seguramente tecnificacion agricola y ganadera, que eventualmente

guedaron al margen o segundo plano, producto de la bonanza petrolera, que mas



alla de sus fluctuaciones, ha sido el motor que ha desarrollado la economia en
nuestro pais, sobretodo publica (Acosta, 2006).
Problematica y Justificacién del Problema.

El Ecuador definitivamente ha dejado que el petréleo sea su principal fuente
de financiamiento a lo largo de las ultimas décadas. Preocupante desde el punto de
vista que es un bien con mucha fluctuacion en su precio, lo cual no permite planificar
a ciencia cierta a mediano y largo plazo en macro proyectos de inversion, o al
menos genera una importante incertidumbre.

Nuestro pais ha permitido que el petréleo, con sus fluctuaciones, lleve el
timén de la economia ecuatoriana, y es algo que no se hacia mayor alarde puesto
gue desde el 2005 el precio del crudo ha incrementado y se mantuvo en niveles
bastante buenos - por encima de lo proyectado en el Presupuesto General del
Estado -, hasta que lleg6 el cambio del péndulo desde finales del 2014, donde el
precio ha disminuido progresivamente, llegando hoy en dia a niveles insostenibles
para todos sus productores a nivel mundial (Fusion Media Investing, 2016).

Dicho todo esto, y considerando la problemética actual, es que se busca en
este trabajo dilucidar cual es la real afectacion e impacto econémico, destacando el
choque provocado al presupuesto general del estado en depender de un producto
tan volatil como el petréleo, y analizar por qué ahora estamos viviendo una recesion
importante en la economia.

De igual manera, se plantea analizar la dificultad actual en dinamizar la
economia, derivado de la disponibilidad crediticia bancaria y la voluntad del
ciudadano emprendedor en adquirir deuda en estos momentos. También se
pretende analizar cuél seria la proyeccion de los precios del petrdleo, y qué

acciones se pueden tomar de antemano para evitar caer en una recesion futura



producto del mismo problema, y de igual forma mitigar una posible recesion mayor a
corto plazo derivada de la actual crisis econdémica.

De la mano con lo indicado en el parrafo anterior, el documento propone citar
fuentes alternativas de energia que estan actualmente desarrolldndose en el mundo,
a fin de proyectar la situacién futura del Ecuador, y tomar accién con anticipacion
cuando se desarrollen completamente los sustitutos del petréleo.

Formulacion del Problema.

Teniendo los puntos anteriores como premisa, es que se plantea el problema
de este trabajo, que es el analizar de forma general cual ha sido el impacto a nivel
social y econémico para el Ecuador de esta volatilidad en los precios del crudo y
entrever el riesgo para el pais de los potenciales productos sustitutos.

Es importante aclarar que productos sustitutos son todos aquellos que
pueden ser empleados para una similar o igual funcion, y que la persona, empresa o
pais que lo produce, lo pone en marcha velando por mejorar su costo frente a la
rentabilidad generada del sustituto, en comparacion con el producto inicial u original.
Objetivos de la Investigacion.

Objetivo General
Analizar el impacto econémico y social que ejerce la volatilidad del precio
internacional del barril de petréleo en la economia ecuatoriana, para establecer el
riesgo sobre los productos sustitutos.
Objetivos Especificos

1 Identificar la afectacion directa de la baja del precio del petréleo, como efecto

sobre el presupuesto general del estado.



1 Relacionar el golpe que tiene la caida del precio del petréleo, en la empresa
privada y en el ciudadano ecuatoriano, en cuanto a la disponibilidad de
liquidez a la hora de solicitar préstamos de inversion y consumo.

1 Indagar la proyeccion a futuro del precio del barril de petréleo e inferir una
alternativa que coadyuve en el financiamiento del presupuesto del Estado.

1 Examinar nuevas fuentes de energia emergentes que apuntan a reemplazar
el petroleo.

Fundamentos de la Investigacion - Metodologia -

Cada uno de los objetivos de este trabajo tiene una metodologia que sirve de
apoyo para obtener los resultados plasmados en los objetivos especificos de este
estudio. A continuacion se desarrolla la matriz para cada punto tratado.
Identificacion de la afectacion directa de la baja del precio del petroleo en
materia de finanzas publicas al financiamiento del presupuesto general del
estado.

La metodologia para el desarrollo del primer objetivo, el cual se lo realizara
en el tercer capitulo, basicamente esta compuesta dos tipos de analisis. Para
comenzar, se analizara el comportamiento en el manejo presupuestario fiscal, para
lo cual se usara observaciones en documentales, revistas, libros, con el apoyo de
informacion en los sitios web oficiales gubernamentales. Como variables tenemos
los tiempos de atencidn, las fluctuaciones que se puedan percibir entre diversos
periodos de tiempo, destacar tendencias que se perciban en determinadas
operaciones rutinarias.

Como segundo analisis, se busca validar la dependencia del petréleo en el

financiamiento del presupuesto general del estado, con el apoyo de entrevistas



realizadas y plasmadas sus resumenes en revistas, articulos, y documentales
referentes al tema. Se plantea usar informacién de personas entendidas en el
asunto, mas alla de la opinion del ciudadano comdn. Entre las variables que se
planea entrever esté el grado de dependencia, determinar su tiempo, qué
apalancamientos tiene el pais, y potenciales sustitutos emergentes.

Relacion del golpe que tiene la caida del precio del petroleo, en la empresa
privaday en el ciudadano ecuatoriano, en cuanto a la disponibilidad de
liquidez a la hora de solicitar préstamos de inversion y consumo.

Para el segundo objetivo, se busca desarrollar su contenido con el apoyo
metodoldgico de dos tipos de analisis. Dicho objetivo se lo desarrollara en el
capitulo 4 de este documento. Para empezar se busca analizar el comportamiento
de las entidades bancarias y prestamistas, es decir observar cudél es su situacion
actual y como viene repercutiendo en ellos la actual recesion econémica; y para
esto se plantea obtener informacion de entidades financieras, articulos de interés
gue desarrollen el tema a tratar para plasmarlo en conclusiones, apoyado de
variables tales como el tiempo de atencion, los contrastes de comportamiento que
hay entre la intencién del prestamista en aumentar el flujo de crédito a sus clientes,
y la voluntad del ciudadano en adquirir deuda con la coyuntura econémica actual.
De igual manera dejar entrever la tendencia de ambas partes.

Como segundo andlisis para el desarrollo de este objetivo, se busca observar
cuales son las opciones que tienen actualmente los ciudadanos y empresas para
poder adquirir crédito, no solo por la disponibilidad de liquidez que puedan tener
actualmente, sino por la incertidumbre que estos flujos se mantengan en el futuro,
derivado de la actual situacion econdémica. Se busca tener apoyo de grupos focales

de ciudadanos comunes que puedan dar aportes de ideas y llegar a una conclusion



integrando todos los argumentos recopilados. Como variables contamos con el
tiempo de dichas proyecciones, la disponibilidad crediticia promedio, y opiniones
referente a la proyeccion econémica del pais.

Indagacion de la proyeccion a futuro del precio del barril de petréleo e inferir
una alternativa que coadyuve en el financiamiento del presupuesto del Estado.

En el capitulo 5 de este trabajo se plantea desarrollar el tercer objetivo del
documento, cuya metodologia se apoyara de dos analisis, comenzando con las
fluctuaciones del precio del barril de petrdleo a futuro y haciendo un estudio
contrastandolo con un detalle de los precios historicos.

Para ello se usara observacién documental con el soporte de sitios web
oficiales y revistas donde se profundice el tema de interés a investigar. Se tendra en
cuenta variables como fluctuaciones, el tiempo de las mismas, desarrollar lineas de
tendencia, y periodos donde se denote recesiones o bonanzas dentro del sector en
estudio.

Paralelamente, se proyecta inferir cual seria una alternativa econémica viable
gue reemplace el actual soporte que tiene el petréleo en la economia ecuatoriana,
para lo cual se busca el soporte de consultores con amplio conocimiento en el tema,
gue permita dar una idea que se pueda aterrizar y ponerlo en practica. Como
variables tenemos los tipos de inversion, los sustitutos potenciales, y los tiempos en
los cuales se realiza el estudio especifico.

Andlisis de las nuevas fuentes de energia emergentes que apuntan a
reemplazar el petrdleo.

Finalmente, la metodologia para desarrollar el objetivo especifico numero
cuatro, el cual se llevara a cabo en el capitulo 6 de este trabajo, consta de igual

forma de 2 tipos de analisis para llegar a sus conclusiones. El primero es analizar el



comportamiento actual mundial en dependencia petrolera, y cuan viable es que
surjan sustitutos completos y concretos de éste producto. Para esto se busca
obtener informacion en articulos de entidades oficiales internacionales que puedan
dar una opinion apegada a la realidad y poder proyectar en qué tiempo se podria
tornar una realidad la extincion del uso del petréleo en el mundo. Como variable de
soporte esta el tiempo, la demanda de productos dependientes de los derivados de
petroleo, y la opinion de empresas y del consumidor referente al potencial
reemplazo de la materia prima de dichos productos.

Como segundo andlisis esté el proyectar la afectacion potencial al Ecuador
de no vislumbrar alternativas reales que permitan desarrollar la economia dejando
100% a un lado al petréleo. Se busca, mediante declaraciones de peritos en estos
temas, poder tener una vision clara hacia dénde va la tendencia en el mundo, mas
all4 de nuestros intereses o anhelos propios como pais. Es decir, ir alineados a la
misma escala que va el mundo y evitar reaccionar ante los cambios de forma tardia,
evitando asi futuras crisis para nuestros pais. Como variables podemos citar,
afectaciones politicas, econémicas, planes de accion en estos 2 frentes, y el tiempo

a considerar.



Capitulo Il

Marco Referencial

En el presente marco tedrico o marco referencial, se busca dejar en claro
ciertos términos y conceptos que se utilizaran en el presente trabajo de titulacion,
para una mejor y mas amigable lectura del documento, con la finalidad que el lector
pueda asimilar toda la idea que se propone en el trabajo y derivar su propio analisis
desde un criterio mas personal.

Teorias EconOmicas y su relacion con el estudio

Vale la pena resaltar las teorias econdémicas y sus diferencias a fin de
relacionarlo con éste trabajo, lo cual va de la mano con la actual situacion del pais.
Vemos una clara disyuntiva entre las teorias Marxista - Keynesiana, siendo la
Marxista contribuida también por Federico Engels y Vladimir llich Lenin, versus la
teoria del monetarismo.

Estas 2 primeras teorias indican, entre otras cosas, que el Estado debe
intervenir en su totalidad en la economia, y debe hacerlo valiéndose de politicas
fiscales y monetarias de ser necesario para cumplir su cometido, velando por evitar
una potencial crisis en determinada economia. Complementan lo anterior haciendo
énfasis en que es un error dar rienda suelta al libre mercado, lo cual solo deriva en
el enriquecimiento mezquino de una clase burguesa capitalista, incrementando de
ésta forma la pobreza del resto de la poblacion.

Por otra parte, la teoria del monetarismo, es opuesta a las teorias sefialadas
anteriormente, y nos indica que la economia debe trabajar libremente sin barreras ni

obstaculos para que sea el mercado que se regule por si mismo mediante la oferta 'y



demanda implicitas dentro de la economia, y de ésta forma se establezcan y fijen
los precios de los productos, sin ningun tipo de intervencionismo estatal.

Este trabajo analizara como un mal uso de las primeras dos teorias a lo largo
de los afios de la bonanza petrolera ha confirmado que nuestro pais esta avido de
un enfoque econdmico mas orientado al monetarismo, es decir, al libre mercado,
con un marco legal que atraiga la inversion privada, y pueda tomar el mando de
nuestra economia, fomentando mayor trabajo, lo que derivara en mejor calidad de
vida en nuestro pais, y como efecto dominé incluso atacard una grave probleméatica
social actual como es la delincuencia.

Luego de detallarse esta pequefia introduccion acerca las teorias econdmicas
mas relevantes al estudio y su relacion con la actual problematica del pais,
procedemos a profundizar de forma mas extensa cada una de ellas, sus origenes,
quién lideré cada una, y de quienes recibieron el soporte. De la misma manera, se
estudia como una desencadend en la aparicién de otras en las distintas sociedades.
Escuelas Preclasicas

Entre estas escuelas tenemos a la escuela de salamanca, la de los
mercantilistas, y la de los fisiécratas. La de Salamanca fue propia del siglo XVIy su
expresion suele usarsela de forma general para nombrar el renacimiento del
pensamiento dentro de distintas perspectivas que estudiaron algunos catedraticos
tanto de Espafia como de Portugal, sin embargo también fueron participes los
tedlogos, con el trabajo de intelecto y pedagogia por parte de Francisco de Vitoria
dentro de la Universidad de Salamanca. Con mucha seguridad la influencia de la
escuela se hizo sentir en otros paises, dado que algunos de los integrantes de dicha

escuela dictaron clases en institutos fuera de la region espafiola.
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Con sus inicios en el siglo XVI, los preceptos tradicionales de Dios y su
relacion con el hombre y el universo se vieron contrariados por el surgimiento del
humanismo que empez0 a cuestionar todo, por la reforma protestante, y gracias a
nuevas conquistas de lugares inhdspitos. La llegada de esta edad moderna instauré
la transicion del pensamiento, sobretodo del significado o interpretacion que
implicaba el hombre en la sociedad; la escuela decret6 estos temas desde nuevos
enfoques. Podemos sefalar de igual manera al mercantilismo el cual fue una
doctrina econémica desarrollada entre los siglos XVIy XVIII, con gran acogida en
Europa, especificamente en Espafa, Francia, Inglaterra y Portugal, para luego
propagarse en los paises de Suecia, Holanda y Dinamarca. Entre sus principales
exponentes tenemos al francés Jean-Baptiste Colbert, el inglés Thomas Mun, y el
espafiol Martin de Azpilcueta (Lowy, 2007).

Su principal objetivo o enfoque es orientarse al engrandecimiento y
enriquecimiento del monarca a través de medios econdémicos, fundamentalmente
manteniendo una balanza superavitaria, es decir que el volumen de exportaciones
sea mayor que el volumen de importaciones. Entre los conceptos que se tenia de
esta teoria era que la rigueza de un pais se la media por la cantidad de oro y plata
gue habia dentro de un pais en especifico, por lo tanto siempre se pensaba en
acumular rigueza incrementando la cantidad de estos 2 metales, y para ello se
trataba que la brecha superavitaria sea cada vez mayor.

Para incentivar las exportaciones fue necesario que se instauren muchas
empresas manufactureras dentro de cada territorio nacional y desde luego cada una
de ellas era sometida a la reglamentacion estatal. También se llevaron a cabo
medidas restrictivas como mayores impuestos aduaneros para las importaciones, se

crearon muchas empresas con total dependencia del estado, creando asi una
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especie de monopolio estatal, dejando poco terreno al libre mercado. Finalmente se
disolvié en el siglo XIX con la llegada inminente de la crisis que fue resuelta con el
advenimiento del capitalismo. Este fue una teoria bastante peculiar, antigua, pero
digna de imitar considerando que ya desde aquella época las esferas del poder se
centraban en importar materia prima barata para tecnificar los productos finales y
asi exportarlos, y es asi como ellos construian su estructura base donde se
fundamenta que las exportaciones generen mas ingresos que las importaciones. Sin
duda un pensamiento que hasta en la actualidad muchos paises en vias de
desarrollo como el Ecuador, atn no lo implementa al 100% estos conceptos, sino
que por lo contrario hemos dejado que los vaivenes del petréleo dicten nuestro
porvenir como republica.

Para terminar con las escuelas preclasicas tenemos a los fisiécratas, que
marcaron presencia basicamente en el siglo XVIII, y su cuna fue en Francia, donde
la poblacion comenzé a cansarse de un régimen politico econémico muy terco
donde habia mucha restriccién al comercio, adicional a los impuestos gigantes que
pagaban todos los agricultores a los terratenientes; y a esto debemos afiadir como
se perpetraban los abusos de la nobleza y los sefiores feudales, que estaban
exonerados de impuestos. El concepto basico de la fisiocracia afirmaba la existencia
de una ley natural donde todo el sistema de la economia estaria garantizado sin la
intervencibn estatal, y es aqui donde se cr.e6 el

Su origen etimolégico quiere decir gobierno de la naturaleza, y fue llamado
asi ya que los fisiocratas consideraban que las leyes humanas debian tener
concordancia con las leyes de la naturaleza; con la idea de que solo en las

actividades agropecuarias la naturaleza permite que el resultado final obtenido sea
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mayor que los insumos y materia prima usados en la produccion, surgiendo asi un
excedente econémico.
Escuela Cléasica

Es parte de las escuelas que mas ha influido en el pensamiento econémico a
lo largo de la historia; donde sus principales activistas fueron David Ricardo, Adam
Smith, John Stuart, entre algunos mas famosos economistas. Dentro del marco de
la economia como una ciencia, es considerada la primera escuela oficial para el
pensamiento econémico, la cual arranco en la segunda mitad del siglo XVIII gracias
a la famosa obra titulada Las Riquezas de las Naciones escrita por Adam Smith,
donde analiza donde yace precisamente la riqueza de un pais.

Uno de los principales objetivos de esta obra fue dejar sin efecto el sistema
econdmico vigente de la época para el momento de su publicacion. Tanta acogida
tuvo su trabajo que para muchos historiadores econémicos este libro es considerado
como la piedra angular en el estudio de la economia clasica. Es precisamente esta
escuela clasica que nace derivada de un concepto capitalista, el cual deja sin efecto
un esquema feudal, y traslada en nimeros el valor de cada proceso en la cadena de
produccioén para la fabricacién de un producto final, donde ademéas se comienza a
entrever que la mano invisible de la oferta y demanda de un mercado, es lo que
debe fijar los precios en la economia.

Fue la revolucion industrial la que derivé en cambios sustanciales en el
mercado, que pasa a ser capitalista, donde ademas uno de los axiomas detallados
era que el valor de las mercancias estaba dado por la cantidad de trabajo que se
invertia en la produccion de bienes, lo cual precisamente llevo el nombre de teoria

del valor del trabajo. Y es a través de la misma que se pretende explicar los precios
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establecidos dentro de una economia gracias a la mano invisible producto de la
interaccion entre oferentes y compradores.

Eran tres supuestos en los que se basaba este estudio, el primero era que
todos los productos se manejaban dentro de un mercado de competencia perfecta,
el otro era que se comercializaba cefiidos de la mano invisible; y finalmente no
habia un ente regulador, por lo tanto lo que predominaba era precisamente el
concepto dejar hacer y dejar pasar.

El Marxismo

Esta teoria comprende las uniones de doctrinas filoséficas y politicas, que
fueron obtenidas del trabajo de Karl Marx y Friedrich Engels. EI marxismo tiene
similitudes en objetivos planteados con el anarquismo, fijando como primer punto la
liberacion de la clase obrera, por otra parte la erradicacién del capitalismo de la
mano con la burguesia y finalmente eliminar las sociedades privadas.

El marxismo tuvo participacion politica con la llegada de partidos obreros que
se inmiscuyeron en el juego electoral; ellos querian obtener el poder politico por
medio de una revolucién, emulando la estrategia que uso la burguesia para poder
ascender al poder. Conforme llegasen al poder se estableceria la dictadura que
representaria el proletariado cuyos objetivos serian desmoronar el sistema del
capitalismo y asi conseguir una sociedad igualitaria donde no existiesen clases
distintas, mejores o peores que otra; donde cada uno sepa que esta en el mismo
rango social y econémico que otra persona.

La razon por la cual los obreros querian acabar con el capitalismo era porque,
segun ellos, tenian una mayor conciencia de clases, y serian ellos los que
desinteresadamente podrian repartir equitativamente la riqueza y recursos entre

toda la poblacion dentro de una sociedad o estado.
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Tras la caida del capitalismo, esta teoria tenia claro que la dictadura del
proletariado era inevitable, y que parte de las caracteristicas del estado era que
tenia que ser centralizado, fuerte y autoritario, para poder de esta forma erradicar
por completo cualquier resto del capitalismo. Ahora, desde una Optica social, la
teoria de Marx propone el concepto de hacer prevalecer los derechos colectivos de
un pais o poblacion sobre derechos individuales. Finalmente el accionar del
marxismo era que sus integrantes participaban del juego parlamentario y la
revolucion estaba bastante bien organizada.

La escuela marginalista

Es una escuela que se extiende hasta el dia de hoy en nuestras vidas; nacié
a finales del siglo XIX en Europa, con la aparicion casi por la misma fecha del
francés Leon Walras, el inglés Stanley Jevons y el austriaco Carl Menger, no
obstante es el economista Alfred Marshall de origen inglés, quien alrededor del afio
1890 publica su libro Principios de Economia y es asi como se concreta la
consagracion del concepto de marginalismo al sistematizar el trabajo de los tres
pioneros anteriormente citados, para asi poder integrarlos e instalarlo en Inglaterra.
A esta corriente de pensamiento también se la conoce como escuela neoclasica,
orientada a buscar un seguimiento con los grandes pensadores de la economia, no
obstante el sistema marginalista busca alzarse contra el sistema clasico y sus
derivaciones politicas, en otras palabras, lejos de ser una continuidad, parece mas
bien un quiebre a dicho pensamiento.

Marshal fue el primer intelectual britanico en la rama de la economia en
oficialmente poder sustituir a Adam Smith y su obra permitio crear un nuevo
concepto innovador de la economia y con el pasar de los afios, las escuelas de

economia de casi todos los paises occidentales pasaran a utilizar conceptos
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uniformes entre todas ellas, llegando asi a poder entablar un mismo lenguaje en la
materia. La economia politica pasé a llamarse en su resumida expresion de solo
politica como tal, también se dejo a un lado la explotacién y los conflictos de
intereses que ocupaban un lugar primordial para los de tendencia socialista.

El andlisis de este estudio deja de lado a las clases sociales y se centra en
las personas como tal, para ellos la sociedad es como un conjunto integrado por
atomos sociales individuales. Los grupos se forman por la adicion de personas y
compafiias independientes entre si; no existe en si la clase obrera, la oferta de
trabajo es la que realiza cada empleado individualmente (Lowy, 2007).

Para los marginalistas sin importar en qué parte de la historia nos
encontramos y con qué sistema estemos siendo regulados, cada persona siempre
tiene diversas necesidades que anhela poder satisfacer, sin embargo no posee los
recursos completos para poder llevar a cabo su cometido. Por lo tanto el meollo del
asunto es vislumbrar como poder maximizar el placer, refiriéndonos a la satisfaccion
de todas las necesidades empleando la menor cantidad de esfuerzo. Considerando
el hecho de que para los marginalistas siempre toda persona tendra necesidades
ilimitadas frente a recursos escasos, es la razén por la cual afirman se puede
instaurar leyes universales como la ley de la gravedad por ejemplo. Es decir al hacer
una comparacion entre las teorias econdémicas con las de la naturaleza, esto
implicaba que ya no se podria juzgar ni atribuirles elementos subjetivos o de
connotacion ética. En otras palabras las leyes econémicas pasarian a ser absolutas
y objetivas como las leyes de la naturaleza.

Para efectos de utilidad, para los marginalistas el bienestar de un bien se lo
mide por la utilidad que le genere la ultima unidad producida de dicho bien; es decir

gue cuanto mas escaso sea ese bien y una persona lo necesite, la utilidad marginal
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va a ser muy alta y por ende su precio sera bastante alto, a diferencia de un bien
gue se encuentre en abundancia, y como tal su utilidad marginal eventualmente
serd menor que en el primer ejemplo.

La escuela keynesiana

A raiz de la gran depresion en el afio 1929, el sistema capitalista paso a ser
altamente cuestionado por haber hecho creer que la riqueza y el crecimiento
econdmico de un pais podria ser infinito, ocultando el hecho que esa burbuja podria
estallar como eventualmente ocurrié en Estados Unidos en dicho afio, y como efecto
doming, impacté en muchos paises de todo el mundo por la interrelaciéon que ya
existia en macroeconomia con otras naciones. A raiz de esto, el socialismo y
comunismo Vvio su oportunidad para entrar en escena y captar la atencion del
publico, haciéndose notar y dejar entrever que era esta ideologia la que realmente
otorgaria una estabilidad econdémica sostenible y real.

Con el temor que esto llegase a ocurrir, es que muchos pensadores
econOmicos capitalistas pusieron en marcha un plan para salvaguardar el porvenir
del capitalismo y transparentar el hecho de que, como cualquier otro sistema, puede
tener sus falencias, sin embargo éstas pueden ser corregidas para ir mejorando el
sistema, que tenia unas bases bastante sélidas, razén por la cual habia sido puesto
en practica por tantos afios y sigue vigente en la actualidad. Uno de estos
pensadores fue precisamente John Maynard Keynes, que fue uno de los grandes
criticos de las teorias clasicas y marginalistas, de origen britanico.

Fue alumno de Marshall, exponente del marginalismo como se estudio en
parrafos anteriores, y fue €l quien lo exhorta a Keynes a que siga con los estudios
orientados en economia. Luego de su paso por la universidad ocupd varios cargos

gubernamentales como ministro de hacienda, entre otros. Uno de los logros de
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Keynes fue reinventar el capitalismo donde, entre otras cosas, indica que es
necesaria la intervencion estatal para poder superar cualquier crisis, hace notar
ademas que el desempleo si puede ser indefinido cuando existe un trabajador en
busca de empleo pero no consigue encontrar uno, puesto que la economia esta en
recesion sostenida por la crisis, como por ejemplo cuando la cantidad demandada
por la poblacién es inferior a la capacidad productiva ya instalada en las fabricas, lo
cual imposibilita cualquier intento de reinsercion en el mercado laboral.

Keynes es quien instaura el concepto de demanda efectiva, donde, contrario
al pensamiento marginalista que indica que la oferta siempre encuentra su
demanda, y por ello las fabricas producen a toda su maxima capacidad instalada, en
realidad es la demanda quien sefiala a la oferta cuanto debe producir, partiendo del
hecho que no siempre un bien producido podra encontrar alguien que lo quiera
comprar o que lo necesite en primer lugar (Lowy, 2007).

La escuela austriaca

Como su nombre lo indica, ésta teoria fue liderada por un austriaco llamado
Carl Menger quien es autor del conocido libro Principios de la Economia Politica, y
luego de su publicacion y acogida que tuvo, es que se empieza hablar de la escuela
austriaca dentro del pensamiento econémico de manera general. Menger descubrié
gue el valor de un bien no depende ni de su costo ni del trabajo necesario para la
produccién del mismo, sino de la valoracion subjetiva que se hace del mismo; y ésta
valoracién depende de muchos factores que impide el que se puedan controlar
mediante formulas matematicas, y es asi como en el afio de 1871 anuncio su teoria
subjetiva del valor.

Es decir que para Menger la economia es un estudio de humanidades y por

eso su metodologia, se centra en procesos logicos y deductivos, asi es como surge
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el primer pilar de la escuela austriaca de economia. Ahora, su relacion con el libre
mercado es el siguiente, esta teoria deja claro que los precios de un determinado
producto o servicio dentro de la economia depende de muchos factores, muchos de
ellos no cuantificables, razén por la cual para Menger el mercado es un proceso
dinamico en movimiento constante ya que cualquier pequefio acontecimiento puede
tener repercusiones imprevistas dentro de un sector en la economia.

Por lo tanto este concepto deja claro que cualquier intento por tratar de fijar
los precios, derivaria en dejar demandas insatisfechas o gastos innecesarios. Para
los economistas austriacos, la sociedad es una red infinita de interacciones que son
impredecibles y que se suscitan en un orden no programado que no se puede
controlar de ninguna manera.

La escuela neocléasica

En este estudio se incorporan dos enfoques, por una parte el monetarismo,
cuyo fin es promulgar la no intervencién por parte del estado en la economia de una
sociedad, y por otra parte el denominado postkeynesianismo el cual constituye una
recopilacion y sintesis de varios pensadores dentro de un mismo cuerpo tedrico. En
esta teoria se explica el precio relativo de los bienes en relacion a la demanda
agregada, explican el valor de los bienes en funcién de la utilidad marginal, es decir
de la ultima unidad consumida. Se sistematizé también la oferta y la demanda, con
el equilibrio de mercado que es quien regula el precio de bienes y servicios dentro
de una misma sociedad, haciendo mas amplio el conocimiento teérico mediante las
curvas de oferta y demanda que se intersectan en algun punto con los vaivenes de
las variables precio y cantidad.

Se explica la demanda a partir del principio de utilidad marginal y la oferta a

partir de costo marginal; se indica ademas que en los mercados competitivos las
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preferencias de los consumidores son hacia los bienes mas baratos y la de los
productores hacia los méas caros, y asi se ajustarian para obtener un nivel de
equilibrio, y este equilibrio también se alcanzaria en los mercados de dinero y de
trabajo. También se abordo el trato al mercado, todas las escuelas que conforman la
teoria neoclasica se centraron en el tratamiento de la economia sobre la base
microecondmica y con un fuerte enfoque matematico desplegando importantes
esfuerzos en torno a las teorias del consumidor y del productor, ademas del analisis
marginal (Lowy, 2007).

Entre sus principales exponentes estuvieron Alfred Marshall, quien originé el
concepto de excedente de consumidor observando que el precio es muy similar
para cada unidad que un consumidor compra o adquiere, pero el valor que le genera
al consumidor por cada unidad adicional va disminuyendo paulatinamente. Por tanto
un consumidor comprara unidades por encima del punto donde el valor marginal
iguala al precio que esta pagando por dicho articulo, es por esta razén que en todas
las unidades anteriores, hasta llegar a esta igualdad, el consumidor experimentara
un valor adicional al precio que esta pagando por el producto, y es ésta brecha la
cual Marshal la denomina como excedente del consumidor.

Por otra parte también introdujo el concepto de excedente del productor, el
cual es la diferencia entre la cantidad que es realmente pagado por el bien ofertado
menos la cantidad que estaria dispuesto a aceptar el productor. Siguiendo el mismo
esquema, esto indica que por cada unidad anterior que venda y que esté por encima
de lo que esté dispuesto aceptar, el productor percibe un excedente en todas sus
unidades producidas. Si bien es cierto que en esta teoria convergen varios
conceptos anteriormente tratados, vale la pena primero tener claro su concepto

individual para de esta manera poder comprender mejor su modelo conjunto.
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Petréleo

El petréleo es un recurso no renovable en el mundo que ha permitido llevar a
cabo un sinnimero de actividades gracias a los derivados de este producto. Esta
sustancia oleosa se la encuentra de forma natural con una composicién de varias
sustancias de origen orgénico, la cual puede hallarse en proporciones considerables
debajo de la tierra y entre sus usos esta el de trabajar como precursor 0 materia
prima dentro del campo quimico y ciertamente como un combustible (Pinedo Vega,
2005).

Composicién

Si bien es cierto practicamente todas las variedades de este liquido estan
compuestas por hidrocarburos, hay ciertos tipos que adicionalmente llevan oxigeno
y otros incluso azufre. Es por esta razén que el petréleo tiene una extensa gama de
viscosidades entre sus productos, entre los cuales tenemos algunos tan liquidos
como lo es la gasolina, asi como otros bastante espesos que apenas permiten que
fluya. De ahi por qué este recurso tiene compuestos solidos, gaseosos y también
liquidos.

Tanto los asfélticos, como los parafinados, asi como también los de base
mixta, estan entre los tipos de petréleos crudos que podemos encontrar (Pinedo
Vega, 2005).

Formacion

Se conforma debajo de la tierra debido a la degradacion de todas las
sustancias del mar. Los otros animales mucho mas pequefios que habitan dentro
del mar conviven con los limos que yacen hundidos en las cuencas marinas. Es

precisamente esta forma de vida que se encuentra hundida al fondo del mar, lo que
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permite que se transformen en rocas, y es el precursor generador para la extraccion
del petréleo.

Este tipo de procesamiento inicio ya varios millones de afios atras al
momento de surgir colosales cantidades de vida presentadas en organismos, lo cual
aun se da en la actualidad. Dichas capas espesas, donde estan compactados
organismos vivientes, se han hecho mas gruesas con una capa encima de otra y
estan hundidas en el suelo marino, haciendo presion con el propio peso producto de
la gravedad (Giordano, 2002).

Conforme se va acumulando mas y mas capas de organismos de vida
compactados, la sensacion térmica incrementa en centenas de grados. Sustancias
se llegan a endurecer y se tornan en esquistos, caliza, e incluso en tejidos suaves
de organismos sin vida los cuales quedan convertidos en gas natural y petréleo.

El petréleo y el gas natural fluyen y ascienden hasta llegar sobre la superficie
terrestre, con la ayuda de la infraestructura humana al momento de emprender la
extraccion de este mineral natural no renovable (Pinedo Vega, 2005).

Refinacién del Petréleo

Una vez que se extrae el petréleo, se lo trabaja con sustancias tales como
qguimicos y el calor para sustraer compuesto sélidos y agua, y de esta forma separar
el gas natural. Luego de este proceso, se guarda el petréleo en recipientes para ser
llevados a una refineria en transporte terrestre, tanto en cabezales, como via férrea,
asi como en buques u oleoductos. Como en nuestro pais por ejemplo, destacados

campos de petroleo estan interconectados a un sistema de oleoductos.
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Derivados y usos del petréleo.

El petréleo es un recurso natural que tiene muchos usos tanto en la industria,
como en los hogares de las familias en el mundo entero. A continuacion se enumera
una lista de sus principales derivados y usos (Pinedo Vega, 2005).

Gasolina para motor corriente y extra: Encaminada a uso en carros automotores
cuya combustién es de origen interno, sin perjuicio de otros usos que también puede
darse.

Diesel: Su uso es muy difundido en transporte de carga pesada como en dmnibus.
Cocinol: Es un tipo de gasolina para su uso doméstico. El nivel de produccién suele
ser escaso.

Fuel Qil: Es un derivado muy viscoso enfocado en el uso de hornos a nivel de
industrias.

Turbocombustible: Derivado cuyo uso es servir de gasolina para aeroplano tipo jet.
Alquitran aromético: Derivado que usa como precursor para la fabricacion de
llantas, y que también se lo puede usar como diluyente.

Gasolina para aviaciéon: Su uso es enfocado en aeroplanos cuya combustion a
nivel del motor es interna.

Polietileno: Derivado que se lo usa basicamente en la industria del plastico
Queroseno: Se lo usa en cocinas a nivel doméstico y también industrial. Se lo suele
Il amar de forma comun como “petrdél eo”
Ceras parafinicas: Es un derivado que funciona de materia prima para la
fabricacion de todo tipo de velas, vaselinas, ceras, entre otros.

Gas propano o Gas Licuado de Petrdleo (GLP): Se lo usa como un combustible

en los hogares y las industrias principalmente.
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Bases Lubricantes: Es el precursor para la elaboracion de compuestos aceitosos
tipo lubricantes.

Becina Industrial: Su uso se centra en ser insumo para la elaboracion de
disolventes alifaticos.

Asfaltos: Volcado para ser usado en el sector de la construccion, en el asfalto de
calles y carreteras, e incluso como sellante.

Disolventes alifaticos: Derivado que ayuda en la extraccion de pinturas y aceites,
gue sirve para la elaboracion de productos de caucho, betunes, y limpieza de forma
general.

Sustitutos del Petroleo.

Hoy en dia se viene estudiando nuevas fuentes de energia alternativas al
petréleo en diversas naciones del planeta, dado que sabemos que este recurso
natural no perdurara en el largo plazo, por ende a continuacion se cita ciertos tipos
de energia alternas que cada dia se estan desarrollando y tecnificando mas hasta
llegar al punto de poder reemplazar por completo al petréleo (FLACSO sede
Ecuador, 2004).

De hecho este tema de los sustitutos, es una de las problematicas que se
plantea su estudio entre los objetivos de este trabajo. Cada dia se intenta descubrir
mas alternativas, no obstante hoy podemos constatar algunos productos que ya son
claros ejemplos de sustitutos reales, y que los abordaremos de forma superficial,
dado que el quinto capitulo de este trabajo lo abordara con mayor detalle.

El gas natural
Es un tipo de combustible formado practicamente por metano en su ochenta

a noventa por ciento, cuyo origen es también fosil. Este producto es el hidrocarburo
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menos complejo constituido de apenas un atomo de carbono, usualmente
encontrado en yacimientos al fondo de la tierra y de gran profundidad.

Este combustible se cre6 hace millares de afios atrds cuando organismos
vivientes de flora y fauna se encontraban enterrados por compuestos minerales. La
presion y la sensacion térmica alta durante todo este tiempo han hecho tal presion y
calor que se terminaron transformando en gas natural, que es una fuente para
resolver problemas de energia en varias naciones del planeta, dado que se puede
dar uso en los sectores industriales y residenciales (Giordano, 2002).

El biodiesel

Este sustituto viene tomando fuerza por muchas razones. Entre una de ellas
esta el hecho de poder ser renovable y que se deriva de grasas de origen animal y
vegetal, por lo cual puede ser empleado como complemento e incluso sustituto de
otros combustible como lo es el diésel.

Para poder obtener el biodiesel se lo hace gracias a un procesamiento cuyo
nombre es transesterificacion.

En dicho procesamiento los mencionados aceites de origen organico se los
mezcla con sustancias alcohdlicas y pasan a ser alterados con quimicos para
fabricar éster metilico o etilico, que a su vez nos da el resultado de lo que
conocemos como biodiesel (Giordano, 2002).

Algo que se destaca mucho en el biodiesel es que otorga practicamente la
misma cantidad de energia que el diesel convencional, sin contar el hecho que una
maguina o motor que usa diesel comun, puede incluso aceptar el empleo del
biodiesel, lo cual permite olvidarnos de un costo adicional para poder usar este
nuevo tipo de combustible. Otra bondad que viene de la mano es que es genera

mucha menos contaminacion que otros combustibles derivados del petrdleo, sin
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mencionar que su fluctuacién en el precio seria mucho mas estable ya que su
produccioén se podria llevar a cabo en muchos mas paises alrededor del planeta
(Pinedo Vega, 2005).

Actualmente este sustituto tien e bastante acogida y cada vez mas en paises
como Estados Unidos, que estan volcando sus esfuerzos para tener una alternativa
energética y no depender exclusivamente del petroleo con sus fluctuaciones tan
marcadas de precios que solo genera una incertidumbre constante en los gobiernos
y sus habitantes.

El hidrogeno

Este gas que se encuentra en la tabla periddica es el que mas esta presente
en todo el Universo, y en el planeta tierra ocupa el lugar nimero diez. Debemos
recordar también que este elemento quimico es parte de las sustancias esenciales
en el cuerpo humano de igual manera. Se han hecho estudios en los cuales se ha
constatado que a partir del hidrégeno se puede generar energia para conseguir que
un automotor trabaje, lo cual se lo consigue gracias a determinados procesos
guimicos y fisicos donde se genera energia de forma eléctrica y el desperdicio que
se obtiene es tan solo vapor de agua, lo que sin duda es de mucho beneficio para
acabar con la contaminacién en el ambiente (Pinedo Vega, 2005).

Pese a lo bien que se apuntala este sustituto en el mercado, la verdad es que
no es viable, al menos no por ahora, ya que se ha llegado a hacer cuentas que un
vehiculo con este sistema puede llegar a costar mas de 8 veces que el costo de un
vehiculo de lujo convencional que trabaje a base de derivados de petroleo.

No obstante, los resultados son impresionantes, razén por la cual tarde o
temprano la tecnologia permitira disminuir estos costos y hacer este magno

proyecto una realidad.
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Energia solar

Es un sustituto que siempre ha estado presente, no obstante ain no se lo ha
usado eficientemente para convertirse en un sustituto total del petréleo. Entre sus
principales usos hoy en dia esta el poder producir calor, y producir electricidad. A
nivel mundial la energia solar se constituye como la energia renovable de mayor
desarrollo y uso (Giordano, 2002).

La energia solar entonces hoy en dia produce la energia solar térmica, la cual
permite aumentar la temperatura a alimentos y liquidos, y también la energia solar
fotovoltaica, la cual permite producir electricidad.

Para llevar a cabo la generacion eléctrica, se implementa el uso de células
solares, que a su vez se encuentran en los conocidos paneles solares, los que
finalmente seran los responsables de transformar la energia del sol en electricidad.
Adicional a estos 2 usos, podemos citar brevemente algunos otros que hoy en dia
se le da a la energia solar:

1 Destilacién

1 Refrigeracion

1 Estufas solares

1 Secado

El uso en automoviles también ha sido una de las ideas para implementar el uso
de la energia solar, no obstante, como en el caso del hidrégeno, su uso aln no se
ve hecho una realidad ya que su fabricacion es sumamente costosa, y a esto hay
gue afnadir la falta de estética en los carros al verse obligados a llevar los paneles
solares sobre el auto. Otra desventaja viene a ser el hecho que no podria llegar a
altas velocidades ya que la energia acumulada en los paneles se desvaneceria

pronto (Pinedo Vega, 2005).
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Capitulo I

El Petrdleo y el Presupuesto del Estado

En el presente capitulo se plantea desarrollar un analisis practico de la
dependencia del petrdleo en que ha caido nuestro pais hasta ahora, y que le esta
costando salir. Se busca analizar la afectacion y relacion directa que tienen las
fluctuaciones de este producto en la economia ecuatoriana, y como puede
convertirse en un gran respaldo cuando su precio esta alto, y de igual manera un
grave problema cuando baja y sus repercusiones politico-econémicas al no
desarrollar fuentes de financiamiento alternas. Se intenta de igual manera analizar
por qué se ha producido esta dependencia petrolera y como pudo ser evitada la
actual crisis.

Dependencia en la Inversion Publica.

A lo largo de su historia, Ecuador ha dependido en gran parte de los recursos
naturales como motor de su financiamiento anual a fin de poder cubrir todos los
gastos que se demanden en un periodo especifico. Es primordial identificar la
relacion directa y eventualmente indirecta de la baja del precio del barril del petréleo
para el financiamiento del presupuesto del Estado.

Debemos, como primer orden, tener en cuenta que el esquema 0 manejo
politico-econémico del actual Gobierno se basa en una dinamizacién de la
economia cuyo motor principal es la inversion publica, mas alla de la privada. El
escenario y coyuntura econdmica de los casi 10 afios de gobierno ha permitido dejar
en segundo plano la inversion privada, y por ende los esfuerzos y marco juridico
ideal para alentar mayor inversion de fuentes privadas han sido escasos, dado a

gue se ha priorizado la inversion publica.
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Diversificacion del Riesgo en la Economia.

Se debe partir como base, no solo a nivel macroeconémico, sino
microecondmico y hasta personal, que toda operacion econémica debe tener como
principio la diversificacion del riesgo, y esto se lo puede apreciar en la vida
cotidiana. Citemos por ejemplo a un emprendedor ecuatoriano que le esté yendo
bien en el negocio del platano con exportaciones para los Estados Unidos.

Podemos intuir que lo mas sensato para este ecuatoriano seria seguir
invirtiendo en este negocio y eventualmente aumentar sus ingresos, con sus
consecuentes ganancias. De hecho este emprendedor, al tener mas dinero
disponible, podria reinvertir gran parte de sus ganancias en su negocio, asi poder
ser mas eficiente (equipos para automatizar procesos por ejemplo). La légica nos
llama a esto, pero también es cierto que tarde o temprano este emprendedor va a
pensar en salvaguardar su patrimonio construido con mucho esfuerzo, y por ende
optard por diversificar su riesgo.

Sin duda la mejor forma de hacerlo sera comenzar a invertir en otro giro de
negocio que no tenga dependencia ni se relacione con el platano. La razén de
pensar de esta forma es bastante légica, y se traduce precisamente a poder
subsistir y mantener una calidad de vida cémoda en caso que algo llegue a pasar en
el mercado del platano como una plaga, o un desplome de precios en paises
competidores que tengan el mismo destino de las exportaciones ecuatorianas de
platano, por citar un par de ejemplos.

Otro ejemplo aun mas sencillo, practico y que sucede a diario con muchos
ejecutivos, es el portar 2 equipos moviles de diferentes operadoras. Este ejemplo se
lo aplica en el sentido de minimizar el riesgo de quedar incomunicados, entre otras

razones. Sin duda alguna, para muchos ejecutivos es preponderante poder estar
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comunicados y poder tener sefial en todo momento para realizar sus actividades
cotidianas. Un temor en este tipo de ciudadano es quedar incomunicado en caso
gue la sefal de alguna operadora falle en un determinado momento, escenario que
se agrava con el solo pensar que esto pueda llegar a ocurrir en un momento critico
en horario de oficina. Es por esta razon, que el diversificar el riesgo es algo que se
aplica hasta en estos ejemplos sencillos en el cual una persona, so pretexto de estar
comunicado a toda hora, opta por minimizar el riesgo teniendo accesibilidad a 2
operadoras moviles distintas, a fin de que las probabilidades que se quede
incomunicado disminuya considerablemente.

Ahora bien, podemos hacer otra analogia de este tema, ya llevado al &mbito
empresarial a una escala mayor, como cuando una empresa grande opta por
desarrollar otras lineas de negocio, como corporacion El Rosado por ejemplo.

Sin duda alguna entre las razones principales de implementar nuevos giros
de negocios de comidas rapidas, cines, venta de peliculas, productos ferreteros,
esta el aumentar las ganancias de este grupo empresarial, pero detras todo esto
esta un concepto implicito de diversificacion de riesgo, al desarrollar nuevos giros de
negocios que sean solventes de forma independiente, y de esta manera, en caso
gue en algin momento uno de estos giros de negocios entre en crisis, el resto del
grupo empresarial pueda financiar una especifica inversién requerida con la
finalidad que dicha empresa, que atraviesa un escenario no favorable, pueda
superarlo y mantener operaciones con eventuales ganancias al corto plazo.
Precaria diversificacion del riesgo como politica de Estado en el Ecuador.

Es de suma importancia citar todos estos ejemplos analogos que se detallan
previamente para poder sintetizar de mejor forma la idea ulterior que se trata de

transmitir, llevandolo a un concepto de politica econdémica de estado.
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Haciendo una analogia a estos ejemplos, podemos inferir rapidamente que
en todos estos afios no se ha diversificado totalmente bien el riesgo en nuestro pais,
lo cual ha ocurrido debido al escenario cdmodo en el que nos veiamos inmersos en
los ultimos afios gracias a los exorbitantes precios del barril de petréleo que se
mantuvieron constantes por afios. En otras palabras, si se proyectaba un precio de
petroleo tan alto, esto era una herramienta suficiente para poder impulsar la
economia a base de inversién mayoritariamente publica, y creer que no era tan
importante ni determinante incentivar la inversion privada.

Basta con revisar brevemente el precio historico del Petréleo en los ultimos afios en

el gréfico 1.
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Gréfico 1 Fluctuacion del precio del barril de Petréleo en los ultimos 10 afios expresado en délares de
los Estados Unidos de América.

Fuente: Informacion de la revista on-line Investing.com
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Podemos percatarnos cuan fluctuante es el precio del barril del petréleo, aun
mas en estos ultimos 10 afios, periodo de tiempo que hemos escogido para
relacionarlo con el accionar de la gestion publica actual. Haciendo un resumen del
grafico numero 1, podemos notar que, mas alla de la caida puntual en 2008
producto de la crisis de ese afio en Estados Unidos y que repercutié en los
mercados internacionales, el precio del petréleo ha mostrado un nivel promedio
sumamente positivo para paises petroleros como el Ecuador, superando su precio
por encima del cual se habia proyectado en el Presupuesto General del Estado en
algunos afos.

Toda esta coyuntura econdmica, dejo un escenario proclive al Ecuador,
especificamente al gobierno, en enfocarse a desarrollar la economia con el soporte
econdmico de origen publico a través de inversion. Dicho de otra forma, nuestra
economia ecuatoriana quedo a expensas de la inversion publica, y al ser el
financiamiento de ésta Ultima, intimamente relacionada con el precio del petroleo, es
por eso que podemos concluir que finalmente es el precio del petréleo quien incide
en el Presupuesto General del Estado.

Un precio del crudo alto, deriva en ingresos mayores estatales, lo que a su
vez genera mayor inversion publica y finalmente, esto ultimo en efecto doming,
dinamiza toda la economia. Es por esta razon que se intuye que el modelo
econdémico del Ecuador se volcé mucho al riesgo, al depender de un producto tan
volatil en su precio. El exceso de confianza de ver sus altos precios constantes en
algunos afos, hizo de una u otra forma despreocupar en proveer una seguridad
juridica enfocada a instituciones privadas extranjeras, multinacionales,

transnacionales, y asi incentivar mayor la inversion privada.

32



De esta forma, diversificando las fuentes de financiamiento e impulsores de la
economia ecuatoriana, una eventual crisis de un sector puede ser compensada con
el soporte del otro sector, de forma tal que la caida de cualquiera de ellos no derive

en una inminente recesion o desaceleracion de la economia.

Tabla 1
Ingresos del Presupuesto General del Estado desde el 2012 al 2015 (expresado en millones de

dolares)

2012 2013 2014 2015
Total de ingresos y

L 21,795 23,513 23,883 23,656
financiamiento

Total de ingresos 17,904 19,240 19,206 19,262
Ingresos petroleros 0,470 9,160 4 845 4151
Ingresos no petroleros 12,434 13,480 14 361 15,111

Ingresos Tributarios 10,731 11,737 12,541 13,245
Impuesto a la Renta 2,822 3,031 3,360 3,693
IVA 5,108 5,689 6,148 6,411
Vehiculos 338 375 417 463
ICE 714 761 837 666
Salida de divisas 395 427 323 323
Aranceles 1,159 1,244 1,326 1,379
Otros 195 195 110 110

No Tributarios 1,417 1,443 1,505 1,540

Transferencias 266 300 315 326

Total de Financiamiento 3,891 4,273 4,677 4,394
Desembolsos Internos 672 740 1,164 1,520
Desembolsos Externos 2 985 3,269 2 957 2 357
Disponibilidades y ofros - a0 a0 100
Cuentas por pagar 34 194 393 417
Otros - - 113 -

Fuente: Ministerio de Finanzas
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Realizando un vistazo a este cuadro en la tabla 1, mas alla del numero
exacto, podemos ver como los ingresos estatales se dividen en 2 grandes rubros,
por un lado los Ingresos Petroleros y por otro lado los No Petroleros, que en su
mayoria son impuestos.

Relacion del precio del petrdleo con el ingreso total del Presupuesto del
Estado.

Sin tener un analisis previo como se lo ha venido realizando en este Capitulo
1, podriamos inferir que el ingreso petrolero representa, en promedio, apenas un 23
% del total, y que la mayoria es financiamiento via impuestos.

Mal hariamos en dejar esta reflexion resumida de esta forma, dado que
ambos rubros, tanto el de ingresos petroleros como el de NO petroleros, estan
intimamente ligados. No hay que olvidar que actualmente la economia ecuatoriana
esta financiada practicamente por inversion publica, la cual saca sus fondos en gran
parte de las ganancias provistas por el petréleo. Es esta inversion publica la que
inyecta dinero en la economia y permite una recaudacion mayor de impuestos
producto del dinamismo del mercado y el aumento de la circulacion de dinero, lo
cual genera mayor rentas para empresas, personas, y a su vez permite recaudar
més impuestos como el de la Renta, IVA, Aranceles, entre otros.

Por lo tanto, una disminucién en la recaudacion petrolera, no solo afecta el
rubro de ingreso petrolero per se, sino que paralela e indirectamente esta afectando,
y mucho, el nivel recaudado via impuestos de presentarse una eventual disminucién
en el precio del crudo, lo cual se viene percibiendo en los ultimos 3 afios.

Se ha sensibilizado a la economia ecuatoriana de tal forma que, dependemos
de este producto y su precio alto, para mantener una economia boyante, lo cual es

peligroso y de hecho ya estamos viendo sus repercusiones en la economia.
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Haciendo un ejemplo practico de estos conceptos, podemos percatarnos
como el estado actualmente tiene pendiente millones de délares en pagos a
proveedores y estos a su vez forman una cadena dominé en toda la economia
ralentizando su accionar, lo que ha provocado, entre otras cosas, disminucion de
ingresos, personal, y actividad econdmica en millares de empresas. Claro esta que
conforme mas relacionada esté una empresa con el estado, mayor es su nivel de

crisis que vive actualmente dado su mayor dependencia al aparato estatal.

Tabla 2

Gastos en el Presupuesto del Estado desde el 2012 al 2015 (expresado en millones de délares)

2012 2013 2014 2015
Total de gastos, amortizaciones, y otros 21,797 23,513 23,884 23,655
Total de gastos 19,837 21,452 21,782 21,793
Gastos Permanentes 12,139 13,118 13,577 13,825
Sueldos y salarios 7,293 8,007 8,362 8,457
Bienes y servicios 1,423 1,457 1,493 1,529
Intereses 283 1,004 1,083 1,155
Transferencias 2,540 2,650 2,639 2,684
(Gastos no permanentes 7,698 8,334 8,205 7,968
Amortizaciones 1,466 1,712 2,102 1,862
Deuda interna 173 391 269 381
Deuda externa 1,293 1,221 1,233 1,481

Otros pasivos 494 349 - -

Fuente: Ministerio de Finanzas

De igual forma, debemos analizar por qué la afectacién al Presupuesto
General del Estado se ve aln mas afectada, no necesariamente por el precio del
barril del petréleo, sino también por como se ido incrementando, en promedio, 2
rubros importantes como el de salarios del gobierno y deuda externa.

Por una parte un incremento en el salario de funcionarios publicos debe ir
relacionado con la productividad del trabajador, tal cual como se lo hace en la

empresa privada, y por otra parte un endeudamiento externo creciente en época de
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bonanza petrolera denota que algo se ha estado haciendo mal, o por lo menos
podria haber sido hecho de forma més eficiente. M&s alld de aumentar las
inversiones publicas productivas lo cual hace bien a la economia, el hecho de
disponer de ingentes recursos petroleros en la economia, deberia traducirse en no
adquirir tanta deuda externa, y peor aun una deuda tan cara como lo analizaremos
mas adelante.

Se pone en detalle toda esta prolija revision, ya que es importante
percatarnos como el hecho de disponer de muchos recursos econémicos, incluso
mas de lo que se esperaba, puede rapidamente traducirse en un aumento en el
gasto, y no necesariamente un gasto eficiente y de relevante importancia para el
pais. En otras palabras, la afectacion del precio del petréleo al Presupuesto General
del Estado tiene dos aristas. Una tomando como base el escenario de un desplome
en sus precios, lo cual deriva en una ralentizacion de la economia ecuatoriana, que
en nuestro caso se exacerba debido a la dependencia de inversion publica como
motor en la economia.

Por otra parte, existe la otra arista que se da con un precio alto del petréleo,
incluso por encima del que fue proyectado en su momento, lo cual deriva en tener
mucha liquidez no esperada. Por consiguiente, ya dependera de las politicas de
determinado gobierno en como use ese dinero, lo cierto es que la l6gica nos llama a
dilucidar que cuando se tiene gran cantidad de dinero extra, no se deberia incurrir
en deuda, o al menos que no sea en gran cantidad. Muy por el contrario, es la
oportunidad de cubrir deudas pasadas y mantener un equilibrio en inversion y
ahorro sostenible.

En el Ecuador se ha vivido los 2 escenarios o aristas sin duda. Veamos a

continuacion ciertos analisis con el soporte de tablas y graficos, sobre como nuestro
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pais ha vivido un verdadero auge econdmico gracias al petréleo y como viene
siendo la gestion del gobierno actual en utilizar dichos recursos.
Bonanza Petrolera y su Administracion politicai econdémica en Ecuador.

Hoy en dia se vive una recesion econémica, producto de la baja del precio del
petroleo, potenciado por el tipo de administracion en materia politica — econémica
que se ha venido estudiando en este capitulo.

A continuacién en la Tabla # 3 podemos contar con una dimension real del

dinero con el que se ha contado desde el primer boom petrolero.

Tabla 3

Dinero que ha recibido el Gobierno del Petréleo

Valor del petrdleo por

Valor del petrdlec Mill . .
P ano y por habitante

Cuanto del Tiempo

usb UsD. 2016
Primer Boom 1972-1981 22% 38,000 520
Entre los 2 Booms 1982-2006 56% 112,000 434
Segundo Boom 2007-2016 22% 146,000 955

Fuente: Banco Central del Ecuador

Podemos percatarnos que el primer boom y el segundo boom representan
aproximadamente el 22 % cada uno con respecto al total del tiempo del que nuestro
pais ha contado con petréleo.

Haciendo una sintesis de la tabla, hasta el afio 2006 todos los habitantes del
Ecuador han percibido alrededor de 434 délares anuales y por cada ciudadano
(ddlares traidos a valor presente), no obstante desde el afio 2007 se ha llegado a
incrementar esta cifra a 955 délares. Este nUmero no supera los 1000 ddlares
producto de la baja del precio en los ultimos afos, de lo contrario el valor al afio

2014 hubiese sido de 1100 dolares aproximadamente.
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Es decir, el actual gobierno ha percibido en niumero reales alrededor de casi
el 50 % del total de ingresos provenientes del petréleo, no obstante esto se ha dado
en apenas el 22 % del total del tiempo, por lo que podemos concluir que esta

bonanza petrolera ha sido la mas grande en la historia del Ecuador.

Tabla 4

Ingresos del Sector Publico No Financiero (expresado en millones de délares)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 215

Petroleo 4072 4376 8575 5212 712845 12933 12220 11433 10806 8346
3P 1320 8043 h WY 242 12333 IR 11333 15300 0,350
R 1453 1580 7350 7518 7353 IR0 31313 IRS £156 4734
- S o o s s 2 e o

IVA ] 4455 311 78R T %) g 215 &05A £376 <
L3 L4133 3,110 258 3,13 il | 351 D0 0.3/0 324
: o _— s - 4% e P cAC —— ar
Arancelarios 638 0 816 % 53 56 2 026
038 i1 810 Hi 1133 L LAl 135 13 PRI
: - . . I - R R . e S -
Omlmpuestos A1] 473 617 q 40 378 () 4 7 566 74

1 t/3 ol 3 e 1318 Llob 4311 4,500

— . - et S R - - . ——
Aportes IE5S 1,300 173 LUSI Lol L0 3311 2,100 3R 8718 liny

Fuente: Banco Central de Ecuador

En la tabla 4 dichos rubros representan a todas las instituciones estatales con
la excepcidn de las entidades financieras. Es decir, abarca a todo el Ejecutivo,
Legislativo, Judicial, asi como al IESS, Universidades, Municipios, etc.

Los nameros hablan por si solos, si nos fijamos netamente en el rubro de
Petroleo, notamos el crecimiento notable desde el 2011, y de igual manera la
estrepitosa caida en el Ultimo afio. Paralelamente presenciamos el aumento
considerable en recaudacion de impuestos, producto tanto del dinamismo en la
economia (méas empresas y ciudadanos con trabajo que tributan al fisco) y
sobretodo de las reformas tributarias que han permitido recaudar muchos mas
fondos.

En sintesis, visualizamos como los ecuatorianos hemos aportado al Estado

aproximadamente 825 dolares por familia y por mes en estos ultimos afos, y a esto
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es prudente sumarle la deuda que el gobierno viene adquiriendo que sin duda es un

aporte del ecuatoriano a futuro.

Tabla 5

Evolucidn de la deuda interna y externa del Gobierno

Diciembre Diciembre Proyeccion Proyeccion

2006 2009 oficial 2016 Real 2016
MONTO EN MILLONES DE USD
Deuda Interna 3,277 2,842 14,500 16,500
Deuda Externa 10,215 8,196 2.400 27,500
Total 13,492 11,038 16,900 44,000
EN RELACION AL PIB
Deuda Interna 7% 4.5% 14.2% 16.8%
Deuda Externa 21.7% 13.1% 23.7% 27 9%
Total 28.7% 17.6% 37.9% A4 7%

Fuente: Banco Central del Ecuador

Como se indico en puntos anteriores, lo l6gico al tener tantos recursos
disponibles, tanto via precios altos de petrdleo como via de mayor recaudacion de
impuestos, es no aumentar la cantidad de deuda del pais, incluso se indico que esta
bonanza seria una buena oportunidad implicita para aminorar este rubro.

En la tabla niumero 5 podemos percatarnos que ha sucedido todo lo contrario.
Cabe recalcar que en dicha tabla se incluye las ventas anticipadas del petrdleo, los
pagos adelantados de las empresas petroleras, las deudas con plazos menores de
1 afio y la gran cantidad de atrasos del Estado con sus proveedores.

Si bien es cierto la deuda total disminuy6 de 2006 a 2009, esta variacion no
tiene comparacion con el incremento exorbitante de la deuda proyectada tanto en la
cifra oficial, no se diga en la real para el afio 2016. Es muy preocupante ver como el
pais se ha endeudado tanto llegando a practicamente sobrepasar el limite permitido
del 40 % del Producto Interno Bruto (PIB). Este escenario es aun mas alarmante si

consideramos que las deudas adquiridas vienen siendo durante y luego de la
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bonanza petrolera mas grande del pais. Todo esto sin duda afecta y afectara el
financiamiento del Presupuesto General del Estado en los subsiguientes afos.

En la tabla # 6 vemos que hoy en dia para el Ecuador es mas caro adquirir
deuda. Se explica como | a “estrategia” de r
hace y sigue haciendo mas dafio que el aparente beneficio de haberse ahorrado
dinero de esa deuda especifica. Se utiliza comillas ya que sin duda alguna esta
operacion incremento, y mucho, el riesgo pais del Ecuador, dejando una huella en
los mercados internacionales y aumentando el riesgo de los indicadores de nuestro
pais.

Viendo puntualmente los nimeros de la operacion vemos en la primera
columna de la tabla el beneficio del ahorro, luego su costo, producto de lo que
citamos anteriormente, y finalmente el saldo neto para el pais. Cabe recalcar que
mas all4 de tener un saldo negativo en esta operacion, nuestros paises vecinos por
su parte, si estan en capacidad de adquirir deuda en entidades financieras

tradicionales otorgando mayores plazos y tasas de interés menores.

Tabla 6

Repercusiones luego de la recompra de deuda afio 2009

Valor presente al ano 2016, en millones de dolares
Beneficio Costo Saldo Neto
Capital:  USD 3500 |ntereses adicionales
+ Intereses: USD 2600 en nueva deuda USD
Total USD 6100 8000

Costo para el
Pais: USD 1900

Fuente: Banco Central del Ecuador
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El saldo neto que presenciamos en la tabla es un saldo con fecha actual, no
obstante, para que el Ecuador pueda volver a adquirir deuda en organismos
internacionales de financiamiento (mejores condiciones de crédito) tendra que haber
demostrado un fiel cumplimiento de sus actuales deudas, a fin de mejorar su perfil
de riesgo y eventualmente tener disposicion de adquirir una deuda menos dificil de

liquidar a futuro.
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Gréfico 2 Evolucion del Empleo Puablico vs el Empleo Privado del 2007 al 2015

Fuente: Carta Econémica de Cordes, diciembre 2015

DICIEMBRE 2007 SEPTIEMBRE 2015
m Administracion publica, defensa y seguridad socal ®m Administracion publica, defensa y seguridad social
M Ensenanza W Ensefanza
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Gréfico 3 Distribucion de los empleos del sector publico por rama de actividad

Fuente: Carta Econémica de Cordes, diciembre 2015
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Producto de esta bonanza petrolera, y como se indico anteriormente, el
gobierno ha incrementado enormemente su gasto, y esto se ejemplifica
puntualmente en los gréaficos 2 y 3 donde citamos la evolucion del empleo publico vs
el privado entre el afio 2007 y 2015, y de igual manera, ahondamos en el detalle de
la distribucién de las plazas del sector publico por actividad.

Para comenzar podemos percatarnos la gran diferencia que hay en el
incremento de servidores publicos frente los empleados privados. El incremento
publico ha llegado a aumentar en mas del 50 % de su total, frente a un 26 % del
sector privado. Adicional a esto podriamos presenciar que en porcentaje, el
incremento del ingreso ha sido relativamente similar, no obstante debemos sacar
términos reales absolutos para poder dimensionar el incremento real en dolares. Por
una parte el sector publico aumento6 en casi 500 ddélares promedio sus ingresos,
frente a un incremento de 250 dolares aproximados en el sector privado; es decir el
incremento en dolares del sector publico es el doble frente al privado.

Es l6gico pensar que la financiacion de este importante crecimiento es
gracias a la bonanza petrolera, lo preocupante es ahora darnos cuenta su afectacion
en el Presupuesto del Estado dado que estos nuevos salarios corresponden un
egreso permanente para el gobierno, el cual ahora golpea fuerte el poder financiarlo
dada la coyuntura econdémica actual. De igual manera, vemos como claramente en
el grafico numero 3 se detalla que el mayor crecimiento de personal ha sido en
burocracia y no en educacion o salud como se venia dando a entender por el
gobierno actual.

Podemos concluir que el problema de nuestro pais yace por la precaria

proyeccién a futuro de cada gobierno de turno. Lamentablemente el presidente
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electo en un determinado periodo, busca desarrollar proyectos cortoplacistas que le
permitan vanagloriarse de sus resultados y eventualmente usarlo como una
herramienta politica, con la finalidad de perpetuarse en el poder o dejar encaminado
en este sendero a su partido politico. Se ha podido estudiar que gran parte de la
actual crisis pudo haber sido mitigada si se hubiese incentivado la inversion privada
en igual magnitud que la inversion publica con los precios de petroleo exorbitantes
gue se tuvo por afios. De esta forma, tener los dos motores que potencien la
economia y que todo pais necesita como lo es la inversion publica y privada. Esta
claro que por acaparar poder consolidado en un centralismo estatal, se ha dejado en
segundo plano uno de estos motores, lo cual actualmente ha puesto a nuestro pais

en una crisis que pudo ser evitada, o por lo menos mitigada en gran parte.
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Capitulo IV
Incidencias del desplome de los precios del petroleo en la liquidez

paralos créditos

Este capitulo tiene como finalidad analizar la liquidez actual en la economia
ecuatoriana, especificamente a nivel empresarial y familiar, con respecto a la
disponibilidad de recursos econdmicos para solicitar créditos a los distintos entes
financieros. El capitulo abordara temas centrados mas al ambito financiero,
haciendo una relacion de la situacion econdmica actual del pais y como ha incidido
el desplome de los precios del petréleo en este campo.

Disponibilidad Crediticia en la economia ecuatoriana.

Durante el periodo que mas recursos conté el gobierno, producto del auge
petrolero, fue cuando mas dinamismo tuvo la economia ecuatoriana gracias a la
inyeccion de liquidez, mayoritariamente por inversion publica. Con la caida del
precio del petroleo tan drastica, y que dificilmente volvera a los niveles alto a los
cuales llegd sobrepasando los USD 100 por barril, se viene percibiendo una notable
desaceleracién en la economia, dado que el principal motor que la dinamizaba se ha
visto mermado en gran medida.

Toda esta coyuntura econémica se ha reflejado también en el sector de la
banca privada, donde los depdésitos en 2015 bajaron significativamente
precisamente por el golpe en la economia que se viene dando desde finales del
2014. Producto de esta contraccion de la economia, es donde podemos notar que
esta ligada la relacidon del petroleo con la disponibilidad crediticia tanto para

inversién, como para consumo en nuestro pais.
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Segun Julio José Privado, presidente Ejecutivo de la Asociacion de Bancos
Privados del Ecuador (ABPE), la banca privada muestra sefiales de mejora para
este 2016, gracias a pagos atrasados a proveedores estatales por parte del
gobierno, lo cual inyecta liquidez a la economia y que se ha podido llevar a cabo
gracias a los préstamos que se ha recibido de China, sobretodo el ultimo de 2 mil
millones de dolares del Banco de Desarrollo de China.

Mas alla de esta aparente mejora, también hay que tomar en cuenta que no
solo basta con aumentar el nivel de liquidez en la banca privada, sino trata de
mejorar la situacion econdmica actual a nivel empresarial, y por consiguiente
familiar. Hoy en dia, tenemos una economia que no puede subsistir mas de la
inversion publica, y por ende el gobierno se ha visto obligado a volcar la mirada en
la inversion privada, prueba de ello es el acuerdo de libre comercio con Europa, algo
gue tuvo que ser llevado a cabo hace muchos afios, como ya lo han hecho nuestros
paises vecinos Colombia y Peru.

Para conseguir esta mejora, se debe cuanto antes promulgar, paralelamente
con acuerdos internacionales como el de ahora con Europa, una estabilidad juridica
gue propicie el escenario ideal al inversor extranjero a desarrollar su empresa en
nuestro pais, lo cual genere plazas de trabajo, inyecte dinero a la economia, y por
consiguiente permita que automéaticamente incremente la necesidad de crédito
productivo y de consumo. Mas alla que la necesidad de dinero es grande en las
familias ecuatorianas hoy en dia, producto de muchos despidos intempestivos que
se producen a diario, la realidad es que la capacidad de adquirir deuda hoy en dia
se ha visto muy reducida precisamente por esta falta de liquidez.

Por una parte, muchas empresas medianas y grandes, se han visto obligadas

a cerrar o fusionar unidades de negocios dentro de sus corporaciones, lo cual
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acarrea un menor volumen de adquisicion de deuda productiva en la banca privada.
Por otra parte, y como efecto de la reduccién en sus giros de negocio, se han
llevado a cabo muchos despidos masivos, lo cual ha dejado a muchas familias sin la
oportunidad ni la capacidad de solicitar un crédito de consumo, bien porque de
antemano saben que no podran asumir las obligaciones de pagos mensuales de
capital e interés, o bien porque la misma banca les negara un crédito por su

insolvencia y falta de garantias al no tener un ingreso estable.

Tabla 7

Tasas de Interés Activa fijado por el Banco Central

Tasas de interés activas efectivas vigentes

Tasas referenciales Tasas maximas
Tasa activa efectiva referencial para l Tasa activa efectiva maxima para el
% anual % anual
segmento: segmento:
Productivo corporativo 9.00%  Productivo corporativo 9.33%
Productivo empresarial 10.13%  Productivo empresarial 10.21%
Productivo PYMES 10.92%  Productivo PYMES 11.83%
Comercial ordinario 9.34%  Comercial ordinario 11.83%
Comercial prioritario corporativo 8.71%  Comercial prioritario corporativo 9.33%
Comercial prioritario empresarial 9.97%  Comercial prioritario empresarial 10.21%
Comercial prioritario PYMES 11.35%  Comercial prioritario PYMES 11.83%
Consumo ordinario 16.94%  Consumo ordinario 17.30%
Consuma prioritario 16.72%  Consumo prioritario 17.30%
Educativo 9.50%  Educativo 9.50%
Inmobiliario 10.94%  Inmobiliario 11.33%
Vivienda de interés publico 498%  Vivienda de interés publico 4.99%
Microcrédito minorista 26.69%  Microcrédito minorista 30.50%
Microcrédito de acumulacion simple 2491%  Microcrédito de acumulacion simple 27.50%
Microcrédito de acumulacion ampliada 21.30%  Microcrédito de acumulacion ampliada 25.50%
Inversion publica 8.01% Inversion publica 9.33%

Fuente: Banco Central del Ecuador
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En la tabla 7 podemos apreciar la tasa de interés legal a aplicar por todas las
entidades financieras en el Ecuador. Esta claro que una familia no podria asumir
una deuda mediante crédito de consumo, cuando de pronto deje de percibir un
ingreso estable; dado que el burd de crédito probablemente rechace su aplicacion a
ver su poca capacidad de pago para cubrir alrededor del 17% de interés anual de la
deuda, ademés del pago de capital que se compromete a cancelar.

Podemos notar como esta, y casi toda crisis econémica, se exacerba por los
problemas que se suscitan en cadena o domind. Claramente al quedarse el pais sin
su principal motor que dinamizaba la economia, esto desencadena una restriccion
en la inversion privada en las empresas, lo cual a su vez implica inevitables
despidos, trayendo consigo una disminucion significativa en la capacidad de adquirir
deuda en los hogares ecuatorianos.

Se contrasta como pese a la banca ver una recuperacion en su liquidez, la
misma no tiene significativos cambios que reviertan la actual crisis, puesto que su
momentanea liquidez es, en gran parte, producto de una inyeccién puntual de dinero
en la economia, mas no un flujo regular y constante de divisas, que se tendria al
dinamizar nuevamente la economia mediante inversién privada. El gobierno apuesta
al 2017 a dinamizar la misma con la supresion de gran parte de las salvaguardias,
gue va de la mano con la firma del tratado comercial con Europa.

La parte negativa del tema es que mucha empresas pequefas, incluso
negocios comerciales se han visto obligados a cerrar sus puertas definitivamente, ya
gue no tienen el apalancamiento financiero que les permita sobrellevar estos afos
de recesion economica, apalancamiento que probablemente empresas grandes si lo

tienen.
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El Ecuador y su nivel de endeudamiento actual.

Es importante tener en cuenta que la actual crisis que vive el pais, y su falta
de liquidez econdmica, no solo lo sufren los ciudadanos y empresas, sino el mismo
estado frente al mundo. El presidente Rafael Correa ha indicado varias veces que
no tiene mayor relevancia el indicador riesgo pais, ya que es un referente
econdmico muy sesgado y que esta intimamente ligado al precio del barril del
petréleo. Textualmente ha afirmado que ambos puntos son inversamente
proporcional, es decir que si el precio del barril baja, el indice riesgo pais aumenta, y
viceversa.

Mas alla que en la practica hay mucha verdad en esta afirmacion, lo que esta
claro es que nuestro riesgo como pais esta supeditado en gran medida al precio del
petréleo, precisamente porque no se ha buscado apalancar el riesgo como pais
para poder cubrir deuda externa. Claro esta que si nuestro pais tuviese gran
recaudacion de impuestos, que en su mayoria sea dado gracias a la inversion
privada, derivado de un marco juridico estable; ya no seria Unicamente el petréleo la
principal o Unica variable a tomar en cuenta al momento de calcular nuestro riesgo
pais.

Dicho esto, es la razén por la cual el nivel de endeudamiento actual del
Ecuador es alarmante llegando a estar bordeando la cifra del 40% del PIB que es la
maxima permitida, y con calculos ajustados cifra que ya ha sido sobrepasada, lo
cual coloca en una mayor incertidumbre a la economia del pais, que
consiguientemente puede ahuyentar capitales extranjeros que anhelen invertir en el
Ecuador.

Es muy necesario revertir la situacion actual atrayendo capital extranjero,

desarrollando un marco juridico proclive a la inversion, exonerando impuestos a
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capitales nuevos, llegando a acuerdos con las principales camaras de industria y
escuchar objetivamente sus necesidades y sugerencias, ya que son ellos los que en
cada una de sus areas, conocen y saben coOmo incentivar y desarrollar sus sectores
de forma mas eficiente y sostenible, lo cual pueda garantizar un flujo perenne de
divisas al pais, que con urgencia est4 necesitando el Ecuador.
indice de confianza en el Consumidor

Sin duda la actual crisis econdémica viene agravando la disponibilidad de
crédito en los hogares ecuatorianos. Haciendo un analisis mas profundo y no solo
orientado a estadisticas de desempleo y volumen de préstamos y depdsitos
bancarios, es también importante escuchar directamente la opinion ciudadana con
respecto a su confianza como consumidor. Para ello es importante revisar el
indicador ICC (indice de Confianza del Consumidor) el cual directamente mide el

sentir de los consumidores frente a su situacion financiera.
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Gréfico 4 Evolucién del indice de Confianza del Consumidor de Enero 2015 a Julio 2016

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Revisando el Grafico 4, podemos ver que la pendiente negativa que se
observa en la curva del ICC denota una disminucion importante sostenida, lo cual se
traduce con una sensacion promedio de incertidumbre en la economia, que a su vez
va de la mano con los demas indicadores econdémicos que se ha venido estudiando
a lo largo de este trabajo.

Es realmente sorprendente como en menos de 2 afios este indicador ha
variado en mas de 10 puntos, considerando ademas que a inicios del 2015 fue
cuando se comenz0 a sentir la desaceleracion econémica, la cual hoy en dia el
mismo gobierno ya ha aceptado que se ha convertido en una recesion. Es decir que
el gréfico 4 nos permite ver claramente el comportamiento del ciudadano desde que
inicid la actual crisis, y proyectando su tendencia con la realidad actual, claramente
se puede inferir que su brecha va a seguir siendo aiin mas pronunciada para el
2017 con respecto a Enero del 2015, puesto que un eventual revés sostenido de la
crisis, no podria tener efecto inmediato para el afio 2017, aln menos considerando
la incertidumbre politica al encontrarnos a visperas de afio electoral.

Como una pequefia conclusion al capitulo podemos indicar que indicadores
como la disponibilidad crediticia tanto a nivel empresarial como familiar, el actual
indice de endeudamiento del Ecuador, asi como la confianza del consumidor frente
a sus finanzas personales, estan claramente afectados por la actual coyuntura
econdmica. Como se analizé en el capitulo, la disponibilidad crediticia si se ha visto
afectada en el pais, dado el recorte de liquidez en las familias ecuatorianas y en las

empresas.

Es importante desarrollar cuanto antes un modelo econémico que sea

paralelamente puesto en marcha en conjunto con el acuerdo comercial con Europa.
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Es légico que mediante cada acuerdo comercial, haya ciertas partes mas
beneficiadas que otras, y algunos sectores en la economia que irremediablemente
se veran afectados, por competencia extranjera directa frente a produccién nacional
por ejemplo. Es ahi cuando el gobierno debe dejar clara las reglas del juego de
forma sostenible por varios afos, y ayudar a los sectores de la economia que se
puedan ver afectados producto de algun nuevo tratado comercial, sin afectar el
mismo acuerdo, lo cual es el eje primordial que hay que cuidar. Como pais se debe
analizar los pros y contras de toda oportunidad de mejora en la economia, y hacer
los sacrificios que sean necesarios para buscar el objetivo ulterior que es el salir de

la actual recesion econdmica.
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Capitulo V
Proyeccion de los precios y aseguramiento de las finanzas
publicas

Este capitulo busca analizar cual ha sido el histérico y la proyeccion a futuro
del precio del barril del petréleo, haciendo un estudio del comportamiento de este
producto a lo largo de su historia en los mercados internacionales y en el Ecuador.
Con base en esto, y considerando la gran relevancia que tiene este bien en la
economia de nuestro pais, se sugiere alternativas que nos permita dejar de
depender de un solo producto como eje trascendental para el desarrollo econémico
y financiamiento del presupuesto en el Ecuador.

Presencia del Petréleo en los mercados internacionales.

El petrdleo se ha convertido en un producto de referencia econémica en los
mercados mundiales, dado que su precio se lo cotiza todos los dias y sus
fluctuaciones marcan la tendencia en la economia de muchos paises, naturalmente
con mayor incidencia en aquellos que son productores y exportadores de este
producto.

El inicio de la produccion comercial de petroleo en el mundo tuvo lugar en el
siglo XIX, y sus primeras funciones fue el de producir cantidades industriales de
kerosin en el campo de la iluminacion. De igual forma los rusos perforaron sus
primeros pozos al inicio de dicho siglo, recordando de antemano que la principal
funcién de este bien desde su inicio fue el de producir asfalto.

Como se analiz6 en el marco tedrico de este trabajo, el uso actual que tiene
el petréleo es muy variado, y su aplicacién concierne la interaccion con muchas

industrias, las cuales directa o indirectamente usan los derivados del petr6leo como
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materia prima en sus actividades cotidianas. Para este tipo de empresas, y para la
mayoria de ciudadanos en el mundo, la volatilidad en el precio de petroleo siempre
tiene sus repercusiones e incide de cierta forma en sus economias. Podemos
notarlo en términos microecondmicos al percatarnos del precio del combustible para
los automotores, y claro que esto no se lo percibe en el Ecuador puesto que
particularmente nuestro pais cuenta con un subsidio, el cual fija el precio de este
producto independientemente si el precio real del petréleo haya subido o bajado. Si
bien es cierto un automotor usa un derivado del petréleo, todo producto elaborado a
partir de ésta materia prima tendra fluctuaciones en su precio de venta, siendo
dependiente de lo que ocurra con el precio del petréleo.

Llevado a términos un poco mas macroecondmicos, vemos la incidencia a
nivel mundial en las compafiias navieras. Actualmente por ejemplo, al vivir una
tendencia a la baja del petroleo, ha permitido que este sea uno de los factores que
incida en los costos del flete a ofertarse a los importadores y exportadores de todo

el mundo.

Gréfico 5 Indicadores del precio de barril de petroleo

Fuente: CNN
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En la grafica nimero 5 podemos ver un ejemplo de los 2 indicadores de
precio de petrdleo més relevantes en el mundo. Por una parte el WTI, que es el
West Texas Intermediate, siendo el precio referencial de la corriente de crudo
producido en el Estado de Texas y al sur de Oklahoma. Por otra parte, el Brent es
de los referentes en precios mas importantes para Europa y es un tipo de petréleo
gue se lo obtiene principalmente del mar del norte, y marca la referencia de los
mercados europeos.

El Petroleo y la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo.

Al ser el petréleo un producto referente y tan importante en la economia
mundial, su precio marca las tendencias de los mercados, e incide en
multimillonarias inversiones entre diversos paises. Claro esta que su precio, como el
de cualquier otro producto, esté fijado en gran parte por la demanda y oferta del
mismo.

Existen muchos paises en el mundo con yacimientos petroleros, muchos de
ellos son descubiertos dia a dia, por lo que es dificil indicar a ciencia cierta hasta
gué fecha se podra contar con petréleo en el mundo, considerando que es un
recurso no renovable.

Al haber muchos intereses econémicos de por medio detras de este producto,
se considero vital que se cree un organismo internacional que lleve un control en la
produccién del mismo, lo cual permita ayudar a fijar su precio, y producto de esto se
cred la OPEP (Organizacién de Paises Exportadores de Petrdleo) en el afio de
1960.

No todos los paises que cuentan con reservas grandes de petroleo estan
adheridos a este acuerdo internacional, lo cual ha tornado mas complejo el llegar a

acuerdos en la produccion y precio del mismo en la actualidad.
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Como se lo analizara con un poco mas de profundidad en el siguiente capitulo de
este trabajo, la crisis actual mundial del petréleo se da por una excesiva oferta del
mismo en el mercado, lo cual pone en una situacion compleja a paises cuyo costo
de produccién sea alto, lo cual deja un margen estrecho de utilidad por barril
exportado.

Para los paises mas grandes exportadores de petroleo es mas manejable
poder subsistir con los actuales precios, puesto que su costo de produccion, gracias
las economias de escala, es mucho menor que el de Ecuador por ejemplo, por
ende, considerando el volumen de produccién de barriles diario, permite sobrellevar
por un lapso de tiempo un precio del barril que todavia les genere una utilidad
minima.

El grave problema es para los paises cuyo costo de produccién es mas alto,
ocasionando que, de tornarse critico el descenso de los precios, conlleve a una
pérdida en la exportacion o venta del crudo en caso que su costo de produccion
supere el precio internacional promedio de barril de petréleo en los mercados
mundiales, sin considerar el castigo que tiene nuestro crudo al no ser de la misma
calidad que el petréleo que se anuncia en indicadores internacionales como el WTI
o el Brent.

Todo esto, torna muy complejo llegar a acuerdos concretos entre todos los
paises signatarios de la OPEP, no se diga con los paises que no formen parte de
dicha organizacion. Es claro que cada pais tiene un escenario y realidad particular y
gue difiere de los demas estados.

En la tabla 8 podemos notar que la OPEP esta conformada por trece paises de los
cuales siete son de Medio Oriente, cuatro de Africa, y dos de América del Sur, entre

ellos Ecuador.
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Podemos observar como nuestro pais es el menor productor del acuerdo, lo
cual deja entrever que nuestro costo unitario tiende, por economias de escala, a ser
mayor, y por consiguiente somos los mas afectados ante un descenso abrupto en el

precio del barril internacional.

Tabla 8

Miembros Actuales de la OPEP

Pais Region  Fechade incorporacién Poblacion [Julio2012)  Area (km2)  Produccidn (bbl/dia)
Argelia Africa 1969 731226 238L140 2,125,000
Angols Africa 20017 18,056,072 1,246,700 1,948,000
Ecuador America del Sur (1573) 2007 1523680 283560 485,700
Indonesia Sudeste Asiatico (1962) 2015 29,936,393 1919440 974,300
Iran Medio Oriente 1960 76,808,711 1,648,000 4,172,000
Irak Medio Qriente 1960 3,109,205 43101 3,200,000
Kuwait Medio Qriente 1960 2,646,314 17,820 2,494,000
Libia Africa 1962 5013380 1,739,540 2,210,000
Nigeria Africa 1971 170,123,740 923,768 2,211,000
Catar Medio Oriente 1961 1,951,391 10437 1,213,000
Arabia Saudita Medio Oriente 1960 26534504 2,149,690 11,800,000
Emiratos Arabes Unidos  Medio Oriente 1967 5,314,317 83,600 2,798,000
Venezuela America del Sur 1960 804798 912,080 2,472,000

Fuente: Sitio web de OPEC (por sus siglas en inglés, Organization of the Petroleum Exporting

Countries)

Considerando lo anterior, es entendible por qué somos de los paises mas
afectados cuando bajan los precios del petréleo, por lo tanto el Ecuador debe estar
entre los paises mas interesados por fomentar acuerdos entre los paises petroleros
en lo que respecta a reduccion de produccion diaria, a fin de disminuir la oferta, y
conseguir que los precios internacionales aumenten, por el bien de todos sus paises

signatarios e incluso los que no estén incluidos en la organizacion. Entre estos
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paises podemos citar a Estados Unidos, Rusia, incluidos otros mas; no obstante, a
finales del 2016 se ha conseguido que todos que los paises miembros, incluidos
Rusia, lleguen a un acuerdo para la reduccion de la produccion a fin de poner un
alto a la tendencia negativa promedio de los precios, que ha perdurado por muchos
meses. Un acuerdo de este tipo no se lo hacia en aproximadamente ocho afios, y su
eje primordial es que todos los paises que se han comprometido con reducir su
produccién, hagan honor a su palabra y cumplan con estas disposiciones. Lo que se
busca evitar es que, luego que los precios suban producto de la reduccién en
produccién de todos los paises, vaya alguno de ellos a explotar produccién adicional
clandestinamente para beneficiarse con ingresos marginales producto de esta
operacion.

Es precisamente cuando llega a pasar algo de esta naturaleza, que cualquier
acuerdo especifico concretado se echa a perder, y como consecuencia todos los
paises retoman sus niveles maximos de explotacién, consiguiendo de esta forma la
una erosion en precios alin mas critica, tornando este sistema en un circulo vicioso.
De alli la importancia en la intervencién politica y diplomatica de cada pais miembro
para evitar que algo similar ocurra, lo cual dafia a largo plazo todo intento futuro por
llegar a un determinado acuerdo entre los paises miembros.

El Petréleo en el Ecuador y su desarrollo hasta la actualidad.

A lo largo de la historia de nuestro pais, la industria petrolera ha sido de las
més importantes junto con la industria bananera, cacaotera, floricola, acuicola, entre
otras. Si bien es cierto las otras industrias son mas de indole privado, la del
petrdleo, por su misma naturaleza y forma de extraccion del producto se lo maneja a
través de la funcion publica, desde inicios de la década de los 70. Haciendo un

breve repaso de lo que ha representado este producto en todas estas décadas,
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podemos recordar como en 1972 se efectud la primera venta de petrdleo desde
Balao como puerto de embarque, en dicha venta se concentrd un poco mas de 300
mil barriles a un precio de alrededor de 2 ddlares con 50 centavos por cada barril
exportado, y que eran los réditos por parte de las compafias Gulf y Texaco, que el
gobierno de turno cobraba de parte de ellos.

La empresa estatal que comenz0 a operar y que era encargada de la
administracion fue la Corporacion Estatal Petrolera Ecuatoriana (CEPE), que se
regia por la Ley de Hidrocarburos de aquel entonces. Hay que recordar que el
desarrollo petrolero del Ecuador, iniciado a inicios de los 70, propicio un escenario
en el cual Ecuador pudo obtener con mayor facilidad financiamiento externo a nivel
mundial. Y era de esperarse, ya que ahora nuestro pais comenzaba a contar con
una especie de garantia bancaria muy importante, que le abria las puertas en
distintos tipos de financiamiento.

Nuestro pais, al igual que el resto de paises petroleros lo comenz6 a hacer,
contaba con 5 fases en su industria petrolera que enmarcaba de forma integral
como se desarrollaba el giro de este negocio:

1) Exploracion: esta fase es primordial, ya que se encarga de buscar los lugares
donde se planea realizar la explotacion. Naturalmente un calculo errado, hara
fracasar o disminuir la rentabilidad de las siguientes fases.

2) Explotacion: nuestro pais, por medio de las multinacionales petroleras,
procede con la extraccion del crudo en los yacimientos previamente
identificados.

3) Refinacion: es el momento en el cual se procesa el crudo, convirtiendo en el
producto final de interés como los combustibles. Esta fase es la que se

encarga entonces de proporcionar el valor agregado y asi poder satisfacer los
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requerimientos a nivel nacional y de ventas internacionales. Esta es una fase
gue nuestro pais sigue en proceso de mejora, puesto que nuestro nivel de
refinacion no es el 6ptimo para alcanzar la categorizacion de petréleo de alta
calidad, nomenclatura que se profundizar mas adelante.

4) Almacenamiento y Logistica de envio: son las vias que se usan para
transportar el crudo y sus derivados, ya sea a recintos industriales o lugares
de acopio a fin de proceder con su exportacion.

5) Comercializacion: por ultimo y no menos importante tenemos la venta de los
derivados o del mismo crudo en los mercados internacionales. Desde luego
el precio lo impone el mercado, adicional a los ajustes que se realicen
depende de la calidad del producto.

Como se lo coment6 en el punto 4.1., el WTI es considerado un petréleo de alta
calidad por su bajo contenido en azufre y ser liviano. Nuestro pais no esta en
capacidad de vender toda su produccion con este tipo de calidad, razén por la cual
siempre tendremos que considerar un castigo al precio referencial WTI de los
mercados internacionales.

Dicho esto, hay que considerar que internamente tenemos 2 tipos de crudo, por
una parte el Crudo Oriente, el cual es considerado intermedio gracias a su densidad,
y de igual forma tenemos el Crudo Napo el cual es agrio y bastante pesado, es por
esta razon que tiene una cotizacién menor en los mercados mundiales dado su
elevada concentracion en Azufre, dificultando mucho el proceso en la fase 3
anteriormente mencionada, que es su refinacion.

Es importante entonces que nuestro pais, junto con el desarrollo de otras vias de
ingreso fiscal, complemente el desarrollo industrial petrolero con el mejoramiento en

sus procesos de refinacion.
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Grafico 6 Desarrollo Promedio en la Actividad Petrolera de nuestro Pais

Fuente: Informacién Estadistica de EP Petroecuador

En el grafico 6 podemos percatarnos del volumen de operacion petrolero en
cada refineria, dividido por segmentos. Cabe destacar que en la division a escala
nacional, es el diesel y la gasolina lo que méas se demanda como consumo interno,
llegando ambos derivados a alcanzar cerca del 60% de la demanda total del pais.
Crisis en el Sector Petrolero a nivel mundial.

Como se lo ha conversado en capitulos anteriores, el petréleo es un producto
gue por su haturaleza su precio tiende a ser muy volatil en los mercados

internacionales, lo cual deriva a oscilaciones de rentabilidad en su industria. En este
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punto queremos enfocarnos a indicar brevemente la realidad de la industria a lo
largo de este afio, lo que se vive en el 2016 y lo que se proyecta para el 2017.

Mas alla que los paises miembros de la OPEP han llegado a un momentaneo
acuerdo en la reduccién de su produccion, la preocupacion de sus signatarios es
grande derivado de que sus proyecciones en la industria no fue lo esperado, esto
dado que a la industria del fracking le ha ido bien durante los tiempos de crisis
petrolera, soportando de buena forma los bajos precios.

A esto hay que agregar que poco mas de mediado del 2016 se ha constatado
un aumento en la demanda a nivel global de petroleo en aproximadamente 1.24
millones diarios de barriles. Para el aflo 2017 se proyecta que la demanda
aumentara en poco mas de 1.10 millones de barriles por dia, llegando asi a una
demanda acumulada de 95.41 millones por dia.

Dentro de la OPEP, la produccién de sus paises signatarios, llega para estas
mismas fechas alrededor de 33.23 millones de barriles diarios, dejando como
complemento la produccion mundial del resto de paises que no son afiliados a esta
organizacion.

En los Estados Unidos, su nivel productivo de crudo de esquisto, ha bajado
en menor proporcion de lo proyectado y el nivel de extraccidon noruego ha mejorado
mas de lo vaticinado. Es decir, esta poca caida conllevaria a que el excedente de
produccién proyectado para el 2017 sea superior a lo que fue presupuestado en la
OPEP, que habia indicado que finalmente el mercado mundial tenia una tendencia a
equilibrarse.

Tenemos que recordar que el excedente de oferta, que supera a la demanda,
deriva una presion en disminuir los precios en los ultimos 2 afios aproximadamente.

Todo apunta a que los esfuerzos se estan enfocando en una reduccion en la oferta.
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Como se lo detallo anteriormente, la proyeccion de demanda esté al alza, pero esto
no es suficiente para conseguir que los precios disminuyan en caso que la oferta
incremente en igual o incluso mayor proporcion.

Como todo principio econémico lo dice, y se lo aplica en la industria petrolera
de igual forma, hay que centrar los esfuerzos para poder llegar al punto de
equilibrio, lo cual permita que el mercado por si solo equipare los niveles de oferta 'y
demanda, y asi conseguir la recuperacion sostenible de los precios del crudo.
Precio histérico y proyeccion futura en los precios del barril de petroleo.

El petréleo ha sufrido muchas fluctuaciones en sus precios a lo largo de las
Ultimas décadas. El mercado mundial se dinamiza tomando el precio del crudo como

uno de sus indicadores a considerar en cualquier tipo de analisis.
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Gréfico 7 Evolucién Histérica de los precios del petréleo en délares de Estados Unidos por barril.

Fuente: Sitio Web de la OPEP
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Es por esta razon que a lo largo de este trabajo de titulacién se ha destacado
la importancia de poder diversificar el riesgo mediante la diversificacion de fuentes
de ingresos para el pais. El grafico nimero 7 hace precisamente referencia a este
comentario. En el mismo se ha detallado 3 indicadores de precios importantes a
nivel mundial como el WTI, Brent y MME, éste ultimo indicador mexicano, de
relevancia en nuestra region.

Podemos darnos cuenta como la tendencia del petréleo ha sido al alza en las
casi 2 Ultimas décadas, con un aumento sostenible en toda la primera mitad,
denotando 2 crisis muy pronunciadas como fueron las del 2009 y 2015, y que
todavia no se sale de ésta Ultima. A manera de hacer su lectura pragmética, hay un
cuarto indicador que es el promedio de los 3 indicadores primeros, de la mano con
una linea de tendencia para poder dimensionar de mejor forma las fluctuaciones que
se han presenciado. Mas alla que la lectura de sus precios histéricos, sumado a los
acuerdos que tenga la OPEP para aumentar los precios, nos indique que sigue
siendo rentable categorizar al petr6leo como un recurso rentable, hay que
preponderar la importancia de diversificar el riesgo incentivando fuentes adicionales
de ingresos, de lo contrario estaremos forzados a sufrir de crisis econémicas tan
pronto haya un resbalén pronunciado del petroleo. Es decir, nuestra economia sera
100% sensible al éxito o fracaso de la industria petrolera.

Alternativas para el Ecuador orientado a asegurar sus finanzas publicas.

Complementando lo citado en el punto anterior, el Ecuador debe reconsiderar
la diversificacion del riesgo. Su financiamiento actualmente depende de la
recaudacion de impuestos y de la situacion de la industria petrolera. El problema
radica en que la forma que esta estructurada nuestra economia, hace que ambas

fuentes de financiamiento estén intimamente relacionadas.
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Esto se da principalmente porque en los Ultimos afos se ha optado por
incentivar la inversion publica en bastante mas proporcion que la privada. Es decir,
al ser las empresas dependientes del estado de una u otra forma, y al ser éste
ultimo dependiente del flujo de dinero que ingrese por la venta de crudo, de llegar a
existir una crisis petrolera, dichos flujos se ven mermados, por ende cae la
economia general dependiente del estado, y como resultado directo se reduce el
nivel de recaudacion de impuestos, producto de la contraccion econémica.

Dicho esto, y a manera de conclusion, al estar conscientes del escenario
incierto que nos deja el depender del petroleo, se vuelve vital volcar la mirada a la
inversion privada, que la economia se dinamice con estas inversiones, y por
consiguiente aumentar la recaudacion via impuestos. De esta forma mitigamos el
riesgo y se puede conseguir mermar una futura crisis. Considerando esto, se vuelve
urgente fomentar un marco legal que priorice la seguridad juridica para conseguir

atraer cuanto antes estas inversiones de indole privado.

64



Capitulo VI
Riesgo de permanencia por las nuevas fuentes de energia como

sustitutos del petréleo

El petrdleo ha venido experimentando importantes oscilaciones en su
cotizacion en los mercados internacionales a lo largo de muchas décadas. Esta
volatilidad esta ahora exacerbada por los nuevos sustitutos del petrdleo que van
surgiendo a la extraccion convencional, y que hoy en dia con la ayuda de la
tecnologia esta permitiendo que dichos avances estén desarrollandose a pasos
agigantados. Es por esta razon que el propésito de este capitulo es precisamente
citar y explicar brevemente cuales son esos sustitutos actuales y potenciales en esta
industria, como incide esto en el Ecuador y cudl seria el panorama para el pais a
largo plazo.

El Petrdleo de esquisto y su influencia directa en la industria petrolera.

El Petréleo de esquisto no es un concepto nuevo, lo que si es nuevo es su
intencién por convertirse en la principal forma de extraccién petrolera, dejando a
segundo plano la forma convencional de extraccién de crudo que ampliamente se
conoce hoy en dia. Decimos que no es un concepto nuevo puesto que el petréleo de
esquito esta entre los primeros origenes de aceite mineral empleados en la
humanidad. El uso de este producto se inicié en Europa hace varios siglos atras,
donde las principales funciones eran curativas y de alumbrado para las calles,
haciendo de esta practica una industria muy popular que derivé ademas en la
creacion de muchas plantas modernas de extraccion en Francia y Escocia entre las
décadas de 1820 y 1850. Gracias a este desarrollo industrial del petréleo de

esquisto, es que mas derivados se fueron generando como combustible, aceite de
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uso en lamparas y lubricantes. Hay que recordar que debido a la revolucion
industrial de la época, la demanda por iluminacion se habia incrementado en gran
medida, y este aceite, derivado del petrdleo de esquisto, era un importante
reemplazo al cada vez mas caro aceite de ballena, que ademas se tornaba mas
complejo el poder extraerlo.

Durante el siglo XIX continué desarrollandose este tipo de extraccion dando
lugar a la construccion de plantas alrededor del mundo, como en Brasil, Australia,
Espafia, Sudéafrica, Republica de China, entre otros paises que ya producian el
shale oil (petréleo de esquisto, como se lo conoce en inglés) en escala a principios
del siglo XX. Fue en este siglo que hubo un cambio rotundo en la industria, debido al
surgimiento de la extraccion de petroleo crudo en Oriente Medio a mediados del
siglo, dando lugar a una paralizacion en la mayoria de las plantas de extraccién a

base de esquisto creadas a inicios de dicho siglo.
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Gréfico 8 llustracion que muestra cdmo se realiza la extraccion de gas de esquisto.

Fuente: Informacion obtenida de la compafiia petrolera YPF
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Como en todo ambito dentro de la economia, siempre se trata de buscar ser
eficiente de forma permanente. Podemos ver como el petréleo crudo desplazé a un
segundo plano al petréleo de esquisto, puesto que su extraccion era mas sencilla, al
ser un petréleo ya listo para ser obtenido como se lo hace actualmente, a diferencia
del petréleo de esquisto cuyo proceso de extraccion es mas dificil al ser a base de
roca, involucrando procesos mas tecnificados, por ende tornando esta modalidad
mas costosa. Ahora bien, hace pocos afios se pensaba en dar un revés a la
industria, consiguiendo que el petroleo de esquisto vuelva a ser el preferente sobre
el crudo. Esto originado principalmente del vertiginoso aumento en el precio del
barril del petréleo crudo experimentado desde inicios del siglo XXI; es decir, al ser
tan costoso el barril del crudo, habria nuevamente la oportunidad que el petréleo de
esquisto entre a competir en el mercado mundial, ya que independientemente de su
costoso proceso de extraccion, los precios justificarian la inversion de la extraccion
a base de esquisto.

Paises como Arabia Saudita, mayor productor de petréleo crudo en el mundo,
dieron voz de alerta a esta situacion la cual perjudicaria mucho su rentable proceso
de extraccion de crudo, razén por la cual éste pais al igual que muchos otros,
decidieron incrementar en gran medida la oferta del crudo en el mundo aumentando
sus niveles de produccion, derivando en una estrepitosa caida del precio
internacional del barril del petréleo en el mundo. De esta forma habran conseguido
su objetivo que, mas alla de sacrificar la utilidad de su produccién de forma
provisional, consiguen boicotear el intento del resurgimiento de la industria de
extraccion de esquisto, tornando su inversion insostenible a los nuevos bajos

precios del petréleo en el mercado mundial.
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Vemos claramente como toda la industria petrolera tiene detras muchos
conflictos de interés de por medio, tanto asi que la misma OPEP no consiguio
impedir la disminucion drastica en la cotizacion del petréleo, producto del
incremento de oferta, todo por el interés de los paises petroleros mas poderosos en
seguir dominando el mercado de este producto a nivel global.

Como se menciond en capitulos previos, la OPEP ha llegado a un acuerdo a
finales del 2016 para reducir la oferta del crudo, y asi poder recuperar el precio del
petroleo que cayo a niveles récord. Lo que es importante estar atentos, es hasta qué
punto llegara el alza del petréleo, lo cual de antemano tendra relacion con el
porvenir de la industria del petroleo de esquisto, ya que de llegar a subir los precios
del petréleo a niveles muy altos y de forma sostenida, es altamente probable que se
repita el circulo, dando paso al intento de la industria de esquisto por desplazar
paulatinamente a la de extraccion de crudo.

Otros sustitutos potenciales del petréleo a nivel mundial.

Como se detallé en el punto anterior, la extraccion de petrdleo a base de
esquisto no es una modalidad nueva en la industria, y no deja de ser una misma
fuente de energia simplemente extraida con un diferente método, el cual esté
haciendo pelea constantemente al método tradicional de la industria.

Paralelamente a esta lucha entre estas 2 técnicas de obtencion del petréleo,
hay mas sustitutos ya disponibles en nuestra planeta para el oro negro, algunos de
ellos simplemente no se han desarrollado ya que, para hacerlo, se necesita una
gran inversion de dinero, lo cual no hace al negocio rentable. Mas alla que se
deberia mirar el futuro del planeta en relacion a la sostenibilidad ambiental, y asi

incentivar estos nuevos sustitutos sin importar el costo de por medio, la realidad es
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gue esto no deja de ser un negocio, y como tal, debe primar la competitividad entre
los paises inmersos en la exportacion del petréleo, o bien sus potenciales sustitutos.

El lado positivo de esta disyuntiva, es que la tecnologia cada vez esta
permitiendo procesar los sustitutos limpios de forma mas eficiente, lo cual deja
entrever que es cuestion de tiempo hasta poder conseguir que la produccion de
estos sustitutos sea igual o més util y rentable como lo es actualmente el negocio de
la extraccion y venta de petréleo.

A continuacién vamos a desarrollar brevemente los nuevos sustitutos al
petréleo que se han venido desarrollando, destacando sus ventajas, desventajas y
su utilidad préactica en los carros.

1) Biodiesel: en definitiva este viene a ser un candidato a sustituir el
petréleo, entre sus ventajas esta la de ser biodegradable de forma rapida, no
emanar azufre, y ademas puede ser utilizado sin tener que adaptarse a un
determinado motor, de ahi que esto permita que se use facilmente en vehiculos.
Adicional a esto, contribuye en la lubricacion del automotor de forma general. Ahora
bien, entre sus desventajas, esta el hecho que su composicién estad hecha a base
de una unién de aceites gasoleos vegetales y por ende tiene menor estabilidad.
Esto provoca que su congelacién se la realice antes, por lo que no es una opcion
atractiva para aquellos paises donde predominan las bajas temperaturas,
tornandose dificil su adaptacion.

Ya en su practica utilidad en los automotores, el biodiesel genera un cinco por
ciento por debajo de la potencia generada por el gasoleo convencional. Esto, no
obstante, tiene su compensacion dado que el biodiesel presenta mejores
propiedades de combustion y lubricacion. Esta diferencia es practicamente

imperceptible a la hora de usarlo en un automotor. Hay que considerar que el
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biodiesel produce una mayor cantidad de residuos a la hora de la combustion, que
se despojan por los conductos de combustible, lo cual lo hace propenso a taponar
los filtros, y es por esta razdn que se recomienda una prolija revision periédica.

2) Etanol: este alcohol es un candidato adicional de alternabilidad al petroleo
y entre sus ventajas esta la de incrementar el rendimiento progresivo del
combustible y mejorar el desempefio del motor, adicional de contar con propiedades
que permite emitir menos cantidad de mondxido de carbono al ambiente. Como
parte negativa de esta opcion, es la de tener que adaptar al motor en gran parte de
los casos, especialmente cuando se utiliza en grandes concentraciones, puesto que

Su composicion es mas corrosiva y a la vez volatil.

CEREALES UGNOCELULOSA  TUBERCULOS ALGAS MARINAS ACERE VEGETAL
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Gréfico 9 Ciclo de obtencion de Etanol, su procesamiento, y generacién de biocombustibles en
distintas industrias

Fuente: Informacién obtenida del sitio web Biogeomundo.

El gréfico 9 ilustra brevemente como es posible obtener el etanol de varias

fuentes propias de la naturaleza, tornando al etanol en un claro sustituto limpio, al
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provenir de fuentes renovables. De igual forma vemos como este compuesto
obtenido pasa por una planta de procesamiento para finalmente generar glicerina 'y
biodiesel, muy utilizado en distintas industrias a nivel mundial.

También es importante destacar que tenemos un ejemplo primario de esta
opcion en el Ecuador, con la gasolina ecopais, que se comercializa en la mayoria de
las gasolineras a nivel nacional, y cuya composicién parcial es precisamente a base
de etanol, entre otros compuestos.

3) Biogas: esta tercer variante al petrdleo es particularmente interesante,
dado que no solo que viene de fuentes limpias, sino que contribuye a disminuir la
cantidad de desperdicios y basura que diariamente es arrojado en todo el mundo,
esto entre sus principales ventajas. Como lado negativo tenemos que es una
variante que por cada unidad de volumen genera una menor cantidad de energia,
adicional de ser logisticamente un tanto dificil de propagar su uso ya que esta
opcion conlleva problemas de almacenamiento y el hecho de crear canales de
distribucioén.

Su uso préactico en vehiculos ya se lo ha efectuado, y esta todavia en
desarrollo, siendo una alternativa de alta importancia al ser un combustible que se
obtiene de la fermentacion de materiales biodegradables de origen orgénico, entre
los cuales tenemos a la basura doméstica, y todo tipo de residuos de las distintas
industrias, a nivel ganadero, agricola, del sector pesquero, entre otros.

4) Hidrégeno: esta variante, como se coment6 de forma general
anteriormente en este trabajo, es otra opcion a considerar para reemplazar al
petréleo, cuya principal ventaja esta el poder otorgar mayor cantidad de energia por
cada unidad y a su vez Unicamente emana vapor de agua como residuo. Sin duda

alguna es una opcién muy practica y a la vez limpia, y es por esta razon que citamos
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como su principal desventaja el todavia no poder desarrollar su produccién a escala,
seguramente con el pasar de los afios se podra materializar progresivamente esta
opcion.

Analizando su aplicacién en los automotores, el hidrogeno es similar en su
accionar al de los carros eléctricos, puesto que la energia utilizada para la
movilizacion de estos vehiculos se produce por medio de una bateria que se
alimenta gracias al hidrogeno. Esto provee grandes ventajas en la industria, aunque
se debe considerar que el catalizador que permite la reaccién quimica al generar la
energia es a base de platino, material escaso alrededor del mundo, lo cual tornaria
el precio de estos vehiculos bastante elevado por el momento, al necesariamente
depender de varios gramos de este precioso material para su fabricacion.

5) Hibrido: esta es una opcién claramente ya propagada y en uso a nivel
mundial. Citando sus ventajas esta el hecho de ahorrar mucha gasolina puesto que
son capaces de producir electricidad para su uso propio. Como desventaja tenemos
el costo, puesto que la bateria encarece el producto y por ende su precio de venta
final al cliente. Adicional que es una opcion que sigue siendo dependiente del uso
de gasolina, es decir Unicamente reduce su consumo.

Esta opcidn ya esta uso en muchos paises en todo el mundo incluyendo a
Ecuador. En nuestro mercado local todavia no ha tenido la acogida que se esperaba
dado que, entre otras cosas, aun no hay el conocimiento técnico propagado en los
talleres mecanicos, encareciendo mucho su mantenimiento, al necesariamente
depender de lugares exclusivos donde se puede llevar a estos vehiculos para

realizarse los diversos chequeos de rutina, o de un eventual dafio mecanico.
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Errores que se cometié en el Ecuador, y el panorama para el Ecuador en el
mediano y largo plazo.

En este punto, aparte de hacer un breve resumen del capitulo en cuestion,
también convergen dos puntos importantes de destacar, como lo es reconocer los
errores que se cometié en nuestro pais referente a toda esta probleméatica en
nuestra economia dependiente del ya mencionando y muy volatil petréleo. De igual
forma fijar un panorama para nuestro pais en el mediano y largo plazo que ayude a
corregir estos errores, tomando como base lo estudiado a lo largo de éste y los
anteriores capitulos.

Hablamos de errores, al hecho de no haber perfeccionado, industrializado, e
invertido en investigacion para catapultar el sector cacaotero y bananero del pais,
cuyo desarrollo a gran escala ya se veia en el siglo XIX. Tenemos que considerar
que, asi como el petréleo ha financiado y nos ha permitido superar varias crisis
politicas del pasado, también ha sido, y porque lo hemos permitido como pais, una
nube que ha impedido el desarrollo en otros sectores que ya venian propagandose
como era el cacao y el banano.

Un error de tal magnitud cuesta caro, y es lo que ahora el pais comienza a
darse cuenta, puesto que asi como nosotros reemplazamos y dejé de ser prioridad
estos dos sectores para volcarnos a la extraccion dada la bonanza petrolera, asi
vemos como ahora el mundo esta paulatinamente reemplazando precisamente este
petréleo, lo cual pasa y seguira pasando una factura importante para todos los
paises productores del oro negro, exacerbando la problematica en economias
pequefias como la nuestra.

Es importante reconocer que se han perdido muchas décadas de estudio e

inversion en estos sectores, lo cual hubiera diversificado el riesgo en nuestra
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economia al tener varias fuentes de dinamizacion econdmica, de hecho
seguramente la actual crisis del pais se veria bastante mitigada al tener alternativas
gue mantengan a la economia boyante.

A manera de conclusion, y proyectando un panorama para el Ecuador, es
necesario tomar muy en cuenta lo conversado a lo largo de este capitulo. Es un
hecho que el mundo esta viendo la manera de dejar al petréleo como segundo o
tercer plano, tanto por el hecho de ser un alto contaminante, como por ser un
recurso no renovable. Si bien es cierto es complicado fijar la fecha exacta que esto
se torne una realidad completamente, es importante sincerarnos en que es un
callejon sin salida, el cual nos exhorta como pais a buscar nuevas alternativas de
generacion de riqueza.

Es un hecho que uno o mas de todos los potenciales sustitutos detallados
anteriormente se materialicen y su propagacion mundial se la lleve a cabo tarde o
temprano, razén adn mayor para comenzar a pensar en tecnificar nuestros
productos, pensar en exportar elaborados de banano a escala, chocolates
procesados, etc. No es una tarea sencilla, pero es una responsabilidad el adquirirla
cuanto antes, y asi poder estar preparados cuando el petroleo deje de ser un bien
primordial de consumo a nivel mundial.

Tenemos la ventaja de tener mucha riqueza natural, pero de nada sirve si la
misma no es explotada con suficiente conocimiento, lo cual necesariamente tiene
gue ser una politica de estado que incentive la inversion local y externa en estos
sectores, de alli la importancia de establecer una seguridad juridica al inversor como

se lo ha conversado a lo largo de este trabajo.
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Conclusiones

El problema de nuestro pais yace por la precaria proyeccion a futuro de cada
gobierno de turno. Lamentablemente el presidente electo en un determinado periodo
busca desarrollar proyectos cortoplacistas que le permitan lucir sus resultados y
eventualmente usarlo como una herramienta politica, con la finalidad de perpetuarse
en el poder o bien su partido politico. Se ha podido estudiar que gran parte de la
actual crisis del sector privado y publico, especificamente en financiar el
presupuesto estatal, pudo haber sido mitigado si se hubiese incentivado la inversién
privada en igual magnitud que la inversién publica con los precios de petrdleo
exorbitantes que se tuvo por afos.

Acorde a lo estudiado en el capitulo tres, podemos también sefialar que
indicadores como la disponibilidad crediticia tanto a nivel empresarial como familiar,
el actual indice de endeudamiento del Ecuador, asi como la confianza del
consumidor frente a sus finanzas personales, estan claramente afectados por la
actual coyuntura econémica que desalienta al consumidor a comprar y endeudarse
considerando el alto nivel de incertidumbre, pese a que la banca privada si tiene
liquidez para ofrecer crédito. En términos generales la disponibilidad crediticia para
muchos hogares si se ha visto afectada en el pais, dado el recorte de liquidez en las
familias ecuatorianas y en las empresas.

Es importante estar conscientes del escenario incierto que nos deja el
depender del petréleo, con sus precios sujetos a fluctuacion a futuro segun lo
estudiado en capitulo cuatro, por ende se vuelve vital volcar la mirada a la inversion
privada, que la economia se dinamice con estas inversiones, y por consiguiente
aumentar la recaudacion via impuestos. De esta forma mitigamos el riesgo y se

puede conseguir mermar una futura crisis. Considerando esto, se vuelve urgente
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fomentar un marco legal que priorice la seguridad juridica para conseguir atraer
cuanto antes estas inversiones de indole privado.

Es un hecho que ciertos potenciales sustitutos del petréleo estudiados en
capitulo cinco se tornen una realidad, razén ain mayor para comenzar a pensar en
tecnificar nuestros productos, pensar en exportar elaborados de banano a escala,
chocolates procesados, etc. No es una tarea sencilla, pero es una responsabilidad
gue hay que adquirirla cuanto antes, y asi poder estar preparados cuando el
petréleo deje de ser un bien primordial de consumo a nivel mundial.

Tenemos la ventaja de tener mucha riqueza natural, pero esto se torna inutil si la
misma no es explotada con suficiente conocimiento, lo cual necesariamente tiene
gue ser una politica de estado que incentive la inversion local y externa en estos
sectores, de alli la importancia de establecer una seguridad juridica al inversor como
se lo ha conversado a lo largo de este trabajo.

Dicho todo esto, y a manera de conclusion general, vemos que tanto el
financiamiento del presupuesto estatal, la liqguidez en la economia, el porvenir en la
industria petrolera de la mano con su potencial extincién del mercado mundial, son
temas que ameritan un profundo analisis, puesto que son problemas que nos atafien
directamente como pais, razon por lo cual es de vital importancia tener e impulsar
los dos motores que potencien la economia y que todo pais necesita como lo es la
inversion publica y privada. Esté claro que al tratar de acaparar poder consolidado
en un centralismo estatal, se ha dejado en segundo plano uno de estos motores, lo
cual actualmente ha puesto a nuestro pais en una crisis que pudo ser evitada, o por

lo menos mitigada en gran proporcion.
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Recomendaciones

Nuestro pais a lo largo de su historia se ha visto afectado por las decisiones
politicas de muchos gobiernos de turno, es una realidad que el mismo ciudadano es
corresponsable al no hacer un profundo andlisis y estudio previo a votar por el
ejecutivo que vaya a liderar el pais.

Es importante que desde las escuelas y colegios se eduque a nuestros nifios
y jovenes en la importancia de este tipo de decisiones que conlleva una
responsabilidad que, quieran o no, la van adquirir en su momento, de igual manera
estudiar y hacer todo lo posible por seguir modelos politico econémicos de paises
con economias boyantes, independientemente de la inclinacion politica, sea de
izquierda o derecha.

Asimismo debemos incentivar la madurez politica en toda la ciudadania,
pensar siempre en el pais, y en la continuidad que debe haber de un periodo politico
al otro. Uno de nuestros principales problemas como pais es el tratar de hacer
borron y cuenta nueva cada vez que un presidente toma el poder. Es imposible
realizar un proyecto de gran envergadura para el pais en unos pocos afios, se
necesitan décadas de trabajo mancomunado y tomando la posta de las cosas
positivas que haya hecho su predecesor politico.

Nunca es tarde para enmendar errores, debemos invertir mucho en cambiar
la mentalidad de los ecuatorianos, adquirir una mentalidad triunfalista donde todos
tengamos un mismo sendero que sea el sacar al pais de la actual crisis, castigando
severamente a todo elemento corrupto en el poder politico y asi reducir el nivel de
corrupcion gue empobrece a la nacion y desalienta a los ciudadanos honrados que

anhelan sacar adelante al Ecuador.
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Anexo 1

* SAUDI ARABIA \

.

*™ECUADOR

, ' Source: The Telegraph
" ANGOLA

Figura A: Miembros Actuales de la OPEP.

Fuente: Sitio web de la OPEP
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Anexo 2
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$140

"
3120 Brent

=
S

=

P
=
S

g

—~—

o."

USS Price per Barrel

=
S
|

$20 |

80 , ~
S T S

b

Figura B: Indicadores Petroleros

Fuente: Bloomberg Professional (CLA. COA)
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Anexo 3

Destilacion del Petroleo
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Figura C: Aplicacion de la destilacion del Petrdleo por industria

Fuente: Universidad de Arica, Chile
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Anexo 4

Préstamos

Operaciones

Depadsitos

Riesgode tasa
deinterés

Riesgode tipo
de cambio

Riesgo legal

Riesgode
contraparte

Riesgode
inflacion

Riesgolegal

Figura D: Riesgos de los productos bancarios

Fuente: Sitio web ASBA
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Anexo 5

Prestatario

Prestamista

Monto
(USD millones)

elroecuador | Petroching | 1,000.00 | Anticipo parael petrdleo
e Petroecuador
Goblerno | Bancobx Im | 1,682.70 | Represa Hidroeléctica
Coca Codo Sinclair
Petroecuador | BOC 1 ,000.00 80% discrecional, 20%
relacionado con petrleo
jobiemo | BancoEx Im m Represa hidroeléctrica
Sopladora
Petrochina | 1,000,00 | Anticipo para el petrcleo
e Petroecuador
BOC 200000 | 70%discrecional, 0%
relacionado con petroleo |

Figura E: Préstamos otorgados al gobierno nacional en los ultimos afios

Fuente: Diario La Hora
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